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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Gobarto S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Gobarto S.A. (,,Grupa Kapitatowa”),
w  ktérej jednostka dominujaca jest Gobarto S.A. (-Spotka”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Kiobuckiej 25, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen K omisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spoki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezb¢dna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo  wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miegdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzn. zm.,

¢ Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwag, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnegtrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoiki wartosci szacunkowych,
Jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Spéiki obecnie lub
w przyszio$ci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalce oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
Jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 29 marca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia
2010 roku; to jest przez okres o$miu kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéow ryzyka. W przypadkach,
w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

1. Utrata wartosci aktywow

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa
Kapitalowa wykazywala 126 milionéw zlotych
wartosci niematerialnych, w tym warto$¢ firmy
o wartoSci 93 milionéw zlotych oraz
479 milionéw zlotych rzeczowych aktywow
trwalych. Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, na kazdy dzien bilansowy Grupa
ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata wartosci skladnikow
aktywéw. Ponadto, zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow Grupa zobowigzana jest do
przeprowadzenia corocznego testu na utrate
wartosci firmy.

W zwiazku z wystapieniem jednej z przestanek
utraty wartosci, tj. wyzszej wartosci bilansowej
aktywow netto od wartosci ich rynkowej
kapitalizacji, Grupa przeprowadzila testy na
utrate wartosci aktywéw w odniesieniu do
osrodkéw generujacych srodki pienigzne. Test na

utratg¢  wartosci  zostal przygotowany na
podstawie prognozy zdyskontowanych
przeplywow pienigznych w oparciu

o piecioletnie projekcje wynikéw finansowych
w poszczegbdlnych osrodkach generujacych
s$rodki pieni¢zne.

Test na utratg wartosci jest kluczowg sprawg
badania z uwagi na warto$¢ wartosci firmy oraz
aktywow trwatych, jak réwniez z uwagi na
istotny element osadu Zarzadu Spétki w zakresie
alokacji  wartosci firmy do  osrodkow
generujacych przeplywy pieniezne, a takze
z uwagi na istotne zalozenia przyjete
do oszacowania prognoz przeptywow
pienigznych zastosowanych w modelu przyjetym
do ustalenia wartosci uzytkowej grup lub o$rodka
generujacego przeplywy pienig¢zne, obejmujace
prognoze przychodéw, kosztéw i przeplywow
pienigznych oraz $redniowazony koszt kapitatu,
ktére sa zalezne od oczekiwan Zarzadu Spotki
w odniesieniu do przysztych uwarunkowan
rynkowych i gospodarczych.

Nasze procedury badania obejmowaly analize
procesu przeprowadzenia testu na utrate
wartosci, identyfikacji osrodkéw generujacych
$rodki pieniezne, oceng szacunku wartosci
odzyskiwalnej aktywow przypisanych do
zidentyfikowanych  osrodkdéw  generujgcych
$rodki pienigzne oraz analiz¢ zaprojektowanych
i wdrozonych  mechanizméw  kontroli
wewngtrznej.

Ponadto, nasze procedury obejmowaly ocene
prawidlowosci modelu testu na utrate wartosci
oraz jego zalozen, a w szczeg6lnosci:

— ocen¢ zasadnosci kluczowych zatozen
w  modelu  dotyczacych  przysziych
przychodow, kosztéw iosiaganej marzy
w  kontekscie faktycznych  wynikow
finansowych osiaganych w poprzednich
latach a takze planowanych dzialan
w kolejnych okresach sprawozdawczych,
koniecznych do poniesienia naktadow
odtworzeniowych oraz stop dyskonta;

— analize poprawnosci matematycznej
stosowanego przez Zarzad modelu testu na
utratg wartosci i uzgodnienie Zrédlowych
danych do zatwierdzonych przez Zarzad
prognoz finansowych;

— ocen¢ adekwatno$ci ujawnien w zakresie
testu na utratg wartoSci w tym oceng
przygotowanej przez Zarzad analizy
wrazliwosci pod katem wymogéw MSR 36.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa  zawarla ujawnienie dotyczace
identyfikacji osrodka generujacego $rodki
pienigzne oraz testu na utrate wartosci w nocie
24.1 zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére wyjasnia
gtéwne zalozenia i wynik testu.
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2. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
oraz aktywéw trwalych przeznaczonych

do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa wykazata
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej nieruchomosci inwestycyjne
w kwocie 41 milionéw zlotych oraz, uprzednio
zaklasyfikowane jako nieruchomosci

inwestycyjne, aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy w facznej kwocie 29 milionéw
zlotych. Zgodnie z przyjeta przez Grupg polityka
rachunkowosci, nieruchomos$ci inwestycyjne
ujmowane s3 w wartosci godziwe;.

Szacunek wartosci godziwej posiadanych
aktywow wymaga uwzglednienia przez Zarzad
jednostki dominujacej szeregu czynnikéw oraz

zalozen odzwierciedlajacych specyfike
poszczego6lnych nieruchomoscei, takich jak m.in.
wybor metody wyceny, lokalizacja

nieruchomosci, mozliwe do uzyskania przychody
z czynszu oraz zastosowane stopy kapitalizacji.
Ponadto, wyceny nieruchomosci charakteryzuja
si¢ istotna wrazliwoscia w przypadku zmiany
przyjetych parametréw. W procesie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych oraz, uprzednio
zakwalifikowanych jako nieruchomosci
inwestycyjne, aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy Zarzady spolek
Grupy opieraly si¢ na wycenach nieruchomosci
sporzadzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych.

Z uwagi na istotng warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych oraz, uprzednio
zakwalifikowanych jako nieruchomosci
inwestycyjne aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy, a takze z uwagi na element
profesjonalnego osadu zwiazanego z ustaleniem
wartosci godziwej nieruchomosci, uznajemy
niniejsze zagadnienie za kluczowsa sprawe
badania.

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie przyjetego przez spotki Grupy
procesu wycen nieruchomosci,
zaprojektowanych i wdrozonych mechanizméw
kontroli wewnetrznej, jak rowniez dokonalismy
oceny przekazanej przez Zarzad jednostki
dominujacej dokumentacji  potwierdzajacej
warto$¢é godziwg nieruchomosci inwestycyjnych

Grupy.

Ponadto, w odniesieniu do wybranej proby

nieruchomosci inwestycyjnych, nasze procedury

obejmowaty miedzy innymi:

— ocen¢ kwalifikacji oraz niezaleznosci
zatrudnionych przez Grupe rzeczoznawcow
majatkowych,

— analizg przyjetej polityki rachunkowosci,

— oceng przyjetej metody wyceny
poszczegdlnych nieruchomosci,

— ocen¢ przyjetych do wycen poszczegélnych
nieruchomo$ci  kluczowych  parametrow
(lokalizacje nieruchomosci, warunki
zagospodarowania przestrzennego, warunki
zabudowy i prawa wiasnosci, powierzchnie
nieruchomosci),

— ocene adekwatnosci ujawnien wymaganych
przez MSR 40 »Nieruchomosci
inwestycyjne” oraz MSSF 5 "Aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana".

Wskazane powyzej procedury wykonali$my przy
wsparciu specjalistow w zakresie wycen i rynku
nieruchomosci.




EY

Building a better
working world

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace gléwnych zalozen
oraz metodologii przyjetych do wyceny
poszczegdlnych nieruchomosci
inwestycyjnych/aktywéw dostepnych do
sprzedazy oraz zmian w odniesieniu do okresu
poréwnawczego zostaly zawarte w nocie 20
»Nieruchomosci inwestycyjne” oraz w nocie 21
»~Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy”
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3. Nabycia jednostek gospodarczych

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku,
Grupa Kapitalowa Gobarto S.A. ujela
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rozliczenie nabycia przedsigwzig¢ zgodnie
z MSSF 3 Potlaczenia jednostek gospodarczych
oraz dokonala ostatecznego rozliczenia naby¢
przedsiewzigc ujetych tymczasowo
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Ocena transakcji nabycia w $wietle przepisow
MSSF 3, wymagala zastosowania przez Zarzad
osadu oraz przyjecia okreslonych zatozen, w tym
takze szacunku wartosci godziwej nabytych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Przy okresleniu  wartosci
istotnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych Zarzad skorzystat z wycen
przygotowanych przez niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych.

UznaliSmy powyzsze zagadnienie za kluczowsg
sprawe badania z uwagi na istotnos¢ aktywow
i zobowigzan wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wyniku rozliczenia
nabycia przedsigwzigé, w tym wartosci firmy,
a takze profesjonalny osad zwiazany
z ustaleniem wartosci godziwe] na dzien
przejecia przekazanej zaplaty oraz identyfikacja
mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan  warunkowych
nabywanych przedsiewziec.

W ramach badania przeprowadziliSmy analize
procesu  rozliczania  nabycia  jednostek
gospodarczych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zaprojektowanych
i  wdrozonych  mechanizméw  kontroli
wewnetrznej, jak réwniez dokonali$my oceny
stosowanej przez Grupg polityki rachunkowosci.

Nasze procedury badania polegaly miedzy
innymi na:

— analizie zapisow umow nabycia udzialow
w  spolkach/zorganizowanych  czesciach
przedsigbiorstwa, w tym zapisow
dotyczacych warunkow wykonania umow,
platnosci warunkowych oraz wynikajacych
z tych umoéw zobowigzan warunkowych,

— ocenie kompletnosci zidentyfikowanych
przez Zarzad jednostki dominujacej aktywow
i zobowiazan, wtym  zobowigzan
warunkowych, na dzien przejgcia,

— ocenie przedstawionych przez Zarzad
jednostki dominujacej wycen do wartosci
godziwej istotnych aktywdéw i zobowigzan
nabytych przedsiewzigc, przy wsparciu
specjalistow z zakresu wycen nieruchomosci,

— ocenie ostatecznego rozliczenia nabycia
przedsiewzigcia ujetego wczesniej
tymczasowo, w tym analizie zysku na
okazyjnym nabyciu,

— ocenie kompletnosci
ujawnien.

i adekwatnosci

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace: wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzann oraz zobowigzan warunkowych,
rozpoznanej wartosci firmy/zysku na okazyjnym
nabyciu oraz zalozen lezacych u podstaw osadow
Zarzadu Spotki w odniesieniu do transakcji
nabycia przedsiewzigc zostaly zawarte w nocie
22 ,Polaczenia jednostek” zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosici F inansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatows przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spokki.
Ponadto Zarzad Spéiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spéiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztakcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$§wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zfozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (- Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej informacje o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 21 marca 2018 roku
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