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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Neuca S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Neuca (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowg”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Neuca S.A. (zwana dalej ,Spétka Dominujacq”) z siedzibq w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58.
Na sprawozdanie to skladajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzie 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywoéw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é kierownika Spétki Dominujacej i 0séb sprawujgcych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoétki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z p6zniejszymi zmianami), zwana, dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spétki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP. 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spdtke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednios$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Spotki Dominujacej,

—~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spoétki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zgodnie =z Ustawg
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spotki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie os$wiadczenia, czy w $wietle naszej
wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztatcenia.



Deloitte.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen. '

Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spoétki Dominujacej
o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spdtka Dominujaca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z p6zniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Anita Karas-Kulicka
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10145

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Monika Jakubczyk - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 15 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ NEUCA
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spotka Dominujgca dziata pod firmg Neuca S.A. (dalej ,Spdtka Dominujgca”). Siedziba Spofki
Dominujacej jest Torun}, ul. Szosa Bydgoska 58.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049872. Spoétka
Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 879-00-17-162 nadany przez Drugi
Urzad Skarbowy w Toruniu w dniu 17 marca 1994 roku. Urzad Statystyczny nadat Spdice
Dominujgcej w dniu 1 kwietnia 2010 roku REGON o numerze: 870227804.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych.

Kapitat akcyjny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
4.410.034 zt i dzielit sie na 4.410.034 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili;

—  Piotr Sucharski - Prezes Zarzadu,

—  Grzegorz Dzik - Wiceprezes Zarzadu,
—  Witold Ziobrowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Tomasz Jozefacki ~ Wiceprezes Zarzadu,
—  Dariusz Drewnicki - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie

Zarzadu Spotki Dominujace;j:
— uchwatlg Rady Nadzorczej z 4 dnia listopada 2016 roku w sktad Zarzadu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgadu powotany zostat Dariusz Drewnicki.

Wedtug stanu na dzien 28 wrzesnia 2016 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsrdd akcjonariuszy Spétki Dominujgcej znajdowali sie:

—  Kazimierz Herba - 24,1% akcji,

—  Wiestawa Teresa Herba - 22,8% akciji,

- NEUCA - 0,9% akgcji,

—  pozostali - 52,2% akcji.

W roku obrotowym wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spétki Dominujacej:

- W dniu 19 stycznia 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego w wyniku
realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii F w ramach Programu Motywacyjnego, poprzez
objecie 46.300 akcji serii L kazda o wartosci nominalnej 1 zt. Kapitat jednostki dominujacej
po podwyzszeniu wynosit 4.495.302 zi.

- W dniu 11 lutego 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji warrantdw subskrypcyjnych serii F w ramach Programu Motywacyjnego, poprzez
objecie 17.730 akcji serii L kazda o wartosci nominalnej 1 zt. Kapitat jednostki dominujacej
po podwyzszeniu wynosit 4.513.032 zi.

— W dniu 18 marca 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku
objecia, przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii F wyemitowanych w ramach

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Programu Motywacyjnego, 1.000 akcji serii L w wartosci nominalnej 1 zt. Kapitat zaktadowy
wynosit po podwyzszeniu 4.514.032 zt.

— W dniu 25 maja 2016 roku nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez umorzenie
86.149 akcji wtasnych serii F, skupionych przez jednostke w ramach programu skupu akcji
wilasnych. Kazda akcja o wartosci nominalnej 1zt. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
wynosit po obnizeniu 4.427.883 zi.

— W dniu 15 czerwca 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego w wyniku
realizacji warrantow subskrypcyjnych serii F w ramach Programu Motywacyjnego, poprzez
objecie 4.750 akcji serii L kazda o wartoéci nominalnej 1 zt. Kapitat zakladowy jednostki
dominujacej po podwyzszeniu wynosit 4.432.633 zi.

~ W dniu 12 lipca 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii F w ramach Programu Motywacyjnego, poprzez
objecie 9.585 akcji serii L kazda o wartosci nominalnej 1 zt. Kapitat jednostki dominujacej
po podwyzZszeniu wynosit 4.442.218 zt,

— W dniu 18 pazdziernika 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji warrantow subskrypcyjnych serii F w ramach Programu Motywacyjnego, poprzez
objecie 2.610 akcji serii L kazda o wartosci nominalnej 1 zt. Kapitat zaktadowy jednostki
dominujacej po podwyzszeniu wynosit 4.444.828 zt.

— W dniu 16 grudnia 2016 roku sad zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego, ktdre
nastgpito w drodze umorzenia akcji wiasnych skupionych w ramach programu skupu akcji
wlasnych. Umorzono 34.794 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. Kapitat zaktadowy jednostki
dominujacej po obnizeniu wynosi 4.410.034 zi.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki
Dominujacej.

Po dniu bilansowym wystapity nizej wymienione zmiany w kapitale zaktadowym Spotki

Dominujacej:

- w dniu 14 lutego 2017 roku nastgpito podniesienie kapitatu zaktadowego jednostki
dominujacej o kwote 253.130 zt w wyniku realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii D i F
nastapito objecie 195.000 akcji serii J oraz 58.130 akcji serii L. Kapitat zaktadowy po
podwyzszeniu jednostki dominujacej wynosi 4.663.164 zi. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego jednostki dominujacej zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat wtasny Spétki Dominujacej wedtlug stanu na dziedn 31 grudnia 2016 roku wynosi
212.525 tys. zt.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Neuca na
dzien 31 grudnia 2016 roku:

Kapitat
Nazwa, forma prawna Adres Rzeczywisty przedmiot wiasny na Struktura
spokki siedziby dziatalnosci dzien wiasnoséci
bilansowy
Pretium Farm Sp. z o.0. Torun Sprzedaz lekéw 19.995.981,71 100%
NEUCA Logistyka Sp. z 0.0. Torun Ustugi logistyczne 7.380.676,95 100%
Neuca Med 2 Sp. z o.0. Torun Praktyka lekarska ogdlna 3.474.012,93 100%
Swiat Zdrowia S.A. Torun Ustugi marketingowe 16.429.248,18 94%
Itero-Silfarm Sp. z 0.0. Katowice Ustugi przedstawicielskie 95.754.547,28 100%
Multi Sp. z 0.0. Nowa Wies Ustugi przedstawicielskie 10.874.960,16 100%
DHA Dolpharma Sp. z 0.0. Wroctaw Ustugi przedstawicielskie 129.372,68 100%
Hurtovsfnla Aptek"arzy Gadki Ustugi przedstawicielskie 17.639.620,66 99%
«~Galenica-Panax” Sp. z 0.0.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Pozostata finansowa

"Konsylium" Sp. z 0.0.

Apofarm Sp. z o.0. Torun . y 91.798.595,14 99%
dziatalnos¢ ustugowa
Optima Radlx Vita Plus Ottarzew Ustugi przedstawicielskie | 15.572.135,01 |  100%
Tadanco S.A.
Prego S.A. Bielawa Ustugi przedstawicielskie 11.435.975,54 100%
Produkcja lekow i
Synoptis Pharma Sp. z o.0. Warszawa pozostatych wyrobow 46.250.299,32 100%
farmaceutycznych
Farmada Transport Torufi Trans?ort drogowy 21.526.205,88 100%
Sp. z 0.0. towarow
Torfarm Sp. z 0.0. Torun Ustugi przedstawicielskie 3.062.790,48 100%
Promedic Sp. z 0.0. Kielce Ustugi przedstawicielskie 14.239.889,22 100%
ZPUH Deka Sp. z 0.0. , Handel hurtowo-detallczny
o . Poznan artykutami - 99%
w likwidacji* . .
konsumpcyjnymi
Prosper S.A. Warszawa Ustugi przedstawicielskie 100'451'745’; 98%
Cefarm Czestochowa S.A. Kamyk Ustugi przedstawicielskie 23.263.062,25 100%
Citodat S.A. Wroctaw Ustugi przedstawicielskie -1.425.498,95 100%
PFM.PL S.A. Warszawa Dziatalno$¢ informatyczna 467.338,80 72%
Nekk Sp. z o0.0. Poznan Agencja reklamowa 44.113.049,67 100%
ILC Sp. z o.0. Warszawa Dziatalno$¢ informatyczna 3.507.580,26 100%
ACCEDIT Sp. 7 0.0. Torufi Daistalioss facnigwos 4.433.344,35 | 100%
ksiegowa
. Dziatalnos¢ centrow
i k% - -
JfOmisl S 00 L telefonicznych (callcenter)
Dzierzawa wiasnosci
Riand KiEpagementis Torun intelektualnej i podobnych SEHIPIIS66,> 100%
Sp. z o.0. i 4
produktéw
Wynajem i zarzadzanie
Martinique Investment Torur n|eruchornosaam| 76.964.384,37 99%
Sp. z 0.0. wiasnymi lub
dzierzawionymi
. . Produkcja lekdw i
Synoptis Industrial Torun pozostatych wyrobdéw 7.362.654,42 100%
Sp. z o.0.
farmaceutycznych
Neuca Med Sp. z 0.0. Torun Praktyka lekarska 53.545.887,77 100%
Poprawa zdrowia i
Fundacja Neuca dla Zdrowia | Torun zwigzanej z nim jakosci 775.869,62 -
zycia ludnosci
Apofarm Sp. z 0.0. . Pozostata finansowa 176.526.944,9 o
Inwestycje SKA e dziatalnosé ustugowa 7 S
Phgrm.adotSp. £ Torun Sprzedaz lekow 0,00 100%
w likwidacji
ACP PHARMA S.A. Warszawa Ustugi przedstawicielskie 447'692'281’: 100%
Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. Rzeszéw Ustugi przedstawicielskie 31.564.946,37 100%
Lago Sp. z 0.0. Kielce Sprzedaz lekéw 1.074.891,63 100%
HealthMore Sp. z o.0. Kielce Sprzedaz lekéw 6.535.335,78 100%
Scala Sp. z 0.0, Torur Dzialalnose holdingow 40.769.787,06 |  100%
finansowych
PLR "Ognik" Sp. z o.0. Poznan Praktyka lekarska ogdlna 256.048,21 100%
Pro Familia Sp. z o.0. Dzierzoniow Praktyka lekarska ogdina 212.011,84 100%
NZOZ "Helpmed" ZPChr im.
dr med. T. Boczonia Tychy Praktyka lekarska ogdina 279.083,83 100%
Sp. Z 0.0.
Przychodnia Rejonowa nr 3
"Eskulap" - Zespot Lekarzy Tychy Praktyka lekarska ogdlna -240.149,08 100%
Rodzinnych Sp. z o.0.
Przychodnia Lekarska Gtogdéw Praktyka lekarska ogdlna 343.462,44 100%
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Unipolimed Sp. z o.0. todz Praktyka lekarska ogdlna 274.399,83 100%
Badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie
Clinport Sp. z 0.0. Katowice pozostatych nauk -992.857,18 100%
przyrodniczych
i technicznych
Diabdis Sp. z 0.0 Katowice Badania naukowe fprace | 07631239 | 70%
rozwojowe
Polimedica Alfa Sp. z o.0. Lodz Praktyka lekarska ogolna 23.758,01 100%
Dziatalnos¢ wydawnicza
Mediporta Sp. z 0.0. Poznan w zakresie pozostatego -3.269.867,78 70%
oprogramowania
Caliper Sp. z 0.0.** Poznari DEBEInoSE Eulazsns 2 -
Z oprogramowaniem
Produkcja podstawowych
substancji
BS-Suple Sp. z 0.0.%* Warszawa farr]”nac.eutycznych oraz = =
lekdw i pozostatych
wyrobow
farmaceutycznych
Badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie
Bioscience S.A. Bydgoszcz pozostatych nauk 1.676.389,27 100%
przyrodniczych
i technicznych
Medicus Grojec Sp. z 0.0. Gréjec Praktyka lekarska ogolna 2.612.179,17 100%
Pratia S.A. Katowice Praktyka lekarska 2.817.971,85 |  100%
specjalistyczna
Slaskie Centrum Katowice Prakt.ylfa lekarska 17.888,50 100%
Osteoporozy Sp. z 0.0. specjalistyczna
Unna Sp. z 0.0. Torun Sprzedaz lekow 21.211.767,76 100%
Polimedica Sp. z 0.0. todz Praktyka lekarska ogdlna 418.771,73 100%
Medic Klinika Sp. z o.0. Bydgoszcz Praktyka lekarska ogolna 683.684,11 100%
Sprzedaz detaliczna
wyrobdéw medycznych,
Ortopedio.pl Sp. z 0.0.%** | Torufs wiaczajac ortopedyczne, -139.129,42 | 100%
prowadzona w
wyspecjalizowanych
sklepach
Dziatalno$¢ agentdéw
Pretium Gamma Sp. z 0.0. Torun zajmujacych sie sprzedazy, 381,40 100%
towarow réznego rodzaju
gffiManagament Warszawa Opieka zdrowotna 89.226,52 100%
:Ipn'wido.soz'izlﬂt‘no Szczytno Praktyka lekarska ogdlna 1.155.423,37 100%
m;ﬁ;ﬁfﬂi gs.n;rz.n;.*** Wabrzezno Praktyka lekarska ogdlna 1.672.658,08 100%
NZOZ Judyta Sp. z 0.0.%** Skierniewice Prakt.ylfa A 398.086,89 100%
specjalistyczna
g?tz”l:)l:l;.Medyczne Judyta Torun Praktyka lekarska ogdlna 4.022,59 100%

Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

** W dniu 30 czerwca Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji uchwaly o potaczeniu przez przejecie spoétek
Synoptis Pharma Sp. z 0.0. i BS-Suple Sp. z o0.0.; w dniu 2 listopada 2016 roku Sad Rejonowy
w Toruniu dokonat rejestracji potaczenia spétki Infonia Sp. z 0.0. z NEUCA S.A. oraz spdiki Caliper
Sp. z 0.0. z NEUCA MED Sp. z 0.0.

***  \Wyniki spétki podlegaja konsolidacji od dnia przejecia kontroli do korica 2016 roku.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty

nastepujace spotki:

a) Spoétka Dominujgca — Neuca S.A.

Przeprowadzilismy badanie

sprawozdania

finansowego Spotki

Dominujacej za

okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu

15 marca 2017 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spoétki objete konsolidacja metoda petna:

Sp.k., w trakcie badania

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Udziat . . .
- . - . badanie sprawozdania bilansowy
Nazwa i siedziba Spoétki w kapitale . . . . . .
finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(w %) . e . .
opinii jednostki
Deloitte Polska Spotka
Pretium Farm Sp. z 0.0., Torun 100% z ograniczona odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
. Deloitte Polska Spotka
Neuc? Logistyka Sp. z 0.0., 100% Z ograniczong odpowiedzialnoscia, 31.12.2016
Torun . .
Sp.k., w trakcie badania
Neuca Med 2 Sp. z 0.0., Toru 100% | Srawozdanie finansowe Spéiki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spodtka
Swiat Zdrowia S.A., Torun 94% z ograniczong odpowiedzialnoscig, 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Itero-$||farm Sp.zo0.0., 100% Sprawozdanie f|r.1ansowe Spotki nie 31.12.2016
Katowice podlegato badaniu
Multi Sp. z 0.0., Nowa Wie$ 1009 | Sprawozdanie finansowe Spotki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
DHA Dolpharma Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie flr?ansowe Spotki nie 31.12.2016
Wroctaw podlegato badaniu
Hurtownia Aptekarzy s Lt s
,Galenica-Panax” Sp. z 0.0., 99% Sprawozdanie finansowe Spotki nie 31.12.2016
. podlegato badaniu
Gadki
Apofarm Sp. z 0.0., Torun 99% Sprawezdanie ﬂr.lansowe SROTI e 31.12.2016
podlegato badaniu
Optima Radix Vita Plus DeIontte. Polska Spo%k.a . o
100% Z ograniczong odpowiedzialnoscig, 31.12.2016
Tadanco S.A., Oltarzew . )
Sp.k., w trakcie badania
Deloitte Polska Spotka
Prego S.A., Bielawa 100% Z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
) Deloitte Polska Spodtka
SYIRELS Eisima SB: Z10:0z: 100% z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Warszawa . .
Sp.k., w trakcie badania
Deloitte Polska Spdtka
Farm,ada ENSRart Sk 2 8.8, 100% z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Torun . .
Sp.k., w trakcie badania
Torfarm Sp. z 0.0., Torufi 1000 | SPrawozdanie finansowe Spoiki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Promedic Sp. z 0.0., Kielce 100% Spriawozdanie flr'lansowe Sielisinie 31.12.2016
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka
Prosper S.A., Warszawa 98% z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Deloitte Polska Spdtka
Cefarm Czestochowa S.A. 100% Z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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“Deloitte Polska Spbtka

podlegato badaniu

Citodat S.A., Wroctaw 100% z ograniczong odpowiedzialnoscia 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Deloitte Polska Spotka
PFM.PL S.A., Warszawa 72% z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Deloitte Polska Spoétka
Nekk Sp. z 0.0., Poznan 100% Z ograniczong odpowiedzialnosciq, 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
ILC Sp. z 0.0., Warszawa 100% Sprawozdanie flr)ansowe SRals] Aie 31.12.2016
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spoétka
ACCEDIT Sp. z 0.0., Torun 100% z ograniczong odpowiedzialnoscia 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Brand Managem,ent 2 100% Sprawozdanie ﬂr?ansowe Spotki nie 31.12.2016
Sp. z 0.0., Torun podlegato badaniu
Martinique Invelstment 99% Sprawozdanie flrllansowe Spoétki nie 31.12.2016
Sp. z 0.0, Torun podlegato badaniu
SynoPtls Industrial Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie flrllansowe Spéiki nie 31.12.2016
Torun podlegato badaniu
Deloitte Polska Spotka
Neuca Med Sp. z 0.0., Torur 100% z ograniczona odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Fund<:=1CJa Neuca dla Zdrowia, i Sprawozdanie flqansowe Spotki nie 31.12.2016
Torun podlegato badaniu
Apofarm S!:). Z 0.0. Inwestycje 99% Sprawozdanie flr?ansowe Spotki nie 30.09.2016
SKA, Torun podlegato badaniu
Pharmador Sp. z 0.0., Torur 100% | Srawozdanie finansowe Spoiki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka
ACP Pharma S.A., Warszawa 100% z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Cefarm Rzesz6w Sb. Z 0.0 Deloitte Polska Spétka
. P 200, 100% z ograniczong, odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Rzeszow . )
Sp.k., w trakcie badania
Lago Sp. z 0.0., Kielce 100% | Srawozdanie finansowe Spoiki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spétka
HealthMore Sp. z 0.0., Kielce 100% Z ograniczong odpowiedzialnoscia 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Scala Sp. z 0.0., Toruf 1009 | SPrawozdanie finansowe Spoiki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
PLR Ognik Sp. z 0.0., Poznaf 1009 | SPrawozdanie finansowe Spofki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Elmed Szczytno Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie ﬂr.\ansowe Spotki nie 31.12.2016
Szczytno podlegato badaniu
Prc? F?ml.“,a Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie flr}ansowe Spéiki nie 31.12.2016
Dzierzoniow podlegato badaniu
NZOZ Helpmed ZPChr L To. =
im. dr med. T. Boczonia 100% Sprawezdanie finansowe JgOIK hie 31.12.2016
podlegato badaniu
Sp. z 0.0., Tychy
Ortopedio.pl Sp. z 0.0., Torufi 100% SRIpHOZdENIS {i1an=gWe SPOIKIAIS 31.12.2016
podlegato badaniu
Przychodnia Rejonowa nr 3 —— e
Eskulap Zespot Lekarzy 100% SE;?;"";gab”;E;';S"sowe Spolki nie 31.12.2016
Rodzinnych Sp. z 0.0., Tychy P 9
Przychodnia Lekarska e T
,Konsylium” Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie finansowe Spoiki nie 31.12.2016
. podlegato badaniu
Gtogoéw
Unipolimed Sp. z 0.0., £6d2 jooy, | SPrawozdanie finansowe Spotki nie 31.12.2016
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|

Sprawozdanie finansowe Spdtki nie

) . o
Clinport Sp. Zf:o., Katowice 100% podlegato badaniu 31.12.2016
Diabdis Sp. z 0.0., Katowice 70% Sprawozdanie finansowe Spofki nie 31.12.2016

podlegato badaniu
P(?Ill:nedlca Alfa Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie flqansowe Spotki nie 31.12.2016
tédz podlegato badaniu
Mediporta Sp. z 0.0., Poznari 70% Sprawozdanie finansowe Spofki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Deloitte Polska Spotka
Bioscience S.A., Bydgoszcz 100% Z ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Sp.k., w trakcie badania
Me'd'lcus Gréjec Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie flr?ansowe Spotki nie 31.12.2016
Grojec podlegato badaniu
Deloitte Polska Spotka
Pratia S.A., Katowice 100% Z ograniczong odpowiedzialnoscia 31.12.2016
Sp.k., Opinia bez zastrzezen
Slaskie Centrum Qsteoporozy 100% Sprawozdanie flrllansowe Spotki nie 31.12.2016
Sp. z 0.0., Katowice podlegato badaniu
Unna Sp. z 0.0., Toruf 1009 | SPrawozdanie finansowe Spoiki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Pretufm Gamma Sp. z 0.0., 100% Sprawozdanie ﬂr.mansowe Spotki nie 31.12.2016
Torun podlegato badaniu
Polimedica Sp. z 0.0., £6d2 1000 | SPrawozdanie finansowe Spolki nie 31.12.2016
podlegato badaniu
Medic Klinica Sp. z o.0., 100% Sprawozdanie flrl1ansowe Spotki nie 31.12.2016
Bydgoszcz podlegato badaniu
MIG-MED. Centrurrlm Medyczne 100% Sprawozdanie flrllansowe Spdéiki nie 31.12.2016
Sp. z 0.0., Wabrzezno podlegato badaniu
NZ'OZ 'Jud.yta Sp. zo.0., 100% Sprawozdanie flqansowe Spotki nie 31.12.2016
Skierniewice podiegato badaniu
Centrum Medycz,ne Judyta 100% Sprawozdanie ﬂr.1ansowe Spotki nie 31.12.2016
Sp. z 0.0., Toruh podlegato badaniu
. Deloitte Polska Spétka z
Medical Managament S.A., 100% ograniczong odpowiedzialnoscig 31.12.2016
Warszawa . .
Sp.k., w trakcie badania
W badanym roku obrotowym Spoétka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastepujace

jednostki:

—  Centrum Medyczne Judyta Sp. z 0.0.,

- NZOZ Judyta Sp. z 0.0,,

- MIG-MED. Centrum Medyczne Sp. z o0.0.,

—  Elmed Szczytno Sp. z 0.0.,
—  Ortopedio.pl Sp. z 0.0.,

—  Medical Managenebt (tacznie z Poz-Med Sp. z 0.0.)

c) Spodtki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw whasnosci:
—  Telemedycyna Polska S.A.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
101.496 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy
2015 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez
podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty
rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 27 kwietnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 16 maja 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 4 lipca 2016
roku, zawartej pomiedzy Spétkag Dominujacq a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego biegtego rewidenta Anity Karas-Kulickiej (nr ewidencyjny 10145) w siedzibie Spotki
Dominujgcej w dniach od 21 listopada do 2 grudnia 2016 roku, od 13 do 24 lutego 2017 roku
oraz poza siedziba Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnoéé danych i oéwiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 15 marca 2017 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowa w pordéwnaniu do

analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzgce ze skonsolidowaneqo 2016 2015
rachunku zyskow i strat (w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 7.077.194 6.945.703
Koszty dziatalnosci operacyjnej (6.912.818) (6.805.263)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 139.106 119.391
Zysk (strata) netto 111.149 101.496
Podstawowe dane finansowe pochodzgce ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zi)
Zapasy 947.342 1.085.875
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 876.775 808.804
Aktywa obrotowe 2.028.288 2.091.874
Suma aktywow 2.691.376 2.681.376
Kapitat (fundusz) wiasny 587.584 528.189
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krotkoterminowe
rezerwy 2.031.313 2.031.002
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.881.800 1.909.077
Suma zobowigzan i rezerw 2.103.792 2.153.187
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
rentownos¢ sprzedazy
Wynik na dziatalnosci operacyjnej * 100% 2% 2%
Przychody ze sprzedazy
— rentownos¢ netto kapitatu wtasnego
Zysk netto * 100% 23% 24%
Kapitaty wiasne-Zysk netto
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku
Przychody ze sprzedazy 2,63 2,59
Suma aktywow
-~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach
(Naleznosci handlowe netto na koniec roku+ " a5
Naleznosci handlowe netto na poczatek roku)*%*365
Przychody ze sprzedazy
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
(Krétkoterminowe zobowigzania handlowe na koniec roku+ 100 00
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe na poczatek roku)*%*365
Koszty dziatalnosci operacyjnej
14

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.



GRUPA KAPITALOWA NEUCA

- wskaznik rotacji zapaséw w dniach

(Zapasy na koniec roku+
54

Zapasy ha poczatek roku)*%*365
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

—~ stopa zadtuzenia
(Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania)*100% 78%

Suma aktywow

stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
Kapitaty wlasne*100% 22%
Suma aktywow

— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (3.025)
(Aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe*) )

— wskaznik ptynnosci
Aktywa obrotowe 1,00
Zobowigzania krétkoterminowe*

~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(Aktywa obrotowe-Zapasy) 0,53
Zobowigzania krotkoterminowe*

57

80%

20%

60.872

1,03

0,50

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

-  spadek rentownosci netto kapitatu wtasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,
—  spadek stopy zadluzenia.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016

roku i obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktére po stronie aktywdéw oraz po stronie kapitatow wlasnych i zobowigzan wykazuje
sume 2.691.376 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddw za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
111.149 tys. zt oraz catkowity dochdd ogdtem w kwocie 112.730 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
59.395 tys. #,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
3.592 tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtdwnie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportdw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
-~ sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

— korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

— obliczenia udziatéw niedajacych kontroli.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek =zaleznych objetych
konsolidacjg.
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W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosc
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spotki Dominujgcej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych

jednostek.

3. Kompletno$é i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatdw wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spétki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z po6zniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatlowa przestrzegata przepiséw prawa.

Anita Karas-Kulicka
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10145

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Monika Jakubczyk - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, 15 marca 2017 roku
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