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Zarzad spotki ,Kino Polska TV” S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zarzad”), (,Spétka”), dziatajagc na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spoétki, ogtoszonego w dniu 19 kwietnia 2022 r. przez spoétke Canal+ Luxembourg S. ar.l.,
z siedzibg w Luksemburgu, adres: 4 rue Albert Borschette, L-1246 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, wpisang do rejestru pod numerem B87905 (,,Wzywajacy”) zmienionego w dniu 6 maja
2022 r., na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 26 listopada 2020 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegdétowego sposobu ich ogtaszania oraz
warunkéw nabywania akcji w wezwaniach (,Rozporzadzenie”), (,Wezwanie”).

e WEZWANIE

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z posrednim nabyciem przez Wzywajacego akcji Spotki
uprawniajacych do wykonywania ponad 33% ogodlnej liczby gtosow w Spdétce, w nastepstwie
bezposredniego nabycia przez Wzywajacego 70% udziatéw Digital SPI International, Unipessoal, Lda,
prywatnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lizbonie, Portugalia (,,SPI PT”), ktéra
posiada 100% udziatdw Cooperatieve SPI International U.A., z siedzibg w Amsterdamie, Niderlandy
(,SPI Cooperatieve”), ktéra posiada 100% udziatdéw spétki SPI International B.V., z siedziba
w Gemeente‘s-Gravenhage, Niderlandy, (,,SP1 BV”), ktéra bezposrednio posiada 65,15% akcji Spotki, tj.
na skutek zdarzenia, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy.

Wezwanie dotyczy 168 841 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda (,,Akcje”). Akcje stanowig 0,85% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniaja
do wykonywania 0,85% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Kazda z Akcji objetych
Wezwaniem uprawnia do jednego (1) gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje sg zdematerializowane
i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN:
PLKNOPL00014. Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu jest SPI International B.V. (,,Podmiot Nabywajacy”).
Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy oraz Podmiot Nabywajgcy nie sg strong porozumien,
o ktorych mowa w art. 87 ust.1 pkt 5 Ustawy.

e PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, stanowisko Zarzgdu Spotki oparte jest na informacjach podanych przez
Wzywajgcego w tresci Wezwania.

Zarzad dokonat analizy informacji przedstawionych przez Wzywajgcego w Wezwaniu oraz danych
posiadanych przez Spotke, a w zakresie proponowanej przez Wzywajgcego ceny za Akcje — poréwnat ze
Srednimi dziennymi cenami akcji Spétki wazonymi wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Ponadto, Zarzad zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu, tj. Crido Financial Advisory spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,,Crido”), na temat ceny godziwej za Akcje
podanej w Wezwaniu (,Opinia o Cenie”). Majac na uwadze art. 80 ust. 3 Ustawy, Opinia o Cenie
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stanowi zatgcznik do niniejszego stanowiska.

e WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOtKI, W TYM ZATRUDNIENIE W SPOLCE, STRATEGICZNE
PLANY WZYWAJACEGO WOBEC SPOtKI | ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE
W SPOLCE ORAZ NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI

Zgodnie z Wezwaniem, Wzywajacy traktuje inwestycje w Spotke jako inwestycje dtugoterminowg i na
ten moment zamierza prowadzi¢ istniejgcg dziatalnos¢ Spotki bez zmiany, co do zasady, profilu
dziatalnosci Spotki lub jej strategii rozwoju.

Wzywajacy oczekuje, ze w czasie jego zaangazowania w Spotke, Spoétka bedzie prowadzita swojg
dziatalnos$¢ przy zachowaniu obecnego zaangazowania i skali dziatalnosci. Wzywajacy nie przewiduje,
aby w czasie jego zaangazowania w Spotke, Spotka wprowadzita istotne zmiany do miejsca prowadzenia
swojej dziatalnosci ani w zwigzku z zatrudnianym przez nig personelem.

Opierajac sie na tresci Wezwania, Zarzad Spétki ocenia pozytywnie plany Wzywajgcego, iz co do zasady
zamierza prowadzic¢ istniejgcy dziatalnosé Spotki bez zmiany, przy zachowaniu obecnego zaangazowania
i skali dziatalnosci, a takze brak zamiaréw w zakresie istotnej zmiany miejsca prowadzenia dziatalnosci
oraz zatrudnienia w Spotce.

e STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE CENY ZA AKCJE ZAPROPONOWANEJ W WEZWANIU

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 15,05 zt (pietnascie ztotych pieé groszy) za jedna
Akcje ("Cena Akcji w Wezwaniu").

Ponadto, z tresci Wezwania wynika, ze Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-2 Ustawy.

Srednia arytmetyczna érednich dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu na GPW z okresu
szesciu (6) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynosi 15,04 PLN (pietnascie ztotych cztery
grosze) za jedng Akcje.

W okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania ani Wzywajacy, ani jego podmioty
dominujgce lub zalezne nie nabyty bezposrednio zadnych akcji. Jednakze w tym samym okresie
Wzywajacy, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 17 marca 2022 r. (,SPA”) nabyt
bezposrednio 70% udziatéw SPI PT, ktéra posiada 100% udziatéw SPI COOP, ktéra posiada 100%
udziatéw SPI BV, ktdra posiada 65,15% akcji Spotki.

Cena sprzedazy udziatéw SPI PT zaptacona przez Wzywajacego w momencie zamkniecia transakgcji
okreslonej w SPA uwzgledniata wynagrodzenie za bezposrednie nabycie 70% udziatéw SPI PT,
a jednoczesnie za posrednie nabycie udziatéw we wszystkich spotkach zaleznych SPI PT, w tym Spotki.
Zgodnie z tresciag Wezwania, ztozonos¢ transakcji i SPA uniemozliwia przypisanie w prosty sposdb ceny
(lub jej czesci) zaptaconej przez Wzywajacego za bezposrednie nabycie 70% udziatéw SPI PT, do ceny
zaptaconej przez Wzywajgcego za posrednie nabycie 65,15% akcji Spoétki. Uwzgledniajac rézine
elementy SPA Wzywajgcy ustalit, z zastrzezeniem okreslonych zatozen, ze gietdowa cena akcji Spoétki
najbardziej zblizona do wartosci przedstawionej przez Wzywajgcego w posrednim nabyciu akcji Spotki
w ramach SPA wynosi 12,12 PLN (dwanascie ztotych dwanascie groszy).

Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-2 Ustawy,
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ponadto Cena Akcji w Wezwaniu jest powyzej przedziatu wartosci godziwej akcji Spétki wynikajacej
z Opinii o Cenie przygotowanej przez zewnetrzny podmiot - spétke Crido Financial Advisory spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, wobec czego Zarzad Spétki stwierdza, ze Cena Akcji w Wezwaniu
miesci sie w zakresie cen odpowiadajgcych wartosci godziwej Spoétki.

e ZASTRZEZENIA

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, Zarzad nie podjat zadnych czynnosci w celu
uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg od Spdétki,
a takze nie zlecit sporzadzenia zadnych innych, niz Opinia o Cenie, dodatkowych zewnetrznych badan
czy analiz w zwigzku z Wezwaniem. Z wytgczeniem informacji pochodzgcych od Spétki, Zarzad Spoétki
nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnos¢, kompletnos¢ i prawdziwosé wskazanych informacji
pochodzacych z zewnetrznych zrédet.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spodtki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktdérej mowa
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub
w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.

Kazdy akcjonariusz podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczaca Akcji w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych informacji,
w tym dostarczonych przez Wzywajgcego i przez Spoétke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem
obowigzkéw informacyjnych, dokona¢ witasnej oceny ryzyka zwigzanego ze zbyciem, lub dalszym
posiadaniem Akcji, w tym uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych
doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji.

Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna byé niezalezng decyzjg
kazdego z akcjonariuszy Spétki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spétki, analizujgc mozliwg
odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie inne
implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.

e ZALACZNIKI

Opinia o Cenie, sporzadzona przez Crido Financial Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie
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Podpisy Cztonkéw Zarzgdu Spotki

Bogustaw Kisielewski
Prezes Zarzadu

Berk Uziyel
Cztonek Zarzadu

Katarzyna Woznicka
Cztonek Zarzadu

Levent Giiltan
Cztonek Zarzadu
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