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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

I. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK PGE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU ZGODNE Z MSSF UE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakoriczony
Nota 31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 6.1 11.900 12.591
Koszt wtasny sprzedazy 6.2 (10.158) (11.282)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.742 1.309
Koszty sprzedazy i dystrybucji 6.2 (417) (348)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.2 (260) (272)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 6.3 99 84
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 1.164 773
Koszty finansowe netto, w tym: 6.4 (134) (157)

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody P 11

efektywnej stopy procentowej
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci 65 (6) (7)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.024 609
Podatek dochodowy 8 (189) (124)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 835 485
INNE CALtKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wycena dtuznych instrumentéw finansowych 7 (11)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 83 185
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 1 5
Podatek odroczony 8 (18) (33)
Pozycje, ktére nie bedg mogty w przysziosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze - (30)
Podatek odroczony 8 - 6
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 73 122
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 908 607
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY/(A) NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 808 432
— udziaty niekontrolujgce 27 53
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 880 554
— udziaty niekontrolujace 28 53
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 0,43 0,23

PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) badane
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 61.170 61.741
Nieruchomosci inwestycyjne 40 41
Wartosci niematerialne 639 646
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw 1.271 1.309
Naleznosci finansowe 16.1 206 191
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 17 170 132
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 64 57
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 11 154 152
Pozostate aktywa dtugoterminowe 812 839
Uprawnienia do emisji CO2 na wlasne potrzeby 14 41 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 122 1.204 1.351
65.771 66.498
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 13 2.583 3.123
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 14 6.150 1.735
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 8
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 17 371 423
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 16.1 4.874 4.812
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1.562 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 2.902 4.189
18.446 15.089
AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 6 7
SUMA AKTYWOW 84.223 81.594
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 181 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 18.410 18.410
Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych 182 58 (13)
Roznice kursowe z przeliczenia 6 5
Zyski zatrzymane 5.758 4951
KAPITAL WLASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 43.397 42.518
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 856 983
RAZEM KAPITAL WEASNY 44.253 43.501
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 19 11.270 11.207
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 201 9.348 10.025
Instrumenty pochodne 17 229 385
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 122 363 345
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 592 600
Pozostate zobowigzania finansowe 202 442 448
Pozostate zobowigzania niefinansowe 211 63 65
22.307 23.075
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 19 9.079 7.311
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 20.1 2.127 1.384
Instrumenty pochodne 17 32 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 202 3.082 3.504
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 300 476
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje rzagdowe 77 77
Pozostate zobowigzania niefinansowe 212 2.966 2.203
17.663 15.018
RAZEM ZOBOWIAZANIA 39.970 38.093
SUMA KAPITAtOW | ZOBOWIAZAN 84.223 81.594
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski Razem Udziaty Razem
p y p y zZ wyceny kursowe z zatrzymane niekontrolujace kapitat wtasny

instrumentow przeliczenia

finansowych
Nota 181 182
1 STYCZNIA 2021 ROKU 19.165 18.410 (13) 5 4.951 42.518 983 43.501
Zysk netto za okres : . . . 308 208 27 335
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody - - 71 1 - 72 1 73
CAtKOWITE DOCHODY - - 71 1 808 880 28 908
Wyjscie jednostki z GK (PGE EJ1) - - - - - - (155) (155)
Pozostate zmiany - - - - (2) (1) S (1)
31 MARCA 2021 ROKU 19.165 18.410 58 6 5.758 43.397 856 44.253

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski Razem Udziaty Razem
podstawowy zapasowy z wyceny kursowe z zatrzymane niekontrolujace kapitat wiasny

instr 6 przeli i

finansowych
Nota 181 182
1 STYCZNIA 2020 ROKU 19.165 19.669 (323) (1) 3.779 42.289 848 43.137
Zysk netto za okres . . . . 432 432 53 485
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody - - 141 5 (24) 122 - 122
CALKOWITE DOCHODY - - 141 5 408 554 53 607
Pozostate zmiany - - - - (1) (1) - (1)
31 MARCA 2020 ROKU 19.165 19.669 (182) 4 4.186 42.842 901 43.743
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Nota 31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk brutto 1.024 609
Podatek dochodowy zaptacony (213) (128)
Korekty o pozycje:
Udziat w (zysku)/stracie jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 6 7
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujgce 1.042 996
Odsetki i dywidendy, netto 71 76
(2ysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (58) 260
Zmiana stanu naleznosci (108) (2.489)
Zmiana stanu zapaséw 531 1.702
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO; na wtasne potrzeby (4.417) (1.888)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 733 (425)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych, rozliczeri miedzyokresowych (778) (81)
Zmiana stanu rezerw 1.768 1.509
Pozostate 1 70
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) (398) 218
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1.164) (2.249)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 10 -
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (8) (20)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy - 10
Nabycie aktywow finansowych (41) (2)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych po potraceniu przekazanych srodkéw 361 )
pienieznych
Pozostate (3) ()
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE) (845) (2.263)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw 98 3.161
Spfata pozyczek, kredytéw, leasingu (50) (343)
Zaptacone odsetki (89) (77)
Pozostate 5 7
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE) (36) 2.748
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (1.279) 703
Rdznice kursowe netto (6) 16
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 16.2 4173 1.311
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 16.2 2.894 2.014
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

11 Informacje o jednostce dominujgcej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2.

W skfad Zarzagdu Spétki na dzien 1 stycznia 2021 roku oraz na dzier 31 marca 2021 roku wchodzili:

Wojciech Dagbrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Stragczynski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 marca 2021 roku pan Pawet Straczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z uptywem dnia 31 marca
2021 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Wojciech Dagbrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wtasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzier 31 grudnia 2020 roku 57,39% 42,61% 100,00%
Stan na dzier 31 marca 2021 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegélne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych w Spétce.

Wedtug informacji dostepnych w Spodtce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. skfada sie z jednostki dominujacej, ktérg jest PGE S.A., 72 jednostek zaleznych
objetych konsolidacjg oraz 4 jednostek stowarzyszonych i 1 jednostki wspdtkontrolowanej. Dodatkowe informacje na temat jednostek
podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca
2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 22 marca 2021 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci. Wyjagtkiem sg spotki nabyte
w trakcie roku obrotowego, ktére sporzadzity dane finansowe za okres od momentu objecia kontrolg przez Grupe PGE.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucje energii elektrycznej,

obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczna, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz gazem ziemnym,
wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdinym jednostkom wchodzacym w sktad
Grupy Kapitatowej PGE.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 8247



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki
Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Jednostka zalezna - PGE Obrot S.A. wykazuje na dzien 31 marca
2021 roku ujemne wartosci kapitatéw wiasnych, ktére sg w gtéwnej mierze wynikiem negatywnych zmian na detalicznym rynku obrotu
energig elektryczna. PGE Obrot S.A. — tak jak pozostate spotki Grupy PGE — ma dostep do finansowania udzielanego przez PGE S.A.,
w zwigzku z czym zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spoétke jest uzasadnione.

Poza kwestig PGE Obrét S.A. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

Zmiany polityki rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze sprawozdanie nalezy czytaé tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym GK PGE sporzgdzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 22 marca 2021 roku.

13 Sktad Grupy Kapitatowej PGE

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE tworzyty nastepujace spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Udziat spétek Udziat spétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GKPGE na dzieri
31 marca 2021 31 grudnia 2020

SEGMENT: OBROT
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

1. Warszawa Jednostka dominujaca

2. &‘faiigc;amak'e“k' SA PGES.A. 100,00% 100,00%

3. Esrfizrad'”g GmbH (w likwidacji PGES.A. 100,00% 100,00%

4, :Seigt\”;"t SA. PGESA. 100,00% 100,00%

5, ENESTAsp.zoo. PGE Obrét S.A. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola

6. &‘faisizrx;“m sp.zo.0. PGESA. 100,00% 100,00%

7. Eiigjv"wa sp-20.0. PGEECSA. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCIONALNA

8. ;S{Egigr\ml:’ctwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. PGESA. 100,00% 100,00%

9. Eth'j V\s”r;cz oo PGESA. 100,00% 100,00%

10. g’;‘;iiiig”'s sp.z0.0. PGESA. 100,00% 100,00%

11. ’F’{i;'\gvi':acs"' z0.0. PGESA. 100,00% 100,00%

12. E;ngg:;rfw's sp-20.0. PGESA. 100,00% 100,00%

13, Bif;ﬁgj sp.200. PGESA. 100,00% 100,00%

14, gzzzfv?e“c" POLSKAsp.zo.0. PGESA. 100,00% 100,00%

15. EQ’;AK? sp.20.0. PGESA. 100,00% 100,00%
,Energoserwis — Kleszczow” sp. z 0.0. .

16, oowiec PGE GIEK S.A. 51,00% 51,00%
SEGMENT: CIEPLOWNICTWO

17. &faisigsci'a Ciepta S.A. PGES.A. 100,00% 100,00%

18. _F;gr'?h"r”” SA- PGEECSA. 95,22% 95,22%

19. &faErs::vT;’r“” sp.z0.0. PGEECS.A. 100,00% 100,00%

20. S\e/izngwlektroaep’fowm Wroctawskich KOGENERACJA S.A. PGEECSA. 58,07% 58,07%

. E.Iektroae!;)lownla Zielona Géra S.A. KOGENERACJA SA. 98,40% 98,40%
Zielona Gora

22. g’;zgjszfci 5p-20.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GK PGE na dzier
31 marca 2021 31 grudnia 2020
2. ;;:;izseblorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGEECSA. 100,00% 100,00%
SEGMENT: GOSPODARKA OBIEGU ZAMKNIETEGO
24. C\?rizzc\’;em's SA PGES.A. 95,08% 95,08%
2. Ez::ti:i‘:' PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
26. é?:x iEkR $p-20.0. PGEECS.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
27. C\faErSEZ';iE'a Odnawialna S.A. PGES.A. 100,00% 100,00%
28, \I—;\Ilzlitsrzoa\‘/\’/vr;la Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
29. &Zﬁ;‘;‘&?a Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. PGE Baltica 6 sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
30. \E/\'Z'(rtsrg’v‘fl';'a Wiatrowa Baltica-3 sp. 2 0.0. PGE Baltica 5 sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
31, \Ii\l/zkrtsrzt;vv\flr;la Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
3. \E/\Iz(rtsr;vv\(lr:a Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
33 \Ii\l/zlir;;vv\cr;la Wiatrowa Baltica-6 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
34, \F;\fji?:\'lza 1sp.zoo. PGES.A. 100,00% 100,00%
35. \F;faEriaa':\';a 2sp.z00. PGES.A. 100,00% 100,00%
36. \F;fji?;'lza 3sp.zoo0. PGES.A. 100,00% 100,00%
37. \F;faEriaa':\';a 4sp-zo.. PGESA. 100,00% 100,00%
38. \F;\?ji?:,;a >sp.20.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
39. \F;\fa'iiaa':\'lga 6sp.zoo. PGESA. 100,00% 100,00%
40. ;fji?;‘l;a sp-20.0. PGESA. 100,00% 100,00%
41. &fjg::::r sp.20.0. PGE EO SA. 100,00% 100,00%
4. ;fj:;'jv‘; Lsp.zoo. PGEEOSA. 100,00% 100,00%
43. &fj:g;‘; 2sp.zo0. PGE EO SA. 100,00% 100,00%
44, ;fj:;'jv‘; 3sp.zoo. PGEEOSA. 100,00% 100,00%
45. &fj:g;‘;“ sp.20.0. PGE EO SA. 100,00% 100,00%
46. \F;\(/;aErsSz(;lij >sp-z0.0. PGEEOSA. 100,00% 100,00%
47. C\fai:;':vz 6sp.zo.. PGE EO SA. 100,00% 100,00%
48. Cfai:;'fv‘; 7sp.z0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
49. \E,SS;ZSVYI!ER 5p-20.0. PGEEOSA. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DYSTRYBUCIA
50. Ef;i:"swbuqa SA- PGES.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
PGEEJ1sp.zo.0. PGESA. ) 70,00%
Warszawa
51. &?aEr:E\Zmy SA PGES.A. 100,00% 100,00%
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GK PGE na dzien
31 marca 2021 31 grudnia 2020
52. Spgim Trie” AB (publ) PGES.A. 100,00% 100,00%
53, \F;\(/aaErssg;Zg'a 5p-20.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
54, B':if;tmfs z00. PGES.A. 100,00% 100,00%
55, Eg'z;:g\i/””ty $p-20.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
56. C\faErs':;”;aSt 2sp.z00. PGES.A. 100,00% 100,00%
57. CSaErs\i:”Wt:res $p-20.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
58. ;f:rs"z’x:t 8sp.zo.. PGES.A. 100,00% 100,00%
59. CﬁaErS':;Nmf:t Isp.zo.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
60. \F;fais'z:’;:t 10sp-zo.0. PGES.A 100,00% 100,00%
61. ;f:rs';‘;"’;a“ 11sp.zoo. PGESA. 100,00% 100,00%
62. \F;fais'z;"’;:t 12sp-zo.. PGESA. 100,00% 100,00%
63. ;f:rs';‘;"’;a“ 135A. PGESA. 100,00% 100,00%
64. \F;fais'z;"’;:t 14sp.zo.. PGESA. 100,00% 100,00%
65. ;f:rs':;’v"\‘,’: Energia sp.z0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
66. '\I;\(/);Aszr’?x;wo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. PGESA. 100,00% 100,00%
67. Rybnik 2050 sp. z 0.0. w organizacji PGESA. 100,00% )
Warszawa
68. &2:25536"* sp.20.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe
69. ,ETRA”sp.zo.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
70. ;::;ff;zcme Systemy Pomiarowe sp. 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
71 _F;(r)z;ci&ebmrstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0. PGE Toruri SA. 51,05% 51,05%
72. a\g:;!lxas'A' PGE Nowa Energia sp. z 0.0. 51,47% 51,47%
73. \F;:/t/(l)?:ailf SA. PGE Ventures sp. z 0.0. 89,87% 89,87%

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujgce zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych konsolidacji
metoda petng, ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 31 marca 2021 roku:

1 lutego 2021 roku zawigzana zostata spdtka Rybnik 2050 sp. z 0.0. w organizacji. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
spotka nie zostata zarejestrowana w KRS.

1 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE Trading, podjeto uchwate o rozwigzaniu PGE Trading
i powotaniu likwidatora w celu przeprowadzenia czynnosci likwidacyjnych PGE Trading.

26 marca 2021 roku zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatéw z spoétce PGE EJ1 sp. z 0.0. na rzecz Skarbu Panstwa.
Przeniesienie wiasnosci udziatéw nastgpito w dniu 31 marca 2021 roku. W zwigzku ze sprzedazg GK PGE na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniosta strate brutto w wysokosci 19 min PLN. Cena sprzedazy moze zostacé
skorygowana w zwigzku ze zmiang wyceny spétki wedtug stanu na dzien sprzedazy lecz nie powinno to istotnie wptyna¢ na
osiggniety wynik na sprzedazy.

31 marca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE EO S.A. (sp6tka przejmujaca) oraz Nadzwyczajne Zgromadzenia
Wspdlnikéw ECO - POWER sp. z 0.0. (spotka przejmowana) podjety uchwaty o potgczeniu spétek, poprzez przeniesienie catego
majatku spétki przejmowanej na spoétke przejmujaca bez wydawania nowych akgji spétki przejmujacej w zamian za udziaty spotki
przejmowanej. Potgczenie zostato zarejestrowane w KRS 30 kwietnia 2021 roku.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Jak opisano w nocie 25.3 niniejszego sprawozdania finansowego 6 maja 2021 roku nastgpita sprzedaz 50% udziatéw w spotkach
Elektrownia Wiatrowa Baltica — 2 sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica — 3 sp. z 0.0. na rzecz podmiotdw z grupy @rsted. W efekcie
transakcji GK PGE straci kontrole nad tymi dwoma spdtkami. Poczawszy od dnia sprzedazy Elektrownia Wiatrowa Baltica — 2 sp. z 0.0.
i Elektrownia Wiatrowa Baltica —3 sp. z 0.0. bedg stanowity tzw. wspdlng dziatalno$¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne.

2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

21 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 512 i 685).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS Interpretations Committee).

2.2  Waluta prezentagji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski

ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020

UsD 3,9676 3,7584 4,1466

EUR 4,6603 4,6148 4,5523
23 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg
obowigzujace na dzien 1 stycznia 2021 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje
odroczone

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany do MSR 1

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF
cykl 2018-2020

Zmiany do MSSF 3

Zmiany do MSR 16

Zmiany do MSR 37

Zmiany do MSSF 16
Zmiany do MSR 12

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez
inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz zysku/
strat w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych

Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych

Zmiany w MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41 dotyczg gtownie
rozwigzania niezgodnosci i uscislenia stownictwa

Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych

Przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow trwatych
do uzytkowania

Umowy rodzace obcigzenia — koszt wypetnienia umowy

Ulgi w spfatach czynszu w zwigzku z COVID-19
Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami wynikajgcymi z
pojedynczej transakcji

Standard w obecnej wersji nie
bedzie obowigzywat w UE
Prace nad zatwierdzeniem
zostaty odtozone bezterminowo
1 stycznia 2023

1 stycznia 2023
1 stycznia 2022

1 stycznia 2022
1 stycznia 2022

1 stycznia 2022

1 kwietnia 2021
1 stycznia 2023

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowiazujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie. Powyzsze regulacje nie beda miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

24 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa, ktdry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan i zdarzern w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione
ponizej lub w odpowiednich notach objasniajgcych.
® W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé aktywow, w tym w szczegdlnosci
rzeczowych aktywow trwatych. W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zidentyfikowata przestanek odnosnie
dokonania testow na utrate wartosci, ani odwrdcenia odpiséw ujetych w poprzednich okresach. Szacunek wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywdéw trwatych opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktdérych realizacja w przysztosci jest
niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wiasciwe jej zdaniem
wielkosci i wartosci, tym niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiegac od tych przyjetych
przez Grupe.
®  Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zapfaty nie sg pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita
szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
= Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 23 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
®  Na dzien sprawozdawczy nie zaobserwowano istotnego wydtuzenia okresu sptaty naleznosci, czy probleméw z ptynnoscig
wynikajgcych z pandemii COVID-19. Po wybuchu pandemii w 2020 roku Grupa dokonata aktualizacji modeli stuzacych do
szacowania oczekiwanych strat kredytowych. Na potrzeby szacowania oczekiwanych strat kredytowych kontrahenci zostali
podzieleni na dwie grupy: kontrahenci strategiczni, ktérym wewnetrznie nadawane s3g ratingi na podstawie modelu
scoringowego oraz pozostali kontrahenci, dla ktérych oczekiwane straty kredytowe sg szacowane w oparciu o0 macierz rezerw.
W przypadku pierwszej grupy kontrahentéw, zmieniono podstawe do wyliczania oczekiwanych strat kredytowych. Obecnie
straty s obliczane w oparciu o notowania instrumentéw Credit Default Swap (CDS), zas w przypadku drugiej grupy
kontrahentow zaktualizowano wskazniki procentowe w poszczegdlnych przedziatach czasowych macierzy rezerw do poziomu
odpowiadajgcego obecnej $ciggalnosci naleznosci. W efekcie tych dwdch zmian poziom rezerw na oczekiwane straty kredytowe
na 31 marca 2021 roku jest o 16 min PLN wyzszy, niz gdyby rezerwy zostaty utworzone na wczesniejszych zasadach. Szerszy opis
wptywu pandemii na dziatalnosci GK PGE jest zawarty w nocie 25.1 niniejszego sprawozdania.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2021 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2020 rok. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane
i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

= Zmiany do MSSF 4—Zmiany dotycza przedtuzenia zwolnienia ze stosowania MSSF 9;
®  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 - Zmiany dotycza reformy referencyjnej stopy procentowej — etap 2.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz
nie weszty dotychczas w zycie w $wietle przepisdw Unii Europejskiej.

4. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujac
ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace réwniez dla
towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach) pochodzgce z aktywnych rynkdw. Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng
terminowa a transakcyjna. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu
spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje instrumenty finansowe
zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych — forward walutowy i towarowy, kontrakty na zakup i sprzedaz wegla,
SWAP’y towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope procentowg CCIRS oraz transakcje
zabezpieczajace IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg stope w PLN (Poziom 2).
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Aktywa na dzien Zobowiazania na dzien
31 marca 2021 31 marca 2021

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO, w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 124 - - -
ZAPASY 125 - - -
Forward walutowy 9 - 4
Forward towarowy 73 - -
SWAP towarowy 11 - 15
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 1 - 1
Opcje 25 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI ) 119 20
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS - 92 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - - - 229
Forward walutowy USD - 3 - -
Forward walutowy EUR - 275 - 12
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 370 - 241
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 52 - -
POZOSTIALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W ) 52 ) )
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Aktywa na dzien Zobowiazania na dzien

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO, w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 144 - - -
ZAPASY 145 - - -
Forward walutowy 3 - 4
Forward towarowy 11 - 4
SWAP towarowy 11 - 13
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 17 - 18
Opcje 16 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI B 5g 39
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS - 64 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - - - 385
Forward walutowy USD - - - 1
Forward walutowy EUR - 381 - 23
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 445 - 409
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 52 - -
POZOST;IM.E AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W ; 52 R }
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 17 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym i okresie
poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci
godziwej.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

5. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim konces;ji
na: wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane
sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegétowych informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujacej
stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gérnicze.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za biezacy oraz poréwnawczy okres sprawozdawczy
zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz wytwarzanie energii elektrycznej
w zrédtach konwencjonalnych a takze dziatalnos¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach kogeneracyjnych oraz przesytanie i dystrybucje ciepta.

®  Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet
odnawialnych.

B QObrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji
CO; oraz prawami majatkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii
elektrycznej oraz swiadczenie ustug odbiorcom korncowym.

Dystrybucja obejmuje zarzgdzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej tymi sieciami.
Gospodarka Obiegu Zamknietego obejmuje gospodarowanie ubocznymi produktami spalania.

Dziatalnos¢ pozostata obejmuje swiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np. organizacja pozyskiwania
finansowania, s$wiadczenie ustug informatycznych, ksiegowo-kadrowych, transportowych oraz inwestycje w start-up’y.

Organizacja i zarzagdzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktéw
i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby i obstugujgca inne rynki. Przypisanie
poszczegdlnych jednostek do segmentdw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Grupa Kapitatowa PGE rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowigzanych —na warunkach rynkowych. Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej
PGE zwraca przede wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA.

Poczawszy od 2021 roku GK PGE wydzielita nowy segment operacyjny Gospodarka Obiegu Zamknietego —w poprzednich okresach aktywa
i wyniki tego segmentu byty ujmowane oraz analizowane w ramach segmentéw: Energetyka Konwencjonalna, Cieptownictwo oraz
Dziatalno$¢ pozostata. Dane za okres poréwnawczy nie zostaty przeksztatcone.

Sezonowos¢ segmentow dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki atmosferyczne —temperatura powietrza, sita
wiatru, wielkos¢ opaddw, czynniki socjoekonomiczne — liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz
czynniki technologiczne — postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikdw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikdw atmosferycznych —temperatura
powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych, natomiast
nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd wybranych grup odbiorcow
koncowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobdw $rodowiska naturalnego takich jak woda, wiatr,
storice. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajacym na produkcje energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

5.1 Informacje dotyczace segmentéw branzowych

Informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres zakoriczony 31 marca 2021 roku

Gospodarka . 2
Energetyka . . Energetyka . : 3 Dziatalno$¢
Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obroét Dystrybucja Oblggu pozostata Korekty Razem
Zamknietego
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientow 4271 1309 197 4428 1.657 21 15 2 11900
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 1.577 575 126 6.070 20 37 87 (8.492) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 5.848 1.884 323 10.498 1.677 58 102 (8.490) 11.900
Koszt wiasny sprzedazy (5.607) (1.436) (201) (9.743) (1.273) (42) (92) 8.236  (10.158)
EBIT 41 357 104 343 348 7 (4) (32) 1.164
A'mortyzaqal, IlkwldaCJa oraz odpisy 470 153 29 9 310 5 16 @) 1042
ujete w wyniku finansowym
EBITDA 511 510 193 352 658 9 12 (39) 2.206
ZYSK BRUTTO - - - - - - - - 1.024
Podatek dochodowy - - - - - - - - (189)
ZYSK NETTO ZA OKRES ; : : : ) ) : ) 835
SPRAWOZDAWCZY
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu z wylaczeniem 40,931 8399 4265 1807 19.446 68 355  (1003)  74.268

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.850 597 185 11.429 1.025 38 71 (11.242) 3.953
Udziaty i akcje wykazywane

metoda praw wiasnosci : : : : : : : : &
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 5.848
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - - 84.223
Zobowigzania segmentu z

wytgczeniem zobowigzan z tytutu 17.972 2218 514 4.524 2.039 48 102 (1.073) 26.344
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6.915 1.049 32 4.509 382 11 24 (11.695) 1.227
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - 12.399
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - 39.970
POZOSTALE INFORMACIE

DOTYCZACE SEGMENTU

Nakfady inwestycyjne 416 116 18 2 285 4 17 (30) 828
Zwiekszenia PDUA 1 4 2 1 2 - 1 - 11
RAZEM NAKtADY INWESTYCYINE 417 120 20 3 287 4 18 (30) 839
Odpisy aktualizujgce wartos¢

aktywow finansowych 43 (4) - 1 4 - - - 44
i niefinansowych

Pozostate koszty niepieniezne *) 1.795 375 10 319 42 (1) 7 - 2.547

*) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzari
niefinansowych z tyt. Swiadczer pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 16z47



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres zakoriczony 31 marca 2020 roku

Energetyka

Konwencjonalna Cieptownictwo {Ifnergefyka Obrot Dystrybucja Dzialalnuléc' Korekty Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 4.699 945 210 6.650 1.618 24 (1.555) 12.591
Sprzedaz miedzy segmentami 2.105 793 100 3.517 23 101 (6.639) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 6.804 1.738 310 10.167 1.641 125 (8.194) 12.591
Koszt wiasny sprzedazy (6.503) (1.443) (175) (9.637) (1.310) (117) 7.903  (11.282)
EBIT 59 195 119 210 261 (14) (57) 773
:/r::irktﬁ?:i’siwiaqa oraz odpisy ujgte w 438 147 74 8 312 21 3) 997
EBITDA 497 342 193 218 573 7 (60) 1.770
ZYSK BRUTTO - - - - - - - 609
Podatek dochodowy - - - - - - - (124)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY - - - - - - - 485
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
ff;ty:"j Zzigi’ltz ;;’;Vfacze"iem naleznoici 35.659 7.938 4.116 2.423 19.106 833 (703)  69.372
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3.471 932 163 8.484 871 82 (8.839) 5.164
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw
wiasnosci ) ) ) ) ) ) ) 705
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - 5.729
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - 80.970
fgggx:;:gf;ime d'j:tszg"iem 15.029 2313 481 2.420 1.962 139 (2.726)  19.618
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3.720 689 35 5.222 254 53 (8.683) 1.290
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - 16.319
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - 37.227
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 368 40 91 4 426 41 (22) 948
Zwiekszenia PDUA 2 3 1 1 1 1 - 9
RAZEM NAKtADY INWESTYCYINE 370 43 92 5 427 42 (22) 957
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 27 ®) . 9 ) . 3) 23

finansowych i niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne *) 1.546 303 8 168 59 14 96 2.194

*) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowiqzari
niefinansowych z tyt. Swiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

6. Przychodyi koszty

6.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres zakoniczony 31 marca 2021 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére

Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka Cieptownictwo Energetyka Obrét Dystrybucja G"';l;?: al:ka Daiatalnos¢ Korekty Razem
Konwencjonalna Odnawialna ystrybug Zamknieg'tego pozostata

Przychody z uméw z klientami 5.845 1.874 322 10.497 1.661 58 101 (8.483) 11.875
Przychody z tytutu rekompensat : 1 : ) : : ) ) 1
KDT
Przychody z tytutu wsparcia dla : 2 : ) : : ) ) 2
wysokosprawnej kogeneracji
Przychody z leasingu 3 7 1 1 16 - 1 (7) 22
:EéﬁnHODY ZE SPRZEDAZY, 5.848 1.884 323 10.498 1.677 58 102 (8.490) 11.900

Ponizsza tabela przedstawia przychody z umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc przychodow i przeptywdw pienieznych.

Gospodarka

. . Energetyka . . Energetyka . . 3 Dziatalno$¢
Rodzaj dobra lub ustugi Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja Obleigu pozostata Korekty Razem
Zamknietego
Przychody ze sprzedazy towaréw
i produktéw bez wytaczenia podatkéw 5.848 1.859 322 10.311 1.939 20 10 (8.137) 12172
iopfat
Podatki i optaty pobrane w imieniu
stron trzecich El (1) - (38) (290) = - - (332)
Przychody ze sprzedazy towaréw 5.845 1.858 322 10273 1.649 20 10 (8.137) 11.840
i produktow, w tym:
Sprzedaz energii elektrycznej 4.104 824 199 3.369 1 - - (1.316) 7.181
Rynek mocy 513 77 71 10 = = = = 671
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 5 3 - 13 1.599 - - (20) 1.600
Sprzedaz ciepta 78 922 - 5 - - - - 1.005
Sprzedaz pr.aw maJ?tkowych 20 " “ _ : : : . 8
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi systemowe 90 - 8 - - - - - 98
Sprzedaz gazu ziemnego - - - 105 - - - (56) 49
Sprzedaz paliw - - - 132 - - - (72) 60
i‘gzedaz uprawnieri do emisj 1.018 28 : 6.639 : : : (6.664) 1.021
2
APozosta.ﬂa lsprzedaz towaréw 17 . . . 29 20 10 ©) a7
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug - 16 - 224 12 38 91 (346) 35
PRZYCHODY Z UMOW Z
KLENTAMI 5.845 1.874 322 10.497 1.661 58 101 (8.483) 11.875

Przychody ze sprzedazy za okres zakoriczony 31 marca 2020 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére

Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka

Energetyka

Dziatalnos¢

Konwencjonalna Cieplownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja pozostata Korelty Razem
Przychody z uméw z klientami 6.800 1.730 259 10.166 1.627 125 (8.190) 12.517
Przychody z tytutu Bekomp@nsat®DT - 3 - - - - - 3
Przychody z leasingu 4 5 51 1 14 - (4) 71
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 6.804 1.738 310 10.167 1.641 125 (8.194) 12.591
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Ponizsza tabela przedstawia przychody z umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosé¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych.

Dziatalnos¢

Rodzaj dobra lub ustugi N i . Cieptowni Odnawi : Obrét Dystrybucja pozostat Korekty Razem
Przyc“‘;‘iyz Z;;ZZZ::Z);S:@;% L’;:?“ktéw 6.800 1704 259 9.957 1632 24 (7.840) 12536
Podatki i o;;f:;); ;;z;l;g;e w imieniu a a : (32) 19 ) } (53)
iP :!:ZS;Y)Z;T:Z;:HY towaréw 6.799 1.703 259 9.925 1.613 24 (7.840) 12.483
Sprzedaz energii elektrycznej 5.298 777 159 3.983 1 - (2.139) 8.079
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 4 3 - 13 1.561 - (22) 1.559
Sprzedaz ciepta 58 707 - 5 - - - 770
i X T
Regulacyjne ustugi systemowe 114 - 15 - - - - 129
Sprzedaz gazu ziemnego - - - 108 - - (59) 49
Sprzedaz paliw - - - 247 - - (147) 100
Sprzedaz uprawnien do emisji CO, 1.276 200 - 5.569 - - (5.474) 1.571
iPrzzaotitrai;j ;\rlrzedai towaréw 35 1 1 . 51 2 2 121
Przychody ze sprzedazy ustug 1 27 - 241 14 101 (350) 34
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 6.800 1.730 259 10.166 1.627 125 (8.190) 12.517
6.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
Okres zakornczone Okres zakoriczone
31 marca 2021 31 marca 2020
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 1.044 989
Zuzycie materiatéw i energii 1.543 1.520
Ustugi obce 556 606
Podatki i optaty 2.648 2.169
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.351 1.425
Pozostate koszty rodzajowe 80 68
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 7.222 6.777
Zmiana stanu produktow (10) (12)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki (133) (221)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (417) (348)
Koszty ogdlnego zarzadu (260) (272)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3.756 5.358
KOSZT WtASNY SPRZEDAZY 10.158 11.282

6.2.1 Koszty amortyzagiji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikdw aktywdéw oraz nieruchomosci inwestycyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Okres zakonczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujace
31 marca 2021 RAT WN PDUA NI RAZEM RAT WN RAZEM

Koszt wtasny sprzedazy 952 13 12 1 978 45 (1) a4
Koszty sprzedazy i dystrybucji 3 1 - - 4 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 9 4 3 - 16 - - -
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 964 18 15 1 998 45 (1) a4
Zmiana stanu produktow - - - - - - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na

wiasne potrzeby jednostki 2 ) ) ) 2 ) : ;
RAZEM 966 18 15 1 1.000 45 (1) a4
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Okres zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujace
31 marca 2020 RAT WN PDUA NI RAZEM RAT RAZEM

Koszt wtasny sprzedazy 915 18 14 1 948 30 30
Koszty sprzedazy i dystrybucji 3 1 - - 4 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 8 4 2 - 14 1 1
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 926 23 16 1 966 31 31
Zmiana stanu produktow (14) - - - (14) - -
Koszt wytworzenia Swiadczen na 5 1 ) ) 6 ) )
wiasne potrzeby jednostki

RAZEM 917 24 16 1 958 31 31

Odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotyczg gtéwnie naktaddéw inwestycyjnych poniesionych w jednostkach, dla
ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja, Grupa ujeta w biezgcym i poréwnawczym okresie kwote 8 min PLN z tytutu wartosci netto likwidacji

RAT i WN.

6.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31 marca 2021 31 marca 2020

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych, w tym: 74 76

-CO, 73 69

- Wegiel 1 7
Kary, grzywny, odszkodowania 14 21
(Utworzenie)/Rozwigzanie pozostatych rezerw 10 (4)
Dotacje 8 9
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 4 (7)
Zysk ze zbycia RAT/WN 3 2
Pozostate (14) (13)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO 929 84

6.4 Przychody i koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NETTO
Dywidendy - -
Odsetki; w tym (65) (63)

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 8 11
Aktualizacja wartosci 10 (8)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow (2) 2
Réznice kursowe (10) (15)
Strata ze zbycia inwestycji (19) -
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

(86) (84)

NETTO
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych (46) (59)
Odsetki od naleznosci budzetowych - -
Utworzenie rezerw (1) 9)
Pozostate (1) (5)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (48) (73)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (134) (157)

Koszty odsetek dotycza gtéwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz leasingdw. Koszt odsetek

od zobowigzan z tytutu leasingu w biezgcym okresie wynidst 10 min PLN (11 min PLN w okresie poréwnawczym).

Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na Swiadczenia pracownicze.

Strata ze zbycia inwestycji w wysokosci 19 min PLN wynika ze sprzedazy udziatéw PGE EJ 1 sp. z 0.0.
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6.5 Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci

. Polska Grupa Polimex ElectroMobili . .
Okres zakoriczony 31 marca 2021 Gérniczap Mostostal Poland ty PEC Bogatynia Energopomiar
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
Przychody 1.956 421 - 7 17
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (148) - (1) 1 3
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metody (23) : ) ) 2
praw wiasnosci przed korektami konsolidacyjnymi
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych (7) - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci 23 - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNQSTEK WYKAZYWANYCH ) : ) ) 1
METODA PRAW WEASNOSCI

. Polska Grupa Polimex ElectroMobili . .
Okres zakornczony 31 marca 2020 Gérniczap Mostostal Poland ty PEC Bogatynia Energopomiar
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
Przychody 1.832 337 - 5 18
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (136) 57 (1) 1 4
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda 21) 9 ) ) 2
praw wiasnosci przed korektami konsolidacyjnymi
Eliminacja zyskéw i strat niezrealizowanych 3 - - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNQSTEK WYKAZYWANYCH (18) 9 } } 2
METODA PRAW WEASNOSCI

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy na sprzedazy wegla pomiedzy Polskg Grupg Gorniczg a GK PGE.

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020
dane przeksztafcone

ODPISY AKTUALIZUJACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zawigzanie odpisu 47 34
Rozwigzanie odpisu 2 3
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zawigzanie odpisu - -
Rozwigzanie odpisu 1 -
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY
Zawigzanie odpisu 2 7
Rozwigzanie odpisu 3 15

8. Podatek dochodowy

Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku oraz dnia 31 marca 2020 roku przedstawiaja sie
nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 42 375
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 144 (249)
Korekty odroczonego podatku dochodowego 3 (2)
OBCIA2ENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 189 124
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODACH
Od zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - (6)
Od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 18 33
(Korzy$¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach 18 27
(kapitale wtasnym)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII
FINANSOWEJ

9. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci
828 min PLN oraz uzyskata prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywdw o wartosci 12 min PLN. Najwieksze nakfady poniesione
zostaly przez segment Energetyka Konwencjonalna (417 min PLN) oraz segment Dystrybucja (287 min PLN). Gtéwne pozycje naktadéw
stanowity: budowa nowego bloku (nr 7) w Elektrowni Turéw (70 min PLN), budowa dwdch blokéw gazowo-parowych w Elektrowni Dolna
Odra (172 min PLN) oraz przytaczenie nowych odbiorcow do sieci OSD (129 min PLN). Wartosci te zawierajg koszty finansowania
zewnetrznego.

W biezagcym okresie Grupa sprzedata udziaty PGE EJ1 sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz prawa do uzytkowania aktywéw zmniejszyty sie 0 415 min PLN.

10. Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
7.233 min PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na budowe nowych blokéw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup
maszyn i urzadzen.

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Energetyka Konwencjonalna 5.594 5.790
Dystrybucja 1.269 1.346
Energetyka Odnawialna 188 185
Cieptownictwo 171 190
Gospodarka Obiegu Zamknietego 5 -
Obrét 3 3
Dziatalno$¢ pozostata 3 175
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE, RAZEM 7.233 7.689

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:
= Energetyka Konwencjonalna:

®  Oddziat Elektrownia Betchatéw — modernizacja instalacji odsiarczania spalin — okoto 130 min PLN,

®  Oddziat Elektrownia Turéw — budowa nowego bloku nr 7 — okoto 548 min PLN,

®  QOddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra — budowa dwéch blokéw gazowo-parowych oraz umowa o $wiadczenie ustug
serwisowych dla dwdch turbin gazowych — okoto 4.090 min PLN,

= Dystrybucja —zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w fgcznej wysokosci okoto 1.269 min PLN.

Zmniejszenie przysztych zobowigzan inwestycyjnych Dziatalnosci pozostatej jest zwigzane ze sprzedazg spétki PGE EJ1 sp. z 0.0., ktdra
generowata te zobowiazania.

11. Udzialy i akcje wykazywane metoda praw wiasnosci

Stan na dzien

Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Polska Grupa Gdrnicza S.A., Katowice - -
Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 127 127
ElectroMobility Poland S.A., Warszawa 14 14
PEC Bogatynia Sp. z 0.0., Bogatynia - -
Energopomiar Sp. z 0.0., Gliwice 13 11
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WEASNOSCI 154 152
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Polska Grupa

Polimex

ElectroMobility

Gornicza Mostostal Poland PEC Bogatynia Energopomiar
UDZIAt W GtOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 MARCA 2021
Aktywa obrotowe 1.645 1.131 13 5 30
Aktywa trwate 8.283 650 41 20 18
Zobowigzania krétkoterminowe 6.638 907 1 2 9
Zobowigzania dtugoterminowe 2.828 201 - - 14
AKTYWA NETTO 462 673 53 23 25
Udziat w aktywach netto 71 111 14 7 13
Wartos¢ firmy 1 16 - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji (72) - - (7) -
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METOD.
PRAW WEASNOSCI " ) 127 14 ) 13

Polska Grupa Polimex ElectroMobili 5 .

Gc’:rniczap Mostostal Poland v PEC Bogatynia Energoporniar
UDZIAt W GEOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Aktywa obrotowe 1.770 1.390 18 4 33
Aktywa trwate 9.423 674 39 21 18
Zobowigzania krétkoterminowe 6.626 1.175 3 2 18
Zobowigzania dtugoterminowe 2.704 214 - - 10
AKTYWA NETTO 1.863 675 54 23 23
Udziat w aktywach netto 285 111 14 7 11
Wartos¢ firmy 1 16 - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji (286) - - (7) -
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA } 127 14 R 1

PRAW WEASNOSCI

W poprzednim okresie dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w PGG w kwocie wynoszacej na 31 grudnia 2020 roku 286 min
PLN. Po odpisie wartos¢ ksiegowa PGG w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGE wynosita 0.

W biezgcym okresie odpis zostat czeSciowo wykorzystany ze wzgledu na straty ponoszone przez PGG. Wysokos¢ odpisu zostata
skorygowana odpowiednio do wysokosci aktywdw netto przypadajgcych na GK PGE.

12. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

12.1  Aktywaztytutu podatku odroczonego

Stan na dzieri Stan na dzier

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 2.651 2.776
Rezerwa na koszty rekultywacji 1.253 1.242
Rezerwa na koszty emisji CO. 1.553 1.206
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 715 723
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowa zobowigzan 330 316
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowa aktywdw finansowych 422 395
Rdznica miedzy bilansowg a podatkowa wartoscig praw do uzytkowania 165 171
Straty podatkowe 620 111
Pozostate rezerwy 140 157
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 79 79
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przytaczeniowe 28 28
Rdznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscia ksiegowg zapasow 13 11
Pozostate 15 4
RAZEM AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 7.984 7.219
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12.2 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien

Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywodw trwatych 4.970 5.000
Rdéznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa aktywdw finansowych 812 713
Rdznica miedzy bilansowg a podatkowq wartoscig zobowigzar leasingowych 178 181
Uprawnienia do emisji CO2 1.058 199
Réini(.:'a pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa praw majgtkowych pochodzenia 19 31
energii
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu 17 16
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 10 8
Pozostate 79 65
RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO 7.143 6.213

Podatek grupy po skompensowaniu aktywdw i zobowigzan w poszczegdlnych spétkach i podatkowej grupie kapitatowej
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.204 1.351
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (363) (345)
13. Zapasy

Stan na dzier Stan na dzier

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Wegiel kamienny 644 963
Materiaty remontowo-eksploatacyjne 707 676
Mazut 34 29
Pozostate materiaty 63 70
RAZEM MATERIALY 1.448 1.738
Prawa majatkowe zielone 903 1.140
Pozostate prawa majatkowe 7 3
RAZEM PRAWA POCHODZENIA ENERGII 910 1.143
Uprawnienia do emisji CO, przeznaczone do sprzedazy 1 1
Wegiel kamienny przeznaczony do sprzedazy 124 144
Pozostate towary 20 25
RAZEM TOWARY 145 170
POZOSTALE ZAPASY 80 72
RAZEM ZAPASY 2.583 3.123

14. Uprawnienia do emisji CO, na wiasne potrzeby

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 roku w sprawie wykazu instalacji wytwarzajacych
energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, instalacjom nalezacym do GK PGE nie

przystuguje od 2020 roku przydziat darmowych uprawnien do emisji.

W przypadku uprawniert EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energia cieplng harmonogram przydziatu na 2021 rok nie zostat
jeszcze zatwierdzony, w lutym 2020 roku zostaty wydane uprawnienia EUA, ktére postuzyly na pokrycie emisji CO, za 2020 rok (1 min

EUA).
Stan na dzier 31 marca 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
EUA Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
llos¢ (mln Mg) 1 57 20
Wartos¢ (min PLN) 41 6.150 1.735
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

EUA llos¢ (min Mg) Wartosé (min PLN)

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 21 1.205
Zakup 78 6.629
Przyznane nieodptatnie 13 -
Umorzenie (61) (3.414)
Sprzedaz (30) (2.646)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 21 1.774
Zakup 49 5.620
Umorzenie (2) (168)
Sprzedaz (10) (1.035)
STAN NA DZIEN 31 MARCA 2021 58 6.191

15. Pozostate aktywa krétko i diugoterminowe
15.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 686 711
Koszty pozyskania klienta 105 105
Pozostate aktywa dtugoterminowe 21 23
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 812 839

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza gtéwnie projektéw inwestycyjnych prowadzonych przez segment Energetyki
Konwencjonalnej. Koszty pozyskania klienta dotycza wspdffinansowania przez PGE Energia Ciepta S.A. inwestycji w rozwdj sieci
cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych w PGE Obrot S.A.

15.2  Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE
Koszty pozyskania klienta 52 50
Kontrakty dtugoterminowe 46 43
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 18 14
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 13 17
Ustugi informatyczne 12 16
ZFSS 2 10
Pozostate koszty rozliczane w czasie 74 20
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 1.251 519
Naleznosci z tytutu akcyzy 12 17
Zaliczki na dostawy 5 11
Pozostate aktywa krétkoterminowe 77 82
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.562 799

Kwota naleznosci z tytutu naliczonego VAT zwigzana jest gtéwnie z szacunkiem sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na
urzadzeniach pomiarowych na dzien sprawozdawczy oraz transakcjami zwigzanymi z obrotem uprawnieniami do emisji CO,. Wzrost
wartosci podatku VAT w stosunku do okresu poprzedniego wynika przede wszystkim ze wzrostu skali transakcji przy jednoczesnym
wzroscie cen uprawnien do emisji CO,.
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

16. Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ naleznosci finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych.

16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 31 marzec 2021 Stan na dzier 31 grudnia 2020
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3.953 - 3.602
Lokaty, depozyty i pozyczki 194 5 185 6
Obligacje - - - 40

Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat na

podstawie Ustawy o cenach pradu ) 8 ) 8
Kaucje, wadia i zabezpieczania 4 662 2 788
Odszkodowania i kary - 107 - 102
Pozostate naleznosci finansowe 8 62 4 189
NALEZNOSCI FINANSOWE 206 4.874 191 4.812

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotycza gtéwnie depozytéw zabezpieczajgcych i transakcyjnych z transakcjami na rynku energii
elektrycznej i CO,.

PGE Obrét wykazuje nalezno$¢ od Zarzadcy Rozliczen z tytutu wnioskéw korygujacych o korekte otrzymanej kwoty réznicy ceny
i rekompensaty finansowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku na wartos¢ 85 min PLN.
16.2  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Srodki pieniezne w banku i kasie 2.518 1.415
Lokaty typu overnight - 309
Lokaty krétkoterminowe 131 1.423
Srodki na rachunkach VAT 253 1.042
RAZEM 2.902 4.189
Rdznice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach (8) (16)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 2.894 4.173
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe na dzien sprawozdawczy 6.455 6.556
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 1.810 1.811

Szczegdtowy opis zawartych uméw kredytowych znajduje sie w nocie 20.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

W wartosci srodkéw pienieznych zawarte sg Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 139 min PLN (93 min
PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéw PGE Dom Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT, srodki na
rachunkach VAT w kwocie 253 min PLN (1 042 min PLN w okresie poréwnawczym) oraz 110 min z tytutu kaucji i wadiéw (104 min PLN
w okresie poréwnawczym).
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17. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Stan na dzier 31 marca 2021

Aktywa Zobowigzania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Forward walutowy 9 4
Forward towarowy 73 -
SWAP towarowy 11 15
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 1 1
Opcje 25 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 92 -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 229
Forward walutowy USD 3 -
Forward walutowy EUR 275 12
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 52 -
RAZEM 541 261
czes$¢ krétkoterminowa 371 32
czes¢ dtugoterminowa 170 229

Stan na dzien 31 grudnia 2020

Aktywa Zobowigzania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Forward walutowy 3 4
Forward towarowy 11 4
SWAP towarowy 11 13
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 17 18
Opcje 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 64 -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 385
Forward walutowy USD - 1
Forward walutowy EUR 381 23
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 52 -
RAZEM 555 448
cze$é krétkoterminowa 423 63
czes¢ dtugoterminowa 132 385

Forward’y towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO, oraz sprzedazg wegla.
Dla ujecia transakcji terminowych walutowych zwigzanych z zakupem uprawniert CO2 Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyfa od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje call na zakup akcji Polimex-Mostostal S.A.
Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swap'’y na wegiel

W biezgcym okresie PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene wegla importowanego, zawarta
szereg transakgcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomocg swap’éw towarowych na wegiel. llos¢ i wartos¢ transakgji jest skorelowana
z iloscig i wartoscig importowanego wegla. Zmiana z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawag wegla

PGE Paliwa Sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawa w modelu tradera-brokera do wartosci
godziwej.
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Transakcje IRS

PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 7.030 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wpltyw
rachunkowosci zabezpieczern na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 18.2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem umow pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs
walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR,
a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS
traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Energia S.A.

18. Kapitaly wiasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w diugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedgcej podstawg budowania zaufania ze strony
przysztych inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku i zapewniajacej przyszty rozwoj Grupy Kapitatowej.

18.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzieri Stan na dzierh

31 marca 2021 31 grudnia 2020
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akgji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAt PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.
Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spdtka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktérej Skarb Paristwa posiada szczegdlne uprawnienia, dopdki pozostaje
jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére moga mie¢ zastosowanie do spoétek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych
(tj. Dz. U. z 2016 roku, poz. 2012). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace ministrowi wtasciwemu do spraw energii
w spétkach kapitatfowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad
infrastruktury krytyczne;.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw energii, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad
uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowiace
zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem mogg by¢ objete réwniez
uchwaty organu spétki dotyczace:

rozwigzania spotki,

zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w sktad infrastruktury krytycznej,

zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,

zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

B przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

B przeniesienia siedziby spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjne;.
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18.2  Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych
Okres zakonczony Rok zakoriczony
31 marca 2021 31 grudnia 2020
NA DZIEN 1 STYCZNIA (13) (323)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych: 89 383
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych w tym: 82 387
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow 91 420
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu
. (2) 17
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku ) (51)
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajgcych . 1
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 7 (4)
Podatek odroczony (18) (73)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 58 (13)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentéw finansowych skfada sie w gtéwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienigznych.

183 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

27 kwietnia 2021 roku Zarzad PGE S.A. podjat decyzje o rekomendacji niewyptacania dywidendy za rok 2020. Decyzja zostata podjeta
zgodnie z polityka dywidendy, w szczegdlnosci w wyniku analizy zadtuzenia Spétki w kontekscie realizacji programu inwestycyjnego,

zgodnie z zatozeniami Strategii Grupy PGE do 2030 roku.

19. Rezerwy

Warto$¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Diugoterminowe

Stan na dzien 31 marca 2021
Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2020
Krétkoterminowe

Diugoterminowe

Swiadczenia pracownicze 3.013 269 3.007 276
Rezerwa na koszty rekultywacji 8.176 - 8.110 1
Rezerwa na koszty emisji CO> - 8.143 - 6.318
Rezerwy na Yvartosc praw majatkowych przeznaczonych ) 507 ) 589
do umorzenia
Ro?zczenla z t\l/ty’fu bezumownego korzystania 48 5 58 5
z nieruchomosci
Pozostate rezerwy 33 155 32 122
RAZEM REZERWY 11.270 9.079 11.207 7.311
Zmiany stanu rezerw
Rezerwa
Rezerwa na
L. . Rezerwa Rezerwa na na prawa
Swiadczenia - . bezumowne
. na koszty koszty emisji majatkowe 3 Pozostate Razem
pracownicze . korzystanie z
rekultywacji CO. przeznaczone . -
R nieruchomosci
do umorzenia
1 STYCZNIA 2021 3.283 8.111 6.318 589 63 154 18.518
Zyski i straty aktuarialne - - - - - - -
Koszty biezacego zatrudnienia 29 - - - - - 29
Koszty przesztego zatrudnienia 1 - - - - - 1
Koszty odsetek 11 35 - - - - 46
Korekta stopy dyskontowej ) ) ) : ) ) )
i innych zatozen
Wyptacone swiadczenia/
42 - 168 342 - 20 572
Wykorzystane rezerwy “2) s (342) (20) (572)
Rozwigzane rezerwy - (3) - - (11) (5) (19)
Utworzone rezerwy - koszty - 20 1.993 260 1 48 2.322
Utworzone rezerwy - naktady - 12 - - - - 12
Sprzedaz spétek zaleznych (1) - - - - - (1)
Pozostate zmiany 1 1 - - - 11 13
31 MARCA 2021 3.282 8.176 8.143 507 53 188 20.349
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Rezerwa
Rezerwa na
- . Rezerwa Rezerwa na na prawa
Swiadczenia L . bezumowne
. na koszty koszty emisji majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze " korzystanie z
rekultywacji COz przeznaczone . L.
. nieruchomosci
do umorzenia

1 STYCZNIA 2020 3.066 6.649 3.532 572 72 127 14.018
Zyski i straty aktuarialne 40 - - - - - 40
Koszty biezgcego zatrudnienia 121 - - - - - 121
Koszty przesztego zatrudnienia (10) - - - - - (10)
Koszty odsetek 61 168 - - - - 229
.K.orekta stopy c%yskontowej 231 1173 ) ) ) ) 1.404
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia / (228) 1) (3.411) (047) ) (32) (4.619)
Wykorzystane rezerwy ’ ’
Rozwigzane rezerwy - - (121) (2) (16) (15) (154)
Utworzone rezerwy - koszty - 55 6.318 966 7 80 7.426
Utworzone rezerwy - naktady - 43 - - - - 43
Nabycie spétek w Grupie - 14 - - - - 14
Pozostate zmiany 2 10 - - - (6) 6
31 GRUDNIA 2020 3.283 8.111 6.318 589 63 154 18.518

19.1 Rezerwa na$wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg gtéwnie:

®  Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia —2.378 min PLN (2.379 min PLN na 31 grudnia 2020 roku),
®  nagrody jubileuszowe - 904 min PLN (904 min PLN na 31 grudnia 2020 roku).

19.2 Rezerwa na koszty rekultywagiji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koricowych. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu finansowym
obejmuje réwniez warto$¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Gorniczego tworzonego zgodnie z ustawa Prawo geologiczne i gdrnicze. Warto$¢
rezerwy na 31 marca 2021 roku wynosi 7.524 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2020 roku 7.463 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw

Jednostki wytwdrcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddw paleniskowych. Wartosé rezerwy na 31 marca 2021 roku
wynosi 328 min PLN (318 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedace wihascicielami farm wiatrowych tworza rezerwy na rekultywacje terendw. Wartos¢ rezerwy na 31 marca 2021 roku wynosi
34 min PLN (71 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 290 min PLN (259 min PLN na koniec okresu poréwnawczego) i dotyczy niektdrych
aktywow segmentu Energetyka Konwencjonalna i Energetyka Odnawialna.

19.3 Rezerwa na koszty emisji CO,

Jak opisano w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego od 2020 roku Grupa nie otrzymuje darmowych uprawnien na wytwarzanie
energii elektrycznej. Grupa uprawniona jest jedynie do darmowych uprawnien na produkcje ciepta. W zwigzku z powyzszym nastgpit
wzrost szacunkéw rezerwy, na 31 marca 2021 roku wynosi 8.143 min PLN (6.318 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

194 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy
zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢
rezerwy na 31 marca 2021 roku wynosi 507 min PLN (589 min PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtéwnie przez PGE Obrét S.A.

19.5 Rezerwa naroszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci

Spétki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na zgtoszone roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci. Kwestia ta
dotyczy gtéwnie spdtki dystrybucyjnej, posiadajacej majatek sieciowy. Rezerwa ujeta na dzien sprawozdawczy wynosi tacznie okoto
53 min PLN (wtym 27 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym). W okresie porownawczym wartos¢ rezerwy
wyniosta 63 min PLN (w tym 32 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym).
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19.6 Rozliczenia z prosumentami

W 2020 roku doszto do znaczgcego wzrostu ilosci instalacji prosumenckich, gtéwnie w wyniku programu wsparcia ,Méj prad”. Wedtug
Agencji Rynku Energii moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wzrosta o 159%, notujgc poziom 3,96 GW w 2020 roku versus 1,53 GW
na koniec 2019 roku. Z kolei ustawa o odnawialnych zZrddtach energii z dnia 20 lutego 2015 roku wprowadzita system rozliczen
prosumentow oraz spotdzielni energetycznych, ktory generuje straty dla sprzedawcy zobowigzanego (tj. PGE Obrét S.A.) tym wigksze, im
wiekszy procent energii elektrycznej wprowadzonej do sieci prosument lub spétdzielnia energetyczna moze skompensowac zuzyciem
wiasnym.

Tym samym dla energii pobranej z sieci prosument nie ponosi zmiennych kosztow ustug dystrybucyjnych. Natomiast spétka Obrotu ktéra
jest jedynie posrednikiem w sprzedazy ustug dystrybucyjnych, musi odprowadzi¢ petng optate za pobrang przez prosumenta energie
elektryczng do Operatora Sieci Dystrybucyjnej. Spétki Obrotu, pomimo iz nie prowadzg dziatalnosci w zakresie ustug dystrybucyjnych, sg
obarczone kosztami z nimi zwigzanymi z uwagi na to, iz sg strong umowy kompleksowej z odbiorca.

Rosnace straty na dziatalnosci PGE Obrét z tytutu optat za ustugi dystrybucyjne, prowadza do rozwazan nad ewentualnym zawigzaniem
rezerw na umowy rodzgce zobowigzania z tego tytutu. Jednakze ze wzgledu na trudnos¢ oszacowania liczby nowopowstajgcych instalac;ji
prosumenckich, ich mocy oraz zuzycia energii, ale réwniez czasu ich eksploatacji oraz zapowiadanych nowych regulacji wyliczenie
miarodajnych wynikéw moze by¢ obarczone duzym btedem. Ponadto, majgc na wzgledzie fakt, iz straty na umowach z prosumentami
wynikajg z regulacji systemowych, zdaniem Grupy te umowy nalezy analizowac tacznie z umowami, do swiadczenia ktérych PGE Obrét
S.A. jest zobligowana jako sprzedawca zobowigzany.

W zwigzku z powyzszym na dzien sprawozdawczy nie sg spetnione warunki dotyczace tworzenia rezerw na umowy rodzace zobowigzania
w rozumieniu MSR 37.

20. Zobowiazania finansowe

Wartos¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych,
za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spétke PGE Sweden AB (publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sg oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu
wykazywana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 marca 2021 roku wynosi 656 min PLN, a warto$¢
godziwa 725 min PLN.

20.1 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 31 marca 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 6.458 2.060 7.105 1.318
Wyemitowane obligacje 2.041 21 2.035 10
Leasing 849 46 885 56
RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, OBLIGACIE 9.348 2127 10.025 1384

| LEASING
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Kredyty i pozyczki

W ramach zaprezentowanych powyzej kredytow i pozyczek na dziern 31 marca 2021 i 31 grudnia 2020 roku Grupa Kapitatowa PGE
wykazuje:

Instrument Data Limit w Stopa Zobowigzanie Zobowigzanie
Kredytodawca . . - . Waluta
zabezpieczajacy  zapadalnosci walucie procentowa na31-03-2021 na 31-12-2020
Konsorcjum bankéw IRS 2023-09-30 3.630 PLN Zmienna 3.629 3.636
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.516 1.505
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 878 876
Europejski Bank Odbudowy i IRS 2028-06-07 500 PN  Zmienna 502 501
Rozwoju
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2028-12-31 500 PLN Zmienna 502 500
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-08-25 490 PLN Stata 496 493
Nordycki Bank Inwestycyjny - 2024-06-20 150 EUR Zmienna 222 219
Bank Pekao S.A. - 2021-09-21 40 usD Zmienna 148 149
Millennium S.A. - 2021-06-16 7 PLN Stata 1 1
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2021-05-31 1.000 PLN Zmienna - -
PKO BP S.A. - 2022-04-29 300 PLN Zmienna - -
Kredyt Rewolwingowy - 2022-12-16  4.100 PLN  Zmienna - -
(konsorcjum bankdw)
Bank Pekao S.A. - 2024-12-22 500 PLN Zmienna - -
Europejski Bank Inwestycyjny - 2038-10-16 273 PLN State - -

. marzec 2023 —
NFOSIGW - grudzier 2028 215 PLN Stata 147 157

NFOSIGW ; wrzesien 2021 - o, PLN  Zmienna 355 279
czerwiec 2035

WFOSIGW - wrzesien 2021 - 70 PLN  Stata 6 6
wrzesien 2026

WFOSIGW - wrzesien 2021 -, PLN  Zmienna 116 101
wrzesien 2028

RAZEM KREDYTY BANKOWE i POZYCZKI 8.518 8.423

Na dzien 31 marca 2021 roku wartos$¢ pozostajacych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezacym istotnych spétek Grupy
Kapitatowej PGE wyniosta 1.810 min PLN. Terminy spfaty przyznanych linii kredytowych w rachunkach biezgcych gtéwnych spétek Grupy
Kapitatowej przypadaja w latach 2021 — 2024.

W okresie zakoriczonym 31 marca 2021 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptat lub
naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.

Wyemitowane obligacje

D Limi
. Instrument ata L. 'm't‘.” Stopa Data emisji Data wykupu Zobowigzanie Zobowigjzanie
Emitent N . zapadalnosci walucie Waluta
zabezpieczajacy procentowa transzy transzy na 31-03-2021 na 31-12-2020
programu programu
. X 2019-05-21 2029-05-21 1.004 1.001
PGE S.A. IRS bezterminowy 5.000 PLN Zmienna
2019-05-21 2026-05-21 402 400
P‘Z‘; S(‘;’lij;’” CCIRS bezterminowy 2000  EUR Stala  2014-08-01  2029-08-01 656 644
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 2.062 2.045
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20.2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzier 31 marca 2021

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2020

Diugoterminowe

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1.227 - 1.357
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi 941 - 856
Zakup RAT i WN 3 649 6 1.050
Otrzymane kaucje i wadia 30 90 30 96
Zobowigzania z tytutu KDT 395 22 395 22
Ubezpieczenia - - - 8
Inne 14 153 17 115
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG
| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 442 3.082 448 3.504
Pozycja ,,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientdw z tytutu wptaconych srodkéw pienieznych.
21. Pozostate zobowigzania niefinansowe
Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze.
21.1 Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe
Stan na dzieri Stan na dzier
31 marca 2021 31 grudnia 2020
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu umowy 62 64
Szacunki na zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ 1 1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 63 65
21.2  Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Stan na dzieri Stan na dzier
31 marca 2021 31 grudnia 2020
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 1.567 540
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 23 33
Optata za korzystanie ze Srodowiska 97 202
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 179 284
Premie dla pracownikéw 150 272
Niewykorzystane urlopy 156 113
Szacunki na zobowigzania z tyt. Barbérki i Dnia Energetyka 27 1
Zobowigzanie z tytutu Programéw Dobrowolnych Odejs¢ 1 1
Nagrody dla Zarzagdéw 21 20
Szacunki na zobowigzania z tytutu innych swiadczen pracowniczych 14 5
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 56 95
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 227 269
Zobowigzania z tytutu umowy 332 296
Zobowigzania z tytutu dywidend 7 7
Inne 109 65
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM 2.966 2.203

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT dotyczg gtdéwnie transakcji zwigzanych z obrotem uprawnieniami do emisji CO,. Wzrost wartosci
podatku VAT 0 1.027 min PLN w stosunku do okresu poprzedniego wynika przede wszystkim ze wzrostu skali transakcji przy jednoczesnym

wzroscie cen uprawnien do emisji CO,.

Pozycja ,Inne” w gtéwnej mierze obejmuje zobowigzania dotyczace rozrachunkéw z tytutu ZFSS, rozliczenia nadwyzek
inwentaryzacyjnych, wptat na Pracowniczy Program Emerytalny oraz potracen z wynagrodzen pracownikéw.

Zobowiazania z tytutu umowy

Zobowiazania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane przez klientdw za przytacza do sieci
dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej dotyczace przysztych okresow.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

22. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sagdowe

221 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy Srodowiskowych 457 461
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sgdowych 117 186
Zobowigzania z tytutu poreczen gwarancji bankowych zabezpieczajgce transakcje gietdowe 60 75
Roszczenia z tytutu kar umownych 70 70
Uzytkowanie wieczyste gruntow 67 67
Inne zobowigzania warunkowe 9 37
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 780 896

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowigzania przedstawiaja warto$¢ mozliwych przysztych zwrotdw srodkdw otrzymanych przez spétki Grupy Kapitatowej PGE z funduszy
Srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkéw bedzie musiat nastgpic, jezeli inwestycje, na ktdére otrzymano dofinansowanie,
nie przyniosg oczekiwanego efektu Srodowiskowego.

Zobowigzania z tytutu pozwéw sagdowych

W zwigzku ze sprzedazg udziatdw PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym
odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdlnikdw z tytutu kosztéw sporu z Worley Parsons, PGE SA w razie przegrania sporu moze by¢
zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN
zostatfa rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, za$ kwota 39 min PLN w rezerwach diugoterminowych. Kwota utworzonej rezerwy
skorygowata wynik na sprzedazy udziatéw prezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez Spétki poreczenia gwarancji bankowych wniesione jako depozyt celem zabezpieczenia
transakc;ji gietdowych wynikajgcych z cztonkostwa w IRGIT.

Kary umowne - zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtéwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdéinych okresach. Brak
odebrania minimalnych ilosci paliw okreslonych w umowach moze skutkowac koniecznoscig uiszczenia odpowiednich optat (w przypadku
paliwa gazowego ilosci nieodebrane przez poszczegdine elektrocieptownie i elektrownie, ale optacone, mogg by¢ odebrane w ciggu
kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytworczych w przytoczonym powyzej zakresie nie odbiegaja
od warunkéw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.
Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu sg zwigzane z otrzymaniem aktualizacji optat rocznych z tytutu
uzytkowania wieczystego. Oddziaty PGE GiEK S.A. ztozyty odwotania od otrzymanych decyzji do Samorzadowych Kolegiéw Odwotawczych.
Warto$¢ zobowigzania warunkowego zostata wyceniona jako réznica pomiedzy zdyskontowang sumg zaktualizowanych opfat za
wieczyste uzytkowanie za caty okres na jaki wieczyste uzytkowanie zostato ustanowione a zobowigzaniem z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntu, ktére zostato ujete w ksiegach na bazie poprzednich optat.

222

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Jak zostato przedstawione w nocie 19.5 Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci stuzgcych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktére zostaty zgtoszone w postepowaniu sagdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej
PGE wystepuja spory na wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci podobnych
roszczen w przysztosci.

223

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa posiada naleznosci warunkowe na kwote 72 min PLN z tytutu potencjalnego zwrotu nadptaty
podatku akcyzowego. Grupa oczekuje na orzeczenie NSA, jaka stawka akcyzy winna by¢ zastosowana do rozliczenia ulgi w akcyzie z tytutu
umorzenia Praw Majgtkowych wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii przed 1 stycznia 2019 roku.

Naleznosci warunkowe
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W ocenie Grupy Kapitatowej PGE do rozliczenia przedmiotowej ulgi winna by¢ zastosowana stawka obowigzujgca w momencie sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii do nabywcy korcowego, tj. 20 zt/MWh. Stanowisko to zostato
potwierdzone wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 20 listopada 2019 roku organ podatkowy ztozyt skarge kasacyjng od wyzej wymienionego wyroku WSA.

224 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwers;ji akcji

Byli akcjonariusze PGE GiEK S.A. wystepowali do sgdéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do prob ugodowych o zaptate odszkodowania
z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A. w
procesie konsolidacji, jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos$¢ dotychczasowych roszczen wynikajacych z zawezwan do prob
ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE
Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sgdowy o zasadzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za
szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spétki PGE
Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew i obecnie toczy sie postepowanie sgdowe w pierwszej instancji.
20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa dotyczgca tematu powotania biegtego. Obecnie toczy sie postepowanie sgdowe w pierwszej
instancji. Sad postanowieniem datowanym na dzieri 19 kwietnia 2019 roku wskazat biegtych wybranych do sporzadzenia opinii w w/w
sprawie. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata sporzagdzona opinia biegtych. Termin nastepnego posiedzenia bedzie
wyznaczony z urzedu.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spdtka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy spotki PGE Elektrownia
Opole S.A. Spoétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem whniesionym do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC
Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani) wniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy
sp. z 0.0. odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia
stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIEK S.A. w procesie fgczenia tych spétek. Pozew ten zostat do PGE S.A.
doreczony 9 marca 2017 roku, zas termin na zfozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad do 9 lipca 2017 roku. Spotki
PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit
wyrok w pierwszej instancji - pozew spoétki Pozwy sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat
oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku. Odpowiedz
na apelacje zostata sporzgdzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Rozprawa odbyta sie 21 grudnia 2020 roku. Sad Apelacyjny wydat wyrok,
w ktérym uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w cafosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego.
W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE S.A. wraz z PGE GIEK S.A. ztozyta zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie
w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu
27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok. Tym samym sprawa powrdci do ponownego rozpatrzenia przez Sad
Apelacyjny. Obecnie PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. oczekujg na uzasadnienie postanowienia Sgdu Najwyzszego w ktdrym znajda sie motywy
rozstrzygniecia.

Spdétki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych
z zawezwaniami do prob ugodowych. Zdaniem PGE S.A. roszczenia te sg bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony
rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji spdtek podlegajacych potaczeniu zostata okreSlona przez niezalezng spotke
PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany potaczenia ww. spdtek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad
zarejestrowat pofgczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.
Wypowiedzenie uméw sprzedazy praw majgtkowych przez Enea S.A.

W 2016 roku spotki PGE GIEK S.A., PGE EO S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE EO S.A.) otrzymaty z Enea S.A.
oswiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych umoéw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych Zrédet tzw. ,zielonych certyfikatéw”. W uzasadnieniu wypowiedzen Enea S.A. twierdzita, ze spdtki powaznie naruszyty
postanowienia tych uméw w postaci nieprzystapienia do renegocjacji postanowierr umoéw w trybie kontraktowym zgodnie z klauzulg
adaptacyjng, o ktérych przeprowadzenie wystgpita Enea S.A. w lipcu 2015 roku w zwigzku z rzekoma zmiang regulacji prawnych majacych
wptyw na wykonywanie tych uméw.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw przedstawione przez Enea S.A. zostaty ztozone z naruszeniem
warunkéw umownych. Spoétki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia swoich praw. Wobec odmowy wykonywania
dtugoterminowych uméw przez Enea S.A. w postaci nabywania praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia otrzymanych
przez spotki z Grupy PGE w zwigzku z produkcjg energii elektrycznej odnawialnej, PGE GIiEK S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0.
wystagpity przeciwko Enea S.A. z zgdaniem zaptaty kar umownych, a PGE EO S.A. z zadaniem zaptaty odszkodowania z tytutu poniesionej
z tego tytutu szkody. W pazdzierniku 2020 roku na wniosek stron postepowania sgdowe zostaty zawieszone w zwigzku z wolg
przeprowadzenia pomiedzy stronami rozméw ugodowych w ramach alternatywnego sposobu rozwigzania sporéw. W 2021 roku strony
sporéw poddaty je pod koncyliacje Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polski.
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W zwigzku z tym, ze zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw przedstawione przez Enea S.A. zostaty
ztozone z naruszeniem warunkéw umownych, na dziert 31 marca 2021 roku Grupa rozpoznata naleznosci w wysokosci 164 min PLN
(w catosci ujete w przychodach poprzednich okresdw sprawozdawczych). Zdaniem spotek Grupy Kapitatowej PGE, opierajac sie miedzy
innymi na dostepnych opiniach prawnych, korzystne rozstrzygniecie powyzszych spordéw jest bardziej prawdopodobne niz rozstrzygniecie
niekorzystne.

Dodatkowo, PGE GiEK S.A., PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE EO S.A.) oraz PGE EO S.A. wystgpity z powddztwami
przeciwko Enea S.A. o zapfate naleznosci w fgcznej wysokosci 47 min PLN z tytutu wystawionych na rzecz Enea S.A. faktur sprzedazy praw
majatkowych na podstawie umoéw. Enea S.A. odmowita zaptaty tych naleznosci twierdzac, ze je skutecznie potracita ze swoimi
wierzytelnosciami wobec spétek z Grupy z tytutu odszkodowania naliczonego w zwigzku z rzekoma szkoda powstatg wskutek
nieprzystgpienia przez spoétki do renegocjacji umowy w trybie kontraktowym. Zdaniem spodtek Grupy potrgcenia sa bezskuteczne,
poniewaz wierzytelnosci Enea S.A. o zaptate odszkodowania nigdy nie powstaty, brak jest réwniez podstaw do uznania stanowiska Enea
S.A,, ze doszto do naruszenia przez spoétki jakichkolwiek postanowiern umownych. W pazdzierniku 2020 roku na wniosek stron
postepowania sadowe zostaty zawieszone w zwigzku z wolg przeprowadzenia pomiedzy stronami rozméw ugodowych w ramach
alternatywnego sposobu rozwigzania sporéw. W 2021 roku strony sporéw poddaty je pod koncyliacje Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskie;.

23. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowg podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz
bezzwrotne Swiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowe;j.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pieciu grupach: opodatkowanie
dochodoéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw (podatek dochodowy od
0s0b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek
od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna pomingé innych optat i wpfat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako quasi —
podatki. Wsréd nich wymienic nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2021 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych —19%, dla
matych przedsiebiorcdw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére
towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg ,PGK PGE 2015”, dla ktérej
PGE S.A. jest spotka reprezentujaca.

Spotki tworzgce podatkowa grupe kapitatowg muszg spetni¢ szereg wymogow, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatéw, udziat spotki dominujacej w kapitatach spétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spoétkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 2%
(liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych
wymogdéw bedzie oznacza¢ rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu rozwigzania
kazda ze spotek wchodzgcych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT. W zwigzku
z wprowadzeniem przepiséw dotyczacych przeciwdziatania skutkom COVID-19, wymdg uzyskania udziatu dochodu w przychodach na
poziomie co najmniej 2% za 2020 rok zostat ograniczony.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT, obowigzek dokonywania ptatnosci na rachunki zgtoszone w urzedach
skarbowych

Grupa Kapitatowa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan zawierajacych
podatek VAT. Wysokos¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy
Kapitatowej skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dziert 31 marca
2021 roku saldo srodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 253 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

0Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie schematéw podatkowych
(tzw. ,,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat podatkowy nalezy rozumie¢ czynnos$¢, w wyniku ktorej
osiggniecie korzysci podatkowej jest gtéwna lub jedna z gtéwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia
posiadajgce tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajg
objete trzy typy podmiotéw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co
powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.
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Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowg implementacjg przepisdw unijnych do polskiego systemu prawnego w spodtce PGE GIiEK S.A. w 2009 roku
rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego w okresie styczen 2006 — luty
2009 roku. Nieprawidtowos¢ polegata na opodatkowaniu energii elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentdw,
podczas gdy powinna by¢ opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcdw koricowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy podatkowe decyzje
odmawiajgce stwierdzenia nadpfaty akcyzy orzekaty, iz spétka nie poniosta ciezaru ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku
akcyzowego (co w Swietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca 2011 roku sygn. akt | GPS 1/11 wyklucza mozliwos$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem
NSA roszczenia, ktore spotka wykazata, w szczegdlnosci za pomoca analiz ekonomicznych, majg charakter kompensacyjny i w zwigzku z
tym moga by¢ dochodzone wytgcznie przed sgdami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie z
postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie nadptaty podatku akcyzowego prowadzone s3 na drodze
cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa PGE GiEK przeciwko Skarbowi
Panstwa — Ministrowi Finanséw. Sad oddalit powddztwo. Spdtka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa odbyta sie 2 grudnia 2020 roku po ktorej wyrokiem ogtoszonym w dniu 17 grudnia 2020 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GIiEK. W dniu 23 kwietnia 2021 roku PGE GiEK S.A. zfozyta skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym
zadnych skutkow zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania na drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym
podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektorych spétek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje dotyczace podatku od
nieruchomosci w niektdrych obszarach sg niejasne i budzg szereg watpliwosci interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktdrym jest wadijt,
burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajg niespdjne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze
powoduje, iz spétki Grupy Kapitatowej PGE byty i mogg byc¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa
uznaje, ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzer zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje
unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotow
posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogéw
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakgji,
Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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24. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,

produktow i ustug lub oparte s3 o koszt ich wytworzenia.

24.1 Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane
t3aczna wartos¢ transakgji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi zostata przedstawiona w tabeli ponizej.
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020*
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 60 80
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 534 466
Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 194 93
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 207 243

*Dane przeksztatcone

Wartos¢ obrotéw oraz salda rozrachunkéw wynikajg z transakcji z Polskg Grupa Goérnicza S.A. oraz Polimex-Mostostal S.A.

24.2  Spofki zalezne od Skarbu Paristwa

Dominujacym wtascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Paristwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE
identyfikujg szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Paristwa.

taczna warto$¢ transakgji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 898 515
Zakupy od podmiotéw powigzanych 1.562 1.328

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 406 254

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 589 582

Najwieksze transakcje z udziatem spdtek Skarbu Panstwa dotyczg spétek Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A., Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A., ENERGA-OPERATOR S.A., PKN Orlen S.A., Grupa LOTOS S.A., Zaktady
Azotowe PULAWY S.A., PKP Cargo S.A., TAURON Dystrybucja S.A., PKO Bank Polski S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi
na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako
transakcje z podmiotem powigzanym.

243 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorcza jednostki dominujgcej oraz istotnych spétek zaleznych.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 31 marca 2021 31 marca 2020
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 9.981 9.815
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 1.045
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 9.981 10.860
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 6.084 6.506
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 16.065 17.366
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 31 marca 2021 31 marca 2020
Zarzad jednostki dominujgcej 2.164 2.060
w tym Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 180
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 210 217
Zarzady - jednostki zalezne 6.597 7.462
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 1.010 1.121
RAZEM 9.981 10.860
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 6.084 6.506
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 16.065 17.366
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W spdtkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie zarzgddw zatrudniani s na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug zarzadzania. W nocie 6.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sa
prezentowane w pozycji pozostate koszty rodzajowe.

25. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

25.1 Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej PGE

GK PGE na biezgco identyfikuje czynniki ryzyka, ktére wptywajg na wyniki Grupy w zwigzku z pandemia COVID-19. W | kwartale 2021 roku
wptyw pandemii na wyniki finansowe pozostawat ograniczony. Dalsze mozliwe skutki oraz ich skala sg trudne do oszacowania. Istotny
bedzie czas trwania epidemii, jej ewentualne dalsze nasilenie i zasieg, a takze jej wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce. Réwnoczesnie
precyzyjnosé szacunkdw pozostaje utrudniona wobec szeregu innych czynnikdw wptywajgcych na rynek energii elektrycznej, w tym na
poziom zapotrzebowania na energie elektryczna.

Wybuch pandemii spowodowat spowolnienie gospodarcze w 2020 roku w gospodarce swiatowej i w Polsce. Aktualnie, wraz ze
znoszeniem kolejnych obostrzen pandemicznych, nastepuje stopniowa poprawa sytuacji gospodarczej. Uwidacznia sie ona miedzy innymi
w korekcie prognoz rynkowych PKB, produkcji przemystowej i inwestyciji.

Niemniej jednak, ponowne wprowadzenie obostrzen moze skutkowaé obnizonym poziomem aktywnosci gospodarczej, ktére mogtoby
tworzy¢ ryzyko utrzymywania sie okresowo nizszego poziomu krajowego zuzycia energii elektrycznej, co moze mie¢ wptyw na spadek
przychoddw i marzy z tytutu wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy energii w segmentach Energetyka Konwencjonalna, Dystrybucja i Obrot,
jak réwniez w segmencie Cieptownictwo. Wiekszo$¢ produkcji na 2021 rok zostata zakontraktowana w latach poprzednich, dlatego
potencjalny negatywny wptyw nizszych wolumendw na segment Energetyka Konwencjonalna bytby w duzym stopniu ograniczony.

W przypadku nasilenia sytuacji pandemicznej dla segmentu Obrét istnieje ryzyko spadku zapotrzebowania na energie elektryczng,
mogace sie przetozy¢ na nizszy poziom sprzedazy do odbiorcéw koricowych oraz wyzszy koszt bilansowania energii elektrycznej. Rowniez
w segmencie Dystrybucja nizszy wolumen realizowanych dostaw do odbiorcow koricowych bezposrednio magtby sie na przetozy¢ na
nizsze przychody z tego tytutu.

Na 31 marca 2021 roku wptyw z tytutu przewidywanego wzrostu zatorow pfatniczych, szczegdlnie na naleznosciach od przedsiebiorstw
z sektora matych i srednich przedsiebiorstw nie byt istotny. Jak opisano w nocie 2.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
utworzyta dodatkowe odpisy na naleznosci w kwocie 16 min PLN. Natomiast, w zaleznosci od dalszej sytuacji epidemiologicznej i
gospodarczej, ryzyko pogorszonej ptynnosci Grupy PGE oraz wzrostu odpiséw na naleznosci przeterminowane nadal istnieje i jest na
biezgco monitorowane. Aktualnie Grupa nie przewiduje, by zjawisko przybrato bardziej materialny charakter i nie identyfikuje zagrozenia
ptynnosciowego.

Grupa PGE posiada zaktady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktdconej produkcji i dostaw energii elektrycznej oraz ciepta
w Polsce. Pandemia COVID-19 wptyneta na zmiane organizacji pracy, szczegdlnie dotyczy to jednostek wytwdrczych Grupy PGE. W wielu
przypadkach wigze sie to z dodatkowymi kosztami, jak np. zakup materiatéw ochronnych dla pracownikéw. Od poczatku pandemii Grupa
wprowadzita zasady pracy, ktérych celem jest maksymalne ograniczenie ryzyka zachorowan pracownikéw. Jako jeden z najwiekszych
pracodawcow w Polsce, zatrudniajgcy ponad 40 tys. pracownikéw, Grupa PGE podejmuje szereg dziatan zwigzanych z organizacjg spotki
i organizacjg pracy majgcych na celu zapewnienie ciggtosci dziatania, ochrone zdrowia i zycia pracownikéw, w tym wdrozenie pracy zdalnej
i rotacyjnej, budowanie Swiadomosci dotyczacej w szczegdlnosci podstawowych zasad ochrony przed COVID-19, profilaktyki
i kwarantanny. PGE powofata Zespdt Kryzysowy, ktéry zbiera informacje ze wszystkich spétek w Grupie, monitoruje na biezaco sytuacje w
poszczegdlnych spdtkach i podejmuje stosowne dziatania.

Oddziaty produkcyjne majg takze opracowane i weryfikowane na biezgco plany funkcjonowania przy zwiekszonej absencji, a jako zaktady
strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktéconej produkgji i dostaw energii elektryczneji ciepta, sg w stalym kontakcie z lokalnymi
stuzbami odpowiedzialnymi za monitorowanie sytuacji w kraju we wszystkich lokalizacjach jednostek nalezgcych do Grupy PGE.

W obszarze obstugi klientéw detalicznych Grupa PGE skoncentrowata sie przede wszystkim na rozszerzeniu kanatéw obstugi zdalne;j.

Na skutek wprowadzenia odpowiednich dziatan zaradczych na wczesnym etapie pandemii, GK PGE nieprzerwanie produkuje energie
elektryczna i ciepto oraz realizuje ich stabilng dostawe.

Grupa Kapitatowa PGE monitoruje dalszy wptyw pandemii COVID-19 na kondycje finansowg Grupy PGE i przygotowuje sie do réznych
scenariuszy. Pandemia przyspieszyta wprowadzenie dziatann zwigzanych z przygotowaniem catej organizacji do zmian, aby sprostac
wyzwaniom stawianym spétkom energetycznym zwigzanym z dekarbonizacja. Bedzie to wymagac okreslonych naktadéw finansowych.
Analizie zostaty poddane wszystkie potencjalne scenariusze oszczednosci zaréwno w wydatkach inwestycyjnych, jak i w kosztach
operacyjnych po to, by skupic sie na najwazniejszych projektach rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig podstawowa Grupy PGE.

25.2  Ziozenie wstepnej oferty nabycia udziatow w aktywach Grupy Fortum

27 pazdziernika 2020 roku konsorcjum inwestycyjne, ktorego strong jest PGE ztozyto wstepng, niewigzaca oferte nabycia od Fortum
Holding B.V. dziatalnosci cieptowniczej i chtodniczej prowadzonej w Estonii, na Litwie, na totwie i w Polsce. Cztonkami Konsorcjum byli:
PGE, Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., PFR Inwestycje FIZ, ktorego czescia portfela inwestycyjnego zarzadza Polski Fundusz
Rozwoju S.A. oraz IFM Investors Pty Ltd.

16 listopada 2020 roku PGE oraz Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (Partnerzy), ztozyli zmodyfikowana, wstepna niewigzaca
oferte nabycia aktywdw nalezacych do Fortum Holding B.V.
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Przedmiotem zmodyfikowanej oferty jest nabycie dziatalnosci cieptowniczej prowadzonej przez Fortum Holding B.V. wytacznie w Polsce.
Jednoczesnie Partnerzy zrezygnowali z zamiaru nabycia aktywdw Grupy Fortum prowadzacych dziatalnos$é na terenie Estonii, Litwy i totwy
oraz udziatu w konsorcjum inwestycyjnym z PFR Inwestycje FIZ oraz IFM Investors Pty Ltd.

Aktualnie kontynuowane sg wspdlne prace zmierzajgce do ztozenia oferty wigzacej.

Polska spdtka zalezna nalezaca do Fortum Holding B.V. prowadzi dziatalnos$¢ zwigzang gtéwnie z wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedazg
ciepta oraz wytwarzaniem energii elektrycznej.

Zakup udziatéw w aktywach Grupy Fortum jest zgodny ze Strategig Grupy PGE do 2030 roku ogtoszong 19 pazdziernika 2020 roku.

25.3  Podpisanie umowy inwestycyjnej z @rsted dotyczacej projektu budowy morskich farm wiatrowych

10 lutego 2021 roku podmioty z GK PGE oraz @rsted zawarty umowe, w ktdrej ustality ich udziat w dwdch projektach budowy morskich
farm wiatrowych na poziomie 50%. S3 to realizowane dotychczas przez PGE projekty Baltica 2 (o planowanej mocy ok. 1,5 GW) oraz
Baltica 3 (o planowanej mocy ok. 1 GW).

PGE Baltica 6 sp. z 0.0., PGE Baltica 5 sp. z 0.0. (podmioty zalezne od PGE) (,,Dotychczasowi Wspdlnicy”), Orsted Baltica 2 Holding sp. z 0.0.,
Orsted Baltica 3 Holding sp. z 0.0., (podmioty zalezne od @rsted Wind Power A/S (,OWPAS”), zwani dalej facznie ,Inwestorami”),
Elektrownia Wiatrowa Baltica—2 sp. z 0.0. (,EWB2") i Elektrownia Wiatrowa Baltica— 3 sp. z 0.0. (,,EWB3"”) podpisali umowe inwestycyjng
dotyczaca dokonania przez Inwestoréw inwestycji w projekty Baltica 2 i Baltica 3.

Umowa inwestycyjna okresla ramy prawne regulujace utworzenie wspdlnej dziatalnosci pomiedzy PGE a OWPAS, ktdrego celem bedzie
przygotowanie, budowa i eksploatacja morskich farm wiatrowych Baltica 2 i Baltica 3.

W ramach Umowy inwestycyjnej Inwestorzy zobowigzuija sie obja¢ nowoutworzone udziaty w EWB2 i EWB3, stanowigce 50% catego
kapitatu zaktadowego i uprawniajgce Inwestoréw do 50% gtoséw w organach kazdej ze spdtek.

W dniu 10 marca 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji.

W dniu 6 maja 2021 roku odpowiednie podmioty z grup kapitalowych PGE oraz @rsted, po ziszczeniu sie warunkdw zawieszajacych
sfinalizowaty transakcje, w ramach ktérej odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej @rsted objety udziaty stanowigce 50% kapitatu
zaktadowego spdtek EWB2 oraz EWB3. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego @rsted i PGE (dziatajacy poprzez ich
odpowiednie spoétki zalezne) stang sie w stosunku 50/50 wspdlnikami utworzonej wspdlnej dziatalnosci (joint operation).

taczna cena objecia 50% udziatbw w EWB2 i EWB3 stanowi réwnowartos¢ okoto 686 min PLN. Zwiekszona cena uwzglednia
w szczegodlnosci wkiady wniesione przez PGE na rzecz spétek po podpisaniu umowy inwestycyjnej. Po spetnieniu ustalonych zatozen
odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej @rsted bedg zobowigzane do wniesienia do EWB2 i EWB3 dodatkowych wktadéw, ktére
mogg wynies¢ tacznie do 1.024 min PLN.

W ramach zamkniecia transakcji odpowiednie podmioty z obu grup kapitatowych @rsted oraz PGE zawarty szereg dokumentéw,
oddzielnie dla spotki Baltica 2 oraz Baltica 3 obejmujgcych w szczegdlnosci:

= umowy wspdlnikéw regulujgce miedzy innymi zasady fadu korporacyjnego spoétek, zasady funkcjonowania zintegrowanych
zespotéw projektowych, zobowigzania stron w zakresie finansowania i $wiadczenia innego rodzaju wsparcia na rzecz spétek,
ograniczenia dotyczace zbywalnosci udziatdw w spétkach stanowigcych wspdlne dziatalnosci oraz skutki naruszenia
postanowien i zmiany kontroli;

B umowy regulujace swiadczenie ustug rozwojowych na rzecz spétek stanowigcych wspdlne dziatalnosci przez odpowiednie spétki
zalezne obu stron;
umowy dotyczace udostepniania zasobdw, na podstawie ktérych obie strony oddeleguja personel do spotek ;
umowy pozyczek wspdlnikdw, na podstawie ktérych wspdlnicy udostepnig finansowanie dtuzne (oprécz finansowania
kapitatowego)obu spotkom; oraz

= gwarancje korporacyjne wystawione przez PGE and @rsted Wind Power A/S, na podstawie ktdrych obie strony gwarantuja
nalezyte wykonane zobowigzan na etapie rozwoju projektéw przez ich odpowiednie spotki zalezne.

254 Skarga Czech przeciwko Polsce z tytulu przedtuzenia koncesji dla dalszego funkcjonowania
KWB Turéw

Decyzja Ministra Klimatu z dnia 20 marca 2020 roku o 6 lat przedtuzono koncesje dla PGE GiEK S.A. na wydobywanie wegla brunatnego
i kopalin towarzyszacych ze ztoza wegla brunatnego ,, Turéw”. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Republika Czeska skierowata do Komisji
Europejskiej w trybie art. 259 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej pismo inicjujgce postepowanie przeciwko Polsce z tytutu
przedtuzenia funkcjonowania kompleksu energetycznego w Turowie. Zarzuty wzgledem strony polskiej dotyczyty wydania decyzji
administracyjnych umozliwiajacych kontynuowanie dziatalnosci wydobywczej w KWB Turdéw. Dziatanie wtadz polskich, miatoby rzekomo
stanowi¢ naruszenie przepiséw prawa UE, w tym ramowej dyrektywy wodnej, dyrektywy w sprawie oceny wptywu niektérych planéw
i programdw na srodowisko, dyrektywy w sprawie publicznego dostepu do informacji dotyczacych srodowiska oraz dyrektywy w sprawie
oceny skutkéw wywieranych przez niektére przedsiewziecia publiczne i prywatne na srodowisko.

W dniu 17 grudnia 2020 roku Komisja Europejska wydata uzasadniong opinie, w ktdrej podzielita cze$¢ zarzutéw strony czeskiej, wskazujac
jednoczesnie, ze przedtuzenie funkcjonowania KWB Turéw nie spowodowato naruszenia postanowiert ramowej dyrektywy wodnej.
Komisja Europejska podkreslita rowniez, ze czes¢ pozostatych zarzutdw ze strony czeskiej okazafa sie nietrafiona.
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W dniu 22 lutego 2021 roku rzad czeski podjat decyzje o ztozeniu skargi przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej. Skarga ta zostata skierowana
do Trybunatu Sprawiedliwosci w dniu 26 lutego 2021. W dniu 19 kwietnia 2021 roku opublikowano streszczenia skargi i gtéwnych
argumentéw w Dzienniku Urzedowym UE. Strong w postepowaniu sg panstwa cztonkowskie, co wytacza mozliwos¢ udziatu oséb
fizycznych i prawnych, nawet jesli sprawa dotyczy bezposrednio ich dziatalnosci.

W dniu 21 maja 2021 roku Wiceprezes Trybunatu Sprawiedliwosci wydata postanowienie w przedmiocie Srodka tymczasowego
0 nastepujacej tresci: ,Rzeczpospolita Polska zaprzestanie natychmiast i do chwili ogtoszenia wyroku koriczacego sprawe C-121/21
wydobycia wegla brunatnego w kopalni Turéw (Polska).” Srodek tymczasowy nie rozstrzyga co do istoty sprawy. Podstawa jego wydania
byto przyjecie przez Trybunat Sprawiedliwosci, ze kontynuacja wydobycia wegla brunatnego w KWB Turéw bedzie prowadzi¢ do obnizenia
poziomu wod gruntowych po stronie czeskiej. Jednoczesnie okolicznos¢ ta musiata zosta przez strone czeska jedynie
uprawdopodobniona.

Postanowienie w przedmiocie $rodka tymczasowego nie podlega zaskarzeniu, niemniej na podstawie art. 163 Regulaminu Trybunatu
Sprawiedliwosci: ,,Na wniosek strony postanowienie moze zosta¢ w kazdej chwili zmienione lub uchylone ze wzgledu na zmiane
okolicznosci”.

Okreslenie sposobu wykonania Srodka tymczasowego nalezy do panstwa cztonkowskiego, do ktorego srodek ten jest skierowany.

Eksploatacja KWB Turéw jest prowadzona w zgodzie z przepisami prawa krajowego oraz europejskimi normami Srodowiskowymi na
podstawie legalnie pozyskanej koncesji. W ocenie PGE nie ma obecnie podstaw do wstrzymania pracy kompleksu energetycznego
w Turowie.

25.5 Planowane przeniesienie aktywéw weglowych do Narodowe] Agencji Bezpieczerstwa
Energetycznego

W dniu 21 maja 2021 roku w wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady Ministréw opublikowany zostat projekt: , Transformacja
sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych aktywdw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panstwa”. Zgodnie
z projektem proces wydzielania aktywdéw przyjmie formute nabycia przez Skarb Parnistwa od PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska
Energia S.A. wszystkich aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych weglem kamiennym i brunatnym w tym
spotek serwisowych swiadczacych ustugi na ich rzecz. W zwiazku z nierozerwalnoscig komplekséw energetycznych zasilanych weglem
brunatnym wsrdd nabywanych aktywdéw znajg sie réwniez kopalnie wegla brunatnego. Aktywa zwigzane z wydobyciem wegla
kamiennego nie zostang wigczone do podmiotu zajmujgcego sie wytwarzaniem energii elektrycznej w jednostkach weglowych. Aktywa
cieptownicze w zwigzku z planowanymi ich modernizacjami w kierunku zrédet nisko i zeroemisyjnych nie bedg przedmiotem wydzielenia.
Nastepnie Skarb Panstwa dokona integracji nabytych aktywdw w ramach jednego podmiotu. Integratorem bedzie PGE GiEK S.A.
Integracja nastgpi poprzez potgczenie nabytych przez Skarb Paristwa spétek lub ich wniesienie na podwyzszenie kapitatu do PGE GIEK S.A.
PGE GIiEK S.A. bedzie dziatat pod firmg Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A. NABE bedzie podmiotem
samowystarczalnym, ktéry w ramach swojej dziatalnosci bedzie realizowac inwestycje utrzymaniowe i modernizacyjne niezbedne do
utrzymania sprawnosci eksploatowanych blokéw weglowych. Transakcja ma nastgpi¢ po przeprowadzeniu stosownych analiz
biznesowych i ekonomicznych, w tym badania due diligence oraz sporzadzeniu wyceny wybranych aktywéw. Sposéb rozliczenia
transakcji, z uwagi na zadtuzenie spotek wytwarzania wobec podmiotdw dominujgcych w grupach kapitatowych, bedzie przedmiotem
szczegbétowych uzgodnien pomiedzy Skarbem Parnstwa a obecnymi wiascicielami.

Wedtug zatozen projektu, po wydzieleniu wytwodrczych aktywéw weglowych koncerny energetyczne skupia sie na realizacji nisko
i zeroemisyjnych inwestycji a NABE, dziatajgca w formie spdtki ze 100% udziatem Skarbu Panstwa, bedzie wiascicielem wytwaérczych
aktywdéw weglowych. Rolg NABE bedzie zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym, ograniczajac sie do
niezbednych inwestycji odtworzeniowych i stopniowego odstawiania jednostek weglowych wraz z postepujgcym przyrostem mocy ze
Zrodet nisko i zeroemisyjnych, zapewniajagc bezpieczeristwo energetyczne kraju. Planowany termin przyjecia projektu przez Rade
Ministréw to Il kwartat 2021 roku.

Obecnie nie zostaly przedstawione zatozenia programu dotyczace w szczegdlnosci daty przeniesienia aktywéw weglowych, wyceny
aktywdw oraz sposobu rozliczenia dtugu i innych zobowigzan zwigzanych z aktywami. W zwigzku z tym okreslenie wptywu wydzielenia na
przyszte sprawozdania finansowe PGE oraz GK PGE nie jest obecnie mozliwe.
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Il. KIWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce zakoriczone

3 m-ce zakoriczone

31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 9.920 9.698
Koszt witasny sprzedazy (9.673) (9.416)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 247 282
Koszty sprzedazy i dystrybucji (5) (5)
Koszty ogdlnego zarzadu (54) (57)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne - 9)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 188 211
Przychody/(Koszty) finansowe, w tym (4) 43

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 28 44
ZYSK BRUTTO 184 254
Podatek dochodowy 12 (32)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 196 222
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 174 (301)
Podatek odroczony (33) 57
Pozycje, ktére nie bedg mogty w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze © -
Podatek odroczony - -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 141 (244)
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 337 (22)
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE, 0,10 0,12

(W ZtOTYCH)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane) (badane)

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 152 155
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywéw 20 20
Naleznosci finansowe 9.140 9.139
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 169 132
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 29.492 29.401
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 101 101
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 94 119

39.168 39.067
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 15.447 9.762
Instrumenty pochodne 1.226 1.244
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 369
Pozostate aktywa krétkoterminowe 257 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.942 3.507

18.873 14.937
SUMA AKTYWOW 58.041 54.004
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 18.410 18.410
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych (147) (288)
Zyski zatrzymane 1.938 1.742

39.366 39.029
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 20 19
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 7.881 8.602
Instrumenty pochodne 229 385
Pozostate zobowigzania 14 17

8.144 9.023

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe 52 21
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 4.020 2.150
Instrumenty pochodne 1.222 1.243
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 3.696 1.583
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 252 456
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.289 499

10.531 5.952
RAZEM ZOBOWIAZANIA 18.675 14.975
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 58.041 54.004
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat Kapitat K.a pitat 2 wyc,e v Zyski Razem
podstawowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wtasny
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 ROKU 19.165 18.410 (288) 1.742 39.029
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 196 196
Inne catkowite dochody - - 141 - 141
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - 141 196 337
NA DZIEN 31 MARCA 2021 ROKU 19.165 18.410 (147) 1.938 39.366
. . Kapitat z wyceny .
Kapitat Kapitat . . Zyski Razem
podstawowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 ROKU 19.165 19.669 (72) (1.258) 37.504
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 222 222
Inne catkowite dochody - - (244) - (244)
CAtKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (244) 222 (22)
Pozostate zmiany - - - (1) (1)
NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU 19.165 19.669 (316) (1.037) 37.481
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020
(niebadane) (niebadane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk brutto 184 254
Podatek dochodowy zaptacony 3 122
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 3 3
Odsetki i dywidendy, netto (28) (40)
(2ysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 23 102
Zmiana stanu naleznosci (7.119) (5.499)
Zmiana stanu zapaséw 1 (701)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 2.707 2.868
Zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych (214) (258)
Zmiana stanu rezerw (8) -
Réznice kursowe 9 (9)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (4.439) (3.158)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (1) (2)
(Nabycie)/wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE - 610
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 374 -
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji spétek zaleznych (91) (18)
Udzielenie/(sptaty) pozyczek w ramach ustugi cash poolingu 1.407 589
Udzielenie pozyczek (2.040) (1.039)
Odsetki otrzymane 53 66
Sptata udzielonych pozyczek 3.252 861
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) 2.954 1.067
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow - 3.108
Sptata kredytow, pozyczek i leasingu (1) (301)
Odsetki zaptacone (69) (77)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) (70) 2.730
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (1.555) 639
Rdznice kursowe netto 9) 9
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3.493 219
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1.938 858

1. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2021 roku, a nie miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki, zostaty opisane w nocie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Kwartalny raport finansowy za okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodny z MSSF UE (w min PLN)

lll. ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy raport finansowy zawierajgcy $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE oraz kwartalng informacje
finansowa PGE S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku zostat zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad jednostki
dominujgcej dnia 25 maja 2021 roku.

Warszawa, 25 maja 2021 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Signature Not Veﬂf}‘e

Prezes Zarzadu Wojciech Dagbrowski DOkument. podpisany/p' ez Wojciech
Dabrowski; Prezes Zafzadu

Data: 2021.05.25 08:38:28 CEST

Wiceprezes Zarzadu Wanda Buk
Signature Not \@uf d

Wiceprezes Zarzadu Pawet Cioch

Signature Not Verif;

d
Dokument podpisanyf})ez Pawet Cioch;
Wiceprezes Zarzadu

Data: 2021.05.25 14:4d:19 CEST

Signature Not Veﬂf}‘e

Dokument podpisanyb ez PAWEL
SLIWA; WICEPREZES ZARZADU
Data: 2021.05.25 13:66:20 CEST

Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa

Signature Not Veri_f}Ed\

Wi 7 R Wasitek  Dokument podpisany pyZez RYSZARD
iceprezes Zarzadu yszard Wasite WASILEK; WICEPREZES ZARZADU

Data: 2021.05.25 17:608:50 CEST

Podpis osoby Michat Skiba o ,
odpowiedzialnej za MlChal' Elgktronlcznle podplse.my przez
sporzadzenie Dyrektor Departamentu Michat Przemystaw Skiba

. &ci H Data: 2021.05.2 43:2
sprawozdania _Sprawozldawczosu PrzemyS*aW Sk| ba at? lO 05.25 08:43:20
finansowego i Podatkow +02'00

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 46247



Kwartalny raport finansowy za okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku zgodny z MSSF UE (w min PLN)

Stownik pojec i skrotow

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotdw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrot Petna nazwa

CCIRS Kontrakty na zmiane stép procentowych oraz kurséw(Cross Currency Interest
Rate Swap)

EBIT Wynik na dziatalno$ci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before
Interest and Taxes)

EBITDA Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o
amortyzacje (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

EUA Uprawnienia do emisji CO, (European Union Allowances)

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa,
GK PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

IRS Kontrakty na zmiane stép procentowych (Interest Rate Swap)

KDT Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej

KOGENERACJAS.A. Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

MSSF UE Migdzynaroc}owe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez
Unie Europejska

NABE Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A.

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NI Nieruchomos¢ inwestycyjna

PDUA Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw

PGE S.A., Spotka, jednostka dominujgca

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

PGE ECS.A.

PGE Energia Ciepta S.A.

PGE EO S.A. PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE GiEK S.A. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
PGE PGK Podatkowa Grupa Kapitatowa PGE

RAT Rzeczowe aktywa trwate

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE

Ustawa o cenach pradu

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

WFOSIGW

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

WN

Wartosci niematerialne

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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