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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ
Jednostki Dominujace;j
Grupy Kapitatowej SILVA CAPITAL GROUP S.A.

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej SILVA CAPITAL GROUP S.A., w ktorej] jednostka dominujgeg jest
SILVA CAPITAL GROUP S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Klimczaka 17/80, na
ktore skfada sie

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 .

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma: 4.853.869,37 zl;
° skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

wykazujacy zysk netto w wysokosci: 103.358,51 zl;
° zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
o skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych
° dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania  zasadami  (polityka) rachunkowosci  grupy kapitalowej  tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy Kkapitatlowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2/ krajowych standard6w rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego zaplanowalismy i
przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgea oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i
finansowe;j grupy kapitalowej na dzief 31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o
rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327)

¢) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2016 r.
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Grupe Kapitalows
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Silva Capital Group S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

02-797 Warszawa, ul. Klimczaka 17/80

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 18.11.2010r.

Numer rejestru: KRS 0000370642

REGON: 301570606

NIP: 7792383479

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e Silva Capital Group S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda peina:
¢ Silva Financial Sp. z o.0.

Jednostki, nad ktérymi spotka utracita kontrole w 2015 r.:
e Netmedium Sp. z 0.0. S.K.A.

Jednostki, nad ktérymi spotka utracita wspotkontrole w 2015 r.:
e Luxima S.A.
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Dane identyfikujjce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Dorota Danilczuk
Numer w rejestrze: 12025

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
(zwana dalej ,.podmiotem uprawnionym” jest wpisana na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11.02.2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28.12.2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 20.05.2016 r. do 02.06.2016 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania spelniaja wymég
niezaleznosci od badanej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedni rok obrotowy
obejmujace okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. bylo badane przez podmiot
audytorski ,,Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk™ z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wankowicza 1/21 (podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych numer 3699). Zostala wydana opinia bez
zastrzezen.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Silva Capital
Group S.A. z siedziba w Warszawie i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowiei rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna
prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci 1 jasnodci  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej zlozyl wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i
informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do
wydania opinii 1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie audytora.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

1.6.1 Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
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31 grudnia 2015 . zostalo zbadane przez Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego
Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 3699, i uzyskato opinie bez zastrzezen zawierajaca dodatkowe objasnienie o
tresci: ,,Strata przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego 1 rezerwowych oraz jednej
trzeciej kapitalu zakladowego wymaga dziatan okreslonych w art. 397 Kodeksu spolek
handlowych.”

1.6.2  Pozostale jednostki objete konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladaja sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spotki zaleznej Silva Financial
Sp. z 0.0. sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r., oraz wyniki
dzialalnosci osiagnigte przez Spétki Netmedium Sp. z 0.0. SKA oraz Luxima S.A.
osiagnigte do dnia zbycia akcji przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe Spétek Netmedium Sp. z 0.0. SKA oraz Silva Financial Sp. z
0.0. poddane byly przegladowi przez Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego
Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk.



Grupa Kapitatowa Silva Capital Group S.A.

2.

2.1,

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Bilans

Aktywa, dane w tys. zi

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Aktywa trwate 2510,9 51,7 3142,6 50,9 24242 17,2 (631,7) | 79,9 86,7 | 103,6
Wartoéci niematerialne i
1 prawne 13326 27,5 1094,9 17,7 2377 | 1217 13326
Warto$é firmy jednostek

. podporzadkowanych 123,9 2,6 620,5 10,1 8304 59 (496,6) | 20,0 (706,5) | 14,9
Ill. | Rzeczowe aktywa trwale 19,9 0.4 243 0.4 (44)| 819 19,9
IV. | Inwestycje diugoterminowe 1034,5 21,3 13786 22,3 642,5 4,5 (344,1) | 75,0 392,0 ( 161,0

Diugoterminowe rozliczenia

V. migdzyokresowe 24,4 0.4 951,3 6.7 (24,4) (951,3)

B. | Aktywa obrotowe 2343,0 48,3 3029,8 49,1 11 710,9 82,8 (686,8) | 77,3 (9 367,9) | 20,0

I. | Zapasy 26,3 0.4 337 0,2 (26,3) (33,7)

Il. | Naleznosci krétkoterminowe 911,2 18,8 20344 33,0 69412 49,1 (1123,2) | 44,8 (6 030,0) | 13,1
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 1419,3 29,2 903,6 14,6 4500,8 31,8 5157 | 1571 (3081,5)| 31,5
2 mglkoterminowe rozliczenia 125 0.3 65,5 1,1 2352 1.7 (53,0)| 19,1 (222,7) 53

Aktywa razem 4 853,9 1000 | 6172,4 100,0 | 14 685,8 100,0 (1318,5) | 78,6 (9831,9)| 34,3
Pasywa, dane w tys. z}
Lp | Wyszczegodinienie 2014 2014 2013 Zmiana stanu
kwota % kwota % kwota % % %
udziatu udziatu udziatu | 2014/2013 2014/2012

1 2 3 4 3 4 3 4 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 28758 59,2 32355 52,4 12 901,3 87,8 (359,7) | 88,9 | (10025,5) 22,3

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 273100 5626 27310,0 | 4425 22140,0 [ 150,8 100,0 5170,0 | 1234
II. | Kapital (fundusz) zapasowy 183445 | 3779 183445 | 2972 133143 90,7 100,0 5030,2| 1378

Pozostale kapitaly (fundusze)
. Moz, 10 339,0 70,4 (10 339,0)
IV. [ Zysk (strata) z lat ubiegtych (42882,1) | (883,5) | (32892,0)| (532,9) 11287 7.7 (9990,1) | 1304 | (44 010,8) 79(52)
V. | Zysk (strata) netto 103,4 2:1 (9527,0) | (154,3) | (34020,7) | (231,7) 9630,4 | (1,1) 34 1241 (0,3)
B. | Kapital mniejszosci 2446 4,0 63,6 0,4 (244,6) (63,6)
Zobowiazania i rezerwy
€ ha zobowiazania 1978,1| e 26923 | 438 17209 | 11,7 (714,2) | 73,5 257,2 | 1149
I. | Rezerwy na zobowiazania 20,6 0,4 48,1 0,8 43,4 0,3 (27,5) | 42,8 (22,8) 47,5
Zobowiazania

I | krétkoterminowe 8670 | 17,9 1581,5| 256 12433| 85 (714,5) | 54,8 (376,3) | 69,7

lll. | Rozliczenia migdzyokresowe 1090,5 22,5 1062,7 17,2 434,2 3,0 27,8 | 102,6 656,3 | 251,2
Pasywa razem 48539 100,0 6172,4| 100,0 14 6858 | 100,0 (1318,5) | 78,6 (9831,9) 343
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2.2.  Rachunek zyskéw i strat

Lp | Wyszczegdlnienie 2015 2014 2013 Zmiana stanu
kwota kwota kwota % %
2015/2014 2015/2013
1 2 3 3 5 9 10 1 12
1. Erzychody petto ze sprzedazy i zréwnane z 164.6 546.2 557.2 (81.6) 85.1 (92.6) 83.4
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 934,2 2298,0 1478,0 | (1363,8) 40,7 (543,8) 63,2
3. | Wynik na sprzedazy (469,6) (1751,8) (920,8) 1282,2 26,8 451,2 51,0
4. | Pozostate przychody operacyjne 624,4 97 11,7 614,7 | 64371 512,7 559,0
5. | Pozostate koszty operacyjne 97,6 90823 137,7| (8984,7) 1.1 (40,1) 70,9
6. [ Wynik na dziatainosci operacyjnej 526,8 (9 072,6) (26,0) 9599,4 (5.8) 5528 | (2026,2)
7. | Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 57,2 | (10824,4) (946,8) | 10881,6 (0,5) 1004,0 (6,0)
8. | Przychody finansowe 2173,3 78018 154191 (5 628,5) 27,9 (13 245,8) 14,1
9. | Koszty finansowe 86,4 12 367,6 58 021,6 | (12 281,2) 0,7 (57 935,2) 0,1
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek (1
10. isOdpiczadi o 567.8) (24,4) (4413)| (1543.4)| 64254 (1126,5) 355,3
11. | Wynik na dziatalnosci finansowej 519,1 (4590,2) | (43 043,8) 5109,3 (11,3) 43 562,9 (1,2)
16. | Wynik na dziatalnosci gospodarczej 576,3 | (15414,6) | (43 990,6) 15990,9 (3.7) 44 566,9 (1,3)
17. | Odpis wartosci firmy 136,6 256,2 64,4 (119,6) 53,3 72,2 2121

18. | Odpis ujemnej wartoéci firmy

Wynik z udziatdw w jednostkach

19. | podporzadkowanych wycenianych metodg 349.8 3498 349.8
praw wiasnosci
20. | Zysk (strata) brutto 89,9 (15670,8) | (44 055,0)| 15760,7 (0,6) 44 1449 (0,2)
21. | Podatek dochodowy 951,0 97,5 (951,0) (97.,5)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
28 (zwiekszenia straty) @ 1
23. | Zyski (straty) mniejszosci 13,5 7094,8 9860,7 | (7081,3) 0,2 (9 847,2) 0,1
24. | Zysk (strata) netto 1034 (9527,0)| (34020,7) 9630,4 | (1,1) 341241 (0,3)
[ Przychody ogétem | 32623] sas77 | 160880| (50054) | 390 [ (128257) | 203 |
[ Koszty ogétem [ 11182 | 237479 | s96373 | (22620,7) ] 47 [ (s8519,1)[ 19 |

Wartos¢ majatku Grupy Kapitalowej ulegta zmniejszeniu w stosunku do ubiegtego roku o
13185 tys. zt (21,4%). Zmniejszenie dotyczy gléwnie naleznosci krotkoterminowych
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych oraz inwestycji dtugoterminowych. Inwestycje
krotkoterminowe wzrosly 0 57,1% (515,7 tys. z1) w stosunku do ubieglego roku.

W grupie pasywow zwigkszyt si¢ udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku z 52,4%
w 2014 r. do 59,2% w roku badanym, a tym samym zmniejszylo sie zadtuzenie Grupy.

Wartos¢ przychodow ogétem w badanym roku zmniejszyta sie o 5.095,4 tys. zt (61,0% w
stosunku do roku ubieglego). Zmniejszyly si¢ réwniez koszty — zmniejszenie 0 22.629,7 tys.
zt (95,3%) w stosunku do ubieglego roku. W efekcie Grupa osiggneta zysk w wysokosci
103,4 tys. zI, w poréwnaniu do straty z roku ubiegltego w wysokosci 34.020,7 tys. zth.
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Poziom
wskaZnika Krvterium
LP Nazwa wskaznika i jego wzér typowy Y 3 Rok obrotowy
lub prezentacji
bezpieczny
I. | Wskazniki rentownosci makaduik | oo g 2015 2014 2013
bezpieczny
Rentowno$é majgtku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 5-8 procent 2,1 -154,3 -231,7
aktywa ogdlem
Rentownos¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 32 -114,0 22115
przychody ogélem
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
3 ik finansowy netto x 100 15-25 procent 36 -294,5 -263,7
kapitaly wlasne
Wskainik plynnosci finansowej 1 stopnia
4 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powvzej 12 me 1,2-2,0 krotno$é 2,7 19 9.4
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krotkoterm. powyzej 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej 111 stopnia
5 inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 krotnosé 1,6 0,6 3,6
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw 1 ustug pow. 12 mc
Stopa zadluZenia ”
wskazni
6 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% malejacy procent 40,8 43,6 1.7

Suma pasywow

Osiggniety w roku obrotowym zysk sprawit, ze wszystkie wskazniki rentownosci sa dodatnie,

w przeciwienstwie do lat ubieglych.

Stopa zadtuzenia Grupy zmnigjszyla w stosunku do roku ubieglego.

Zmniejszenie wartosci zobowiazan przy réwnoczesnym wzroScie wartosci inwestycji

krotkoterminowych sprawito, ze wskaznik plynnosci ulegly poprawie w stosunku do roku

ubieglego.
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Cze¢s¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda Konsolidacji, prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitalowe] zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, konsolidacja
Jednostek zaleznych zostata dokonana metoda pelna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jei
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objasnienia stanowig integralng czesé¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Silva Capital Group
S.A. sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami.
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Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegllnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposéb jej rozliczenia

Spos6b ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji jest poprawny i zostal
przedstawiony w nocie 1.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki
dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitatu whasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprawnie, poprzez dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitatu wiasnego
jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych
procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale whasnym jednostek
zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano poprawnie wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych
wewnatrzgrupowych rozrachunkéw, wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy
jednostkami  Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu
dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udzialow i/lub akcji w jednostkach
objetych konsolidacjg.

Dane, stanowigce podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Silva
Capital Group S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3.9.  Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie
tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem
bieglego rewidenta oraz spis tresci i zalaczniki.

Warszawa, dn‘la 2 czef'wca 2016r. Biuro Rachunkowe j Kancelaria

¢ Biegtego Rewidenta

ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, u. Warikowicza 1 lok. 23
podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych nr 3699

Dorota Danilcz

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajgcy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21

(podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR
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