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Sprawozdanie Zarzagdu INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

sporzadzone na podstawie art. 8 ust. 3 . Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 z dnia 8
Pazdziernika 2001r. w sprawie Statutu Spoétki Europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)

Zarzad INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972,
REGON 691529550, NIP 8133186031 (Dalej: Spétka), niniejszym na podstawie art. 8 ust.
3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 z dnia 8 Pazdziernika 2001r. w sprawie Statutu Spotki
Europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) (dalej: Rozporzadzenie SE) w zwigzku z wnioskiem
znaczacego Akcjonariusza oraz opracowaniem Planu Przeniesienia statutowej siedziby Spotki z Polski
(adres Ptock ul. Padlewskiego 18C) do Estonii (adres Tallinn Narva mnt 5, 10117, Tallinn) z dnia
19.03.2018r. (dalej: Plan Przeniesienia) przedstawia sprawozdanie Zarzadu, sporzadzone wedtug jego
najlepszej wiedzy oraz w oparciu o wniosek akcjonariusza, wyjasniajgce i uzasadniajgce aspekty
prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajgce konsekwencje przeniesienia dla akcjonariuszy,
wierzycieli i pracownikéw Spétki:

l. Aspekty prawne i ekonomiczne
a. Zagadnienia prawne

W wyniku procedury Przeniesienia Spotka zachowa ciggtosé prawng oraz zachowa forme
prawng Spétki Europejskiej, co oznacza, ze Spétka bedzie kontynuowata swojg dziatalnosc
w dotychczasowym zakresie. Do funkcjonowania Spétki nadal bedg miaty zastosowanie
dotychczasowe przepisy Rozporzadzenia SE w zakresie nie uregulowanym
w Rozporzadzeniu SE zastosowanie do funkcjonowania Spoétki bedg miaty przepisy prawa
Estonii.

Zgodnie z tresci Planu Przeniesienia zmianie ulegnie réwniez Statut Spotki, w zwigzku
z czym Spotke jej akcjonariuszy oraz jej organy beda obowigzywaty nowe regulacje
Statutowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w wyniku procedury Przeniesienia nie dojdzie do
zadnych zmian w zakresie notowania akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Regulacje prawne rynku
kapitatowego dopuszczajg notowanie akcji spétek posiadajacych siedziby w innych krajach
Unii Europejskiej.

b. Zagadnienia ekonomiczne

Przeniesienie siedziby Spoétki do Estonii pozwoli na wiekszg synergie dziatalnosci
gospodarczej Spoétki oraz otworzy Spdtce szerszy dostep do rynkdw wszystkich krajéw Unii
Europejskiej.



W opinii Emitenta oraz wnioskujgcego akcjonariusza, Estonia jest krajem ktéry pozwala
prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg na szerokg skale w sposéb elastyczny w catej Unii
Europejskiej z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan przewidzianych przez prawo
Estonii.

Dzieki przeniesieniu miejsca dziatalnosci do Estonii Spétka bedzie mogta miedzy innymi
w petni wykorzystywac¢ nowoczesne formy zawierania uméw na odlegtosé, a sprawny
aparat sagdowy pozwoli na ewentualne ich skuteczne egzekwowanie.

Konsekwencje Przeniesienia

a. dla akcjonariuszy Spotki

Zarzad Spétki wskazuje, ze Przeniesienie statutowej siedziby Spotki do Estonii w ocenie
Zarzadu nie wptynie w istotny sposdb na sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Zarzad wyjasnia, ze przeniesienie statutowej siedziby Spotki wigzaé sie bedzie ze zmiang
Statutu Spotki a ponadto Spétka bedzie podlegata w zakresie nie uregulowanym
w Rozporzadzeniu SE przepisom prawa Estonii.

Zarzad wskazuje jednak ze, zmiana statutowej siedziby Spétki nie wptynie na ogdlng liczbe
akcji w spdtce oraz ogdlng liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Zarzad informuje, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w tym w szczegdlnosci
zgodnie z regulacjami prawa Estonii zamierza umozliwi¢ akcjonariuszom branie udziatu w
Walnych Zgromadzeniach na odlegtosé przy wykorzystaniu srodkdw elektronicznych.

Zakres informacji, ktére Emitent bedzie przekazywat bedzie zblizony do zakresu
dotychczasowego w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, ze uczestnictwo akcji Emitenta
w obrocie gietdowym na GPW S.A. w Warszawie bedzie obligowato Spétke do realizacji
obowigzkéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW S.A.
w Warszawie. Spétka w dalszym ciggu bedzie podlegata regulacjom Rozporzadzenia MAR
(Market Abuse Regulation).

Ponadto Emitent w okresie minimalnie 5 lat od przeniesienia siedziby zamierza realizowac
obowigzki informacyjne albo w jezyku polskim jako jezyku gtéwnym, albo winnym
dopuszczalnym jezyku przez prawo estoriskie z ttumaczeniem na jezyk polski, przy czym
zakres informacji ktére Emitent przekazuje Akcjonariuszom wymaganych przez prawo
Estonii jest zblizony do tego wymaganego przez prawo Polski.

Ponadto Zarzad w wyzej wymienionym okresie bedzie akceptowat wszelkie oswiadczenia
woli od akcjonariuszy w tym zawiadomienia w jezyku polskim, bez potrzeby ich
ttumaczenia na jezyk estonski.

Akcjonariusze spoétki majg podobne uprawnienia i obowigzki do tych ktdre posiadajg
akcjonariusze polskich spétek. Réznice ktdre istniejg w prawie polskim oraz estoriskim
dotyczace uprawnien akcjonariuszy nie sg istotne.



b. dla wierzycieli Spétki

Zarzad Spotki wskazuje, ze w jego ocenie Przeniesienie nie bedzie miato wptywu na
sytuacje wierzycieli. Procedura Przeniesienia bowiem nie bedzie miata wptywu na tres¢
wigzacych Spoétke stosunkdw prawnych oraz na stan majgtku Spétki.

c. dla pracownikéw Spoétki

Zarzad Spotki wskazuje, ze w jego ocenie Przeniesienie nie bedzie miato wptywu na
sytuacje pracownikdw Spoétki. Zgodnie z postanowieniami Plan Przeniesienia Spoétka
zamierza catkowicie zredukowaé zatrudnienie przed zakoriczeniem procedury
Przeniesienia.
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