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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej ENEA

w tys. PLN
3 miesigce 3 miesigce
zakoiiczone zakoliczone
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy netto 4009 610 2988 553
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 441340 338778
Zysk przed opodatkowaniem 372785 306 908
Zysk netto okresu sprawozdawczego 279 806 254068
EBITDA 798 784 702 129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 453590 733332
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (832 492) (730 302)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
finansowej (147 848) (177 842)
Przeptywy pienigzne netto, razem (526 750) (174 812)
Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 441 442 578 441 442 578
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej na akcje (w PLN/EUR
na jedng akcje) 0,56 0,55
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR na
jedna akcje) 0,56 0,55
Stan na dziei Stan na dziei
31.03.2019 31.12.2018
Aktywa razem 30096 052 29 965 625
Zobowigzania razem 14772 352 14916 463
Zobowigzania dtugoterminowe 9298 499 10109 857
Zobowigzania krétkoterminowe 5473853 4 806 606
Kapitat wtasny 15323 700 15049 162
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Warto$é ksiegowa na akcje (w PLN/EUR
na jedna akcje) 34,71 34,09
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje
(w PLN/EUR na jedng akcje) 34,71 34,09

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoiiczone
31.03.2019 31.03.2018
932 945 715 239
102 690 81078
86 739 73451
65 104 60 805
185 859 168 038
105 540 175 505
(193 702) (174 780)
(34 401) (42562)
(122 563) (41837)
441 442 578 441 442 578
0,13 0,13
0,13 0,13

Stan na dzien
31.03.2019

6996 966
3434 392
2161788
1272 604
3562574

136 707

8,07

8,07

Stan na dzien
31.12.2018

6968 750
3 468 945
2351130
1117815
3499 805

136 748

7,93

7,93

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2019 i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegéblne pozycje aktywéw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dziert 31 marca 2019 r. -

4,3013 PLN/EUR (na dzieri 31 grudnia 2018 r. - 4,3000 PLN/EUR),

- poszczegblne pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dziefi kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. -

4,2978 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. - 4,1784 PLN/EUR).



Enea

Skrécone Srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ENEA
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Poznan, 28 maja 2019 r.



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
Nota 31.03.2019 31.12.2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 21031 403 21027 393
Uzytkowanie wieczyste gruntéw - 105 141
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw 356 987 -
Wartos$ci niematerialne 8 437 545 435712
Nieruchomosci inwestycyjne 25016 25 864
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane 9 907 934 734 268
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 540 668 487272
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 17 50739 49 442
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 7741 7741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 634 23257
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 11715 12 905
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 569 -
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopal# 128 280 128 279
23 505 231 23037 274
Aktywa obrotowe
Prawa do emisji CO2 594105 586 236
Zapasy 14 1369238 1264870
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1906 758 1874505
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 14782 16 948
Aktywa z tytutu uméw z klientami 11 365 351 327980
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 98 567 93 659
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 819 -
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 17 116 257 112536
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 308 234
Inne inwestycje krétkoterminowe 548 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 2124088 2650838
6 590 821 6 928 351
Aktywa razem 30 096 052 29 965 625

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
7



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania z tytutu leasingu

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oSwietlenia drogowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania razem

Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Nota

18

11

20

21

22

18

11

20

22

Na dzien
31.03.2019 31.12.2018
588018 588 018
3632 464 3632 464
(16 295) (16 295)
(21 292) (16 024)
10 154 996 9908 842
14 337 891 14 097 005
985 809 952 157
15 323 700 15 049 162
6 884 969 7973713
45097 67 485
3658 3312
232793 3646
204 940 198 141
388 261 367 607
824 007 814 769
33698 24 072
681076 657 112
9 298 499 10 109 857
1365 552 355 840
1909 851 2534733
64726 65 266
14 301 2994
12 344 11925
53845 134
358 245 420018
281 281
118 188 108 818
1576 520 1306 597
5473 853 4 806 606
14 772 352 14 916 463
30 096 052 29 965 625

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng
8

cze$¢ skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

3 miesiace 3 miesiagce
zakoiiczone zakoniczone
Nota 31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 4030518 3055533
Podatek akcyzowy (20 908) (66 980)
Przychody ze sprzedazy netto 23 4 009 610 2988 553
Pozostate przychody operacyjne 61824 58 468
Amortyzacja (361 723) (363 351)
Koszty $wiadczer pracowniczych (431 200) (410 009)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartoéé sprzedanych towaréw (807 452) (605 657)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (1548 787) (854 942)
Ustugi przesytowe (98 228) (103 201)
Inne ustugi obce (208 365) (199 827)
Podatki i optaty (121 420) (122 996)
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (13 688) (3290)
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 4279 -
Pozostate koszty operacyjne (43 510) (44 970)
Zysk operacyjny 441 340 338778
Koszty finansowe (79 477) (62 384)
Przychody finansowe 17 947 17 905
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (7 025) 12 609
Zysk przed opodatkowaniem 372785 306 908
Podatek dochodowy 21 (92 979) (52 840)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 279 806 254 068
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (6 502) (28 353)
- podatek dochodowy 21 1234 5392
Inne catkowite dochody netto (5 268) (22 961)
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 274538 231107
Z tego zysk netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 246 154 240756
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 33652 13312
Z tego catkowity dochéd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 240 886 217795
przypadajacy na udziaty niekontrolujace 33652 13312
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 246 154 240756
Sredniowazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 441 442 578 441 442578
2Zysk netto na akcje (w zt na jedna akeje) 0,56 0,55
2Zysk rozwodniony na akeje (w zt na jedna akeje) 0,56 0,55

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami
objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$é skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 9



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(a) I kwartat 2019

. . Kapitat z . .
Kapitat Kapitat z . sLs . o e Kapitat rezerwowy z Kapitat
zaktadowy przeszacowania oraz zaﬁap:lt:{ sziswﬂ:‘c::g Kaz;t:l iznas:::ranl;znat?\:v wyceny 2Zyski przypadajacy na Razem kapitat
(wartosé z rozliczenia razemwy waﬂoﬁli w ﬁ:anso ch instrumentéw zatrzymane udziaty wiasny
nominalna) potaczenia R A wy zabezpieczajacych niekontrolujace
nominalng akcji

Stan na 01.01.2019 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (16 024) 9 908 842 952 157 15 049 162
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 246 154 33652 279 806
Inne catkowite dochody netto - (5 268) (5 268)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie - (5 268) 246 154 33652 274538
Stan na 31.03.2019 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (21292) 10154996 985 809 15 323 700

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajagcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

10



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) 1 kwartat 2018

Stan na 01.01.2018
Korekta wynikajgca z wdrozenia
MSSF9i15

Stan na 01.01.2018 po korekcie
Zysk netto okresu
sprawozdawczego

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto

rozpoznane w okresie

Stan na 31.03.2018

Kapitat z . Kapitat rezerwowy z
. . S1e Kapitat z )
Kapitat Kapitat . nadwyzki ceny oo e wyceny Kapitat
. Kapitat R aktualizacji . . . . Razem
zaktadowy z przeszacowania emisyjnej nad Pozostate instrumentéow 2Zyski przypadajacy na L
.4 - .. zaktadowy . wyceny . X R . kapitat
(warto$¢  oraz z rozliczenia wartoscig . . kapitaty zabezpieczajacych  zatrzymane udziaty
. . razem . instrumentow . . wiasny
nominalna) potaczenia nominalng niekontrolujace
" finansowych
akeji
441 443 146 575 588 018 3632 464 741 (27 101) 25967 8 858130 921 450 13 999 669
390905 390 905
441 443 146 575 588 018 3632 464 741 (27 101) 25967 9 249 035 921 450 14 390 574
240 756 13 312 254 068
26 (22 987) (22 961)
26 (22 987) 240 756 13312 231107
441 443 146 575 588 018 3632 464 767 (27 101) 2 980 9 489 791 934 762 14 621 681

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

11



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesiace 3 miesigce

zakoiiczone zakoiiczone

31.03.2019 31.03.2018
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego 279 806 254068
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 92979 52 840
Amortyzacja 361723 363 351
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 13688 3290
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych (4279) -
Strata na sprzedazy aktywéw finansowych 4 868 3256
Przychody z tytutu odsetek (2 056) (17 551)
Koszty z tytutu odsetek 51543 55718
Strata / (zysk) z wyceny instrumentéw finansowych 7170 (2110)
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 7025 (12 609)
Inne korekty (1117) (2 427)
531 544 443 758
Podatek dochodowy zaptacony (85 884) (59 608)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO, (7 869) 9702
Zapasy (99 399) 48315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (90 869) (114 149)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (322 609) 16 172
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych (52 536) (74 538)
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oSwietlenia drogowego 7218 20835
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 294 188 188 777
(271 876) 95 114
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 453 590 733332
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (658 652) (574 457)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 6994 604
Nabycie aktywéw finansowych (68) (4 800)
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych 67 12 394
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (181 191) (170 194)
Wyptywy z tytutu gromadzenia Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu
i , (2) (26)
Likwidacji Kopali
Odsetki otrzymane 359 1797
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 4380
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (832 492) (730 302)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki - 700
Sptata kredytéw i pozyczek (13 604) (10 828)
Wykup obligacji (78 055) (122 500)
Sptata zobowigzar z tytutu leasingu (7 833) (495)
Odsetki zaptacone (48 071) (42 517)
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji (195) (416)
Inne wydatki z dziatalnosci finansowej (90) (1 786)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (147 848) (177 842)
Przeptywy pieniezne netto razem (526 750) (174 812)
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2650 838 2687 126
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 2124088 2512 314

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralna
cze$¢ skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne dotyczace ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: sp6tka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznanh
Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest:

e produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A.,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp.z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. zo.0.,
ENEA Ciepto Sp. z 0.0.);

e obrét energig elektryczng (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);

e dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator Sp. z 0.0.);

e dystrybucja ciepta (Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna
Pita Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0.);

e  gébrnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego (Grupa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.).

Na 31 marca 2019 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco: Skarb Parstwa
Rzeczypospolitej Polskiej posiadat 51,50% akcji, a pozostali akcjonariusze 48,50%. Na 31 marca 2019 r. podmiotem

kontrolujgcym Jednostke Dominujgca byt Skarb Paristwa bedacy strong kontrolujacg najwyzszego szczebla.

Na 31 marca 2019 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt
po przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sig na 441 442 578 akcji.

Na 31 marca 2019 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujacej ENEA S.A. (,Spétka”, ,Jednostka
Dominujaca”), 15 spétek zaleznych, 8 spétek posrednio zaleznych, 2 spétek stowarzyszonych oraz 3 spétek

wspétkontrolowanych.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego Srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegdblnych pozycji skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie z MSSF UE na dziefi 31 marca 2019 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przedstawione ponizej zasady

rachunkowosci stosowane byty w sposéb spéjny we wszystkich prezentowanych okresach chyba, ze wskazano inaczej.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r. za wyjgtkiem zasad rachunkowych

wynikajgcych z MSSF 16 Leasing, ktéry wszedt w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.

3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta sprawozdawcza prezentowanego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.
3.2. Leasing

Umowa zawiera leasing jesli:
a) dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywéw, ktéry moze byé albo wyraznie okreslony w umowie
(np. w oparciu o numer inwentarzowy lub wskazanie konkretnego pietra w budynku) lub poérednio okreslony
w momencie, gdy jest udostepniony do uzytkowania klientowi, oraz
b) leasingobiorca otrzymuje zasadniczo wszystkie korzyéci ekonomiczne z tego sktadnika aktywéw w okresie jego
uzytkowania tj. zaréwno podstawowe pozytki, jak i inne ptynace z niego korzysci, oraz

c) leasingobiorca ma prawo do okreélenia sposobu wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa jako leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu finansowym umowy leasingowe jako:

a)

b)

prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia:

— obejmujaca warto$é zobowigzania z tytutu leasingu powiekszong o ptatnosci dokonane na moment
lub przed zawarciem umowy, poczatkowe koszty bezpos$rednie zwigzane z zawarciem umowy,
szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw, koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktérym znajdowat sie sktadnik aktywéw, koszty doprowadzenia przedmiotu leasingu do stanu,
w jakim, zgodnie z umowg, ma zostaé zwrécony chyba, ze koszty te zostaty poniesione, aby
wyprodukowaé zapasy,

—  pomniejszona o naleznosci z tytutu zachet udzielonych przez leasingodawce.

zobowigzanie z tytutu leasingu stanowigce sume biezacej wartosci optat leasingowych i biezacej wartosci

oczekiwanych ptatnosci na koniec umowy leasingu.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia pomniejszonej

o odpisy amortyzacyjne oraz trwata utrate wartosci. Okres amortyzacji ustalony jest:

a)

jesli prawo wtasnosci do sktadnika aktywéw zostanie przeniesione na leasingobiorce lub leasingobiorca jest
pewny skorzystania z opcji wykupu, wtedy okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do korca
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw, lub
okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do wcze$niejszego z:

—  korica okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw, lub

—  korica umowy leasingu.

Na optaty leasingowe, stanowigce podstawe do wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, sktadaja sie nastepujace

ptatnosci:

a)

e)

state optaty leasingowe za okres trwania umowy tj. podstawowy okres umowy oraz okres, na ktéry umowa
leasingu, zgodnie z przewidywaniami, zostanie przedtuzona (wtaczajac optaty leasingowe, ktére pomimo tego
ze s3 zmienne jednak, co do zasady maja charakter optat statych, poniewaz sg niemozliwe do unikniecia),
pomniejszone o nalezno$ci leasingowe wynikajace ze specjalnych optat promocyjnych,

zmienne optaty leasingowe zalezne od indeksu lub stopy, ktére obejmuja ptatnosci powigzane ze wskaznikiem
cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI), ptatnosci zalezne od referencyjnej stopy procentowej (tj. LIBOR)
lub ptatnosci, ktére zmieniaja sie w celu odzwierciedlenia zmian rynkowych stawek najmu,

kwoty, ktore beda ptatne przez leasingobiorce jako gwarantowana warto$é koricowa,

cene realizacji opcji zakupu, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé do skorzystania z tej opcji przez
leasingobiorce,

kary dotyczace rozwigzania/wypowiedzenia umowy, jesli okres leasingu uwzglednia wykonanie opcji

dotyczacej wypowiedzenia umowy.

Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy dyskonta. Spétki

ENEA S.A., ENEA Operator Sp. z 0.0., ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec S.A., Lubelski Wegiel

»Bogdanka” S.A. stosuja kraficowa stope procentowa, czyli stope, do ktérej zaptaty bytaby zobowigzana ENEA S.A.

w oparciu o podobng umowe leasingowa lub, gdy nie mozna jej ustalié¢, stope procentowa, na dzien rozpoczecia

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

leasingu, przy ktérej ENEA S.A. musiatby dokonaé pozyczki Srodkéw niezbednych do zakupu oznaczonego sktadnika
aktywéw, na podobny okres i przy zachowaniu podobnych zabezpieczeri. ENEA S.A. stosuje stope procentowa réwna
6-miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku poprzedzajacego rok obrotowy powigekszong o marze. Pozostate spétki
stosujg stope procentowa réwng 1-miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku poprzedzajacego rok obrotowy
powiekszong o marze. Stopa dyskontowa bedzie aktualizowana raz w roku, na koniec roku i bedzie obowigzywata

w kolejnym okresie. W przypadku sub-leasingu w Grupie ENEA leasingobiorca stosuje stope dyskonta leasingodawcy.

Grupa wyznacza czas leasingu tj. nieodwotalny okres leasingu, tacznie z:
a) okresem dotyczacym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Grupa skorzysta
z tego prawa; i
b) okresem dotyczacym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco pewne, ze Spétka nie

skorzysta z tego prawa.

Grupa dla wiekszosci uméw leasingowych, przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych
na czas nieokre$lony, Grupa ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. Jesli Grupa nie jest w stanie
okresli¢ jak dtugo ma zamiar korzystaé ze sktadnika aktywéw, a taki szacunek mégtby zostaé¢ potraktowany jako okres
leasingu w przypadku uméw na czas nieokreslony, Grupa przyjmuje, ze nieodwotywalnym okresem umowy bedzie okres

wypowiedzenia tej umowy.

W przypadku prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw okres leasingu zgodny jest z czasem trwania prawa

do uzytkowania.

W kolejnych okresach, zobowigzanie leasingowe wyceniane jest z uwzglednieniem:
a) naliczonych odsetek (rozwiniecie dyskonta),
b) sptatrat leasingowych,
c) odzwierciedlenia skutkéw ponownej oceny umowy, zmian w umowie lub zmiany charakteru optat zmiennych,

ktére w swej istocie majg staty charakter.

Saldo zobowigzania w danym okresie bedzie stanowito réznice miedzy wartoscig biezaca optat leasingowych a sumg rat

kapitatowych za dany okres. Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej jest odnoszona bezposrednio w rachunek wynikéw.

Grupa w umowach wieloelementowych ujmuje komponenty leasingowe oddzielnie od komponentéw nieleasingowych.
Grupa alokuje wynagrodzenie umowne do wszystkich komponentéw, wykorzystujgc indywidualne ceny sprzedazy
w przypadku komponentéw leasingowych oraz zagregowane indywidualne ceny sprzedazy w przypadku komponentéw

nieleasingowych.

Grupa ma mozliwo$¢é skorzystania z praktycznego zwolnienia i nie stosowaé¢ modelu ujmowania leasingu w odniesieniu
do:

a) leasingu krétkoterminowego (umowa zawarta na okres do 12 miesiecy i nie zawiera prawa wykupu aktywa),

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
16



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
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b) leasingu niskocennych aktywéw, ktérych warto$é poczatkowa w przypadku nowych aktywéw nie przekracza
kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po zagregowaniu) oraz aktywa nie sg w wysokim stopniu
zalezne lub powigzane z innymi aktywami okre$§lonymi w umowie.

Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktérej Grupa przekazuje sktadnik aktywéw w subleasing lub spodziewa sie
przekazania. W przypadku, gdy Grupa zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje ptatnosci

leasingowe jako koszt zgodnie z metoda liniowa przez okres leasingu.

Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Jesli umowa
leasingu spetnia jedno z wymienionych ponizej kryteriéw, wéwczas leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy:

a) na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci danego sktadnika przed
koricem okresu leasingu,

b) leasingobiorca ma mozliwoéé zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra, wedtug przewidywar, bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzief,, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajagca pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa,

c) okres leasingu stanowi wigksza cze$é ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw, nawet jezeli
tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

d) warto$é biezagca minimalnych optat leasingowych na dzieh rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle,
ile wynosi tagczna warto$é godziwa przedmiotu leasingu,

e) aktywa bedgce przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzystaé¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji,

f) jezeli leasingobiorca moze wypowiedzieé umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

g) zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosci koAcowej przypadaija
leasingobiorcey (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej wiekszoéci przychodéw ze sprzedazy na
koniec leasingu),

h) leasingobiorca ma mozliwoéé kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra jest znacznie

nizsza od optat obowigzujacych na rynku.
Grupa ujmuje przychody z tytutu leasingu operacyjnego jako przychéd metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa (jako leasingodawca) przy leasingu finansowym przestaje ujmowaé leasingowany sktadnik aktywéw jako sktadnik
rzeczowych aktywéw trwatych i ujmuje naleznoSci z tytutu leasingu finansowego w kwocie réwnej inwestycji
leasingowej netto. Ujmowanie przychodéw finansowych przebiega w sposéb odzwierciedlajacy stata okresowa stope
zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej przez leasingodawce w ramach leasingu finansowego. Optaty
leasingowe dotyczace danego okresu sprawozdawczego, zmniejszaja inwestycje leasingowa brutto, obnizajgc zaréwno

naleznos$é¢ gtéwna jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych.

Grupa wystepujaca jako posredni leasingodawca ujmuje gtéwng umowe leasingowa i umowe subleasingu jako dwie

odrebne umowy. Wycena gtéwnej umowy leasingowej tj. wycena prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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i zobowigzania z tytutu leasingu odbywa sie zgodnie z metodologig wyceny standardowych uméw leasingowych. Grupa
(posredni leasingodawca) klasyfikuje umowe subleasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny w odniesieniu

do prawa do uzytkowania wynikajacego z gtéwnej umowy leasingowej.

Umowy subleasingu ktérych okres trwania stanowi istotng cze$é¢ okresu leasingu gtéwnej umowy leasingu,

klasyfikowane s3 jako leasing finansowy. W przeciwnym razie umowa subleasingu jest umowg leasingu operacyjnego.

W przypadku leasingu finansowego, Grupa jako posredni leasingodawca:

a) zaprzestaje ujmowania prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw z gtéwnej umowy leasingu w catosci
lub czeéci, ktére staje sie przedmiotem subleasingu i ujmuje nalezno$é z tytutu subleasingu (inwestycja
subleasingowa netto),

b) pozostawia w bilansie zobowigzanie z tytutu gtéwnej umowy leasingu, ktére stanowi ptatnosci leasingowe

na rzecz gtéwnego leasingodawecy.

Grupa (posredni leasingodawca) w czasie trwania umowy subleasingu, rozpoznaje zaréwno przychody z tytutu odsetek
w umowie subleasingu jak i koszty z tytutu odsetek w umowie gtéwnej leasingu, ktére sg prezentowane w szyku

rozwartym.

Grupa (posredni leasingodawca) ujmuje naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie sumy minimalnych naleznych
subleasingodawcy optat leasingowych wynikajacych z umowy subleasingu finansowego zdyskontowanych o stope
procentowa subleasingu. W oparciu o przyjeta stope dyskontowa nastepuje réwniez podziat statej raty leasingowej
wynikajgcej z umowy na cze$¢ kapitatowa oraz czes$¢ odsetkowq. Cze$¢ kapitatowa pomniejsza warto$é naleznosci

z tytutu subleasingu natomiast cze$¢ odsetkowa jest ujmowana w rachunku wynikéw.

W momencie zawarcia przez Grupe umowy subleasingu, ktéra jest umowa leasingu operacyjnego, Grupa (posredni
leasingodawca) kontynuuje ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu leasingu

oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywow.

Grupa w czasie trwania umowy subleasingu operacyjnego:
a) ujmuje amortyzacje z tytutu prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu,

b) ujmuje przychody z tytutu subleasingu.

Grupa, wystepujaca w roli leasingodawcy nie ma mozliwosci skorzystania z praktycznego zwolnienia z wydzielenia
komponentéw leasingowych i nieleasingowych. Grupa musi alokowa¢ tgczne wynagrodzenie z umowy do komponentéw
leasingowych i nieleasingowych w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy poszczegdlnych komponentéw. Jednostkowe
ceny sprzedazy mogg wynika¢ z cennikéw, na bazie ktérych Grupa przygotowuje swoje oferty. Dla komponentéw

nieleasingowych zastosowanie ma MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.3. Metody wdrozenia nowych standardéw

MSSF 16 - Grupa przyjeta zmodyfikowana metode retrospektywna, jako metode wdrozenia standardu MSSF 16, nie
przeksztatca danych poréwnawczych za okresy poprzednie tj. 01.01.2018 r. i 31.12.2018 r.

Wptyw
31.12.2018 MSSF 16 01.01.2019

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 21027 393 (7 047) 21020 346
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 105141 (105 141) -
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw - 358 846 358 846
Wartos$ci niematerialne 435712 435712
Nieruchomo$ci inwestycyjne 25 864 25 864
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane 734 268 734 268
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 487 272 487 272
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 49 442 49 442
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7741 7741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23257 (1103) 22 154
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 905 12 905
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego - 1103 1103
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalii 128 279 128 279

23 037 274 246 658 23 283932
Aktywa obrotowe
Prawa do emisji CO2 586 236 586 236
Zapasy 1264 870 1264 870
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1874505 (759) 1873746
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 948 16 948
Aktywa z tytutu uméw z klientami 327980 327980
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego - 759 759
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 93 659 93659
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 112536 112 536
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 234 234
Inne inwestycje krétkoterminowe 545 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 650 838 2 650838

6 928 351 - 6 928 351

Aktywa razem 29 965 625 246 658 30 212 283

Odpis aktualizujgcy warto$é ksiegowa prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw na 1 stycznia 2019 r. i na 31 marca

2019 r. wyni6st 11 905 tys. zt i dotyczyt prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoSciag nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania leasingowe

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji
o$wietlenia drogowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania leasingowe

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji
oswietlenia drogowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania razem
Razem kapitat wtasny i zobowigzania

4. \Wazne oszacowania i zatozenia

Wptyw

31.12.2018 MSSF 16 01.01.2019
588018 588018
3632464 3632 464
(16 295) (16 295)
(16 024) (16 024)
9 908 842 9908 842
14 097 005 - 14 097 005
952 157 952 157
15 049 162 - 15 049 162
7973713 7973713
67 485 67 485
3312 3312
3646 233076 236722
198 141 198 141
367 607 367 607
814 769 814 769
24072 24072
657 112 657 112
10 109 857 233076 10 342 933
355 840 355840
2534733 2534733
65 266 65 266
2994 13582 16 576
11925 11925
134 134
420018 420018
281 281
108 818 108 818
1306 597 1306 597
4 806 606 13582 4 820 188
14 916 463 246 658 15163121
29 965 625 246 658 30212 283

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga

od Zarzadu przyjecia pewnych zatozer idokonania szacunkéw, ktére wptywaja na stosowanie przyjetych zasad

rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych

i przysztych zdarzenh i dziatain. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete

do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne

z szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos$ci szacunkowe podawane w poprzednich latach obrotowych nie wywieraja istotnego wptywu na biezacy okres

$rédroczny.

5. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych oraz udziat Grupy w jednostkach
stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. Udziat ENEA S.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spotki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
31.03.2019 31.12.2018

ENEA Operator Sp. z 0.0. . .

1 Pozna#, ul. Strzeszyriska 58 spétka zalezna 100 100
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. . .

2 | swierze Gérne, al. J6zefa Zielifiskiego 1 spétka zalezna 100 100
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. . .

3. Potaniec, ul. Zawada 26 sp6tka zalezna 100 100
ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. . .

4. Szczecin, ul. Ku Storicu 34 spétka zalezna 100 100

5. EN.EA.TI’a(‘!II'Ig SP. z0.0. - spotka zalezna 100 100
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
ENEA Logistyka Sp. z 0.0. . .

6. Poznan, ul. Strzeszyrska 58 spéthka zalezna 100 100
ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. . .

7.
Biatystok, ul. Starosielce 2/1 spétka zalezna 100 100
ENEA Serwis Sp. z 0.0. ) B

8. Lipno, Gronéwko 30 spétka zalezna 100 100
ENEA Centrum Sp. z o.0. . 3

9. Poznan, ul. Gorecka 1 sp6tka zalezna 100 100
ENEA Pomiary Sp. z o.0. ) .

10. , "

0 Poznah, ul. Strzeszyriska 58 spétka zalezna 100 100

11, ENERG:O-TOUR Sp. z o0.0. w likwidacji spétka zalezna 1005 1005
Poznah, ul. Strzeszyriska 58
ENEA Innowacje Sp. z o.0. . .

12. Warszawa, ul. Wisniowa 40 spétka zalezna 100 100
ENEA Ciepto Sp. z 0.0. . .

13. Biatystok, ul. Warszawska 27 spéta zalezna 95,71 95,17
L i i . A. . .

14, | Lubelski Wegiel BOGDANKAS. A spétka zalezna 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w likwidacji . .

15. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 12 spétka zalezna 61 61

16 Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. spétka 506 50

" | Ostroteka, ul. Elektryczna 3 wspétkontrolowana

ElectroMobility Poland S.A. spétka

17. . 25 25
Warszawa, ul. Mysia 2 stowarzyszona
Polimex - Mostostal S.A. spétka

18. Warszawa, al. Jana Pawta Il 12 stowarzyszona 16,48 16,48
Polska Grupa Gérnicza S.A. spétka

19. Katowice, ul. Powstaricéw 30 wspétkontrolowana 7,66 7,66

20. ENEA.Bloenergla Sp.zo.0. spétka pc?sredmo 100 100%
Potaniec, ul. Zawada 26 zalezna

21, EN.EA.Bad?ma i Rozyvol Sp: z.o’.o.. spétka pgsredmo 100t 1001
Swierze Gdrne, al. Jézefa Zielifiskiego 1 zalezna
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. spétka posrednio . .

22. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 zalezna 99,93 99,93

23, Mie]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. spétka pqsredmo 71111 7141
Pita, ul. Kaczorska 20 zalezna

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24, EkoTRANS Bogdank’a Sp. zo.o. spétka po.sredmo 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
RG B ki .2 0.0. ¢ $ i

25, G Bogdanka Sp. z 0.0 spotka pqsredmo 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

26. MR Bogdanka Sp. z ?.o. spétka pqsredmo 65,902 65,99
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

27, teczyiiska Energetg{ka Sp. z o.0. spétka po.sredmo 58,532 58,53
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
Centralny System Wymiany Informacji Sp. z o.o. soétka

28. | w likwidacji ws 6{k:ntrolowana 20° 20°
Poznan, ul. Strzeszyriska 58 P

1 - spé6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.

2 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

3 - spétka wspétkontrolowana poprzez udziaty w spétce ENEA Operator Sp. z 0.0.

4 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.

5 - 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki
po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do KRS o wykre$lenie spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego trwaja czynnosSci proceduralne zwigzane z wykre$leniem podmiotu z Krajowego Rejestru
Sadowego.

6 - 4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 361 382 tys. zt, to jest z kwoty 551 100 tys. zt do kwoty 912 482 tys. zt poprzez
utworzenie nowych 7 227 642 udziatéw uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposéb, ze na jeden udziat przypadaé beda dwa gtosy,
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 361 382 tys. zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. podpisata
oswiadczenie o objeciu 3 613 821 udziatéw i pokryciu ich wktadem pienieznym w wysokosci 180 691 tys. zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA
S.A. wniosta wktad pienigzny. 1 marca 2019 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Segmenty
operacyjne odpowiadajg segmentom sprawozdawczym i nie podlegaja agregacji. Zarzadzanie dziatalnos$cig Grupy
dokonywane jest w podziale na segmenty operacyjne, ktdre wyodrebnione sa ze wzgledu na rodzaj oferowanych
produktéw i ustug. W Grupie Kapitatowej ENEA wyodrebnia sie cztery segmenty dziatalnosci:

®  obrét - zakup i sprzedaz energii elektrycznej,

e dystrybucja - ustugi dystrybucji oraz przesytania energii elektrycznej,

e wytwarzanie - wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie

ciepta,

e wydobycie - produkcja i sprzedaz wegla, sp6tki wspierajace dziatalnosé kopalni,
oraz dziatalno$é pozostata - konserwacja i modernizacja urzadzer o$wietlenia drogowego, ustugi transportowe, ustugi
remontowe i budowlane.
Przychody segmentu s3 przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz transakcji
z innymi segmentami, ktére daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu.
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnoSci operacyjnej danego segmentu i dajg
sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu.
W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe, zapewniajgce poszczeg6lnym jednostkom uzyskanie
marzy witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. Analizujgc wyniki poszczegélnych segmentéw

dziatalnosci Grupa zwraca przede wszystkim uwage na wynik EBITDA. Jest ona definiowana jako wynik operacyjny

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(obliczony jako wynik przed opodatkowaniem skorygowany o udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych
i wspétkontrolowanych, przychody finansowe, przychody z tytutu dywidend oraz koszty finansowe) powigkszony

o amortyzacje oraz odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych.

Zasady stosowane do ustalenia wynikéw segmentéw oraz aktywéw i zobowigzan segmentéw sg zgodne z zasadami

rachunkowosci stosowanymi do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego Srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

23



"Enea

Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow:

(@) Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy netto
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
niefinansowych aktywéw trwatych

Wynik segmentu - EBITDA

% przychodow ze sprzedazy netto

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych

i wspétkontrolowanych

Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie  Wydobycie d:?::a sltr::zé Wytaczenia Razem
2015102 697 156 1179 248 71814 46 290 - 4009 610
224 354 7 346 750 148 469 004 111 410 (1562 262) -
2239456 704 502 1929 396 540 818 157700 (1562 262) 4009 610
(2 250 510) (592 776) (1 666 827) (401 984) (144 785) 1504 909 (3551973)
(11 054) 111726 262 569 138 834 12 915 (57 353) 457 637
(235) (141 387) (137 198) (80582) (13 515)
- 4279 - - -
(10 819) 248 834 399 767 219 416 26 430
(0,5%) 35,3% 20,7% 40,6% 16,8%
(16 297)
441 340
(79 477)
17 947
(7 025)
(92 979)
279 806
33652

Noty przedstawione na 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

24



"Enea

Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy netto

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

Wynik segmentu - EBITDA

% przychodéw ze sprzedazy netto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
i wspétkontrolowanych

Podatek dochodowy

Zysk netto
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie = Wydobycie d:?:; slt::zé Wytaczenia Razem

1683593 699 702 531 304 36 337 37617 - 2988 553

254 946 5989 1113009 362 360 102 954 (1839 258) -

1938539 705 691 1644 313 398 697 140 571 (1 839 258) 2988 553

(1885 391) (534 424) (1560 195) (359 494) (134 323) 1838 351 (2 635 476)

53148 171 267 84118 39203 6 248 (907) 353077
(142) (126 202) (143 091) (84 077) (12 831)
53290 297 469 227 209 123 280 19 079
2,8% 42,2% 13,8% 30,9% 13,6%

(14 299)

338778

(62 384)

17 905

12 609

(52 840)

254 068

13 312

Noty przedstawione na 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (cd.)

(@) Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzief 31 marca 2019 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Aktywa z tytutu uméw z klientami

Razem

AKTYWA wytaczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Razem

Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji

- w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
RAZEM: KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

za okres 3 miesiecy kofczacy sie 31 marca 2019 r.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wytaczona z segmentacji
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych
naleznosci

Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw z tytutu utraty wartoéci
niefinansowych aktywéw trwatych

. . . . Pozostata .
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnodé Wytaczenia Razem

15011 8917 048 9391374 2806 384 365163 (472 822) 21022158
1303553 280703 610723 254983 124 354 (661 615) 1912701
26 497 - - - - - 26 497
167 259 202132 626 - 2789 (7 455) 365 351
1512 320 9399 883 10002 723 3061367 492306 (1141892) 23326 707
6 769 345
9245
691
30 096 052
241731 312822 756 130 247702 269527 (434 727) 1393185
228 881 73472 - 374 - (234 343) 68 384
470612 386 294 756 130 248076 269527 (669 070) 1461569
28 634 483
561763
30 096 052
6 197 361 123 484 80 027 8737 (3431) 406 184
235 141 387 137 198 80 582 13515 (11 551) 361 366
357
504 1224 (139) 227 (477) - 1339
- (4 279) - - - - (4 279)

Noty przedstawione na 13 - 54 stanowia integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzieh 31 grudnia 2018 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Aktywa z tytutu uméw z klientami

Razem

AKTYWA wytaczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Razem

Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji

- w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
RAZEM: KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

za okres 3 miesiecy kofczacy sie 31 marca 2018 r.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wytaczona z segmentacji
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych
naleznosci

Pozostata

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnoéé Wytaczenia Razem
15306 8854 779 9439189 2821637 367219 (481 699) 21016 431
1295030 269 419 707 484 204 260 128519 (707 658) 1897 054
29 853 - - - - - 29853
126 462 210907 228 - 1700 (11 317) 327 980
1466 651 9335105 10 146 901 3025 897 497 438 (1200 674) 23271318
6 694 307
10 962
708
29 965 625
286 220 459218 950 997 294088 279 347 (547 302) 1722568
171673 66 707 - 517 1354 (171 673) 68578
457 893 525925 950 997 294 605 280 701 (718 975) 1791146
28174 479
879 650
29 965 625
8 113 044 60 259 84 856 3336 548 262051
142 126 202 143091 84 077 12831 (3252) 363091
260
1905 2831 981 (4 490) (66) (1) 1160

Noty przedstawione na 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyraZone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2019 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
na tgczng kwote 401 135 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2018 r. odpowiednio: 261 312 tys. zt).
Kwoty te dotycza przede wszystkim segmentéw wytwarzania (123 029 tys. zi), wydobycia (79 845 tys. zt)
oraz dystrybucji (183 586 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. Grupa dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych w tgcznej wartoséci ksiegowej netto 19 684 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r.
odpowiednio: 6 594 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. odpisy aktualizujgce warto$é ksiegowa rzeczowych aktywéw
trwatych zmniejszyly sie netto o kwote 4 513 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. odpisy
aktualizujgce warto$éé ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyty sie netto o kwote 899 tys. zt).

Na 31 marca 2019 r. taczny odpis aktualizujgcy wartosé ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych wynidst

1451 906 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2018 r. byto to odpowiednio: 1 456 419 tys. zt).

28 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw (dalej: NZW) spétki Annacond Enterprises Sp. z o.o.
(dalej: Annacond Enterprises), podjeto uchwate o postawieniu Annacond Enterprises w stan likwidacji. Jedyny istotny
sktadnik mienia Annacond Enterprises to odcinek transgranicznej linii 110kV relacji Wélka Dobryiska - Granica
Panstwa (dalej: Linia). W toku procesu likwidacji przedmiotowa Linia zostata zbyta przez Likwidatora Annacond
Enterprises. 4 kwietnia 2019 r. NZW Annacond Enterprises podjeto stosowna uchwate potwierdzajgcg powyzsza
czynno$¢, tj. wyrazajaca zgode na zawarcie przez Annacond Enterprises umowy sprzedazy linii elektroenergetycznej

110 kV relacji Wélka Dobrzynska - Brze$é 2. Cena sprzedazy wyniosta 5 370 tys. zt netto.

8. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. Grupa dokonata nabycia wartoSci niematerialnych na taczng
kwote 5 049 tys.zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. Grupa dokonata nabycia wartoéci

niematerialnych na tgczng kwote 739 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. w Grupie nastgpito przyjecie wartosci niematerialnych
z wartosci niematerialnych w budowie w wysokosci 7 592 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r.

odpowiednio: 8 005 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzedazy i likwidacji wartosci
niematerialnych (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. Grupa réwniez nie dokonata istotnych

sprzedazy i likwidacji wartosci niematerialnych).

No Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. 28
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyraZone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

31.03.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 734 268 355152
Udziat w zmianie stanu aktyw6w netto (7 025) 55 422
Nabycie inwestycji 180 691 323694
Stan na dzieih sprawozdawczy 907 934 734 268

31.03.2019 31.12.2018

Polska Grupa Gérnicza S.A. 341363 351 461
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 448 396 268 832
Polimex - Mostostal S.A. 102 688 98 981
ElectroMobility Poland S.A. 15 487 14994

907 934 734 268

9.4. Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Uchwata Nr 94/1X/2018 z dnia 28 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na:

e  zawarcie przez Zarzad ENEA S.A. porozumienia (Porozumienie) ze sp6tka ENERGA S.A. oraz Elektrownia
Ostroteka Sp. z o.0. regulujgcego zasady wspdtpracy stron w projekcie budowy Elektrowni Ostroteka C,
w tym, rozwigzujagcego Umowe Inwestycyjna z 8 grudnia 2016 r. wraz z Aneksem nr 1/2018 do niej
zawartym w dniu 26 marca 2018 r. oraz ograniczajgcego zaangazowanie finansowe dla realizacji Etapu
Budowy przypadajace na ENEA S.A. do kwoty w wysoko$ci 1 miliarda ztotych,

e gtosowanie przez przedstawiciela ENEA S.A. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw spétki
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. za uchwatg o wyrazeniu zgody na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac,

z zastrzezeniem, ze dojdzie do wcze$niejszego zawarcia Porozumienia przez wszystkie strony.

Porozumienie pomiedzy ENEA S.A., ENERGA S.A. oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., 0 ktérym mowa powyzej,
zostato zawarte 28 grudnia 2018 r. Na mocy Porozumienia rozwigzaniu ulegta Umowa Inwestycyjna z 8 grudnia
2016 r. wraz z Aneksem z 26 marca 2018 r.

W tresci Porozumienia okre$lono nowe zasady wspétpracy, w tym strukture finansowania Projektu, gdzie ENEA S.A.
deklaruje zaangazowanie finansowe dla realizacji Etapu Budowy w wysokosci 1 mld PLN, ENERGA S.A. w wysokosci
nie mniej niz 1 mld PLN, poza $rodkami juz zaangazowanymi. Ponadto, Porozumienie przewiduje zaangazowanie

innych inwestoréw w pozostatym zakresie koniecznym do pokrycia naktadéw finansowych Projektu.

Strony Porozumienia zamierzaja miedzy innymi:
e uzgodni¢ forme, harmonogram oraz warunki zaangazowania finansowego inwestora finansowego
oraz/lub innych inwestoréw;

e  zawrze¢ nowa umowe inwestycyjna;

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyraZone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e uzgodnié¢ zasady udzielenia Spétce przez kredytodawcéw kredytéw niezbednych dla ukoriczenia Etapu
Budowy w sposéb nie naruszajacy zobowigzah przyjetych przez ENEA S.A. i ENERGA S.A. wramach

finansowania zewnetrznego (tzw. financial covenants).

Zawarcie Porozumienia stanowito warunek wydania przez ENEA S.A. zgody na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac

(NTP) dla generalnego wykonawcy.

28 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. wyrazito zgode
na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac dla Generalnego Wykonawcy - Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. - Lider
Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.

Zarzad Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 28 grudnia 2018 r. wydat Polecenie Rozpoczecie Prac zwigzanych z budowg
Elektrowni Ostroteka C dla Generalnego Wykonawcy - Konsorcjum GE Power Sp. z o0.0. - Lider Konsorcjum

oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.

W zwigzku z wydaniem NTP dla Generalnego Wykonawcy - majac na uwadze, ze zgodnie z zapisami Porozumienia,
druga rata zaliczki zostanie pokryta w réwnych czesciach przez ENEA S.A. i Energa S.A. - w celu wyptacenia
Wykonawcy drugiej raty zaliczki, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
4 stycznia 2019 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 361 382 tys. zt.

ENEA S.A. objeta 3613 821 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 180 691 tys. zt, wnoszac
4 stycznia 2019 r. wktad pieniezny na konto spétki celowej. Dnia 1 marca 2019 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego

zostato zarejestrowane w KRS.

7 stycznia 2019 r. ENEA S.A. oraz Energa S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) rozpoczety rozmowy
mogace skutkowaé zaangazowaniem PGE w projekt budowy Elektrowni Ostroteka C, ktéry realizowany jest obecnie
przez ENEA S.A.i Energa S.A.

Od dnia 29 stycznia 2019 r. na podstawie punktu 1.7 Porozumienia, o ktérym mowa powyzej Strony przystapity
do realizacji starafi w celu dostosowania warunkéw umowy z Generalnym Wykonawcg do aktualnego statusu

Projektu.

10. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

31.03.2019 31.12.2018
Odpis aktualizujgcy warto$é na poczatek okresu 162 104 153 115
Korekta wynikajgca z wdrozenia MSSF 9 - 4619
Stan na poczatek okresu po korekcie 162 104 157 734
Utworzony 4138 26 492
Rozwigzany (232) (2 068)
Wykorzystany (2567) (20 054)
Odpis aktualizujacy warto$é na koniec okresu 163 443 162 104

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. 30
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyraZone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie 3 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2019 r. odpis aktualizujgcy warto$é ksiegowa naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 1 339 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca

2018 r. odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 1 160 tys. zt).

Odpisy sa tworzone gtéwnie od nalezno$ci handlowych. Odpisy od pozostatych naleznosci sg nieistotne.

11. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

31.03.2019

Aktywa z tytutu uméw
z klientami

Zobowigzania z tytutu uméw
z klientami

Stan na poczatek okresu po korekcie

Przychéd rozpoznany w okresie ktéry byt uwzgledniony

w bilansie otwarcia zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Naleznosci niezafakturowane

Zwiekszenie z tytutu przedptat

Przeniesienie z aktywdéw z tytutu umowy do naleznosci
Odpis aktualizujacy

Stan na koniec okresu

31.12.2018

Stan na poczatek okresu po korekcie

Przychéd rozpoznany w okresie ktéry byt uwzgledniony

w bilansie otwarcia zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Naleznosci niezafakturowane

Zwiekszenie z tytutu przedptat

Przeniesienie z aktywéw z tytutu umowy do naleznoéci
Odpis aktualizujacy

Stan na koniec okresu

327 980 68 578

- (1672)

49 524 -

- 1478

(11 841) -
(312) -

365 351 68 384
Aktywa z tytutu uméw Zobowiazania z tytutu uméw
z klientami z klientami
245 026 128 011

- (62 845)

87777 -

- 3412

(4 523) -
(300) -

327 980 68 578

Saldo aktywéw z tytutu uméw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowana sprzedaz energii

elektrycznej natomiast saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami otrzymane zaliczki na optaty przytaczeniowe.

12. Analiza struktury wiekowej aktywow z tytutu umow z klientami i naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci stanowigcych instrume

31.03.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Biezace

Przeterminowane

0-30 dni

31- 90 dni

91-180 dni

ponad 180 dni

Razem

Aktywa z tytutu uméw z klientami

nty finansowe
Wartoséé Odpis Wartoséé
nominalna  aktualizujgcy ksiegowa
1137 295 (11 358) 1125937
299 329 (152 085) 147 244
92 208 (187) 92021
18959 (1 790) 17 169
9894 (3 559) 6335
178 268 (146 549) 31719
1436 624 (163 443) 1273181
365 663 (312) 365 351

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyraZone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartoéé Odpis Wartoéé
nominalna  aktualizujgcy ksiegowa
31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Biezace 1070741 (15 266) 1055 475
Przeterminowane 293290 (146 838) 146 452
0-30 dni 96 941 (392) 96 549
31- 90 dni 15 714 (1511) 14 203
91-180 dni 17 380 (12 316) 5064
ponad 180 dni 163 255 (132 619) 30636
Razem 1364 031 (162 104) 1201927
Aktywa z tytutu uméw z klientami 328 280 (300) 327 980

13. Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

31.03.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Udzielone pozyczki 308 234
Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 308 234
Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Udzielone pozyczki 7741 7741
Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7741 7741
RAZEM 8 049 7975

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja odpisy aktualizujgce
na oczekiwane straty kredytowe poza wykazanymi w nocie 12 odpisami dotyczacymi aktywéw z tytutu uméw

z klientami i nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci stanowigcych instrumenty finansowe.

14. Zapasy
31.03.2019 31.12.2018
Materiaty 888 542 769 319
Pétprodukty i produkty w toku 616 609
Produkty gotowe 43505 18 612
Swiadectwa pochodzenia energii 474891 516 180
Towary 15158 13760
Wartos$¢é brutto zapaséw 1422712 1318 480
Odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw (53 474) (53 610)
Wartos$é netto zapaséw 1369 238 1264 870

W okresie 3 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2019 r. odpis aktualizujacy warto$é¢ ksiegowa zapaséw zmniejszyt
sie 0136tys.zt (w okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2018 r. odpis aktualizujgcy zmniejszyt sie

0522 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyraZone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2019 31.12.2018
Wartos$é netto na poczatek okresu 516 133 257 046
Wytworzenie we wtasnym zakresie 51627 188 597
Nabycie 27710 461 543
Umorzenie (116 762) (376 813)
Sprzedaz (3861) (14 489)
Zmiana odpisu aktualizujgcego (3) 373
Pozostate zmiany - (124)
Warto$é netto na koniec okresu 474 844 516 133

16. Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w Grupie wyniosty na dzied 31 marca 2019 r.
314 909 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2018 r. 588 632 tys. zt). Byty to przede wszystkim $rodki pieniezne na depozyty
transakcyjne energii elektrycznej i praw do emisji CO2 (gtéwnie $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen
z IRGIT), wadia i kaucje wptacone przez dostawcéw oraz blokady $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie nalezytego

wykonania rob6ét.

17. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na 31 marca 2019 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej Grupa prezentuje miedzy innymi
opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A.
z 18 stycznia 2017 r. ENEA S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta
przewiduje nabycie w trzech transzach tacznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje, w okreslonych
terminach tj. 30 lipca 2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do warto$ci godziwej zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$é¢ godziwa opcji na 31 marca 2019 r. wynosita
11 411 tys. zt (wartoéé godziwa opcji na 31 grudnia 2018 r. wynosita 12 116 tys. zt).

Ponadto w aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej Grupa wykazuje m.in. wycene kontraktéw
terminowych na zakup energii elektrycznej i gazu oraz dotyczacych praw majatkowych, niewykorzystywanych
na wiasne potrzeby Grupy, o wartosci 118 334 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. warto$é 114 536 tys. zt). Wartoéé
nominalna kontraktéw zawartych na zakup i sprzedaz energii elektrycznej, gazu i praw majatkowych z terminem
zapadalnos$ci 2019-2020, prezentowanych jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej,

wynosi 3 128 355 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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18. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

31.03.2019 31.12.2018
Kredyty bankowe 2042272 2 054 465
Pozyczki 66 218 69 127
Obligacje 4776 479 5850121
Dtugoterminowe 6 884 969 7973713
Kredyty bankowe 163 892 160 138
Pozyczki 14 558 12 546
Obligacje 1187102 183 156
Krétkoterminowe 1 365 552 355 840
Razem 8 250 521 8 329 553

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. warto$¢ ksiegowa kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw
warto$ciowych spadta netto o kwote 79 032 tys. zt. (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. warto$é

ksieggowa kredytéw i pozyczek spadta 0 122 785 tys. z4).

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania ENEA S.A. w celu zapewnienia finansowania biezgcej dziatalnosci
oraz potrzeb inwestycyjnych spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej ENEA zawiera z zewnetrznymi instytucjami

finansowymi umowy dotyczace programéw emisji obligacji i/lub umowy kredytowe.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Kredytyi pozyczki

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek w Grupie.

. . taczna Wartosé Warto$é Termin
. Podmiot Data zawarcia s . s . .
L.p. Spétka udzielaiac umo kwota zadtuzenia na zadtuzeniana obowigzywa
1acy wy umowy  31.03.2019r.  31.12.2048r.  niaumowy
18 pazdziernika
2012 r.oraz 19 31 grudnia
1. ENEAS.A. EBI czerwea 2013 1. 1425000 1256 642 1264 369 2030 1.
(AiB)
29 maja 2015. 30 wrzesnia
2. ENEAS.A. EBI ©) 946 000 937 667 941 833 2032 1.
28 stycznia
2014 r., Aneks 31 grudnia
3. ENEAS.A. PKO BP nr 12 25 stycznia 300 000 2019 1.
2017 r.
28 stycznia
2014 r., Aneks 31 grudnia
4. ENEAS.A. Pekao S.A. nr 12 25 stycznia 150 000 - - 2019 r.
2017 r.
. < 22 grudnia 20 grudnia
5. ENEA Ciepto Sp. z 0.0. NFOSiGW 2015 7. 60 075 55553 55192 2026 1.
16 grudnia
2016 r., Aneks nr 29 listopada
6. LWB mBank 1z 30 listopada 100000 ) ) 2019r.
2018 r.
7. Pozostate - - - 31677 33391 -
RAZEM 2981075 2 281539 2 294 785
Koszty transakcy]nfe oraz efekt wyceny 5401 1491
wedtug efektywnej stopy procentowej
RAZEM 2981075 2 286 940 2 296 276

Ponizej znajduje sie krotka charakterystyka istotnych uméw kredytowych i pozyczek w Grupie Kapitatowej ENEA:

ENEAS.A.

ENEA S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tgczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000
tys. zt i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt). Srodki pozyskane z EBI zostaty przeznaczone
na sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego dotyczacego modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych

ENEA Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C zostaty w petni wykorzystane. Okres dostepnoéci Umowy C skoriczyt

sie w grudniu 2017 r. Oprocentowanie kredytéw moze byé state lub zmienne.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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ENEA Ciepto Sp. z 0.0.

Pozyczka z NFOSiGW - umowe z 22 grudnia 2015 r. zawarto na okres od 1 kwietnia 2016 r. do 20 grudnia 2026 r.
z limitem 60 075 tys. zt. Kwota wykorzystanej pozyczki oprocentowana jest w skali roku w oparciu o WIBOR 3M,
nie mniej niz 2 %. Pozyczka ta zostata 30 listopada 2018 r. przeniesiona (wraz z zorganizowana czeécig
przedsiebiorstwa) z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do ENEA Ciepto Sp. z 0.0.

taczne zadtuzenie ENEA Ciepto Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki na 31 marca 2019 r. wyniosto 55553 tys. zt
(na 31 grudnia 2018 r. 55 192 tys. zt).

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

16 grudnia 2016 r. spétka zawarta z mBankiem umowe o kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 100 000 tys. zt. Jest ona
oprocentowana wedtug stopy zmiennej. Catkowita sptata kredytu nastgpi¢ miata do 30 listopada 2018 r.,
ale 30 listopada 2018 r. zawarty zostat Aneks nr 1 do umowy przedtuzajacy date sptaty zadtuzenia do 29 listopada
2019 r. Na dzien sprawozdawczy kredyt nie byt wykorzystywany.

Programy emisji obligacji
Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez ENEA S.A.

Wartosé Wartosé
Nazwa programu emisji Data zawarcia Kwota w.yemltom_lanych w_yemltom_lany ch Termin
Lp- obligacji Programu Programu niewykupionych  niewykupionych wykupu
obligacji na obligacji na
31.03.2019 r. 31.12.2018 r.
Umowa Programu Emisji Jed:VoLe;zowy
Obligacji zawarta z PKO BP w telyminpach
S-A, Bankiem PEKAOS.A, BZ 21 czewea 5 o 49 3000 000 3000 000 od czerwca
WBK S.A., Bankiem 2012r.
2020 r. do
Handlowym
w Warszawie S.A czerwea
o 2022r.
Wykup
Umowa Programu Emisji w ratach,
,,  ObligacjizawartazBankiem o . 5014 1 4000000 840 000 880 000 ostatnia rata
Gospodarstwa Krajowego ptatna
w grudniu
2026 r.
Jednorazowy
Umowa Programu Emisji Wykl;gr(iiiane]
Obligacji zawarta z ING Bank 30 czerwea w lutym
3. Slqski S.A,PKOBPS.A, 2014 5000 000 1 500 000 1 500 000 2020 ): we
Bankiem PEKAO S.A. oraz : wrzes:niu
mBankiem S.A. 2021 1.
Wykup
Umowa Programu Emisji W rat_ach,
Obligacji zawarta z Bankiem 3 grudnia ostatnia rata
. 700 000 646 945 685 000 ptatna we
Gospodarstwa Krajowego 2015r. o
wrzesniu
2027 r.
RAZEM 9 700 000 5986 945 6 065 000
Koszty transakcyjne oraz efekt
wyceny wedtug efektywnej stopy (23 364) (31723)
procentowej
RAZEM 9 700 000 5963 581 6 033 277

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 31 marca 2019 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych uméw o finansowanie

oraz nie emitowata nowych obligacji w ramach obowigzujacych uméw programowych.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. ENEA S.A. zawarta transakcje zabezpieczajaca ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji o wartosci 488 890 tys. zt. £gczna wartoéé ekspozycji dotyczaca
obligacji i kredytéw zabezpieczona transakcjami IRS na 31 marca 2019 r. wyniosta 5 270 707 tys. zt. Ponadto ENEA
posiada kredyty zaciaggniete na statej stopie procentowej o tagcznym wolumenie 237 294 tys. zt. Zawarte transakcje
wptywaja w istotny sposéb na przewidywalno$é strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Grupa prezentuje wycene
tych instrumentéw w pozyciji: ,,Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej”. Instrumenty pochodne s3
traktowane, jako zabezpieczenie przeptywdéw, w zwigzku, z czym, sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem

zasad dotyczgcych rachunkowosci zabezpieczer.

Na 31 marca 2019 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej dotyczace wyceny IRS, wyniosty

30 167 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 22 176 tys. zt).

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca 2019 r., na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w trakcie roku 2019 Grupa nie naruszyta zapiséw

umoéw kredytowych, na podstawie ktérych bytaby zobowigzania do wczesniejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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19. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z warto$ciami ksiegowymi:

31.03.2019 31.12.2018
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
D’cug.()telrmlnowe aktywa finansowe wyceniane w warto$ci 50739 50739 49 442 49 442
godziwej
Dtugoterminowe dtuzne a!<tywa finansowe wyceniane 7741 *) 7741 *)
w zamortyzowanym koszcie
Krotlfote'rmmowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci 116 257 116 257 112 536 112 536
godziwej
Krétkoterminowe dtuzne a}ktywa finansowe wyceniane 308 *) 234 *)
w zamortyzowanym koszcie
Inne inwestycje krétkoterminowe 548 (*) 545 (*)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1273181 (*) 1201927 (*)
Aktywa z tytutu uméw z klientami 365 351 (*) 327980 (*)
Naleznosci z tytutu leasingi i subleasingu finansowego 1388 (*) (**) (**)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2124088 (*) 2 650838 (*)
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidaciji Kopali 128 280 (*) 128279 (*)
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 8250521 8316 945 8329553 8400938
Zobowigzania z tytutu leasingu 247 094 (*) 6 640 (*)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1767919 (*) 2 467 124 (*)
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 151 886 151 886 132890 132890

(*) - Warto$é ksiegowa jest zblizona do ich wartosci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.

(**) - Na 31 grudnia 2018 r. naleznosci z tytutu leasingu finansowego byty wykazywane w pozycji: ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate”, przeksztatcenie danych zostato zaprezentowane w nocie 3.3

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej to miedzy innymi:

udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%.
W pozycji prezentowane sg udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 15 866 tys. zt, dla ktérych nie
istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa okreslona zostata
na podstawie udziatu ENEA S.A. w warto$ci aktywdéw netto PGE EJ1 Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2018 r. Grupa,
po analizie standardu MSSF 9, podjeta decyzje o zakwalifikowaniu tych udziatéw do instrumentéw
finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody (ICD). W ciggu 2019 r. nie zostaly zawarte
transakcje, ktére zostaty odniesione w wynik finansowy. W przypadku, gdy udziaty i akcje w jednostkach
niepowigzanych notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych to ich warto$é godziwa ustalana jest
w oparciu o notowania gietdowe,

opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal S.A.,

instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych
(Interest Rate Swap). Warto$é godziwa instrumentéw pochodnych okreélana jest poprzez wyliczenie wartosci
biezgcej netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci tj. krzywa do ustalenia czynnikéw dyskonta,
oraz krzywa stuzgca do estymacji przysztych stawek zmiennych stép referencyjnych,

kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej i gazu oraz dotyczace praw majatkowych.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmuja udzielone pozyczki
o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie obejmujg m.in. udzielone pozyczki o terminie wymagalnos$ci ponizej jednego roku. W pozycji

inne inwestycje krétkoterminowe znajduja sie lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy.
Warto$é godziwa kredytéw bankowych, pozyczek i dtuznych papieréw wartoéciowych wyliczana jest dla instrumentéw
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezacego WIBOR-u.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - wartoéé godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 - wartos$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie jednakze o obserwowalne

dane rynkowe. W poziomie 3 Grupa prezentuje gtéwnie udziaty w PGE EJ1 (nota 28).

W 2019 r. nie byto zadnych przesunieé pomiedzy poziomami hierarchii.

31.03.2019

Poziom 1 Poziom2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody - - 15 866 15 866
Opcije call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy) - 11411 - 11411
Inne instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy - 118 334 - 118 334
Akcje i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 20 300 - 1085 21385
Razem 20 300 129 745 16 951 166 996
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy - (121635) - (121 635)
Instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowosci zabezpieczen (m.in. zabezpieczajace
transakcje swap na stope procentowa) - (30 251) - (30 251)
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe - (8316 945) - (8 316 945)
Razem - (8468831) - (8 468 831)

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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31.12.2018

Poziom 1 Poziom2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody - - 15 866 15 866
Opcje call (wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy) - 12116 - 12116
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - 114 536 - 114536
Akcje i udziaty wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy 18 375 - 1085 19 460
Razem 18 375 126 652 16 951 161 978
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - (110667) - (110 667)
Instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowo$ci zabezpieczen (m.in. zabezpieczajace
transakcje swap na stope procentowg) - (22 223) - (22 223)
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - (8400938) - (8 400 938)
Razem - (8533828) - (8 533 828)

20. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia drogowego

31.03.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 137 225 133 689
Rozhczgme.r.nltgdz.yokre.sowe przychodéw z tytutu ustug 67715 64 452
modernizacji oSwietlenia drogowego
204 940 198 141
Krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji 9693 9713
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw z tytutu ustug
A R 2651 2212
modernizacji oSwietlenia drogowego
12 344 11 925
Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodéw
31.03.2019 31.12.2018
Do jednego roku 12 344 11925
0d jednego roku do pieciu lat 51061 50 468
Powyzej pieciu lat 153 879 147 673
217 284 210 066

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. warto$¢ ksiegowa rozliczeri dochodu z tytutu dotacji oraz ustug

modernizacji oSwietlenia drogowego zwiekszyta sie o kwote netto 7 218 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2018 r. warto$¢ ksiegowa rozliczen dochodu z tytutu dotacji oraz ustug
modernizacji o$wietlenia drogowego zmniejszyta sie o kwote netto 548 314 tys. zt. Byto to spowodowane przede
wszystkim zmianami w zasadach rachunkowosci z powodu wdrozenia MSSF 15.

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji” Grupa ujmuje przede wszystkim dotacje unijne

iz NFOSiGW na rozwéj infrastruktury energetycznej i cieptowniczej.

21. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywéw

i rezerwy) przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

31.03.2019 31.12.2018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 487 272 501 945
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 367 607 245 240
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (119 665) (256 705)
Korekta wynikajgca z wdrozenia MSSF 9 i 15 - 91 866
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu po korekcie (119 665) (164 839)
Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego (31 508) 61936
Obcigzenie/(Uznanie) w innych catkowitych dochodach (1 234) (16 762)
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: (152 407) (119 665)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 540 668 487 272
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 388 261 367 607

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zwiekszenia
aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 31 508 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym
31 marca 2018 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zmniejszenia aktywa netto

z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 26 795 tys. zt).

22. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa na zobowigzania i inne obcigzenia razem w
podziale na cze$é dtugo- i krétkoterminowa

31.03.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe 681076 657 112
Krétkoterminowe 1576 520 1306 597
Razem 2 257 596 1963 709

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty
sig netto o 293 887 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. rezerwy na pozostate zobowigzania

iinne obcigzenia zwiekszyty sie 0 11 187 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia

za okres koriczacy sie 31.03.2019

Stan na poczatek okresu

Odwrécenie dyskonta i
zmiana stopy dyskontowej
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie
niewykorzystanej rezerwy
Stan na koniec okresu

W okresie 3 miesiecy 2019 r. ENEA S.A. utworzyta rezerwe na poziomie 6 035 tys. zt na potencjalne roszczenia zwigzane z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw na zakup Swiadectw

Rezerwa na Rezerwa na Sy
bezumowne inne Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Likwidacja
. rekultywacje Swiadectwa zakup praw do zaktadu Pozostate Razem
korzystanie zgtoszone . R s < -
. R sktadowiska pochodzenia energii emisji CO2 gorniczego
z gruntow roszczenia
182 738 166 663 66 119 306 918 557713 112 566 570992 1963 709
- - - - - 906 - 906
11981 19 291 159 111 405 315210 - 8711 466 757
- (163) - (116 757) - - (12 116) (129 036)
(189) (®) - - - (296) (44 249) (44 740)
194 530 185 785 66 278 301566 872923 113176 523 338 2 257 596

pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet i na 31 marca 2019 r. warto$¢ rezerwy z tego tytutu byta na poziomie 110 380 tys. zt.

Pozostate rezerwy dotycza gtéwnie:

- farmy wiatrowej Skoczyktody: 129 000 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2018 r. 129 000 tys. z4),

- potencjalnych zobowigzah zwigzanych z majatkiem sieciowym wynikajacych z réznic w interpretacjach przepiséw 162 875 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2018 r. 160 171 tys. z4),

- kosztéw korzystania z gruntéw lesnych bedgcych w zarzadzie Laséw Pafistwowych 115 718 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2018 r. 115 008 tys. z4),

- uméw rodzacych obcigzenia 57 425 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2018 r. 78 981 tys. zt)

- podatku od nieruchomosci w spétce Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 43 723 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2018 r. 41 431 tys. zt),

- usuwania szkéd gérniczych 3 128 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2018 r. 3 184 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

42



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 26.

23. Przychody ze sprzedazy netto

01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3017 800 2017076
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 693 115 692 829
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 460 18 291
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 41833 43230
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 3022 1693
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO2 - 22532
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 124 544 136 510
Przychody ze sprzedazy wegla 57 304 23438
Przychody ze sprzedazy gazu 41980 32954
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 4 552 -
Razem przychody ze sprzedazy netto 4 009 610 2988553

Grupa dzieli przychody przede wszystkim w oparciu typ produktéw/ustug. Gtéwne grupy przychodéw to przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej (ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie, ENEA Trading oraz ENEA Elektrownia Potaniec)
oraz przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych (ENEA Operator).

Sprzedaz energii elektrycznej: Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania
do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przychody wykazuje sie
na podstawie cen okre$lonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia
sprzedazy. Do gtéwnych grup uméw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy kompleksowe)
klientom indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga swiadczona jest w sposéb
ciagty, wysoko$¢ przychodu uzalezniona jest od zuzycia. Wystepuje takze sprzedaz dla lzby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. oraz na Towarowej Gietdzie Energii.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych energii elektrycznej w ENEA S.A. wynosi 14 dni od daty
wystawienia faktury VAT. W przypadku biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlegaé
negocjacji.

Termin ptatnosci faktur sprzedazowych dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej do IRGIT to 1-3 dni od dostarczenia
energii i wystawienia faktury. W przypadku sprzedazy na TGE terminy ptatnosci wynikaja z Regulaminu Gietdy.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych: W przypadku sprzedazy ustug dystrybucji, ENEA Operator nalicza optate zawierajaca
odrebne sktadniki: sktadnik zmienny stawki sieciowej, stawka optaty jakoSciowej, sktadnik staty stawki sieciowej,
stawka optaty abonamentowej, stawka optaty przejsciowej oraz optata OZE.

W przypadku optaty jakoSciowej, przejSciowej oraz OZE, ENEA Operator petni, co do zasady role jednostki pobierajacej
optaty i przekazujacej Swiadczenie innym uczestnikom rynku np. na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
(PSE). Optaty (tj. optata jakoéciowa, przejsciowa i OZE) majg charakter quasi-podatkéw pobieranych na rzecz innych
podmiotéw. ENEA Operator wystepuje w roli posrednika pobierajacego optaty na rzecz innych uczestnikéw rynku

energii, w tym PSE. W konsekwencji, przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji s3 pomniejszone o warto$¢ pobieranej

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
43



"Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

optaty OZE, optaty jakoSciowej oraz optaty przejsciowej. Jednoczesnie korekcie ulegajg koszty zwigzane z nabyciem

ustug przesytowych a takze koszty zwigzane z otrzymanymi fakturami z tytutu wsparcia OZE oraz wsparcia wytwércéw.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki

ekonomiczne wptywaja na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$é przychodéw i przeptywdéw pienieznych.

01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Przychody $wiadczone w sposéb ciagty 3752895 2742 859
Przychody $wiadczone w okreslonym momencie 256 715 245 694
Razem 4009 610 2 988 553

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
= Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej - transakcje te sg eliminowane na etapie konsolidaciji;
=  Transakcje zawarte pomiedzy Grupa a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
> wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
» wynikajace zinnych uméw o charakterze cywilnoprawnym;

=  Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z cztonkami Wtadz Grupy:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 675 730* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub nadzorujacych - - 208 215
RAZEM 675 730 208 215

* wynagrodzenie obejmuje zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 55 tys. zt

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(0 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2018 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na tgczng kwote

1 tys. zt (1 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2018 r.).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostka Dominujacg a Cztonkami Wtadz
Jednostki Dominujacej dotycza wytacznie wykorzystania przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A. samochodéw stuzbowych

dla celéw prywatnych.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji parfistwowej i samorzadowej oraz podmiotami
bedacymi wtasnoscig Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej
i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotéw zaleznych od Skarbu Paristwa,

e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytaczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym
optat oraz wegla, ktérg Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzadowej
(sprzedaz odbiorcom koficowym) jak i spétek zaleznych od Skarbu Paristwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna
- odbiorcom koficowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji

realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

25. Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktow zawartych na dzien sprawozdawczy

Umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaciggniete na dzien

sprawozdawczy, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

31.03.2019 31.12.2018

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1142800 1118027
Nabycie wartosci niematerialnych 77768 33098
1220568 1151125

26. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

26.1. Wptyw Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

28 grudnia 2018 r. zostata uchwalona Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

(,Ustawa”) obowigzujaca od 1 stycznia 2019 r.

Powyzsza regulacja wprowadzita miedzy innymi:
e obnizenie stawki akcyzy dla energii elektrycznej sprzedanej odbiorcy koricowemu z 20 PLN/MWh
do 5 PLN/MWh,
e okredla kierunkowo na 2019 r. ceny i stawki optat za energie elektryczng dla odbiorcy korcowego
do zastosowania przez sprzedawcdédw na poziomie cen stosowanych w 2018 .,
e mozliwo$¢ ubiegania sie przez sprzedawcéw o kwote na pokrycie réznicy przychodéw za obrét energia
elektryczng na rzecz odbiorcéw kofcowych od Zarzadcy Rozliczeh okreslonego w Ustawie (,Kwota réznicy

ceny”).

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Ustawa zostata znowelizowana ze skutkiem od 6 marca 2019 r. (,,Ustawa Znowelizowana”).

Z treSci Ustawy i jej uzasadnienia wynika, iz ustawodawca zaktada réwnowazenie intereséw odbiorcéw energii
elektrycznej oraz spétek energetycznych, co pozwala stwierdzié, iz co do zasady utracone, w skutek obnizenia cen,
przychody powinny byé sprzedawcom energii zwrécone. Ustawa deleguje w kilku kluczowych obszarach
do rozporzadzenia, ktérego tre$¢ na dzieri sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie zostata opublikowana.

Ustalenie wielko$ci rezerwy na kontrakty rodzace obciazenie na dzien 31 marca 2019 r.

W wyniku uchwalenia Ustawy Grupa dokonata analizy zagadnienia, czy pod katem zapiséw MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jest zobowigzana do utworzenia rezerw na tzw. umowy rodzace
obcigzenia. Zgodnie z przepisami sprawozdawczymi, jezeli dany kontrakt lub grupa kontraktéw przynosza straty,
to sp6tka powinna rozpoznaé odpowiednig rezerwe w okresie, w ktdrym ta strata stata sie nieunikniona, chyba ze nie
jest w stanie wiarygodnie ustalié kwoty tej rezerwy.

Majac na wzgledzie nieopublikowanie przepiséw wykonawczych niezbednych dla okreslenia ostatecznych skutkéw
wejscia w zycie Ustawy oraz zmiany cen dla klientéw w 2019 r., innych niz taryfowi, Grupa oszacowata skutki finansowe
Ustawy w mozliwym i wiarygodnym zakresie. Przy szacowaniu wartosci niezbednej rezerwy przyjeto nastepujace
zatozenia:

1) Istniejacy stan prawny na 31 marca 2019 r. oraz informacje po dniu bilansowym dotyczace przedmiotowej
Ustawy.

2) W odniesieniu do ustalenia kosztéw wykonania $wiadczenia w rozumieniu MSR 37, przyjeto jedynie koszty
bezposérednie (koszty nabycia energii, praw majatkowych wraz z aktualng stawka podatku akcyzowego),
a pominieto koszty posrednie (koszty witasne i zysk). Kwestia, ktére z kosztéw nalezy uwzglednié
przy szacowaniu rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia byta przedmiotem rozwazan przez KIMSF w roku
2017. KIMSF stwierdzit ze kwestia ta nie zostata jednoznacznie uregulowana, a przyjecie rozwigzania jest
kwestig osgdu sporzadzajgcego .

3) Dla ustalania kosztéw zakupu energii przyjeto wartoéci rynkowe, bez uwzglednienia, ze koszt wytwarzania
energii w ramach Grupy Kapitatowej moze byé inny anizeli rynkowy. Przyjeto wolumeny sprzedazowe energii
elektrycznej na podstawie wielkoéci szacowanych na 2019 r. dla segmentu G w wielkoSciach zblizonych
do 2018 roku. W 2018 r. gospodarstwa domowe (w tym w wigkszoéci stosujace taryfe G) stanowity 22%
catkowitego wolumenu sprzedazy Grupy, a klienci biznesowi stanowili pozostate 78% catkowitego wolumenu
sprzedazy.

W wyniku przyjecia powyzszych zatozen ustalono co nastepuje:

(@) przyimujac ceny obowigzujagce w 2018 roku dla klientéw z grup taryfowych G w taryfie regulowanej
przez Prezesa URE, Grupa oszacowata nadwyzke minimalnych nieuniknionych kosztéw wypetnienia obowigzku
nad korzys$ciami z realizacji kontraktu na poziomie 57 425 tys. zt. Strata wynika z przyjecia modelowych kosztéw
nabycia energii elektrycznej w 2019 roku (kosztéw energii elektrycznej i prawa majgtkowych oraz stawki
podatku akcyzowego na poziomie wynikajagcym z Ustawy) i réwnoczesnego stosowania cen sprzedazy z 2018
roku. Wolumen sprzedazy wynika z planowanego na okres od Il do IV kwartatu 2019 rok poziomu sprzedazy

do klientéw w Taryfie G. Na 31 marca 2019 r. Grupa zaktualizowata rezerwe do poziomu 57 425 tys. zt,

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(b) kierujac sie postanowieniami Ustawy, w szczegélnoséci w zakresie art.6 ust.2 pkt. 2) oraz art.7 ust.2 pkt 2), ktére
stanowig o sposobie wyznaczania cen na 30 czerwca 2018 roku w drodze rozporzadzenia Ministra wtasciwego
ds. energii, nie dokonano wyznaczenia potencjalnej straty na pozostatych kontraktach. Delegacja Ustawowa
w powyzszym zakresie wskazuje, ze sposéb wyznaczenia kluczowego parametru dla okreslenia zmniejszonego
przychodu, a tym samym potencjalnej stracie na kontraktach innych niz taryfa G zostanie okreslony
w stosownym rozporzadzeniu przez Ministra wtaéciwego ds. energii. Biorac powyzsze pod uwage, ale réwniez
wysoki stopien niepewno$ci zwigzany z brakiem okreslern cenowych dla szczegélnych przypadkéw
wymienionych art.7 ust.2 pkt 2) (m.in. dla zmiany sprzedawcy), w ocenie Grupy nie ma mozliwoéci wiarygodnego
okreslenia kwoty potencjalnej straty na kontraktach innych niz taryfa G,

(c) kierujac sie postanowieniami Ustawy, w szczegélnoéci w zakresie art.7 ust.1 pkt. 1) oraz art.7 ust.2 pkt 1), ktére
stanowig o sposobie wyznaczania kwoty réznicy cen w oparciu o rozporzadzenie Ministra wtasciwego ds. energii,
nie dokonano wyznaczenia potencjalnej kwoty réznicy cen w rozliczeniu z Zarzadeg Rozliczen. Delegacja
Ustawowa w powyzszym zakresie wskazuje, ze sposéb obliczenia kwoty réznicy cen, a tym samym kwoty
na pokrycie umniejszonych przychodéw zostanie okreSlony w stosownym rozporzadzeniu przez Ministra
wiasciwego ds. energii. W zwigzku z niepewnoscig co do sposobu ustalenia kwoty réznicy ceny odstgpiono

od ujmowania jakichkolwiek aktywéw z tytutu rekompensat na 31 marca 2019r.

Wptyw na kolejne okresy sprawozdawcze

Grupa w wyniku wprowadzenia przedmiotowej Ustawy, ze skutkiem od 1 stycznia 2019 r. stosuje w rozliczeniu
z odbiorcami koiicowymi rozliczanymi w oparciu o taryfe zatwierdzang przez Prezesa URE dla klientéw z grup
taryfowych G ceny za energie elektryczng na poziomie z 2018 r. Oszacowana i ujeta na 31 marca 2019 r. rezerwa
stanowi najlepszy szacunek minimalnych strat, ale nie uwzglednia ona prawa do rekompensaty, ktéra moze pozytywnie

wptynaé na wyniki sprzedazy dla tej grupy taryfowej.

W zakresie pozostatych odbiorcéw (na ktérych sktadaja sie gtéwnie odbiorcy biznesowi) w zwigzku z brakiem
zatwierdzonego rozporzadzenia Ministra wtasciwego ds. energii Grupa nie stosuje w rozliczeniach w 2019 r. ceny
z 30 czerwca 2018 r. Dostosowanie do przepiséw Ustawy i Ustawy Znowelizowanej Grupa zaktada w terminach
wynikajgcych z tych przepiséw. Nalezy przy tym wzigé pod uwage réwniez potencjalng zmiane Ustawy, co moze istotnie

zmienié zakres przedmiotowy klientéw nig objetych, a tym samym skutki dla Grupy.

Grupa jest uprawniona na mocy Ustawy i Znowelizowanej Ustawy do otrzymania rekompensaty wynikajacej
z ograniczenia cen uwzgledniajacej zaréwno koszty bezposrednie jaki i posrednie oraz marze; dotyczy to zaréwno kwot
ujetych w kwocie rezerwy, jak ewentualnych strat, ktére moga powstaé w roku 2019. Jednakze, biorgc pod uwage brak
przepisbw wykonawczych Grupa nie jest w stanie na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego okresli¢é wiarygodnie wielkosci rekompensat ani okresli¢c na ile
skompensujg one potencjalne straty.

Grupa ujawnia znane lub mozliwe do ustalenia kwoty, ktére stanowia wytacznie element sktadowy wyniku

na sprzedazy energii, aby wskazaé¢ potencjalna skale réznicy pomiedzy kosztami a przychodami ze sprzedazy. R6znica
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policzona na bazie takich kwot moze by¢ znaczaco inna od kwot rzeczywistych, ktére zostang ujete po wydaniu
przepiséw wykonawczych.

Grupa na biezaco analizuje przepisy i w momencie opublikowania rozporzadzei wykonawczych oraz zatozen
pozwalajgcych na usuniecie niepewnosci i przeprowadzenie wiarygodnych oszacowan, dokona identyfikacji wynikéw

analiz pod katem informacji poufnych w rozumieniu Rozporzadzenia MAR.

26.2. Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujagce na 31 marca 2019 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy

zawartej przez ENEA S.A. z bankiem PKO BP S.A. do wysoko$ci limitu okreslonego w umowie.

Data Data Podmiot na rzecz Bank - Kwota
udzielenia  obowigzywania ktérego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt
12.08.2018  12.08.2020 Gérecka Projekt PKO BP S.A. 1969
Sp.zo.0.
13.11.2018 30.01.2020 Gmina Olsztyn PKO BP S.A. 4 462
Suma udzielonych gwarancji bankowych 6431

26.3. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z pow6dztwa Grupy

Postepowania wszczynane przed sagdami powszechnymi z pow6dztwa ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0. dotycza
dochodzenia naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci
zinnych tytutéw - nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych
(tzw. sprawy za nie energie).

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powédztwa ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. dotycza przede

wszystkim odszkodowar oraz kar umownych od kontrahentéw spétki.

Na dzien 31 marca 2019 r. przed sagdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 9 675 spraw z powédztwa Grupy

na tgczng kwote 149 563 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. toczyto sie 9 735 spraw o tgcznej wartoéci 160 617 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobér

energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajduja sie urzadzenia

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
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elektroenergetyczne. Za szczegé6lnie istotne Grupa uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci niebedacych wtasnosciag Grupy.

Wystepujg réwniez roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na zakup praw majgtkowych (nota 26.6).

Postepowania sadowe przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotycza m.in. odszkodowan oraz zaptaty kar umownych.

Na dzien 31 marca 2019 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 2 245 spraw przeciwko Grupie na taczna
kwote 808 761 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2018 r. toczyto sie 2 249 spraw o tgcznej wartosci 796 154 tys. z4).
Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sagdowymi prezentowane sg w nocie 22.

26.4. Pozostate postepowania sadowe

Odnosnie LWB prowadzone byto postepowanie przed Sadem Okregowym w Lublinie w zakresie roszczerh ZUS z tytutu
sktadki wypadkowej, a mianowicie zasadno$ci przekwalifikowania wypadkéw przy pracy oraz uchylenia sankcji
natozonej w wyniku kontroli na spétke przez ZUS O/w Lublinie.

21 listopada 2017 r. odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej Sad Apelacyjny w Lublinie rozpoznat apelacje wniesiong
przez ZUS od wyroku z 7 lutego 2017 r. Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym oddalit ztozona przez ZUS apelacje.
15 stycznia 2018 r. Sad Apelacyjny sporzadzit uzasadnienie wyroku. 12 marca 2018 r. do Sadu Apelacyjnego w Lublinie
wptyneta skarga kasacyjna ZUS. 19 kwietnia 2019 r. LWB otrzymata ostateczny wyrok Sadu Najwyzszego, zgodnie
z ktérym skarga zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny i sprawa zostata ostatecznie zakorczona. Utworzona

uprzednio w ksiegach rezerwach zostata rozwigzana.

18 stycznia 2018 r. do spotki ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wptynat pozew z 28 grudnia 2017 r., ktéry zostat ztozony
w Sadzie Okregowym w Biatymstoku przez Gmine Biatystok przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. o zaptate
29 445 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem ceny sprzedazy 126 083 udziatéw Miejskiego Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku (obecnie ENEA Ciepto Sp. z 0.0. ) sktadajgcych sie na tzw. ,Resztéwke”,
w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy sprzedazy udziatéw ENEA Ciepto Sp. z o.0. zawartej 26 maja
2014 r. 23 lutego 2018 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. ztozyta odpowiedZ na pozew, nie zgadzajac sie

ze stanowiskiem przedstawionym w pozwie i wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

Spér dotyczy interpretacji zapiséw umowy sprzedazy udziatéw z 2014 r. w zakresie ustalenia czy istnieje zobowigzanie
ENEA Wytwarzanie Sp. z o. 0. do nabycia pozostatych udziatéw, tzw. “Resztéwki”. Zgodnie ze stanowiskiem ENEA
Wytwarzanie Sp. z o.0., spétka wykonata swoje zobowigzanie okreslone w umowie sprzedazy udziatéw z 2014 r.,
w zakresie nabycia udziatéw w spétce ENEA Ciepto Sp. z 0.0. i nie jest zobowigzana do nabycia dodatkowo 121 863

udziatow.
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W przypadku niekorzystnego dla ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. rozstrzygniecia sporu, spétka moze byé zobowigzana
do nabycia tacznie do 126 083 udziatéw po cenie wynikajacej z umowy z 26 maja 2014 r. tj. za tgczng kwote wskazang
w pozwie. 14 sierpnia 2018 r. Sad Okregowy w Biatymstoku (I instancja) uznat powédztwo Gminy Biatystok w catosci.
Wyrok nie jest prawomocny. 10 wrze$nia 2018 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa przed
Sadem Apelacyjnym w Biatymstoku zostata zarejestrowana pod sygnaturg | A Gc 169/18. Pierwszy termin rozprawy
przed Sadem Apelacyjnym wyznaczono na 21 grudnia 2018 r. Z uwagi na nierozpoznany wniosek
0 wytaczenie sedzibw Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku, zarzadzeniem z 18 grudnia 2018 r. sprawe zdjeto
z wokandy. Akta przedtozono sedziom wskazanym we wniosku o wytgczenie, celem ztozenia wyjasnief, odnoszacych sie
do wniosku o wytgczenie. 8 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku skierowat wniosek o wytgczenie sedziéw
apelacji biatostockiej do Sadu Najwyzszego. 9 marca 2019 r. Sad Najwyzszy postanowit oddali¢, a w czesci umorzyé
wniosek ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 0 wytgczenie sedziéw Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku (sygn. akt SN IV Co

9/19). Termin rozprawy przed Sadem Apelacyjnym w Biatymstoku zostat wyznaczony na 19 czerwca 2019 .

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedZ na pozew w sprawie z powédztwa akcjonariusza Spétki Fundacji
"CLIENTEARTH Prawnicy dla ziemi" z siedzibg w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie ustalenie
nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
z 24 wrze$nia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystapienie do Etapu Budowy w ramach projektu
Ostroteka C i zazadat oddalenia powddztwa w catosci jako bezzasadnego oraz zasadzenia kosztéw zastepstwa
procesowego. 10 kwietnia 2019 r. odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, na rozprawe nie byli wzywani $wiadkowie.
Sad zobowigzat Spétke do ztozenia Umowy Inwestycyjnej w terminie 14 dni, co najmniej w zakresie punktéw od 1 do 8
(w szczegélnosci pkt. 8.6) pod rygorem ujemnych skutkéw procesowych wskazanych w art. 233 § 2 k.p.c. Petnomocnik
ENEA ztozyt zastrzezenie do protokotu w trybie art. 162 k.p.c.

24 kwietnia 2019 r. Spétka ztozyta Umowe Inwestycyjna. Sad postanowit odroczy¢ rozprawe do 17 lipca 2019 r.

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedZ na pozew w sprawie z pow6dztwa Miedzyzaktadowego Zwigzku
Zawodowego Synergia Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA z siedzibg w Poznaniu o stwierdzenie niewaznosci
lub ewentualnie o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrze$nia 2018 r.
w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystapienie do Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C i zazadat
oddalenia powddztwa w catosci jako bezzasadnego oraz zasadzenia kosztéw zastepstwa procesowego. Termin rozprawy

wyznaczono na 8 maja 2019 r. Rozprawa ta nie odbyta sig, a nowy termin zostat wyznaczony na 30 lipca 2019 r.
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26.5. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30i 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.o. 1826
Razem 27 59

Przedmiotem zawezwan byty roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku
bilansujgcym w 2012 roku. Zawezwane spdtki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur

zarok 2012 bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzys$ci majgtkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, ENEA S.A. wystapita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

- TAURON Polska Energia S.A. - pozew z 10 grudnia 2015,

- TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

- PKP Energetyka S.A. - pozew z 28 grudnia 2015 .,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - pozew z 29 grudnia 2015 r.

W wyzej wymienionych postepowaniach nie doszto do rozstrzygniecia sporéw.

26.6. Spor dotyczacy cen na Swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy ha zakup
praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrodet

ENEA S.A. jest strong 10 postepowar sadowych dotyczacych uméw na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrddet, na ktére sktadaja sie:

e 7 postepowarn o zaptate, w ktérych przeciwko ENEA S.A. dochodzone s3 roszczenia tytutem wynagrodzenia,
kar umownych badzZ odszkodowania;

e 3 postepowania o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia badZ odstgpienia przez ENEA S.A. od uméw
sprzedazy praw majatkowych dokonanego 28 paZdziernika 2016 r., przy czym w dwéch postepowaniach
réwnolegle z Zadaniem ustalenia dochodzone jest roszczenie o zaptate.

ENEA S.A. dokonata potracenia ptatnosci czedci wierzytelnosci przystugujacych kontrahentom wobec ENEA S.A.
z tytutu zaptaty ceny za sprzedane prawa majgtkowe z wierzytelnoscia odszkodowawcza ENEA S.A. wobec wytwdrcow
OZE. Szkoda wyrzadzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw majatkowych zgodnie

z obowigzujgca strony klauzulg adaptacyjna.
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28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta osSwiadczenia, w zaleznoSci od umowy, o wypowiedzeniu
albo o odstgpieniu od dtugoterminowych uméw na zakup przez Spétke praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw
pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) ("Umowy”).
Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych nalezg instalacje
wytwércze energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):

. Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

e  Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

e  PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

e  PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

e  PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg

w Warszawie);

e  "PSW"Sp. zo0.0.zsiedzibg w Warszawie;

e in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo sp.k. z siedziba w Poznaniu;

e  Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Umowy ulegty rozwigzaniu, co do zasady do korica listopada 2016 r. Doktadna data rozwigzania poszczegélnych Uméw
wynikata z zapiséw kontraktowych.
Przyczyna wypowiedzenia/odstapienia od poszczegélnych Uméw przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrdcenia rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci §wiadczen stron wywotanych zmianami prawa.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczegdlnosci:

e rozporzadzenie Ministra Gospodarki z 18 paZdziernika 2012 r. w sprawie szczegétowego zakresu
obowigzkéw uzyskania i przedstawienia do umorzenia Swiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty
zastepczej, zakupu energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych Zrédtach energii
oraz obowigzku potwierdzania danych dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym
¢rédle energii (Dz. U. 2 2012 r., poz. 1229);

o ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z ta
ustawg kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa tj. w szczegélnosci:

—  ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
—  projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielkosci udziatu iloSciowego sumy
energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych s$wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych
wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zostaé wydane
na podstawie upowaznienia wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie
ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw,
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujacych ksztattowanie sie cen

zielonych certyfikatow.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Celem rozwigzania Uméw jest unikniecie przez Spétke straty stanowigcej réznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowa zielonych certyfikatéw. Ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczeg6lnosci wynikajace z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii, szacowana
warto$é przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby znaczgco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 mln zt szacowanej na moment wypowiedzenia Uméw. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktéra zgodnie z tre$cig czeSci Uméw stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowa. Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 110 380 tys. zt na potencjalne
roszczenia wynikajace z wypowiedzianych Uméw, w odniesieniu do przedstawionych do 31 marca 2019 r. zgtoszei

transakcyjnych sprzedazy praw majgtkowych przez kontrahentéw, rezerwa jest prezentowana w nocie 22.

27. Podziat zysku

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok 2018

zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

25 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok

2017 zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

28. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, TAURON
oraz ENEA nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA zaptacita za nabyte udziaty
16 min zt.

Zgodnie z Umowg Wspélnikéw, zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty
ok. 107 mln zt. tgczne naktady ENEA S.A. wynikajace z nabycia udziatéw i podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
wyniosty dotychczas 32 544 tys. zt.

W dniu 28 listopada 2018 r. PGE S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w spétce PGE
EJ1. Zinformacji przedstawionych przez PGE S.A. wynikato, Zze realizacja transakcji bedzie mozliwa
po przeprowadzeniu wyceny przez niezaleznego doradce oraz uzyskaniu zgdéd korporacyjnych przez wszystkie
zaangazowane podmioty. W dniu &4 grudnia 2018 r. ENEA wyrazita wstepne zainteresowanie sprzedazg wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce PGE EJ 1. Wstepne zainteresowanie sprzedaza udziatéw w spétce PGE EJ 1 wyrazili
takze pozostali wspélnicy tj. TAURON oraz KGHM. 17 kwietnia 2019 r. PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu

od procesu nabycia udziatéw bedacych w posiadaniu pozostatych Wspélnikéw.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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29. Zdarzenia po dniu bilansowym

30 kwietnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie ("Porozumienie”) z Energa S.A. w sprawie finasowania projektu
budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy 1.000 MW brutto
("Projekt"”). Namocy Porozumienia ENEA S.A. oraz Energa S.A. postanowity uszczegétowié zasady finansowania
Projektu, ktére byty wstepnie uzgodnione w porozumieniu zawartym miedzy ENEA S.A., Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
("sp6tka") i Energa S.A. dnia 28 grudnia 2018 r.

W Porozumieniu ENEA S.A. zobowigzata sie¢ zapewnié¢ spétce naktady finansowe narealizacje Projektu w kwocie
819 mln zt od stycznia 2021 r. wramach zadeklarowanego w porozumieniu z 28 grudnia 2018 r. zaangazowania
finansowego w wysokosci 1 mld zt uwzgledniajac Srodki finansowe juz przekazane spétce na potrzeby wyptaty zaliczki
dla generalnego wykonawcy bloku w kwocie okoto 181 mln zt. Przy czym, jezeli ENEA S.A. nie zawrze z Energa S.A.
do 31 grudnia 2020 r. nowej Umowy Wspélnikébw / Umowy Inwestycyjnej, ENEA S.A. wterminach okreslonych
w Porozumieniu w ramach limitu 819 mln zt bedzie zobowigzana do zwrotu Energa S.A. potowy naktadéw finansowych
w wysokosci, ktére Energa S.A. samodzielnie zapewni spétce w tym okresie.

Jezeli wterminie wynikajgcym z ustalonego harmonogramu odpowiednio ENEA S.A. lub Energa S.A. nie zapewnig
spbtce - ze swojej winy - Srodkéw pienieznych w sposéb inny niz w szczegélnosci w drodze udzielenia pozyczki
lub objecia udziatéw, odpowiednio ENEA S.A. lub Energa S.A. beda zobowigzani do zaptaty wynikajacej
z harmonogramu kwoty pienieznej na rachunek spétki. Porozumienie zawiera réwniez postanowienie zabezpieczajace
ENEA S.A. przed roszczeniami spétki o zwrot kwot finansowania Projektu, ktére zostaty zwrécone bezposrednio na rzecz
Energa S.A. wzwigzku z udostepnionym przez nig finansowaniem w okresie przed dniem zawarcia nowej Umowy
Wsp6lnikéw / Umowy Inwestycyijnej.

Strony Porozumienia zobowigzaty sie, ze winnych umowach dotyczacych Projektu zostang okreslone zasady ich
partycypacji w ryzykach Projektu, zasady udziatu w zyskach istratach oraz reguty tadu korporacyjnego, ktére

zagwarantuja prawa i obowiagzki proporcjonalne do ich zaangazowania w Projekt.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

16 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powotata na nowa, wspé6lng kadencje, z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 r., tj. od dnia 21 maja 2019 r.
nastepujgcych Cztonkéw Zarzadu: Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Jarostawa
Otowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu

ds. Handlowych oraz Pana Zbigniewa Pietke na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato ze skutkiem od 21 maja 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej
na wspélng, X kadencje, nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Stanistawa Hebda (ktéremu jednoczeénie
powierzono funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej), Pana Pawta Jabtoriskiego, Pana Michata Jaciubek, Pana
Pawta Koroblowskiego, Pana Ireneusza Kulka, Pana Macieja Mazur, Pana Piotra Mirkowskiego, Pana Mariusza Pliszka,

Pana Romana Stryjskiego.

Noty przedstawione na stronach 13 - 54 stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe ENEA S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce

zakoiiczone zakoliczone zakoliczone zakoiiczone

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy netto 1447 209 1173388 336733 280822
(Strata)/zysk z dziatalnosci operacyjnej (39 976) 32611 (9302) 7 805
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (42 042) 48752 (9782) 11 668
(Strata)/zysk netto okresu sprawozdawczego (38772) 44119 (9021) 10559
EBITDA (39 248) 33167 (9132) 7938
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci
operacyjnej 210703 (303 178) 49026 (72 558)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (136 105) (160 022) (31 669) (38 297)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (138 762) (97 476) (32 287) (23 329)
Przeptywy pieniezne netto, razem (64 164) (560 676) (14 929) (134 184)
Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcje (w PLN / EUR na jedna
akcje) (0,09) 0,10 (0,02) 0,02
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN / EUR) (0,09) 0,10 (0,02) 0,02

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa razem 23189 745 22943794 5391334 5335766
Zobowigzania razem 9937908 9 647 948 2310 443 2243709
Zobowigzania dtugoterminowe 6936 248 7976 020 1612593 1854 888
Zobowigzania krétkoterminowe 3001 660 1671928 697 849 388820
Kapitat wtasny 13 251 837 13 295 846 3080891 3092057
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 136 707 136 748
Warto$éé ksiegowa na akcje (w PLN / EUR) 30,02 30,12 6,98 7,00
Rozwodniona warto$¢é ksiegowa na akcje

(w PLN / EUR) 30,02 30,12 6,98 7,00

Powyzsze dane finansowe za rok 2019 i 2018 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na 31 marca 2019 r. -
4,3013 PLN/EUR (na 31 grudnia 2018 r. - 4,3000 PLN/EUR),

- poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
$rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. - 4,2978 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. - 4,1784 PLN/EUR).
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Indeks do skroconego $§rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Mirostaw Kowalik

Date / Data: 2019-

Prezes Zarzadu Mirostaw Kowalik B s SN S

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Krzysztof
Adamczak

Date/ Data: 2019-
Cztonek Zarzadu Piotr Adamczak = ...TEETOLL 05281406, cuuuenes

Signed by /
Podpisano przez:

Jarostaw Robert
Otowski

Date / Data: 2019-
Cztonek Zarzadu Jarostaw Otowski .. TOWERTLLLLL05:281320.........

Signed by /
Podpisano przez:

Zbigniew Pietka

Date / Data: 2019-
Cztonek Zarzadu Zbigniew Pietka ... 09:28.13.30.........

Signed by /
Podpisano przez:

ENEA Centrum Sp. z 0.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag
rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego
ENEA Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

.EwaNowaczyk.

Date/ Data:
2019-05-28 08:45

Poznan, 28 maja 2019 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw

Wartos$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone

i wspétkontrolowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Aktywa z tytutu uméw z klientami

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego

Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa
KAPITAt WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartos$ciowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigzania
Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Nota

19
15

13

11

14

17

17

20

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018
24018 25791

- 1504

41113 -

4 464 4501
14170 14 305

12 976 082 12 794 956
102 683 98 432
47577 46 357
5211842 6578 980
- 1103

4 429 -
11715 12905

18 438 093 19 578 834
325435 333578
1036618 970 657
14782 16 948
250103 227 480
98 466 77098
2829 -
1968 512 593221
1054 907 1145978
4 751 652 3 364 960
23189 745 22 943 794
588018 588018
4627673 4627673
(17 036) (17 036)
(21 223) (15 986)

4 963 564 4 963 564
3110841 3149 613
13 251 837 13 295 846
6814116 7 899 495
38687 763
53278 53586

30 167 22176

6 936 248 7 976 020
1349175 341475
554 332 646 660
5696 661
24321 23143
281 281
571357 146 785
496 498 512923
3001 660 1671928
9 937 908 9 647 948
23189 745 22 943 794

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty $wiadczer pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

(Strata)/zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

(Strata)/zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody

Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- podatek dochodowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd ogétem

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Sredniowazona liczba akcji zwyktych

(Strata)/zysk netto na akcje (w zt na jedna akeje)
(Strata)/zysk rozwodniony na akeje (w zt na jedna akeje)

Nota

21

Za okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych

31.03.2019 31.03.2018
1468 070 1240201
(20 861) (66 813)
1447 209 1173388
11 801 2895
(728) (556)
(17 943) (14 803)
(448) (690)
(1 419 089) (1063 674)
(774) (534)
(48 947) (43 460)
(2857) (1525)
221 -
(8 421) (18 430)
(39 976) 32611
(64 165) (55 750)
62 099 71891
(42 042) 48 752
3270 (4 633)
(38 772) 44119
(6 465) (28 379)
1228 5392
(5 237) (22 987)
(44 009) 21132
(38772) 44119
441 442 578 441 442 578
(0,09) 0,10
(0,09) 0,10

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi
stanowigcymi integralng cze$¢ skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2019

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Stan na 31.03.2019

Stan na 01.01.2018
Korekta wynikajaca z wdrozenia
MSSF 9

Stan na 01.01.2018 po korekcie
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Stan na 31.03.2018

Kapitat
Kaitat Kapitat z z nadwyzki Kapitat Kapitat
P przeszacowania Kapitat ceny 2z aktualizacji rezerwowy . . Razem
zaktadowy P Kapitat Zyski .
v orazz zaktadowy emisyjnej nad wyceny z wyceny kapitat
(wartosé . . P . . . . rezerwowy  zatrzymane
nominalna) rozliczenia razem wartoscig instrumentow instrumentow wiasny
potaczenia nominalng finansowych  zabezpieczajacych
akeji
441 443 146 575 588 018 4 627 673 (17 036) (15 986) 4 963 564 3149613 13295846
(38772) (38 772)
(5237) (5 237)
(5 237) (38 772) (44 009)
441 443 146 575 588 018 4 627 673 (17 036) (21 223) 4 963 564 3110841 13251837
Kapitat Kapitat 2 . . Kapn'ta.t z Kapitat rezerwowy
przeszacowania Kapitat nadwyzki ceny . . .
zaktadowy R z wyceny Kapitat Zyski Razem kapitat
4 orazz zaktadowy emisyjnej nad . .
(wartosé - . P instrumentow rezerwowy zatrzymane wiasny
. rozliczenia razem wartoscig X R
nominalna) . R ..  zabezpieczajacych
potaczenia nominalng akeji
441 443 146 575 588 018 4 627 673 25 967 3150 240 4 240 079 12 631977
(2 288) (2 288)
441 443 146 575 588 018 4 627 673 25967 3150 240 4 237 791 12 629 689
44119 44119
(22 987) (22 987)
(22 987) 44119 21132
441 443 146 575 588 018 4 627 673 2980 3150 240 4281910 12 650 821

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach
Amortyzacja
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Strata/(zysk) na sprzedazy aktywéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy z tytutu rozliczeri w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu Swiadczeri pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zaleznych

Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup obligaciji

Wydatki zwigzane z ptatno$cig zobowiazar leasingu
Wydatki zwigzane z przysztymi emisjami obligacji
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

2Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego

Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych
31.03.2019 31.03.2018

(38772) 44119

(3 270) 4633

728 556

(221) -

1453 351

(49 715) (62 542)

55318 52 422

4293 (4 580)

(43 836) (56 345)

36173 46 683

8143 30379

(58 898) (76 353)

319 155 (310 065)

870 (1 220)

(16 425) 24 204

252 845 (333 055)

210703 (303 178)

221 -

16 756 32021

- (49 800)

- (8 520)

(181 191) (165 194)

28109 31471

(136 105) (160 022)

(11 894) (7 727)

(78 055) (47 500)

(1 086) (64)

(195) (416)

(47 532) (41 769)

(138 762) (97 476)
(64 164) (560 676)
1119071 1746 426
1054 907 1185 750

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng

cze$¢é skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spétka akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznari

IAdres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznah
Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. dziatajgc pod nazwa Energetyka Poznarska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 31 marca 2019 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. przedstawiata sie nastepujaco: Skarb Parnstwa Rzeczypospolitej
Polskiej posiadat 51,5% akcji, pozostali akcjonariusze 48,5%. Na 31 marca 2019 r. podmiotem kontrolujgcym Spétke byt

Skarb Panistwa bedacy strong kontrolujaca najwyzszego szczebla.

Na 31 marca 2019 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. zarejestrowany w KRS byt réwny 441 443 tys. zt
(588 018 tys. zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na
441 442 578 akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci ENEA S.A. (,ENEA”, ,,Spétka”) jest obrét energig elektryczna.

ENEA S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENEA, w sktad ktérej na 31 marca 2019 r. wchodzito 15 spétek

zaleznych, 8 spé6tek posrednio zaleznych, 2 spétki stowarzyszone oraz 3 spétki wspétkontrolowane.

Skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztoSci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa

zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 63 - 94 stanowiag integralng cze$é niniejszego skréconego S$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 63
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzad Spétki wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
zgodnie z MSSF UE na 31 marca 2019 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej staranno$ci. Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi

przez biegtego rewidenta.

Spétka sporzadza skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie
z MSSF UE na dzieni i za okres trzech miesigcy zakoriczony 31 marca 2019 r. Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czytaé¢ tacznie z tym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowos$ci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2018 r. za wyjatkiem zasad rachunkowych

wynikajgcych z MSSF 16 Leasing, ktéry wszedt w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.

3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty

zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie wskazano inaczej.

3.2. Leasing

Umowa zawiera leasing jesli:
a) dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywéw, ktéry moze byé albo wyraZnie okre$lony w umowie
(np. w oparciu o numer inwentarzowy lub wskazanie konkretnego pietra w budynku) lub poérednio okreslony
w momencie, gdy jest udostepniony do uzytkowania klientowi, oraz
b) leasingobiorca otrzymuje zasadniczo wszystkie korzyséci ekonomiczne z tego sktadnika aktywéw w okresie jego
uzytkowania tj. zaréwno podstawowe pozytki, jak i inne ptynace z niego korzysci, oraz

c) leasingobiorca ma prawo do okreslenia sposobu wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

Spoétka jako leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu finansowym umowy leasingowe jako:
a) prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia:

—  obejmujaca warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu powiekszong o ptatnosci dokonane na moment lub
przed zawarciem umowy, poczatkowe koszty bezposrednie zwigzane z zawarciem umowy, szacunkowe
koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow, koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym
znajdowat sie sktadnik aktywéw, koszty doprowadzenia przedmiotu leasingu do stanu, w jakim, zgodnie

z umowa, ma zosta¢ zwrécony chyba, ze koszty te zostaty poniesione, aby wyprodukowaé zapasy,

Noty przedstawione na stronach 63 - 94 stanowiag integralng cze$é niniejszego skréconego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 64
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— pomniejszong o naleznosci z tytutu zachet udzielonych przez leasingodawce.
b) zobowigzanie z tytutu leasingu stanowigce sume biezgcej wartoéci optat leasingowych i biezacej wartosci

oczekiwanych ptatnoéci na koniec umowy leasingu.

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy amortyzacyjne oraz trwatg utrate wartosci. Okres amortyzacji ustalony jest:

a) jesli prawo wiasnosci do sktadnika aktywéw zostanie przeniesione na leasingobiorce lub leasingobiorca jest
pewny skorzystania z opcji wykupu, wtedy okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do kofica
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw, lub

b) okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do wezeéniejszego z:

—  konca okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw, lub

—  konica umowy leasingu.

Na optaty leasingowe, stanowigce podstawe do wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, sktadajg sie nastepujace
ptatnosci:

a) state optaty leasingowe za okres trwania umowy tj. podstawowy okres umowy oraz okres, na ktéry umowa
leasingu, zgodnie z przewidywaniami, zostanie przedtuzona (wtgczajgc optaty leasingowe, ktére pomimo tego
ze s3 zmienne jednak, co do zasady maja charakter optat statych, poniewaz sg niemozliwe do unikniecia),
pomniejszone o nalezno$ci leasingowe wynikajace ze specjalnych optat promocyjnych,

b) zmienne optaty leasingowe zalezne od indeksu lub stopy, ktére obejmujg ptatnosci powigzane ze wskaznikiem
cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI), ptatnosci zalezne od referencyjnej stopy procentowej (tj. LIBOR)
lub ptatnosci, ktére zmieniaja sie w celu odzwierciedlenia zmian rynkowych stawek najmu,

c) kwoty, ktére beda ptatne przez leasingobiorce jako gwarantowana warto$é koricowa,

d) cene realizacji opcji zakupu, jeéli istnieje wystarczajgca pewnoéé do skorzystania z tej opcji przez
leasingobiorce,

e) kary dotyczace rozwigzania/wypowiedzenia umowy, jeéli okres leasingu uwzglednia wykonanie opcji

dotyczacej wypowiedzenia umowy.

Biezgca wartosé przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy dyskonta. Spétka stosuje
kraricowa stope procentowa, czyli stope, do ktérej zaptaty bytaby zobowigzana w oparciu o podobna umowe leasingowg
lub, gdy nie mozna jej ustali¢, stope procentowa, na dziefi rozpoczecia leasingu, przy ktérej ENEA S.A. musiataby
dokonaé pozyczki Srodkéw niezbednych do zakupu oznaczonego sktadnika aktywdédw, na podobny okres i przy
zachowaniu podobnych zabezpieczer. Spétka stosuje stope procentowa réwna 6-miesiecznemu WIBOR z ostatniego
dnia roku poprzedzajacego rok obrotowy powiekszong o marze. Stopa dyskontowa bedzie aktualizowana raz w roku,

na koniec roku i bedzie obowigzywata w kolejnym okresie.

Spétka wyznacza czas leasingu tj. nieodwotalny okres leasingu, tacznie z:
a) okresem dotyczacym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco pewne, ze Spétka skorzysta
z tego prawa; i
b) okresem dotyczacym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco pewne, ze Spétka nie

skorzysta z tego prawa.
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Spétka dla wiekszo$ci uméw leasingowych, przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych
na czas nieokreslony, Spétka ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. Jesli Spétka nie jest w stanie
okresli¢ jak dtugo ma zamiar korzystaé ze sktadnika aktywdw, a taki szacunek mégtby zostaé¢ potraktowany jako okres
leasingu w przypadku uméw na czas nieokreslony, Spétka przyjmuje, ze nieodwotywalnym okresem umowy bedzie okres

wypowiedzenia tej umowy.

W przypadku prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw okres leasingu zgodny jest z czasem trwania prawa

do uzytkowania.

W kolejnych okresach, zobowigzanie leasingowe wyceniane jest z uwzglednieniem:
a) naliczonych odsetek (rozwiniecie dyskonta),
b) sptatrat leasingowych,
c) odzwierciedlenia skutkéw ponownej oceny umowy, zmian w umowie lub zmiany charakteru optat zmiennych,

ktére w swej istocie majg staty charakter.

Saldo zobowigzania w danym okresie bedzie stanowito réznice miedzy wartoscig biezaca optat leasingowych a suma rat

kapitatowych za dany okres. Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej jest odnoszona bezposrednio w rachunek wynikéw.

Spétka w umowach wieloelementowych ujmuje komponenty leasingowe oddzielnie od komponentéw nieleasingowych.
Spétka alokuje wynagrodzenie umowne do wszystkich komponentéw, wykorzystujgc indywidualne ceny sprzedazy
w przypadku komponentéw leasingowych oraz zagregowane indywidualne ceny sprzedazy w przypadku komponentéw

nieleasingowych.

Spé6tka ma mozliwosé skorzystania z praktycznego zwolnienia i nie stosowaé¢ modelu ujmowania leasingu w odniesieniu
do:

a) leasingu krétkoterminowego (umowa zawarta na okres do 12 miesiecy i nie zawiera prawa wykupu aktywa),

b) leasingu niskocennych aktywéw, ktérych warto$é poczatkowa w przypadku nowych aktywéw nie przekracza
kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich warto$éé jest istotna po zagregowaniu) oraz aktywa nie s3 w wysokim stopniu
zalezne lub powigzane z innymi aktywami okreslonymi w umowie.

Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktérej Spétka przekazuje sktadnik aktywéw w subleasing lub spodziewa sie
przekazania. W przypadku, gdy Spétka zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje ptatnosci

leasingowe jako koszt zgodnie z metoda liniowa przez okres leasingu.

Spétka jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Jesli umowa
leasingu spetnia jedno z wymienionych ponizej kryteriéw, wéwczas leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy:
a) na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnoéci danego sktadnika przed
koricem okresu leasingu,
b) leasingobiorca ma mozliwo$é zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra, wedtug przewidywar, bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzieni, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta

z tego prawa,
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c) okres leasingu stanowi wieksza cze$é ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw, nawet jezeli
tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

d) wartoéé biezagca minimalnych optat leasingowych na dziefi rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi taczna warto$é godziwa przedmiotu leasingu,

e) aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzystaé¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacii,

f) jezeli leasingobiorca moze wypowiedzieé umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

g) zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartoéci godziwej przypisanej do wartoéci koricowej przypadajg
leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej wiekszosci przychodéw ze sprzedazy
na koniec leasingu),

h) leasingobiorca ma mozliwo$é kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optata, ktéra jest znacznie

nizsza od optat obowigzujacych na rynku.
Spétka ujmuje przychody z tytutu leasingu operacyjnego jako przychéd metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spétka (jako leasingodawca) przy leasingu finansowym przestaje ujmowaé leasingowany sktadnik aktywéw jako
sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych i ujmuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego w kwocie réwnej inwestycji
leasingowej netto. Ujmowanie przychodéw finansowych przebiega w sposéb odzwierciedlajacy stata okresowa stope
zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej przez leasingodawce w ramach leasingu finansowego. Optaty
leasingowe dotyczace danego okresu sprawozdawczego, zmniejszaja inwestycje leasingowg brutto, obnizajac zaréwno

naleznos$é¢ gtéwna jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych.

Spétka wystepujaca jako posredni leasingodawca ujmuje gtéwna umowe leasingowa i umowe subleasingu jako dwie
odrebne umowy. Wycena gtéwnej umowy leasingowej tj. wycena prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw
i zobowigzania z tytutu leasingu odbywa sie zgodnie z metodologig wyceny standardowych uméw leasingowych. Spétka
(posredni leasingodawca) klasyfikuje umowe subleasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny w odniesieniu

do prawa do uzytkowania wynikajacego z gtéwnej umowy leasingowej.

Umowy subleasingu ktérych okres trwania stanowi istotng cze$¢ okresu leasingu gtéwnej umowy leasingu,

klasyfikowane sg jako leasing finansowy. W przeciwnym razie umowa subleasingu jest umowa leasingu operacyjnego.

W przypadku leasingu finansowego, Spétka jako posredni leasingodawca:

a) zaprzestaje ujmowania prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw z gtéwnej umowy leasingu w catosci
lub czeéci, ktére staje sie przedmiotem subleasingu i ujmuje naleznoéé z tytutu subleasingu (inwestycja
subleasingowa netto),

b) pozostawia w bilansie zobowigzanie z tytutu gtéwnej umowy leasingu, ktére stanowi ptatnosci leasingowe

na rzecz gtéwnego leasingodawcy.

Spétka (posredni leasingodawca) w czasie trwania umowy subleasingu, rozpoznaje zaréwno przychody z tytutu odsetek
w umowie subleasingu jak i koszty z tytutu odsetek w umowie gtéwnej leasingu, ktére sg prezentowane w szyku

rozwartym.
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Spétka (posredni leasingodawca) ujmuje naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie sumy minimalnych naleznych
subleasingodawcy optat leasingowych wynikajacych z umowy subleasingu finansowego zdyskontowanych o stope
procentowa subleasingu. W oparciu o przyjeta stope dyskontowa nastepuje réwniez podziat statej raty leasingowej
wynikajacej z umowy na cze$é kapitatowa oraz cze$¢ odsetkowa. Cze$é kapitatowa pomniejsza warto$é naleznosci

z tytutu subleasingu natomiast cze$¢é odsetkowa jest uymowana w rachunku wynikéw.

W momencie zawarcia przez Sp6étke umowy subleasingu, ktéra jest umowa leasingu operacyjnego, Spétka (posredni
leasingodawca) kontynuuje ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu leasingu

oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw.

Spétka w czasie trwania umowy subleasingu operacyjnego:
a) ujmuje amortyzacje z tytutu prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu,

b) ujmuje przychody z tytutu subleasingu.

Spétka, wystepujaca w roli leasingodawcy nie ma mozliwosSci skorzystania z praktycznego zwolnienia z wydzielenia
komponentéw leasingowych i nieleasingowych. Spétka musi alokowaé taczne wynagrodzenie z umowy
do komponentéw leasingowych i nieleasingowych w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy poszczegélnych
komponentéw. Jednostkowe ceny sprzedazy moga wynikaé z cennikéw, na bazie ktérych Spétka przygotowuje swoje

oferty. Dla komponentéw nieleasingowych zastosowanie ma MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

3.3. Metody wdrozenia nowych standardow

MSSF 16 - Spétka przyjeta zmodyfikowang metode retrospektywna, jako metode wdrozenia standardu MSSF 16, nie
przeksztatca danych poréwnawczych za okresy poprzednie tj. 01.01.2018 r. i 31.12.2018 r.

31.12.2018 MSSF 16 01.01.2019

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25791 (1 497) 24 294
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 1504 (1 504) -
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw - 42063 42063
Wartos$ci niematerialne 4501 - 4501
Nieruchomosci inwestycyjne 14 305 - 14 305
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone 12 794 956 ) 12 794 956
i wspétkontrolowane
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 432 - 98 432
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 46 357 - 46 357
Dtuzne aktywa finansowe yvyceniane 6 578 980 _ 6 578 980
w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1103 (1103) -
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu
finansowego - 4963 4963
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 905 - 12 905

19 578 834 42 922 19 621 756
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Aktywa obrotowe
Zapasy 333578 - 333578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 970657 (759) 969 898
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 948 - 16 948
Aktywa z tytutu uméw z klientami 227 480 - 227 480
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu
finansowego - 2769 2769
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku
doot dowegoyt acegop 77 098 - 77 098
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w
zamoﬂyzox‘;vnym koszcie ’ 593221 ) 593221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1145978 - 1145978
3 364 960 2010 3366 970
RAZEM AKTYWA 22 943 794 44 932 22988 726
31.12.2018 MSSF 16 01.01.2019
KAPITAt WEASNY
Kapitat zaktadowy 588018 - 588 018
?xlits;lznr;adwyzkl ceny emisyjnej nad wartoscig 4627 673 ) 4627 673
K.apita{ z aktualizacji wyceny instrumentéw (17 036) ) (17 036)
finansowych
Kapita’c. rezerwowy z wyceny instrumentéw (15 986) ) (15 986)
zabezpieczajacych
Kapitat rezerwowy 4963 564 - 4963 564
Zyski zatrzymane 3149613 - 3149613
Razem kapitat wtasny 13 295 846 - 13 295 846
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 7 899 495 - 7 899 495
Zobowigzania z tytutu leasingu 763 39753 40516
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 53586 - 53 586
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej 22176 - 22176
7976 020 39753 8015 773
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 341 475 - 341 475
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 646 660 - 646 660
Zobowigzania z tytutu leasingu 661 5179 5840
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23143 - 23143
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do
nieodptatnego nabycia akcji 281 - 281
Inne zobowigzania finansowe 146 785 - 146 785
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia 512 923 - 512 923
1671928 5179 1677 107
Razem zobowigzania 9 647 948 44 932 9 692 880
Razem kapitat wtasny i zobowigzania 22 943 794 44 932 22 988 726
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4. \Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu przyjecia pewnych zatozeri i dokonania szacunkéw, ktére wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci
oraz na wielko$ci wykazane w skr6conym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do sporzadzenia
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spéjne z szacunkami przyjetymi
przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane

w poprzednich latach obrotowych nie wywieraja istotnego wptywu na biezacy okres $rédroczny.

5. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych oraz udziat ENEA S.A. w jednostkach

stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEAS.A. | Udziat ENEAS.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spotki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
31.03.2019 31.12.2018

ENEA Operator Sp. z 0.0. ., .

1 Pozna#, ul. Strzeszyriska 58 spétka zalezna 100 100
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. . .

2 Swierze Goérne, al. J6zefa Zielinskiego 1 spétka zalezna 100 100
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. . .

3. Potaniec, ul. Zawada 26 spétka zalezna 100 100
ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. ) .

4. Szczecin, ul. Ku Stofcu 34 spétka zalezna 100 100

5. I‘EN.EA.Trm!mg Sp- 200 L sp6tka zalezna 100 100
Swierze Gdérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
ENEA Logistyka Sp. z 0.0. ) .

6. Pozna#, ul. Strzeszyriska 58 spétha zalezna 100 100
ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. . .

7. Biatystok, ul. Starosielce 2/1 spétka zalezna 100 100
ENEA Serwis Sp. z o.0. . .

8. Lipno, Gronéwko 30 spétka zalezna 100 100
ENEA Centrum Sp. z o0.0. , .

9. Poznari, ul. Gérecka 1 spétka zalezna 100 100
ENEA Pomiary Sp. z o.0. . .

10. Poznah, ul. Strzeszyrska 58 spétka zalezna 100 100

11, ENER(:iO-TOUR Sp. z o0.0. w likwidacji spétka zalezna 1005 1005
Poznah, ul. Strzeszyriska 58
ENEA Innowacje Sp. z o.0. ) .

12. Warszawa, ul. Wisniowa 40 spétka zalezna 100 100
ENEA Ciepto Sp. z 0.0. , .

13. Biatystok, ul. Warszawska 27 spétka zalezna 95,77 95,77

14. Lubelski Wegiel BO,GDANKA S-A. spétka zalezna 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w likwidacji , .

15. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 12 spétka zalezna 61 61

16 Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. spétka 506 50

" | Ostroteka, ul. Elektryczna 3 wspétkontrolowana

ElectroMobility Poland S.A. spotka

17. . 25 25
Warszawa, ul. Mysia 2 stowarzyszona
Polimex - Mostostal S.A. spétka

18. Warszawa, al. Jana Pawta Il 12 stowarzyszona 16,48 16,48
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Polska Grupa Gérnicza S.A. spotka

19. Katowice, ul. Powstaricéw 30 wspdtkontrolowana 7,66 7,66

20. ENEA'Bloenergia Sp.zo.0. spétka pqsredmo 100% 1004
Potaniec, ul. Zawada 26 zalezna

21 EN.EA.Bad?maI Rozyvol Sp: zo.0. spétka pqsredmo 1001 1001
Swierze Gdrne, al. J6zefa Zielifiskiego 1 zalezna
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. spétka posrednio 1 X

22. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 zalezna 99,93 99,93

23, Mlelska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0. spétka pqsredmo 71,111 71,111
Pita, ul. Kaczorska 20 zalezna

2. EkoTRANS Bogdank'a Sp. zo.o. spétka pqsredmo 65,902 65,99
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

25. | RG Bogdanka Sp. z o.0. spétka pqsredmo 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

26. MR Bogdanka Sp. z ?.o. spotka pqsredmo 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna

27. teczynska Energety}a Sp. zo.o. spétka po.sredmo 58,532 58,532
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
Centralny System Wymiany Informacji Sp. z o.o. spétka

28. | w likwidacji ws (){k:ntrolowana 20° 20°
Poznan, ul. Strzeszyriska 58 P

1 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.

2 - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

3 - spétka wspétkontrolowana poprzez udziaty w spétce ENEA Operator Sp. z 0.0.

“- spb6tka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.

5 - 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki
po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do KRS o wykreslenie spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykresleniem podmiotu z Krajowego Rejestru
Sadowego.

6 - 4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 361 382 tys. zt, to jest z kwoty 551 100 tys. zt do kwoty 912 482 tys. zt poprzez
utworzenie nowych 7 227 642 udziatéw uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposéb, ze na jeden udziat przypadaé beda dwa gtosy,
o wartoSci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 361 382 tys. zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. podpisata
o$wiadczenie o objeciu 3 613 821 udziatéw i pokryciu ich wktadem pienieznym w wysoko$ci 180 691 tys. zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA
S.A. wniosta wktad pieniezny. 1 marca 2019 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

6. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. Spétka dokonata nabycia rzeczowych aktywéw na taczna

kwote 31 tys. zt netto (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. odpowiednio: 0 tys. z4).

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2019 r. Spétka dokonata sprzedazy i likwidacji w cato$ci umorzonych
rzeczowych aktywéw trwatych na taczng kwote 0 tys. zt netto (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r.

odpowiednio: 0 tys. zt netto).

Na 31 marca 2019 r. nie stwierdzono przestanek Swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywéw

trwatych.

7. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. Spétka nie dokonata nabycia wartosci niematerialnych (w okresie
3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. odpowiednio: 0 tys. zt).
W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. Spétka nie dokonata sprzedazy i likwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r. odpowiednio: 0 tys. zt).
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane

Stan na poczatek okresu
Nabycie inwestycji

Zmiana odpisu aktualizujgcego
Stan na koniec okresu

Odpis aktualizujacy warto$é inwestycji

Odpis aktualizacyjny wartosé inwestycji na poczatek okresu
Utworzony

Odwrécony

Odpis aktualizacyjny warto$é inwestycji na koniec okresu

31.03.2019 31.12.2018
12 794 956 11 945 473
181126 648 621
- 200 862
12 976 082 12 794 956
31.03.2019 31.12.2018
1079 643 1280 505
- 6608
- (207 470)
1079 643 1079 643

4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. podjeto uchwate

o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 361 382 tys. zt, to jest z kwoty 551 100 tys. zt do kwoty 912 482 tys. zt

poprzez utworzenie nowych 7 227 642 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej

361 382 tys. zt. &4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. podpisata oSwiadczenie o objeciu 3 613 821 udziatéw i pokryciu ich

wktadem pienieznym w wysokosci 180 691 tys. zt. Udziat

ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétki Elektrownia

Ostroteka Sp. z 0.0. nie zmienit sie i nadal wynosi 50%, gdyz nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym

obejmowane byty przez ENEA S.A. i Energa S.A. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw, czyli w stosunku 50:50.

9. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Obligacje wewnatrzgrupowe

Udzielone pozyczki

Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Obligacje wewnatrzgrupowe

Udzielone pozyczki

Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

RAZEM

Odpisy aktualizujace na oczekiwane straty kredytowe

31.03.2019 31.12.2018

1926 075 558 201

42 437 35020

1968 512 593 221

5064 638 6423 891

147 204 155 089

5211842 6 578 980

7 180 354 7172 201

W‘artosc . Oflpls Wartos$é ksiegowa
nominalna aktualizujgcy

31.03.2019

Dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

7180931 (577) 7180 354
1 054 907 - 1054 907
8 235 838 (577) 8 235 261
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Obligacje wewnatrzgrupowe

Grupa Kapitatowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A.

poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne

poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy. Ponizsza tabela

prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na 31 marca 2019 r.

oraz na 31 grudnia 2018 r.:
Obligacje Obligacje
Termin ostatecznego Kwota Kwota niewykupione niewykupione
Data zawarciauméw  Spétka emitujaca obligacje wykupu udzielona wykorzystana na31.03.2019 na 31.12.2018
r. (kapitat) r. (kapitat)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
10 marca 2011 r. ENEA Wytwarzanie Sp.z0.0. 31 marca 2023 r. 26 000 26 000 26 000 26 000
29 wrzesnia 2011 r. ENEA Wytwarzanie Sp.z0.0. 29 wrzeénia 2019 r. 14500 14500 6 000 6 000
23 lipca 2012r. ENEA Ciepto Sp. z 0.0. 22 lipca 2019 r. 158 500 158 500 9 400 13450
- od 15 czerwca
8 wrzesnia 2012 r. 2020 r. do 15 grudnia
umowa na kwotg 2020 r. w zaleznoSci
4000 000 tys. 2t od terr:ninéw emisji
zmniejszona Aneksem  ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. I ] 3000000 2650000 2650000 2650000
. serii obligacji;
nr 2 z 21 stycznia 2015 ozostate kwot
r. do kwoty 3 000 000 pozostate kwoty
tvs. 2t najpézniej
ys. 15 czerwca 2022 r.
20 czerwca 2013 r. Uzaleznione od
zmieniona Aneksem nr terminéw emisji serii
1z 9 pazdziernika 2014 ENEA Operator Sp. z 0.0. obligacji, jednak nie 1425000 1425000 1256 642 1264 369
r. oraz Aneksem nr 2 pbZniej niz 17
z 7 lipca 2015 r. czerwca 2030 r.
17 listopada 2014 r. ENEA Wytwarzanie Sp.z0.0. 31 marca 2020 r. 740 000 350 000 350 000 350 000
17 lutego 2015r. na
kwote 760 000 tys. zt,
zwigkszona Aneksem o\ e p \tuarzanie Sp.z 0.0, 10 lutego 2020 . 1000 000 1000 000 1000 000 1000 000
nriz3czerwca2015r.
do kwoty 1 000 000
tys. zt
Uzalezniony od
7 lipca 2015 . terminéw emisji serii
zmieniona Aneksem nr  ENEA Operator Sp. z 0.0. obligacji jednak nie 946 000 946 000 937 667 941833
1z 28 marca 2017 r. pbZniej niz do
15 grudnia 2031 r
Wykup w ratach -
30 pazdziernika 2015 . ENEA Ciepto Sp. z 0.0. ostateczny termin 18000 18000 4000 5000
wykupu 31 marca
2020 r.
20 wrzesnia 2017 r. ENEA Operator Sp. zo.o0. 15 grudnia 2019 r. 350000 350000 350 000 350000
20 lipca 2018 r. ENEA Operator Sp. zo.0. 15 grudnia 2020 r. 400 000 400 000 400 000 400 000
Razem 6989 709 7006 652
Koszty trar.lsakcy]ne oraz efek.t wyceny wedtug 1004 (24 560)
efektywnej stopy procentowej
Razem 6990 713 6 982 092

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych wewnatrzgrupowych Uméw

Programowych dotyczgcych finansowania spétek GK ENEA.
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10. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

31.03.2019 31.12.2018
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na poczatek okresu 60 710 64 622
Korekta wynikajaca z wdrozenia MSSF 9 - 2572
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na poczatek okresu po korekcie 60 710 67 194
Utworzony 2 099 7 645
Wykorzystany (1732) (14 129)
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci na koniec okresu 61077 60 710

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 367 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 r.
odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie o 1 894 tys. zt). Odpisy aktualizujace sg tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych,

odpisy aktualizujgce od pozostatych naleznosci sg nieistotne.

11. Aktywa z tytutu uméw z klientami

31.03.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu uméw z klientami na poczatek okresu 227 480 221714
Naleznosci niezafakturowane 22627 5656
Zmiana odpisu aktualizujgcego (4) 110
Aktywa z tytutu uméw z klientami na koniec okresu 250 103 227 480

Saldo aktywoéw z tytutu uméw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowana sprzedaz energii elektrycznej.

12. Analiza struktury wiekowej aktywow z tytutu uméw z klientami oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W?rtosc < Ofipls Warto$é ksiegowa
nominalna aktualizujacy

31.03.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Biezace 913 383 (197) 913 186
Przeterminowane
0-30 dni 56 501 (89) 56 412
31- 90 dni 13 145 (770) 12 375
91-180 dni 5304 (1 451) 3853
ponad 180 dni 75982 (56 589) 19 393
Razem naleznosci z tytutu 1064 315 (59 096) 1005 219
dostaw i ustug
Aktywa z tytutu uméw z klientami 250 153 (50) 250 103

Wa!"“c Od.pls. Wartosé ksiegowa

nominalna aktualizujacy

31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu
leasingu
Biezace 840 754 (210) 840 544
Przeterminowane
0-30 dni 60 135 (44) 60091
31-90 dni 11310 (586) 10 724
91-180 dni 4254 (1087) 3167
ponad 180 dni 76 603 (56 650) 19 953
.Razem naleznosci z ty'tut.u dostaw 993 056 (58 577) 934 479
i ustug oraz z tytutu leasingu
Aktywa z tytutu uméw z klientami 227 526 (46) 227 480
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13. Zapasy
31.03.2019 31.12.2018
Swiadectwa pochodzenia 324 270 332 360
Towary 1165 1218
Razem zapasy 325 435 333578
Swiadectwa pochodzenia energii
31.03.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 332 360 216 494
Nabycie 108 618 494 125
Umorzenie (116 708) (375 496)
Sprzedaz - (2 639)
Pozostate zmiany - (124)
Stan na koniec okresu 324270 332 360

Koszty zwigzane z umorzeniem Swiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w zyskach i stratach w pozycji: ,,Zakup

energii i gazu na potrzeby sprzedazy”.

14. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.03.2019 31.12.2018
Srodki pienigzne w banku 31186 142 210
w tym split payment 2 895 7766
Inne $rodki pieniezne 1023721 1003 768
- lokaty 1021593 973678
-inne 2128 30090
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 054 907 1145978
Srodki pienigzne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 1 054 907 1145978

Na 31 marca 2019 r. i na 31 grudnia 2018 r. ENEA S.A. nie posiadata srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Zgodnie z przyjetymi przez ENEA S.A. zasadami oceny ryzyka kredytowego oraz zapisami MSSF 9 w zakresie oceny
utraty wartosci $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2019 r. potencjalny wptyw zostat oszacowany

przez Spétke jako nieistotny.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na 31 marca 2019 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej Spétka prezentuje miedzy innymi opcje
kupna akcji spoétki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A.
z 18 stycznia 2017 r. ENEA S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta przewiduje
nabycie w trzech transzach tacznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje, w okreslonych terminach,
tj.: 30 lipca 2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do wartosci godziwej zostata przeprowadzona
z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ godziwa opcji na 31 marca 2019 r. wynosita 11 411 tys. zt.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej prezentowane sg réwniez udziaty i akcje w jednostkach

niepowigzanych.
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16. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z wartosciami bilansowymi.

31.03.2019 31.12.2018

Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej 47577 47577 46 357 46 357
Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie 5211842 5283485 6578980 6 652 874
Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie 1968 512 1968 512 593 221 593 221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1020 220 (*) 934 479 (*)
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 250 103 *) 227 480 (*)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 7258 (*) (**) (**)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 054 907 (*) 1145978 (*)
Dtugoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery warto$ciowe 6814116 6 880 540 7 899 495 7970 880
Krétkoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne
papiery warto$ciowe 1349175 1349 175 341 475 341 475
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci 30167 30167 22176 22176
godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu 44383 (*) 1424 (*)
Inne zobowigzania finansowe 571357 (*) 146 785 (*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 460 454 (*) 524 976 (*)

(*) - Wartosé ksiegowa jest zblizona do ich warto$ci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.
(**) - Na 31 grudnia 2018 r. naleznosci z tytutu leasingu finansowego byty wykazywane w pozycji: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate, przeksztatcenie danych zostato zaprezentowane w nocie 3.3

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej to miedzy innymi:

e udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%. W pozycji
prezentowane s3 udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 15 866 tys. zt, dla ktérych nie istnieje cena
rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$é godziwa okreslona zostata na podstawie udziatu
ENEA S.A. w warto$ci aktyw6éw netto PGE EJ1 Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2018 r. Spétka, po analizie standardu
MSSF 9, podjeta decyzje o zakwalifikowaniu tych udziatéw do instrumentéw finansowych wycenianych
przez ICD. W ciggu 2019 r. nie zostaty zawarte transakcje, ktére zostaty odniesione w wynik finansowy.

W przypadku, gdy udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sg na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych to ich warto$é godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe,

e opcje kupna akcji sp6tki Polimex-Mostostal S.A.,

e instrumenty pochodne, ktére obejmuja wycene transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych
(Interest Rate Swap). Warto$é godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci
biezgcej netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci tj. krzywg do ustalenia czynnikéw dyskonta,

oraz krzywa stuzaca do estymacji przysztych stawek zmiennych stép referencyjnych.
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Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg nabyte dtuzne
instrumenty finansowe - obligacje oraz udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Warto$é
godziwa wyliczana jest dla instrumentéw finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezagcego

WIBOR-u.

Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie obejmuja nabyte dtuzne

instrumenty finansowe - obligacje oraz udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku.

Warto$é godziwa kredytéw bankowych, pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych wyliczana jest dla instrumentéw
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezagcego WIBOR-u.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$é godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartoSci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrumentéw istniejacych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie jednakze o jakiekolwiek

obserwowalne dane rynkowe. W poziomie 3 Spétka prezentuje udziaty w PGE EJ1 (nota 25).

W pierwszym kwartale roku 2019 nie byto réwniez zadnych przesunieé pomiedzy poziomami hierarchii.

31.03.2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe w wartosci godziwej wyceniane
przez ICD - - 15 866 15 866
Akcje i udziaty w wartosci godziwej wyceniane przez wynik
finansowy 20300 - - 20300
Opcje call - 11411 - 11411
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie - 7 251997 - 7 251997

20 300 7 263 408 15 866 7 299 574
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m. in. zabezpieczajgce transakcje swap na
stope procentowg) i poza rachunkowoscia zabezpieczeri - 30167 - 30167
Kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - 8229715 - 8229715

- 8 259 882 - 8 259 882
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31.12.2018
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe w wartosci godziwej wyceniane
przez ICD - - 15 866 15 866
Akcje i udziaty w wartosci godziwej wyceniane przez wynik
finansowy 18375 - - 18 375
Opcije call - 12116 - 12116
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie - 7 246 095 - 7 246 095
18 375 7 258 211 15 866 7 292 452
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m. in. zabezpieczajgce transakcje swap na
stope procentowsa) i poza rachunkowoécia zabezpieczeri - 22176 - 22176
Kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - 8312 355 - 8312 355
- 8 334 531 - 8 334 531
17. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
31.03.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 2037637 2049374
Obligacje 4776 479 5850 121
Razem 6 814 116 7 899 495
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 162 073 158 319
Obligacje 1187 102 183156
Razem 1349175 341 475
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 8163 291 8 240 970

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania ENEA S.A. w celu zapewnienia finansowania biezacej dziatalno$ci
oraz potrzeb inwestycyjnych spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej ENEA zawiera z zewnetrznymi instytucjami

finansowymi umowy dotyczace programéw emisji obligacji i/lub umowy kredytowe.

Kredyty

ENEA S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tagczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt
i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt). Srodki pozyskane z EBI zostaty przeznaczone
na sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego dotyczacego modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych
ENEA Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C zostaty w petni wykorzystane. Okres dostepnoéci Umowy C zakoriczyt

sie w grudniu 2017 r. Oprocentowanie kredytéw moze by¢ state lub zmienne.
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. taczna Wartosé Wartosé Termin
: < s Data zawarcia P P . .
L.p. Podmiot udzielajacy Umo kwota zadtuzenia na zadtuzeniana  obowigzywania
wy umowy 31.03.2019r. 31.12.2018 r. umowy
18 pazdziernika .
1. Europejski Bank Inwestycyjny ~ 20121.0raz19 4 455900 1256 642 1264 369 31 grudnia
czerwca 2013 r. 2030r.
(AiB)
2. EuropejskiBank Inwestycyjny 20 MA32015T 4,6 000 937 667 941 833 30 wrzesnia
() 2032r.
i
3. Bank PKO BP S.A. ’ R 300 000 - N 2019r.
1 z 25 stycznia
2017 r.
ore
4, Bank PEKAO S.A. ’ R 150 000 - - 2019 r.
1z 25 stycznia
2017 r.
RAZEM 2 821 000 2194 309 2 206 202
Koszty transakcy]n.e oraz efekt wyceny 5401 1491
wedtug efektywnej stopy procentowej
RAZEM 2 821 000 2199 710 2207 693
Programy emisji obligacji
Wartos$é Obligacje Obligacje
L Nazwa programu Data zawarcia Kwota wyemitowanych  niewykupione niewykupione
P emisji obligacji Programu Programu obligacji na na31.03.2019r. na31.12.2018r. Termin wykupu
31.03.2019r. (kapitat) (kapitat)
Umowa Programu
Emisji Obligacji Jednorazowy
zawarta z PKO BP wykup
S.A., Bankiem 21 czerwca w terminach od
L PEKAO S.A., BZ WBK 2012r. 3000 000 5000000 3000000 5000000 czerwca 2020 r.
S.A., Bankiem do czerwca
Handlowym 2022 r.
w Warszawie S.A.
Umowa Programu Wykup
L 2 w ratach,
Emisji Obligacji 15 maja ostatnia rata
2. zawarta z Bankiem J 1000 000 1000 000 840000 880 000
2014 r. ptatna
Gospodarstwa R
Krajowego w grudniu
. 2026 r.
Umowa Programu Jednorazowy
Emisji Obligacji wykup danej
zawarta z ING Bank serii
& R 30 czerwca
3. Slaski S.A., PKO BP 5000 000 1500 000 1500 000 1500 000 w lutym 2020 r.
. 2014 r. . -
S.A., Bankiem i we wrzesniu
PEKAO S.A. oraz 2021r.
mBankiem S.A.
Umowa Programu Wykup
. 2 w ratach,
Emisji Obligacji 3 grudnia ostatnia rata
4, zawarta z Bankiem 9 700 000 700 000 646 945 685 000
2015r. ptatna we
Gospodarstwa -
- wrzes$niu 2027r.
Krajowego
RAZEM 9700 000 6200 000 5986 945 6 065 000
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug
efektywnej stopy (23 364) (31 723)
procentowej
RAZEM 9 700 000 6 200 000 5963 581 6 033 277
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W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 marca 2019 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych uméw o finansowanie

oraz nie emitowata nowych obligacji w ramach obowigzujacych uméw programowych.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. ENEA S.A. zawarta transakcje zabezpieczajaca ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji o wartosci 488 890 tys. zt. £gczna wartoéé ekspozycji dotyczaca
obligacji i kredytéw zabezpieczona transakcjami IRS na 31 marca 2019 r. wyniosta 5 270 707 tys. zt. Ponadto ENEA
posiada kredyty zaciagniete na statej stopie procentowej o tgcznym wolumenie 237 294 tys. zt. Zawarte transakcje
wptywaja w istotny sposdb na przewidywalno$é strumieni wydatkow i kosztéw finansowych. Spétka prezentuje wycene
tych instrumentéw w pozyciji: ,,Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej”. Instrumenty pochodne sa
traktowane, jako zabezpieczenie przeptywdéw, w zwigzku, z czym, sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem

zasad dotyczacych rachunkowo$ci zabezpieczen.

Na 31 marca 2019 r. zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej dotyczace wyceny IRS, wyniosty

30 167 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 22 176 tys. zt).

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$¢ spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreSlonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca 2019 r., na dziei sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w trakcie roku 2019 Spétka nie naruszyta zapiséw uméw

kredytowych, na podstawie, ktérych bytaby zobowigzana do wcze$niejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

18. Inne zobowigzania finansowe

Zarzadzanie $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej ENEA dokonywane jest z poziomu ENEA S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami $rodkéw pienieznych jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw finansowania
zewnetrznego. Systemem zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw (Ustuga Cash Poolingu) objete sa
wybrane spétki z Grupy Kapitatowej ENEA.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia s3
zerowane, a nastepnie nadwyzka $rodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajgcego, ktérym jest ENEA S.A.
Kolejnego dnia salda $rodkéw sg odwracane i powracaja na rachunki uczestnikéw.

Na 31 marca 2019 r. saldo zobowigzah w ramach cash poolingu wynosito 571 357 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r.

146 785 tys. zt) i prezentowane jest w pozycji: ,Inne zobowigzania finansowe”.

Noty przedstawione na stronach 63 - 94 stanowiag integralng cze$é niniejszego skréconego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 80



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiajg sie w sposdb nastepujacy:

Stan na poczatek okresu

Korekta wynikajgca z wdrozenia MSSF 9

Stan na poczatek okresu po korekcie

Zmiana rozpoznana w zyskach i stratach

Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach
Stan na koniec okresu

31.03.2019 31.12.2018
98 432 66 693
- 537
98 432 67 230
3023 20 895
1228 10 307
102 683 98 432

W okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2019 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku
zwiekszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 3 023 tys. zt (w okresie 3 miesiecy
zakoficzonym 31 marca 2018 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wyniosto 10 637 tys. zt).

20. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia:

31.03.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe 496 498 512 923
Razem 496 498 512 923
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
bezumowne . P umowy
. inne zgtoszone Swiadectwa Razem
korzystanie R . rodzace
. roszczenia pochodzenia cs .
z gruntéw obcigzenia
Stan na31.12.2018 r. 279% 126 874 304 274 78981 512 923
Zwiekszenie
istniejacych rezerw - 10 898 111 297 - 122 195
Wykorzystanie rezerw - (161) (116 708) - (116 869)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (189) (6) - (21 556) (21 751)
Stan na 31.03.2019 r. 2605 137 605 298 863 57425 496 498

Opis istotnych roszczer oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w notach 24.1 oraz 24.7.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyly sie netto
0 16 425 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca 2018 r. rezerwy na zobowigzania iinne obcigzenia
zwiekszyty sie 0 24 204 tys. zt).

W | kwartale 2019 r. Spétka utworzyta rezerwe na poziomie 6 035 tys. zt na potencjalne roszczenia zwigzane
z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw na zakup $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet

i na 31 marca 2019 r. warto$¢ rezerwy z tego tytutu byta na poziomie 110 380 tys. zt.
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21. Przychody ze sprzedazy netto

01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1408 725 1142 966
Przychody ze sprzedazy gazu 37590 28321
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 894 651
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia - 1450
Razem 1 447 209 1173 388
01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Przychody $wiadczone w sposéb ciagty 1446 315 1171287
Przychody $wiadczone w okre$lonym momencie 894 2101
Razem 1 447 209 1173 388

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania Swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przychody wykazuje sie na podstawie cen okre$lonych
w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Do gtéwnych grup uméw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy kompleksowe) klientom
indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga $wiadczona jest w sposdb ciagty,
wysokosé przychodu uzalezniona jest od zuzycia.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych wynosi 14 dni od daty wystawienia faktury VAT. W przypadku

biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlegaé negocjacji.
22. Podziat zysku

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z ktéra 100% zysku netto za rok 2018

zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

25 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok

2017 zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spétka zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

1. Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEA

01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018
Warto$éé zakupu, w tym: 1779 006 1443970
zakupy materiatéw 117 156
zakupy ustug 418177 453349
pozostate (w tym energia i gaz) 1360712 990 465
Warto$éé sprzedazy, w tym: 100 136 84 947
sprzedaz energii 89617 77 035
sprzedaz ustug 323 528
pozostata 10196 7384
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Przychody z tytutu odsetek, w tym: 54 149 51116
od obligacji 51 886 49713
od pozyczek 1296 1403
pozostate 967 -
31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci 165 757 287 457
Zobowigzania 524 740 642 657
Aktywa finansowe - obligacje 6990 713 6982 092
Udzielone pozyczki 182 169 182 562
Inne zobowigzania finansowe 571357 146 785

Transakcje ze spétkami z Grupy Kapitatowej przeprowadzane sa na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegaja

od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.

2. Transakcje zawarte pomiedzy Spétka a Cztonkami Wiadz Spétki, nalezy podzielié na dwie kategorie:
» wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno - prawnym.

W zakresie powyzszych kategorii kwote transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spétki
Tytut

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 675 730* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorujgcych - - 208 215
RAZEM 675 730 208 215

* wynagrodzenie obejmuje zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 55 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(0 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2018 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na tgczng kwote

1 tys. zt (1 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2018 r.).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy ENEA S.A. a Cztonkami Wtadz Spétki

dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A.
3. Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej
ENEA S.A. zawiera rdéwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji paristwowej i samorzadowej

oraz podmiotami bedgcymi wtasnoscig Skarbu Pariistwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:
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e zakupy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane s3
od spétek zaleznych od Skarbu Parstwa oraz
e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktéra Spétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji pafistwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koficowym) jak
i spétek zaleznych od Skarbu Parstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna - odbiorcom koficowym).
Transakcje te przeprowadzane sa na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami paristwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Parnstwa, dlatego
wykazane w niniejszym skréconym Srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obroty i salda transakcji

z jednostkami powigzanymi nie zawieraja danych dotyczacych transakcji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parnstwa.

24. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
24.4. Wptyw Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

28 grudnia 2018 r. zostata uchwalona Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

(,Ustawa”) obowigzujgca od 1 stycznia 2019 r.

Powyzsza regulacja wprowadzita miedzy innymi:
e obnizenie stawki akcyzy dla energii elektrycznej sprzedanej odbiorcy kohicowemu z 20 PLN/MWh
do 5 PLN/MWh,
e okre$la kierunkowo na 2019 r. ceny i stawki optat za energie elektryczng dla odbiorcy korcowego
do zastosowania przez sprzedawcéw na poziomie cen stosowanych w 2018 r.,
e mozliwo$é ubiegania sie przez sprzedawcéw o kwote na pokrycie réznicy przychodéw za obrét energia
elektryczng na rzecz odbiorcéw koricowych od Zarzadey Rozliczeh okreslonego w Ustawie (,Kwota réznicy

ceny”).
Ustawa zostata znowelizowana ze skutkiem od 6 marca 2019 r. (,Ustawa Znowelizowana”).

Z treSci Ustawy i jej uzasadnienia wynika, iz ustawodawca zaktada réwnowazenie intereséw odbiorcow energii
elektrycznej oraz spétek energetycznych, co pozwala stwierdzié, iz co do zasady utracone, w skutek obniZenia cen,
przychody powinny byé sprzedawcom energii zwrécone. Ustawa deleguje w kilku kluczowych obszarach
do rozporzadzenia, ktérego tre$¢ na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego nie zostata opublikowana.

Ustalenie wielkosci rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenie na dzie 31 marca 2019 r.

W wyniku uchwalenia Ustawy Spétka dokonata analizy zagadnienia, czy pod katem zapisbw MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jest zobowigzana do utworzenia rezerw na tzw. umowy rodzace
obcigzenia. Zgodnie z przepisami sprawozdawczymi, jezeli dany kontrakt lub grupa kontraktéw przynosza straty,
to spétka powinna rozpoznaé odpowiednig rezerwe w okresie, w ktérym ta strata stata sie nieunikniona, chyba ze nie

jest w stanie wiarygodnie ustalié¢ kwoty tej rezerwy.
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Majac na wzgledzie nieopublikowanie przepiséw wykonawczych niezbednych dla okreslenia ostatecznych skutkéw

wejscia w zycie Ustawy oraz zmiany cen dla klientéw w 2019 r., innych niz taryfowi, Spdétka oszacowata skutki

finansowe Ustawy w mozliwym i wiarygodnym zakresie. Przy szacowaniu wartoSci niezbednej rezerwy przyjeto

nastepujace zatozenia:

1)

2)

3)

Istniejacy stan prawny na 31 marca 2019 r. oraz informacje po dniu bilansowym dotyczace przedmiotowej
Ustawy.

W odniesieniu do ustalenia kosztéw wykonania Swiadczenia w rozumieniu MSR 37, przyjeto jedynie koszty
bezposrednie (koszty nabycia energii, praw majatkowych wraz z aktualng stawkg podatku akcyzowego),
a pominieto koszty posrednie (koszty wiasne i zysk). Kwestia, ktére z kosztéw nalezy uwzglednié
przy szacowaniu rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia byta przedmiotem rozwazan przez KIMSF w roku
2017. KIMSF stwierdzit ze kwestia ta nie zostata jednoznacznie uregulowana, a przyjecie rozwigzania jest
kwestig osgdu sporzadzajgcego .

Dla ustalania kosztéw zakupu energii przyjeto wartosci rynkowe, bez uwzglednienia, ze koszt wytwarzania
energii w ramach Grupy Kapitatowej moze byé inny anizeli rynkowy. Przyjeto wolumeny sprzedazowe energii
elektrycznej na podstawie wielkoSci szacowanych na 2019 r. dla segmentu G w wielkosciach zblizonych
do 2018 roku. W 2018 r. gospodarstwa domowe (w tym w wiekszosci stosujace taryfe G) stanowity 22%
catkowitego wolumenu sprzedazy Spétki, a klienci biznesowi stanowili pozostate 78% catkowitego wolumenu

sprzedazy.

W wyniku przyjecia powyzszych zatozen ustalono co nastepuje:

a)

przyjmujac ceny obowigzujgce w 2018 roku dla klientéw z grup taryfowych G w taryfie regulowanej przez
Prezesa URE, Spétka oszacowata nadwyzke minimalnych nieuniknionych kosztéw wypetnienia obowigzku nad
korzysciami z realizacji kontraktu na poziomie 57 425 tys. zt. Strata wynika z przyjecia modelowych kosztéw
nabycia energii elektrycznej w 2019 roku (kosztéw energii elektrycznej i praw majgtkowych oraz stawki
podatku akcyzowego na poziomie wynikajagcym z Ustawy) i réwnoczesnego stosowania cen sprzedazy z 2018
roku. Wolumen sprzedazy wynika z planowanego na okres od Il do IV kwartatu 2019 rok poziomu sprzedazy
do klientéw w Taryfie G. Na 31 marca 2019 r. Spétka zaktualizowata rezerwe do poziomu 57 425 tys. zt,
kierujac sie postanowieniami Ustawy, w szczegélnoéci w zakresie art.6 ust.2 pkt. 2) oraz art.7 ust.2 pkt 2),
ktére stanowig o sposobie wyznaczania cen na 30 czerwca 2018 roku w drodze rozporzadzenia Ministra
witasciwego ds. energii, nie dokonano wyznaczenia potencjalnej straty na pozostatych kontraktach. Delegacja
Ustawowa w powyzszym zakresie wskazuje, ze sposéb wyznaczenia kluczowego parametru dla okreslenia
zmniejszonego przychodu, a tym samym potencjalnej stracie na kontraktach innych niz taryfa G zostanie
okreslony w stosownym rozporzadzeniu przez Ministra wtasciwego ds. energii. Biorac powyzsze pod uwage,
ale réwniez wysoki stopieni niepewno$ci zwigzany z brakiem okreslen cenowych dla szczegélnych przypadkéw
wymienionych art.7 ust.2 pkt 2) (m.in. dla zmiany sprzedawcy), w ocenie Spétki nie ma mozliwosci
wiarygodnego okreslenia kwoty potencjalnej straty na kontraktach innych niz taryfa G,

kierujac sie postanowieniami Ustawy, w szczeg6lnoéci w zakresie art.7 ust.1 pkt. 1) oraz art.7 ust.2 pkt 1),
ktére stanowia o sposobie wyznaczania kwoty réznicy cen w oparciu o rozporzadzenie Ministra wtasciwego
ds. energii, nie dokonano wyznaczenia potencjalnej kwoty réznicy cen w rozliczeniu z Zarzadca Rozliczen.
Delegacja Ustawowa w powyzszym zakresie wskazuje, ze sposéb obliczenia kwoty réznicy cen, a tym samym

kwoty na pokrycie umniejszonych przychodéw zostanie okre$lony w stosownym rozporzadzeniu przez Ministra
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witasciwego ds. energii. W zwigzku z niepewno$cig co do sposobu ustalenia kwoty réznicy ceny odstapiono

od ujmowania jakichkolwiek aktywéw z tytutu rekompensat na 31 marca 2019 r.

Wptyw na kolejne okresy sprawozdawcze

Spétka w wyniku wprowadzenia przedmiotowej Ustawy, ze skutkiem od 1 stycznia 2019 r. stosuje w rozliczeniu
z odbiorcami koficowymi rozliczanymi w oparciu o taryfe zatwierdzang przez Prezesa URE dla klientéw z grup
taryfowych G ceny za energie elektryczng na poziomie z 2018 r. Oszacowana i ujeta na 31 marca 2019 r. rezerwa
stanowi najlepszy szacunek minimalnych strat, ale nie uwzglednia ona prawa do rekompensaty, ktéra moze pozytywnie

wptynaé na wyniki sprzedazy dla tej grupy taryfowej.

W zakresie pozostatych odbiorcéw (na ktérych sktadajg sie gtéwnie odbiorcy biznesowi) w zwigzku z brakiem
zatwierdzonego rozporzadzenia Ministra wtasciwego ds. energii Spétka nie stosuje w rozliczeniach w 2019 r. ceny
230.06.2018 r. Dostosowanie do przepiséw Ustawy i Ustawy Znowelizowanej Spétka zaktada w terminach wynikajgcych
z tych przepiséw. Nalezy przy tym wzigé pod uwage réwniez potencjalng zmiane Ustawy, co moze istotnie zmienié

zakres przedmiotowy klientéw nig objetych, a tym samym skutki dla Spétki.

Spétka jest uprawniona na mocy Ustawy i Znowelizowanej Ustawy do otrzymania rekompensaty wynikajgcej
z ograniczenia cen uwzgledniajgcej zaréwno koszty bezposrednie jaki i poSrednie oraz marze; dotyczy to zaréwno kwot
ujetych w kwocie rezerwy, jak ewentualnych strat, ktére moga powstaé w roku 2019. Jednakze, biorgc pod uwage brak
przepiséw wykonawczych Spétka nie jest w stanie na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego okresli¢ wiarygodnie wielkosci rekompensat ani okreslié na ile skompensuja
one potencjalne straty.

Spé6tka ujawnia znane lub mozliwe do ustalenia kwoty, ktére stanowig wytacznie element sktadowy wyniku
na sprzedazy energii, aby wskazaé potencjalng skale réznicy pomiedzy kosztami a przychodami ze sprzedazy. Réznica
policzona na bazie takich kwot moze byé znaczgco inna od kwot rzeczywistych, ktére zostang ujete po wydaniu
przepiséw wykonawczych.

Spétka na biezaco analizuje przepisy i w momencie opublikowania rozporzadzeri wykonawczych oraz zatozer
pozwalajacych na usuniecie niepewnosci i przeprowadzenie wiarygodnych oszacowan, dokona identyfikacji wynikéw

analiz pod katem informacji poufnych w rozumieniu Rozporzadzenia MAR.
24.2. Udzielone przez Spotke poreczenia kredytéw i pozyczek oraz gwarancje
W | kwartale 2019 r. ENEA S.A. jako Poreczyciel nie zawarta Zadnej umowy poreczenia.

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 31 marca 2019 r. istotne gwarancje bankowe wystawione na zlecenie

ENEA S.A. w ramach umowy zawartej z bankiem PKO BP S.A. do wysoko$ci limitu okreslonego w umowie.
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Data Data Podmiot Podmiot na rzecz ktérego Bank - Kwota
udzielenia obowigzywania zobowigzany udzielono gwarancji wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji

w tys. zt
12.08.2018  12.08.2020 ENEA Trading Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP S.A. 185 000
Sp. zo.0. Towarowych S.A.
ENEA : . .
12.08.2018 12.08.2020 Wytwarzanie Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP S.A. 40 000
Towarowych S.A.
Sp. z o.0.
12.08.2018 12.08.2020 ENEA Elekj(rowma Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP S.A. 25 000
Potaniec Towarowych S.A.
ENEA Polskie Siecie
12.08.2018 12.08.2020 Wytwarzanie PKO BP S.A. 20 000
Elektroenergetyczne
Sp. z 0.0.
12082018  12.08.2020  CEAElektrownia Polskie Siecie PKO BP S.A. 15 000
Potaniec Elektroenergetyczne
13.11.2018 30.01.2020 ENEAS.A. Gmina Olsztyn PKO BP S.A. 4 462
12.08.2018  12.08.2020 ENEAS.A. ng:"z z';"ekt PKO BP S.A. 1969
29.08.2018 16.09.2019 ENES/:’ L;g'zty ka ENEA Operator Sp. z 0.0. PKO BP S.A. 1080
Suma 292 511

Wartosé pozostatych gwarancji udzielonych przez ENEA S.A. na 31 marca 2019 r. wynosita 7 996 tys. zt.
taczna warto$é poreczen i gwarancji udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spétek Grupy

Kapitatowej ENEA na 31 marca 2019 r. wynosita 410 388 tys. zt.

24.3. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Spétki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powédztwa ENEA S.A. dotycza dochodzenia naleznosci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii

elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke.

Na 31 marca 2019 r. przed sagdami powszechnymi toczyto sie tacznie 6 779 spraw z powddztwa Spétki na taczng kwote

43050 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. toczyto sie 8 982 spraw o tacznej wartoéci 45 379 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, odszkodowania za korzystanie przez Spétke
z nieruchomosci, na ktérych znajduja sie urzadzenia elektroenergetyczne oraz roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw

na zakup praw majatkowych (nota 20).
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Na 31 marca 2019 r. przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 147 sprawy przeciwko Spétce na taczng kwote
544 938 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2018 r. toczyto sie 150 spraw o tgcznej wartosei 519 317 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

24.4. Sprawa z powddztwa Gminy Biatystok

18 stycznia 2018 r. do spétki ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wptynat pozew z 28 grudnia 2017 r., ktéry zostat ztozony
w Sadzie Okregowym w Biatymstoku przez Gmine Biatystok przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. o zaptate 29 445
tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem ceny sprzedazy 126 083 udziatéw Miejskiego Przedsigebiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z o0.0. w Biatymstoku (obecnie ENEA Ciepto Sp. z o0.0.) sktadajgcych sie na tzw. ,Resztéwke”,
w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy sprzedazy udziatéw ENEA Ciepto Sp. z o.0. zawartej 26 maja
2014 r. 23 lutego 2018 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ztozyta odpowiedZ na pozew, nie zgadzajac sie ze stanowiskiem
przedstawionym w pozwie i wnoszac o oddalenie powédztwa w catosci.

Spér dotyczy interpretacji zapiséw umowy sprzedazy udziatéw z 2014 r. w zakresie ustalenia czy istnieje zobowigzanie
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do nabycia pozostatych udziatéw, tzw. “Resztéwki”. Zgodnie ze stanowiskiem ENEA
Wytwarzanie Sp. z o.0., spétka wykonata swoje zobowigzanie okre$lone w umowie sprzedazy udziatéw z 2014 r.,
w zakresie nabycia udziatéw w spétce ENEA Ciepto Sp. z 0.0. i nie jest zobowigzana do nabycia dodatkowo 121 863
udziatow.

W przypadku niekorzystnego dla ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. rozstrzygniecia sporu, sptka moze byé zobowigzana
do nabycia tacznie do 126 083 udziatéw po cenie wynikajacej z umowy z 26 maja 2014 r. tj. za taczng kwote wskazana
w pozwie. 14 sierpnia 2018 r. Sad Okregowy w Biatymstoku (I instancja) uznat powédztwo Gminy Biatystok w cato$ci.
Wyrok nie jest prawomocny. 10 wrzesSnia 2018 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa
przed Sadem Apelacyjnym w Biatymstoku zostata zarejestrowana pod sygnaturg | A Gc 169/18. Pierwszy termin
rozprawy przed Sgdem Apelacyjnym wyznaczono na 21 grudnia 2018 r. Z uwagi na nierozpoznany wniosek o wytgczenie
sedzi6w Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku, zarzgdzeniem z 18 grudnia 2018 r. sprawe zdjeto z wokandy. Akta
przedtozono sedziom wskazanym we wniosku o wytgczenie, celem ztozenia wyjasnien, odnoszacych sie do wniosku
o wytaczenie. 8 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku skierowat wniosek o wytgczenie sedziéw apelacji
biatostockiej do Sadu Najwyzszego. 9 marca 2019 r. Sad Najwyzszy postanowit oddali¢, a w cze$ci umorzyé wniosek
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. o wytaczenie sedziéw Sgdu Apelacyjnego w Biatymstoku (sygn. akt SN IV Co 9/19). Termin

rozprawy przed Sadem Apelacyjnym w Biatymstoku zostat wyznaczony na 19 czerwca 2019 r.

24.5. Pozostate postepowania sadowe

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedZ na pozew w sprawie z powddztwa akcjonariusza Spétki Fundacii
"CLIENTEARTH Prawnicy dla ziemi" z siedzibg w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie ustalenie
nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
z 24 wrze$nia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu
Ostroteka C i zazadat oddalenia powddztwa w catosci, jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztéw zastepstwa

procesowego.
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10 kwietnia 2019 r. odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, na rozprawe nie byli wzywani Swiadkowie. Sad
zobowigzat Spétke do ztozenia Umowy Inwestycyjnej w terminie 14 dni, co najmniej w zakresie punktéw od 1 do 8
(w szczegélnoéci pkt. 8.6) pod rygorem ujemnych skutkéw procesowych wskazanych w art. 233 § 2 k.p.c.
Petnomocnik ENEA ztozyt zastrzezenie do protokotu w trybie art. 162 k.p.c.

24 kwietnia 2019 r. Spétka ztozyta Umowe Inwestycyjna. Sad postanowit odroczyé rozprawe do 17 lipca 2019 r.

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedZ na pozew w sprawie z powddztwa Miedzyzaktadowego
Zwigzku Zawodowego Synergia Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA z siedzibg w Poznaniu o stwierdzenie
niewaznosci lub ewentualnie o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
z 24 wrze$nia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystapienie do Etapu Budowy w ramach projektu
Ostroteka C i zazadat oddalenia powddztwa w catosci, jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztéw zastepstwa
procesowego. Termin rozprawy wyznaczono na 8 maja 2019 r. Rozprawa ta nie odbyta sie, a nowy termin zostat

wyznaczony na 30 lipca 2019 r.

24.6. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

301 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystgpita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7 410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 1826
Razem 27 594

Przedmiotem zawezwah byty roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku
bilansujacym w 2012 r. Zawezwane spé6tki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok

2012 bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majatkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, ENEA S.A. wystapita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

— TAURON Polska Energia S.A. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

— TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. - pozew z 10 grudnia 2015 .,

— PKP Energetyka S.A. - pozew z 28 grudnia 2015.,

— PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - pozew z 29 grudnia 2015 r.

W wyzej wymienionych postepowaniach nie doszto do rozstrzygniecia sporéw.
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24.7. Spér dotyczacy cen na Swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy
na zakup praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych

zrédet

ENEA S.A. jest strong 10 postepowan sgdowych dotyczacych uméw na zakup praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet, na ktére sktadaja sie:

e 7 postepowan o zaptate, w ktérych przeciwko ENEA S.A. dochodzone s3 roszczenia tytutem
wynagrodzenia, kar umownych badz odszkodowania;

e 3 postepowania o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia badZ odstapienia przez ENEA S.A.
od uméw sprzedazy praw majgtkowych dokonanego 28 paZdziernika 2016 r., przy czym w dwéch
postepowaniach réwnolegle z zadaniem ustalenia dochodzone jest roszczenie o zaptate.

ENEA S.A. dokonata potragcenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujacych kontrahentom wobec ENEA S.A.
z tytutu zaptaty ceny za sprzedane prawa majgtkowe z wierzytelnoscia odszkodowawcza ENEA S.A. wobec
wytwércéw OZE. Szkoda wyrzadzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku
kontraktowego przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw
majatkowych zgodnie z obowigzujaca strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta oSwiadczenia, w zaleznosci od umowy, o wypowiedzeniu
albo o odstgpieniu od dtugoterminowych uméw na zakup przez Spétke praw majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) ("Umowy”).

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych naleza instalacje
wytwéreze energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):

. Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

. Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

e  PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

e  PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

. PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A.
(z siedzibg w Warszawie);

e  "PSW"Sp. zo0.0.zsiedzibg w Warszawie;

e in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo sp.k. z siedzibg w Poznaniu;

e  Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowy ulegty rozwigzaniu, co do zasady do kofica listopada 2016 r. Doktadna data rozwigzania poszczegélnych
Umoéw wynikata z zapiséw kontraktowych.

Przyczyna wypowiedzenia/odstapienia od poszczegblnych Uméw przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrdcenia réownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczen stron wywotanych zmianami prawa.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczegélnosci:

) rozporzadzenie Ministra Gospodarki z 18 paZzdziernika 2012 r. w sprawie szczegétowego zakresu
obowigzkéw uzyskania i przedstawienia do umorzenia Swiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty

zastepczej, zakupu energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych Zrédtach energii
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oraz obowigzku potwierdzania danych dotyczacych ilodci energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnym Zrédle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);
e ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg
ustawa kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa tj. w szczegélnosci:
— ustawa z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
— projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielko$ci udziatu iloSciowego sumy
energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych swiadectw pochodzenia potwierdzajacych
wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zostaé wydane
na podstawie upowaznienia wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie
ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw,
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujacych ksztattowanie sie
cen zielonych certyfikatéw.
Celem rozwigzania Uméw jest unikniecie przez Spétke straty stanowigcej r6znice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowa zielonych certyfikatow. Ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegblnosci wynikajace z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii,
szacowana warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby
znaczaco nizsza w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 mln zt szacowanej na moment wypowiedzenia Uméw. Spadek
odzwierciedla zmiane sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktéra zgodnie z trescig czesci Uméw stanowi
podstawe do wyliczania ceny kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowa. Spétka utworzyta rezerwe w kwocie
110 380 tys. zt na potencjalne roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych Uméw, w odniesieniu do przedstawionych
do 31 marca 2019 r. zgtoszen transakcyjnych sprzedazy praw majatkowych przez kontrahentéw, rezerwa jest

prezentowana w nocie 20.

25. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, TAURON
oraz ENEA nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA zaptacita za nabyte udziaty
16 mln zt.

Zgodnie z Umowa Wspélnikéw, zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty
ok. 107 mln zt. tgczne naktady ENEA S.A. wynikajace z nabycia udziatéw i podwyzszenia kapitatu zaktadowego
sp6tki wyniosty dotychczas 32 544 tys. zt.

W dniu 28 listopada 2018 r. PGE S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w spétce
PGE EJ1. Zinformacji przedstawionych przez PGE S.A. wynikato, Zze realizacja transakcji bedzie mozliwa
po przeprowadzeniu wyceny przez niezaleznego doradce oraz uzyskaniu zgéd korporacyjnych przez wszystkie
zaangazowane podmioty. W dniu & grudnia 2018 r. ENEA wyrazita wstepne zainteresowanie sprzedaza wszystkich
posiadanych udziatéw w spétce PGE EJ 1. Wstepne zainteresowanie sprzedaza udziatéw w spétce PGE EJ 1 wyrazili
takze pozostali wspélnicy tj. TAURON oraz KGHM. 17 kwietnia 2019 r. PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu

od procesu nabycia udziatéw bedacych w posiadaniu pozostatych Wspélnikéw.
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26. Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Uchwata Nr 94/1X/2018 z dnia 28 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na:

. zawarcie przez Zarzad ENEA S.A. porozumienia (Porozumienie) ze sp6tka ENERGA S.A.
oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. regulujgcego zasady wspétpracy stron w projekcie budowy
Elektrowni Ostroteka C, w tym, rozwigzujagcego Umowe Inwestycyjng z 8 grudnia 2016 r. wraz
z Aneksem nr 1/2018 do niej zawartym w dniu 26 marca 2018 r. oraz ograniczajgcego zaangazowanie
finansowe dla realizacji Etapu Budowy przypadajace na ENEA S.A. do kwoty w wysokoSci 1 miliarda
ztotych,

. gtosowanie przez przedstawiciela ENEA S.A. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. za uchwata o wyrazeniu zgody na wydanie Polecenia Rozpoczecia

Prac, z zastrzezeniem, ze dojdzie do wcze$niejszego zawarcia Porozumienia przez wszystkie strony.

Porozumienie pomiedzy ENEA S.A., ENERGA S.A. oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., o ktérym mowa powyzej,
zostato zawarte 28 grudnia 2018 r. Na mocy Porozumienia rozwigzaniu ulegta Umowa Inwestycyjna z 8 grudnia
2016 r. wraz z Aneksem z 26 marca 2018 r.

W treéci Porozumienia okreslono nowe zasady wspétpracy, w tym strukture finansowania Projektu, gdzie ENEA S.A.
deklaruje zaangazowanie finansowe dla realizacji Etapu Budowy w wysokosci 1 mld PLN, ENERGA S.A. w wysokosci
nie mniej niz 1 mld PLN, poza $rodkami juz zaangazowanymi. Ponadto, Porozumienie przewiduje zaangazowanie

innych inwestoréw w pozostatym zakresie koniecznym do pokrycia naktadéw finansowych Projektu.

Strony Porozumienia zamierzaja miedzy innymi:
o uzgodnié forme, harmonogram oraz warunki zaangazowania finansowego inwestora finansowego
oraz/lub innych inwestoréw;
3 zawrzeé nowg umowe inwestycyjna;
. uzgodnié zasady udzielenia Spétce przez kredytodawcéw kredytéw niezbednych dla ukoriczenia Etapu
Budowy w sposéb nie naruszajacy zobowigzan przyjetych przez ENEA S.A. i ENERGA S.A. wramach

finansowania zewnetrznego (tzw. financial covenants).

Zawarcie Porozumienia stanowito warunek wydania przez ENEA S.A. zgody na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac
(NTP) dla generalnego wykonawcy.

28 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0. wyrazito zgode
na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac dla Generalnego Wykonawcy - Konsorcjum GE Power Sp. z o.0. - Lider
Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.

Zarzad Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 28 grudnia 2018 r. wydat Polecenie Rozpoczecie Prac zwigzanych z budowa
Elektrowni Ostroteka C dla Generalnego Wykonawcy - Konsorcjum GE Power Sp. z o.0. - Lider Konsorcjum
oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.

W zwigzku z wydaniem NTP dla Generalnego Wykonawcy - majac na uwadze, ze zgodnie z zapisami Porozumienia,

druga rata zaliczki zostanie pokryta w réwnych czesciach przez ENEA S.A. i Energa S.A. - w celu wyptacenia

Noty przedstawione na stronach 63 - 94 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego
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Wykonawey drugiej raty zaliczki, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.
4 stycznia 2019 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 361 382 tys. zt.

ENEA S.A. objeta 3613 821 udziatéw w kapitale zaktadowym o warto$ci nominalnej 180 691 tys. zt, wnoszac
4 stycznia 2019 r. wktad pieniezny na konto spétki celowej. Dnia 1 marca 2019 r. podwyzszenie kapitatu

zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

7 stycznia 2019 r. ENEA S.A. oraz Energa S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) rozpoczety rozmowy
mogace skutkowa¢ zaangazowaniem PGE w projekt budowy Elektrowni Ostroteka C, ktéry realizowany jest obecnie

przez ENEA S.A.i Energa S.A.

0d dnia 29 stycznia 2019 r. na podstawie punktu 1.7 Porozumienia, o ktérym mowa powyzej Strony przystapity
do realizacji staran w celu dostosowania warunkéw umowy z Generalnym Wykonawcag do aktualnego statusu

Projektu.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

30 kwietnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie ("Porozumienie") z Energa S.A. w sprawie finasowania projektu
budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy 1.000 MW brutto
("Projekt"). Na mocy Porozumienia ENEA S.A. oraz Energa S.A. postanowity uszczeg6towié zasady finansowania
Projektu, ktére byty wstepnie uzgodnione w porozumieniu zawartym miedzy ENEA S.A., Elektrownig Ostroteka
Sp. z 0.0. ("spétka") i Energa S.A. dnia 28 grudnia 2018 r.

W Porozumieniu ENEA S.A. zobowigzata sie zapewnié sp6tce naktady finansowe na realizacje Projektu w kwocie
819 mln zt od stycznia 2021 r. w ramach zadeklarowanego w porozumieniu z 28 grudnia 2018 r. zaangazowania
finansowego w wysokosci 1 mld zt uwzgledniajgc Srodki finansowe juz przekazane spétce na potrzeby wyptaty
zaliczki dla generalnego wykonawcy bloku w kwocie okoto 181 mln zt. Przy czym, jezeli ENEA S.A. nie zawrze
z Energa S.A. do 31 grudnia 2020 r. nowej Umowy Wspé6lnikéw / Umowy Inwestycyjnej, ENEA S.A. w terminach
okreslony w Porozumieniu w ramach limitu 819 mln zt bedzie zobowigzana do zwrotu Energa S.A. potowy naktadéw

finansowych w wysokosci, ktére Energa S.A. samodzielnie zapewni spétce w tym okresie.

Jezeli w terminie wynikajacym z ustalonego harmonogramu odpowiednio ENEA S.A. lub Energa S.A. nie zapewnig
spbtce - ze swojej winy - Srodkéw pienieznych w sposéb inny niz w szczegélnosci w drodze udzielenia pozyczki
lub objecia udziatéw, odpowiednio ENEA S.A. lub Energa S.A. beda zobowigzani do zaptaty wynikajacej
z harmonogramu kwoty pienieznej na rachunek spétki. Porozumienie zawiera réwniez postanowienie
zabezpieczajgce ENEA S.A. przed roszczeniami sp6tki o zwrot kwot finansowania Projektu, ktére zostaty zwrdcone
bezposrednio na rzecz Energa S.A. w zwigzku z udostepnionym przez nig finansowaniem w okresie przed dniem

zawarcia nowej Umowy Wspélnikéw / Umowy Inwestycyjnej.

Strony Porozumienia zobowigzaty sie, ze w innych umowach dotyczacych Projektu zostang okreslone zasady
ich partycypacji w ryzykach Projektu, zasady udziatu w zyskach i stratach oraz reguty tadu korporacyjnego,

ktére zagwarantuja prawa i obowigzki proporcjonalne do ich zaangazowania w Projekt.

Noty przedstawione na stronach 63 - 94 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego
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Zmiany w sktadzie Zarzadu

16 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powotata na nowa, wspdlng kadencje, z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2018 r., tj. od dnia 21 maja 2019 r.
nastepujacych Cztonkéw Zarzadu: Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Jarostawa
Otowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka

Zarzadu ds. Handlowych oraz Pana Zbigniewa Pietke na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato ze skutkiem od 21 maja 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej
na wspélng, X kadencje, nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Stanistawa Hebda (ktéremu jednocze$nie
powierzono funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej), Pana Pawta Jabtoriskiego, Pana Michata Jaciubek, Pana
Pawta Koroblowskiego, Pana Ireneusza Kulka, Pana Macieja Mazur, Pana Piotra Mirkowskiego, Pana Mariusza

Pliszka, Pana Romana Stryjskiego.

Noty przedstawione na stronach 63 - 94 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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