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List Zarzadu

Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy.

Przekazujemy Panstwu raport Grupy PCC Rokita za trzy kwartaty 2017 roku. Minione miesigce cechowata duza
dynamika i wzrost wynikéw wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym.

Zysk EBITDA byt o 11,6% wyzszy niz w poréwnywalnym okresie minionego roku i osiagnat poziom 170, 7 mln zt.
Zysk netto osiggnat warto$¢ 100,8 mln zt, czyli wobec trzech kwartatéw poprzedniego roku odnotowat wyzszy
poziom o 5,2%. Marza brutto na sprzedazy utrzymata sie na wysokim poziomie 26%.

Do osiagniecia rekordowych wynikéw Grupy przyczynilty sie przede wszystkim wzrosty marz oraz wolumenu
sprzedazy w segmencie Chloropochodne. Realizacja tak wysokich marz nie bytaby mozliwa bez wsparcia w postaci
wysokiego zapotrzebowania na chlor innych instalacji, bezposrednio badz posrednio go zuzywajacych. Lepsze
wyniki niz za trzy kwartaty 2016 roku to takze efekt dziatalnosci segmentu Inna dziatalno$¢ chemiczna, ktéry
odnotowat wzrost przychodéw i marzy EBITDA dzieki wyzszym wolumenom oraz cenom sprzedazy. Ponadto
w segmencie Poliuretany zwiekszyliSmy warto$¢ sprzedazy wobec analogicznego okresu roku 2016. W tym
segmencie wzrosta takze ilo$¢ sprzedazy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych. Konsekwentnie dgzymy
do zwiekszania udziatu tych produktéw w sprzedazy przy jednoczesnym ograniczeniu udziatu produktéw
masowych.

W przedstawianym okresie kontynuowali$§my realizacje inwestycji wpisanych w strategie rozwoju Grupy PCC
Rokita. W segmencie Poliuretany nowy ciag polioli polieterowych do produkcji pétproduktéw osiagnat peina
zdolno$¢ produkcyjna. Dzieki uruchomieniu instalacji do produkgji polioli poliestrowych produkty z tej nowej grupy
s3 juz obecnie dostepne dla klientéw. Regularna produkcja na nowych liniach i instalacjach docelowo wptynie na
zwiekszenie mocy produkcyjnych wytwdrni i wzbogaci oferte produktowg Grupy. Réwnolegle w segmencie
Chloropochodne kontynuowali$my prace nad zwiekszeniem mocy produkcyjnych nowoczesnej, ekologicznej
instalacji elektrolizy membranowej oraz nad rozbudowsg instalacji tlenku propylenu.

W ramach ekspansji na szybko rozwijajace sie rynki azjatyckie, w pierwszym potroczu tego roku sfinalizowaliSmy
transakcje zakupu czesci udziatéw spdtki produkcyjnej IRPC Polyol w Tajlandii. PodpisaliSmy dodatkowo umowy ze
spotkami Grupy Petronas w celu rozpoczecia przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji produkcyjnej
w Malezji.

W II kwartale br. wyptacona zostata rekordowa dywidenda w kwocie 7,56 zt na akcje, czyli najwyzsza w historii
obecnosci PCC Rokita na rynku kapitatowym. Kapitalizacja PCC Rokita w czerwcu 2014 roku, kiedy to akcje spotki
zadebiutowaly na warszawskim parkiecie, wyniosta 660 mln zt. Suma wyptaconych akcjonariuszom od czasu
debiutu dywidend, tj. przez ostatnie 3 lata, data warto$¢ ponad 308 mln z}, czyli 15,53 zt na akcje. Tym samym od
kilku lat nalezymy do grona spétek dywidendowych, oferujac jedng z najwyzszych stép dywidendy.

W minionych miesigcach biezacego roku nasi Inwestorzy trzykrotnie odpowiedzieli pozytywnie na obligacje
oferowane przez PCC Rokita. W sumie uplasowane zostaty trzy serie obligacji o tacznej wartosci 75 miln zt. Emisje
zakonczyly sie istotnymi redukcjami.

Dziekujemy Inwestorom indywidualnym oraz instytucjonalnym za Ich zainteresowanie i biezgcg komunikacje. Watki
pytan, ktdre sie czesto powtarzaja, staramy sie wigczac¢ do aktualnych raportéw.

Zachecamy Panstwa do lektury catego raportu.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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1. PODSUMOWANIE IIl KWARTALOW

1.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

I-I1IQ 2017 I-11IQ 2016 I-11IQ 2017 I-I1IQ 2016

tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 941 358 814433 221153 186 420
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 123 291 110 820 28965 25366
Zysk przed opodatkowaniem 108 666 101 639 25529 23265
Zysk netto 100 845 95 825 23691 21934
EBITDA 170 657 152 888 40 092 34995
Pozostate dochody catkowite netto (905) (6) (213) (€8]
Catkowite dochody ogétem 99 940 95819 23479 21933
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 120765 119 490 28371 27 350
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej* (104 286) (84 459) (24 500) (19 332)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (94 309) (81532) (22 156) (18 662)
Przeptywy pieniezne netto (77 830) (46 501) (18 285) (10 644)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci 122 882 90 054 28 869 20613
niematerialne**

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853 19853 19853
Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR) 5,08 4,83 1,19 1,10

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016  30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1159228 1085328 269019 245327
Aktywa obrotowe 303 602 356 557 70 456 80 596
Kapitat wlasny 665 358 715 388 154 408 161706
Kapitat akcyjny 19 853 19853 4607 4488
Zobowiazania dtugoterminowe 475 455 404 734 110337 91 486
Zobowiazania krétkoterminowe 322017 321763 74 730 72731
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 33,51 36,03 7,78 8,15
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

I- 111Q 2017 I-11IQ 2016 I-111IQ 2017 I-11IQ 2016
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 867 120 753 415 203712 172 454
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 126 757 108 617 29779 24 862
Zysk przed opodatkowaniem 116 544 97 169 27 380 22242
Zysk netto 109 641 92 460 25758 21164
EBITDA 168 405 145 224 39563 33241
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 109 641 92 460 25758 21164
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 129 643 111 258 30 457 25466
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej* (123 160) (89 551) (28934) (20 498)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (83 841) (79 168) (19 697) (18121)
Przeptywy pieniezne netto (77 358) (57 461) (18174) (13153)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 102902 57771 24175 13223
niematerialne**

Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykla (w PLN/ w EUR) 5,52 4,66 1,30 1,07

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1092 994 1026 611 253 648 232055
Aktywa obrotowe 318016 340572 73801 76983
Kapitat wtasny 686 336 726 787 159 276 164 283
Kapitatl akcyjny 19 853 19 853 4607 4488
Zobowigzania dtugoterminowe 443199 369 581 102 852 83 540
Zobowigzania krétkoterminowe 281475 270815 65321 61215
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 34,57 36,61 8,02 8,27

* Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosSci inwestycyjnej - wplywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej,
rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywédw finansowych oraz wszystkie z nimi

zwiazane pieniezne koszty i korzysci.

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych, nie zawsze tozsame z ptatno$ciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 85.2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim1:

pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu $redniego
NBP obowiazujacego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016
Euro 4,3091 4,4240

pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdédw pienieznych przeliczone
zostaty na EUR wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla
EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiagca wchodzacego w sktad prezentowanego
okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattuja sie nastepujaco:

Waluta 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
Euro 4,2566 4,3688

1Dz.U.z22014 r. poz.133



U —— RO KITA

1.2. Podsumowanie sytuacji finansowej

e wzrost zysku EBITDA (+11,6% 3q/3q)
w pierwszych dZieWiQCiu miesiqcach 2017 roku Grupa ° wzrost przychodéw ze Sprzedaiy Zewnetznei
PCC Rokita (Grupa Kapitatowa, Grupa) osiagneta wyzszy w segmencie chloropochodne (+22% 3q/3q)
niz w okresie poréwnawczym zysk EBITDA na poziomie . ) .,
jako efekt wyzszych cen chloroalkaliow oraz

170,7 mln zt (+ 11,6% 3q/3q) i zysk netto w kwocie . . .
100,8 mln zt (+ 5,2% 3q/3q). Marza brutto na sprzedazy zwigkszonego wolumenu sprzedazy (+10%

utrzymata sie na wysokim poziomie 26%.

Na wzrost wynikow trzech kwartatéw 2017 roku miaty
wplyw przede wszystkim wysokie marze w segmencie
Chloropochodne. Ze wzgledu na znaczacg integracje
pionowa, realizacja tak wysokich marz nie bytaby
mozliwa bez wsparcia w postaci wysokiego
zapotrzebowania na  chlor innych instalacji,
bezposrednio badZ posrednio go zuzywajacych. Ponadto
segment ten w prezentowanym okresie odnotowat
dalsze wzrosty cen sprzedazy chloroalkaliow oraz
wiekszy o 10% wolumen sprzedazy wobec dziewieciu
miesiecy roku ubiegtego.

W 1III kwartale 2017 roku kontunuowano strategie
optymalizacji portfolio w segmencie Poliuretany,
polegajaca na zwiekszeniu udzialu w sprzedazy
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przy
jednoczesnym  ograniczeniu udzialu = produktéw
masowych. W dziewieciu miesigcach 2017 roku
wolumen sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych wzrést o 7,5% (3q/3q) wobec
analogicznego okresu roku 2016. Udziat w portfolio
produktéw  specjalistycznych  wzrést z  62%
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2016 roku do 66%
w analogicznym okresie biezacego roku.

W III kwartale 2017 roku ceny polioli utrzymaty zblizony
wysoki poziom do tych realizowanych w Il kwartale tego
roku. Jednak istotne wzrosty cen surowcdw, ktére nie
mogly zosta¢ w peini skompensowane adekwatnymi
wzrostami cen produktéw skutkowaty minimalnym
spadkiem marzy EBITDA segmentu Poliuretany (0,2

p-p.)-

3q/3q)
¢ wzrost wolumenu sprzedazy produktow

specjalistycznych w kluczowym segmencie

poliuretany (+7,5% 3q/3q)

Pomimo nadal ograniczonej dostepnosci TDI (drugiego
po poliolach kluczowego surowca do produkeji
elastycznych  pianek  poliuretanowych) segment
odnotowat wzrost wolumenu sprzedazy ogétem o 1,9%
3q/3q. Wynikato to gtéwnie z wysokiego popytu na
niektére rodzaje polioli w zwigzku z nizsza ich podaza na
rynku EMEA (Europa, Bliski Wschéd oraz Afryka).

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku segment
Inna dziatalno$¢ chemiczna odnotowat wzrost
przychodéw oraz marzy EBITDA. Najwiekszy udziat we
wzroscie przychodéw do klientéw zewnetrznych miaty
dwa pierwsze kwartaly, w ktorych ograniczona
aktywnos$¢  chinskich  producentéw na  rynku
europejskim pozwolita na podwyzszenie cen oraz
wolumenéw sprzedazy produktéw typu ,commodity”.
WIII kwartale naptyw produktéw z Azji wptynat na
pogorszenie sprzedazy w tej grupie produktowe;j.
W grupie wysokospecjalistycznych produktéw sprzedaz
utrzymata sie na wysokim, poréwnywalnym do 2016
roku poziomie. Stopniowe poszerzanie gamy
wysokospecjalistycznych ~ produktéw pozwala na
wieksza dywersyfikacje portfela sprzedazy oraz na
wzrost rentowno$ci segmentu innej dziatalnosci
chemicznej.
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Dzialalno$¢ Grupy

PCC Rokita Spétka Akcyjna (PCC Rokita, Spédika,
Jednostka Dominujaca) to firma z siedemdziesiecioletnia
tradycja, jedna z wiodacych firm chemicznych w Polsce
i najwieksza na Dolnym Slasku. W obecnej formie Spétka
rozpoczeta dziatalno$¢ w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady
Przemystu Organicznego ,Organika-Rokita” w 1991 r.

Podstawowym obszarem dziatalno$ci operacyjnej Grupy
PCC Rokita (Grupa) jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, wykorzystywanymi przede wszystkim
w przemys$le tworzyw sztucznych oraz w segmencie
chemii przemystowej, jak réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i tekstylnym.

Grupa zajmuje wiodaca pozycje
na Srodkowoeuropejskim rynku w takich grupach
produktowych, jak:

° poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce
i najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej
producentem polioli polieterowych, stosowanych
w produkgji pianek poliuretanowych,
wykorzystywanych m.in. w przemysle meblarskim,
budowlanym czy motoryzacyjnym,

2.2. Segmenty sprawozdawcze

o chloropochodne, w grupie ktérej wytwarzany
przez PCC Rokita chlor jest kluczowym surowcem,
stosowanym w produkcji ponad potowy
wszystkich wyrob6éw branzy chemicznej; ponadto
Spotka jest jedynym w Polsce producentem sody
kaustycznej ptatkowanej wytwarzanej w ramach

tej grupy.

Grupa PCC Rokita jest rowniez liczacym sie dostawca
zwigzkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych.
PCC Rokita jest najwiekszym w Europie Wschodniej
producentem fosforowych uniepalniaczy do pian
poliuretanowych i jedynym na kontynencie europejskim
producentem plastyfikatoréw fosforowych do PVC.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie
cieplng oraz inne media energetyczne. W ramach
Zakladu Wodociaggéw i Kanalizacji Spétka prowadzi
ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekéow, w tym
odbioru $ciekéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a takze
ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania wody
przemystowej i pitnej.

Szczegétowe dane o podmiotach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz o akcjonariacie PCC
Rokita zawiera zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC
Rokita wyrdznia pie¢ segmentow:

e Poliuretany (P

e Chloropochodne ©

e Inna dziatalno$¢ chemiczna ()
e  Energetyka )

e  Pozostata dziatalno$¢ 2
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Poliuretany ®

Produkty wytwarzane w ramach segmentu Poliuretany
to przede wszystkim poliole, stanowigce surowiec do
produkcji takich wyrobdw jak pianki elastyczne, pianki
sztywne, kleje czy elastomery. Ponadto Grupa wytwarza
systemy poliuretanowe i prepolimery, ktére znajduja
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i gospodarki,
m.in. w przemys$le meblarskim, samochodowym,
budownictwie, przemysle chtodniczym oraz do izolacji
przemystowych.

Chloropochodne ©

Produkty pochodzace z segmentu Chloropochodne
naleza do podstawowych surowcéw chemicznych, ktére
znajduja zastosowanie niemalze we wszystkich
gateziach przemystu. Sa stosowane u wiodacych
producentdéw gtdwnie w branzach tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej czy spozyweczej.

Inna dziatalno$¢ chemiczna ®

Segment agreguje pozostate produkty chemiczne, ktore
nie zostaty uwzglednione w segmentach
Chloropochodne oraz Poliuretany. Segment skupia swoja
dziatalno$¢ na produktach chemicznych, ktoére
stosowane sa w wielu gateziach przemystu jako dodatki,
poprawiajace wtasciwosci finalnych produktéw. Do
najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna zaliczy¢
dziatanie uniepalniajace, zmiekczajace, uplynniajace
oraz  poprawiajagce  inne  wilasciwosci  fizyko-
mechaniczne, a takze trwato$¢ produktéw gotowychi ich
odporno$¢ na dziatanie réznych czynnikéw.

Energetyka ®

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego
powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

Pozostala dziatalno$¢ @

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary,
ktérych przedmiotem dziatalno$ci s3 m.in. ustugi w
zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, gospodarowanie odpadami
przemystowymi, ustugi transportowe tadunkéw
niebezpiecznych, wustugi w zakresie zarzadzania
i administracji, ochrony $rodowiska, zarzadzania
majatkiem oraz  bezpieczenstwa, wykonawstwo
i remonty aparatury przemystowej ze stali i inne.

Szczegobty dotyczace segmentéw sprawozdawczych zawarte sg w nocie 6.4.8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za III kwartaty 2017 roku.
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3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

3.1. Segment Poliuretany ®

W  zakresie gléwnych produktéw, czyli polioli
polieterowych,  minione trzy  kwartaly  byly
zroznicowane. [  kwartat charakteryzowal sie
stabilnos$cig sprzedazy pod wzgledem wolumendw, ale
postepujacym spadkiem marz z uwagi na comiesieczne
wzrosty cen surowcéw bazowych, ktére nie byty
mozliwe do przetozenia na ceny wyrobéw gotowych.

W 1 kwartale sytuacja w poliolach polieterowych
poprawita sie w gléwnej mierze dzieki problemom
produkcyjnym bezposrednich konkurentéw. Sytuacja ta
wplyneta na poprawe rentownosci Grupy w segmencie
Poliuretany, krétkoterminowo spowodowang nizszg
podaza polioli polieterowych na rynku europejskim
itym samym zwiekszeniem sprzedazy realizowanej
przez Grupe PCC Rokita. W efekcie tej sytuacji rynkowej
Spotka mogta dokona¢ podwyzek cen w grupie polioli
polieterowych.

0d poczatku IIl kwartatu nastepowat wzrost dostepnosci
polioli  polieterowych na rynku. Ta sytuacja
spowodowata w III kwartale obniZenie cen rynkowych
czesci produktéw. Sprzedaz w 1l kwartale produktéw z
tej grupy, zarédwno w ujeciu wartoSciowym jak
i iloSciowym, byta nieznacznie mniejsza niz w Il kwartale
2017 roku, jak i w poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego. Spowodowane to bylo m.in. planowanym
postojem remontowym przeprowadzonym w sierpniu.

W 1l kwartale br. rynek odnotowat zwiekszong
aktywno$¢ konkurentéw ze wzgledu na informacje,
ze najwiekszy kompleks chemiczny na $wiecie, Sadara
w Arabii Saudyjskiej, uruchomit cze$ciowo produkcje
instalacji tlenku propylenu i polioli.

W  trzech kwartalach 2017 roku najwiekszym
wyzwaniem dla catej branzy producentéw polioli
polieterowych wciaz pozostawato powazne
ograniczenie dostepnosci TDI, drugiego po poliolach
kluczowego surowca do produkgji elastycznych pianek
poliuretanowych. Miato to i ma wcigz bezposrednie
przetozenie na ograniczony popyt na poliole, poniewaz
producenci pianek elastycznych musza dosy¢ czesto
dokonywa¢ wyboréw, co zamierzaja produkowacé, przy
ograniczonym dostepie do TDIL Sytuacja ta wptywa na
marzowo$¢ polioli, szczegélnie typu ,commodity”, ktére
bedac na rynku w nadmiarze, w naturalny sposéb tracity
na rentownosci.

Ograniczenia TDI trwaja od 2016 roku, kiedy to m.in.
jeden z najwiekszych producentéw tego surowca,
oznajmit na rynku o problemach z uzyskaniem petnych
mocy produkcyjnych nowej instalacji. W miedzyczasie
inni producenci réwniez zgtaszali problemy z produkcja

TDI, co w rezultacie doprowadzilo do ograniczen
dostepnosci i drastycznych wzrostéw cen tego surowca.
Stan ten utrzymywat sie do konca 2016 roku, a sytuacja
w trzech kwartatach 2017 roku nie wykazata poprawy.

Obecnie nie ma dostepnych jednoznacznych informacji
o terminie przywrécenia zbilansowanej ilosci TDI na
rynek, gtéwnie w kontekscie probleméw technicznych
wspomnianego producenta, ktéry wcigz nie rozwigzat
kwestii zwigzanych z jako$cia dostarczanego surowca.
PCC Rokita nie posiada oficjalnych deklaracji tego
producenta o planach przywrécenia produkcji
do normalnej skali, ale zaktada, ze problemy z TDI moga
w wiekszym lub mniejszym stopniu potrwaé¢ do korica
biezacego roku. Spétka nie ma takze informacji
pozwalajacych na stwierdzenie, Ze w roku 2018 sytuacja
ta ulegnie zmianie.

W segmencie Poliuretany odnotowuje sie réwniez
ograniczony dostep do MDI], zasadniczego surowca do
produkcji pianek natryskowych, wytwarzanych przez
spotke zalezng PCC Prodex. Spé6tka nie ma informacji, aby
sytuacja w zakresie dostepnosci MDI miata ulec zmianie
w najblizszym czasie.

Ponadto, jak wspomniano powyzej, na rynku surowcow
do produkgji polioli polieterowych w I oraz poczatkowo
w Il kwartale br. wcigz utrzymywat sie trend wzrostowy
cen. Ceny propylenu i etylenu rosty regularnie co
miesigc, podobnie jak w poprzednich okresach,
poczynajac od II kwartatu 2016 roku, co bezposrednio
przektadato sie na wyzsze koszty gtéwnych surowcow,
takich jak tlenek propylenu i tlenek etylenu.
W II kwartale sytuacja ta ulegta zmianie i nastapit maty
spadek cen surowcéw bazowych do produkcji polioli. W
Il kwartale cen surowcoéw, zaré6wno w przypadku
etylenu, jak i propylenu, ulegaty nieznacznym korektom.
Obecnie ta sytuacja wciaz sie utrzymuje.

W zakresie rozwoju portfolio, zakonczenie budowy oraz
uruchomienie nowej instalacji polioli
poliestrowych pozwolito w  czerwcu 2017
roku  wyprodukowa¢ pierwsze partie polioli
poliestrowych, ktore s3 dostepne dla
klientbw. W nadchodzacym czasie Grupa bedzie
intensywnie pracowa¢ nad osiagnieciem oczekiwanej
wydajnosci instalacji. W zwigzku z powstaniem nowe;j
instalacji oraz wzbogaceniem portfela produktowego,
prowadzone s3 i beda Kkontynuowane dziatania
marketingowe pod katem wdrozen nowej grupy
produktow.

Ponadto kolejny cigg polioli polieterowych do produkgji
poétproduktéw osiggnal petng zdolnos$¢ produkcyjna.
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Jego warto$¢ dodana liczona jest w setkach ton
dodatkowej produkcji miesiecznie. Grupa dzieki
orientacji na rozwdj iinwestycje wcigz zwieksza
portfolio produktowe a co za tym idzie, buduje coraz
silniejsza pozycje na nowych rynkach.

Réwnolegle do wzbogacania portfolio, Spoétka
kontynuuje poprawe struktury sprzedazy produktow. W
sytuacji, gdy na rynku europejskim standardowy poliol
do pianek elastycznych (najbardziej masowy, a co za tym
idzie jeden z najmniej marzowych) stanowi ponad 40%
catej produkcji, w portfelu sprzedazy PCC Rokity
stanowil znacznie ponizej tej wartosci.

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku Spétka
odnotowata takze rekordowa produkcje polioli do
aplikacji pianek ultramiekkich (hypersoft) oraz
,Z pamiecig” (visco). Jest to segment, w ktéorym PCC
Rokita odgrywa jedna z kluczowych rél na rynku
europejskim. Tendencja ta jest nadal widoczna, Grupa
kontynuuje strategie zwiekszania sprzedazy produktéw
specjalistycznych.

Warto zauwazy¢, ze w branzy bedacej gtbwnym odbiorca
produktéw Grupy, czyli w branzy elastycznych pianek
poliuretanowych dedykowanych przede wszystkim do
aplikacji meblarskich, ozywienie rynkowe tradycyjnie
przypada na okres od wrze$nia do marca. Sierpien to
miesigc o zmniejszonej dynamice miedzy innymi ze
wzgledu na okres urlopowy w Europie, gdzie
w szczegb6lnosci w Europie Potudniowej nastepuje
znaczace ograniczenie produkcji. Majac m.in. na
wzgledzie te sytuacje, w miesigcu sierpniu Spétka
przeprowadzita standardowy remont roczny.

Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w
trzech kwartatach 2017 roku w segmencie Poliuretany ®
[w tys. ton]

62,3 63,4

I-1II Q 2016 I-1I1Q 2017

Wykres 2 Udzial przychodéw ze sprzedazy produktow w
trzech kwartatach 2017 roku w segmencie
Poliuretany ® w ujeciu geograficznym

Niemcy

0,
7% 70 119

H Polska

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

38%
Azja

Pozostate

Innowacje w segmencie Poliuretany ()

W pierwszym pétroczu zespoty badawczo-rozwojowe
Grupy PCC Rokita wspdlnie z zespotami dziatu produkgji
doprowadzity do rozpoczecia produkcji polioli
poliestrowych, ktére stanowig nowa grupe produktowa
segmentu Poliuretany. W I kwartale 2017 r. doszto do
pierwszych aprobat jakosciowych u pojedynczych
klientéw, co wzmocnito przekonanie o stusznosci
obranych metod rozwoju tej grupy produktowej. W II
kwartale rozpoczetly sie pierwsze dostawy do klientow.
W 1II kwartale Grupa dokonata pierwszych
petnocysternowych dostaw i obecnie spotka PCC PU
pracuje nad rozszerzeniem portfela odbiorcéw, jak
i powtarzalnos$cia dostaw do tych klientéw, ktorzy juz
odebrali pierwsze partie produkcyjne. Grupa zaktada
sukcesywny wzrost sprzedazy polioli poliestrowych.

W prezentowanym okresie trwaly takze prace nad
poliolami na bazie olejéw roslinnych (NOP) do pian
elastycznych i sztywnych. Ponadto aktualnie
prowadzone s3 prace nad poliolami polieterowymi
nowej generacji dedykowanymi do pian elastycznych,
charakteryzujacymi sie obnizong emisja lotnych
zwiazkéw organicznych (VOC).

Dodatkowo w II kwartale br. rozpoczeto dwa projekty
dotowane, obejmujagce nowe poliole do pian
stosowanych gtéwnie w meblarstwie oraz nowe rodzaje
olejéow bazowych stuzacych do wytwarzania réznego
rodzaju $rodkéw smarnych.

Inwestycje w segmencie Poliuretany ()

Najwazniejszym wydarzeniem trzech kwartatow
w segmencie Poliuretany bylto objecie przez PCC Rokita
25% udzialébw w firmie produkujgcej poliole
polieterowe w Tajlandii (IRPC Polyol Co. Ltd). Jest to
kolejny z krokéw milowych dla Spoétki, planujacej
ekspansje swojego biznesu na szybko rozwijajace sie
rynki azjatyckie.

W segmencie Poliuretany ciag polioli polieterowych do
produkcji pétproduktéw do polioli, ktérego proces
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rozruchowy rozpoczat sie w I kwartale br. osiagnat
oczekiwane zdolno$ci produkcyjne. Dzieki tym
potproduktom zaktadana jest optymalizacja wydajnosci
na gtéwnych reaktorach. Szacuje sie, ze inwestycja ta
powinna dac firmie nie mniej niz 6 tys. ton dodatkowych
mocy produkcyjnych w skali roku.

W 1II kwartale zostat zakoniczony rozruch instalacji do
produkcji polioli poliestrowych (13 tys. ton/rok) oraz
wyprodukowane zostaty pierwsze partie tych polioli
awlll kwartale rozpoczety sie pierwsze w miare
regularne dostawy do klientéw. Obecnie trwa proces
dochodzenia do oczekiwanej wydajnosci instalacji oraz
praca nad rozbudowaniem portfela klientéw.

W 1II kwartale ukonczono z powodzeniem, rozpoczety
jeszcze w I kwartale, rozruch mieszalnikéw w ramach
inwestycji budowy instalacji do produkcji systeméw
poliuretanowych (ok. 25 tys. ton/rok). Aktualnie Spétka
realizuje na biezaco zaméwienia klientow.

Zarowno poliole poliestrowe, jak i systemy
poliuretanowe sa produkowane przez spétke PCC PU,
podmiot z Grupy PCC Rokita.

W III kwartale byly prowadzone dzialania zwigzane
z projektem budowy instalacji, w ramach ktérego Grupa
PCC Rokita zamierza zainwestowa¢ w juz istniejaca
infrastrukture dziatajagcego zaktadu produkcyjnego
spotki PCC Synteza (spétka spoza Grupy PCC Rokita).
Uzasadnieniem dla lokalizacji inwestycji jest mozliwo$¢
zwiekszenia zdolno$ci produkcyjnych tego zaktadu przy
relatywnie niewysokim poziomie naktadéw oraz
krétkim czasie budowy. Dzieki tej inwestycji PCC Rokita
zamierza produkowaé w wiekszej skali lubrykanty
($rodki smarne) oraz specjalistyczne poliole, gtéwnie do
branzy klejowej

W 1l kwartale realizowano takze rozbudowe bazy
magazynowej tlenku etylenu, ktérej zakonczenie
planowane jest na I kwartat 2018 roku. Celem inwestycji
jest zapewnienie bezpieczenstwa dostaw surowca,
z uwagi na zwiekszonezapotrzebowanie..

W trzech kwartatach 2017 roku wydatki poniesione na
inwestycje wyniosty 30,5 mln zt.

Sytuacja finansowa w segmencie Poliuretany®
Istotne czynniki wptywajace na wynik segmentu:

o ograniczona podaz TDI (podstawowego surowca
do produkcji pian elastycznych),

o wzrost ilo$ci sprzedanych produktéw o 1,7%
(3a/3q),

o wzrost EBITDA o 12% (3q/3q) w wyniku spadkéw
cen surowcéw w Il kwartale 2017 roku, przy
jednoczesnym utrzymaniu poziomu cen sprzedazy,

o optymalizacja portfela poprzez ograniczenie
sprzedazy produktéow masowych
(niskomarzowych) i jednoczesny wzrost sprzedazy
produktéw specjalistycznych,

o ograniczona podaz polioli na niektérych rynkach
takich jak np. turecki, skutkujgca wzrostem
zapotrzebowania na poliole oferowane przez
Grupe,

o wysoki popyt na poliole do aplikacji sztywnych w 11
i 1T kwartale 2017 w wyniku ograniczonej podazy
tego typu polioli na rynku europejskim.

Przychody segmentu Poliuretany stanowity 49,4%
przychodoéw Grupy. Po dziewieciu miesigcach 2017 roku
segment Poliuretany odnotowat zaréwno wzrost ilo$ci
sprzedanych produktéw, jak i przychodéw ze sprzedazy
w zwigzku z wyzszymi cenami produktéw bedacymi
pochodng wzrostu cen surowcow.

EBITDA narastajgco w 2017 roku osiggneta poziom 47,6
mln zl Jest to przede wszystkim wynik ewolucyjnego
rozwoju portfela sprzedazy poprzez zwiekszanie udziatu
sprzedazy produktéow specjalistycznych o wyzszych
marzach. Pomimo wzrostu udzialu produktéw
wysokomarzowych w sprzedazy segmentu marza
EBITDA spadta o 0,2 punktu procentowego w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Byto to wynikiem wzrostowego trendu cen surowcéw,
ktéry nie mégt by¢ w petni zrekompensowany wzrostem
cen produktéw w trzech kwartatach 2017 roku. Segment
osiagnat lepsze wyniki w III kwartale 2017 roku
wzgledem II kwartatu 2017 roku dzieki utrzymaniu
wysokiego poziomu cen polioli, przy jednoczesnym
spadku kosztdow wytworzenia (mimo wzrostu cen
surowcow).

W przychodach segmentu Poliuretany eksport
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 roku stanowit
61% i wzrést wobec analogicznego okresu roku 2016 o 5
punktéw procentowych. Gtéwni odbiorcy zlokalizowani
sa w Niemczech i we Wtoszech.
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3.2. Segment Chloropochodne ©

0d poczatku 2017 r. w segmencie Chloropochodne
odnotowywano regularny wzrost cen alkaliow.
Dziatajacy w ramach struktury organizacyjnej Spoétki
Kompleks Chloru utrzymat stabilng i wysoka produkcje,
co przy aktualnym poziomie cenowym przetozyto sie na
relatywnie wysokie wyniki trzech kwartatow.

Lug sodowy

Sprzedaz tugu sodowego koncentruje sie na rynku
lokalnym i na rynkach sasiadujgcych. Na rynku lokalnym
zostala odnotowana nizsza podaz tugu sodowego ze
wzgledu na decyzje Spotki o zwiekszonej produkecji sody
kaustycznej kosztem tugu sodowego, podyktowanej
korzystnymi cenami rynkowymi sody kaustyczne;.

W Il kwartale 2017 roku ceny tugu sodowego wzrosty w
stosunku do cen z I potowy 2017 roku. Gtéwny wptyw na
ksztattowanie sie cen tugu sodowego miat brak stabilnej
produkgji gtéwnych konkurentéw w regionie.

Obecnie trzeba mie¢ na uwadze, ze produkcje wznowit
czeski producent Spolana Neratovice, ktéry w zesztym
roku ogtosit zamkniecie elektrolizy rteciowej na 2017
rok. Spolana nie zdecydowata sie na konwersje i zmiane
technologii na membranowa. Oficjalnie produkcja
rteciowa miata byé utrzymana do konca czerwca
biezacego roku. Wedlug ostatnich informacji, zgoda
na produkcje w technologii rteciowej wynikajgca
z kwestii $rodowiskowych, zostala przedituzona do
listopada biezacego roku.

Drugim producentem w regionie pracujagcym nadal
w technologii rteciowej jest stowacki producent
Fortischem. Zgodnie =z dostepnymi na rynku
informacjami, Fortischem zdecydowal sie na zmiane
technologii. Instalacje produkujace chlor w oparciu
o metoda rteciowa majg prawo funkcjonowaé tylko
do konca tego roku. W 2018 roku wejda w zycie przepisy
Srodowiskowe zakazujgce uzywania technologii
rteciowej w produkcji chloru, przy czym poszczegélne
kraje w indywidualnych przypadkach moga udzieli¢
producentom zgody na  wydluzenie terminu
na dostosowanie technologii do nowych wymogéw.

Znaczacy wplyw na wzrost cen tugu miat réwniez
huragan Irma, ktéry dotknat potudniowe wybrzeze USA.
Doprowadzit do wytgczenia wielu instalacji elektrolizy,
co spowodowato znaczacy spadek exportu tugu
sodowego z USA do krajow Ameryki Potudniowej oraz
krajow basenu Morza Srédziemnego co w efekcie
spowodowato wzrost cen tugu sodowego w Ameryce
Potudniowej oraz Potudniowej Europie i na Bliskim
Wschodzie.

Soda kaustyczna

Odnotowany w I i II kwartale br. wzrost cen sprzedazy
utrzymat sie takze w III kwartale 2017 roku. Wynika on
ze wzrostu cen eksportowych sody Kkaustycznej,
produkowanej w Chinach. W pierwszej czeSci pétrocza
tego roku byt on wynikiem wprowadzanych restrykcji
Srodowiskowych i licznych kontroli. Cze$¢ fabryk
zatrzymata produkcje w zwigzku z przeprowadzanymi
inspekcjami $rodowiskowymi. Zgodnie z dominujgcymi
na rynku opiniami, tendencja ta utrzyma sie w kolejnych
miesigcach. Dodatkowo zwiekszone zapotrzebowanie na
tug sodowy na rynku chinskim spowodowato
ograniczenie produkcji sody kaustycznej. Te dwa
czynniki majg wptyw na wielko$¢ eksportu z Chin, i tym
samym mniejsza dostepno$¢ produktu na rynkach
zamorskich.

Analogicznie jak w przypadku cen tugu, znaczacy wptyw
na wzrost cen sody mial réwniez huragan Irma.

Réwnoczesnie w ostatnich miesigcach Spdtka nadal
obserwuje wzrost kosztu frachtu z Chin, co bezposrednio
przektada sie na wyzsze ceny oferowane przez chinskich
producentdéw na rynkach zamorskich.

Biorac pod uwage aktualny trend $wiatowy dla cen sody
kaustycznej, Kompleks Chloru planuje w chwili obecnej
intensyfikacje produkcji sody kaustycznej ptatkowane;j,
kosztem ograniczenia dostepnosci w sprzedazy tugu
sodowego. Gdy ceny tugu sodowego osiggna poziom
korzystniejszy od cen sody, Kompleks Chloru elastycznie
dopasuje poziom produkcji do aktualnej sytuacji.
Najwiekszy nacisk ktadziony jest na sprzedaz na rynki
eksportowe Afryki, Ameryki Potudniowej i Azji.

Chlor

Chlor jest produktem dostarczanym na bazie kontraktow
dtugoterminowych. Grupa dazy przede wszystkim do
wewnetrznego zbilansowania konsumpcji chloruy,
poprzez  zwiekszanie  produkcji  na pozostatych
wytworniach  Kompleksu  Chloru, jak réwniez
zwiekszanie dostaw do pozostatych jednostek
organizacyjnych Spétki oraz do spétek w Grupie PCC.

Jednoczes$nie celem Grupy jest utrzymanie wspdtpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru. W
pierwszym pdtroczu nawigzano wspoélprace z nowym
odbiorca. W zwigzku z trwajgcym u innych producentéw
chloru procesem konwersji elektroliz z technologii
rteciowej na membranowg, odnotowano na rynku
zmniejszenie podazy chloru i zwigzane z tym
zwiekszenie ilo$ci zapytan o chlor pochodzacy
z instalacji wykorzystujacych technologie membranows,
a w konsekwencji wzrost cen na rynku europejskim. Ze
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wzgledu na wzrost konsumpcji wewnetrznej chloru
w grupie PCC, mniejsza jest presja na sprzedaz chloru
ciektego, dzieki czemu uzyskujemy wyZsze ceny
sprzedazy tego produktu. W zwigzku z huraganem Irma
oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem w USA na
produkowany z chloru kwas solny, w III kwartale
zauwazalny byt na rynku réwniez znaczacy wzrost cen
chloru.

Grupa PCC Rokita koncentruje sie na intensyfikacji
sprzedazy chloru w matych opakowaniach, ze wzgledu
na wyzszg marze. Juz w zeszltym roku zostaty rozpoczete
rozmowy handlowe, dotyczace zwiekszenia dostaw od
2017 roku. Efektem tych dziatan byt wzrost sprzedazy
w matych opakowaniach o 15% w I kwartale. Docelowo
do konca roku Grupa planuje zwiekszy¢ sprzedaz w tym
segmencie o 25%.

Chlorobenzeny

Sprzedaz Chlorobenzenéw, bioragc pod uwage wolumen,
w trzech kwartatach 2017 roku, wzrosta o 27% wobec
sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na te
réznice w wolumenie sprzedazy wplyw miata tez m.in.
przerwa w produkcji w okresie poréwnywalny 2016
roku, spowodowana uszkodzeniem budynku
pomocniczego instalacji do produkcji chlorobenzenéw
w wyniku pozaru wskutek wytadowan atmosferycznych.

Zgodnie z przewidywaniami Sp6tki i rozwojem rynkéw
zamorskich oraz unormowang sytuacja u klientéw
europejskich, w biezacym roku nastapit iloSciowy wzrost
sprzedazy w III kwartale w stosunku do II kwartatu o
11%.

W kolejnych okresach Spétka przewiduje dalsze wzrosty
sprzedazy.

Wykres 3  Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w trzech
kwartalach 2017 roku w segmencie
Chloropochodne © [w tys. ton]

207,3
187,6

I-11Q 2016 111 Q 2017

Wykres 4  Udzial przychodéw ze sprzedazy produktow w
trzech kwartalach 2017 roku w segmencie
Chloropochodne w ujeciu geograficznym ©

H Polska
Pozostate kraje Unii
Europejskiej

Azja

Pozostate

Niemcy

Inwestycje w segmencie Chloropochodne ©

Grupa podjeta decyzje o rozbudowie instalacji
elektrolizy. Planuje sie zwiekszenie zdolnos$ci
produkcyjnych dzieki montazowi kolejnych
elektrolizeréw, czyli V1i VII, jak i dodatkowych urzadzen
towarzyszacych.

Poza zwiekszeniem zdolnos$ci produkcyjnych instalacji
elektrolizy, bedzie miala miejsce réwniez rozbudowa
wytworni tlenku propylenu.

Aktualnie trwa wybor dostawcoéw i zawierane sg umowy
zwigzane z planowanymi inwestycjami.

W trzech kwartatach 2017 roku wydatki poniesione na
inwestycje wyniosty 41,1 mln zt.

Sytuacja finansowa w segmencie Chloropochodne ©

Istotne czynniki wptywajace na wynik segmentu:

o wzrost cen alkaliéw (3q/3q): sody kaustycznej o
30% i tugu sodowego o 11%,

o wzrost sprzedazy sody kaustycznej o 13% (3q/3q),

o ograniczona podaz sody kaustycznej na rynkach:
azjatyckim i europejskim,

o utrzymanie wolumenu sprzedazy tugu sodowego
na poziomie zbliZzonym do wolumenu z okresu
poréwnawczego.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkaliéw,
chloru i produktéow chloropochodnych, realizowane w
ramach segmentu Chloropochodne, stanowity 34%
przychodéw Grupy i wzrosty o 22% w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

W trzech kwartatach 2017 r. segment Chloropochodne
odnotowal wzrost przychodéw, bedacy nastepstwem
wyzszej produkcji oraz zwiekszonego wolumenu
sprzedazy, jak i w dalszym ciggu rosngcych cen
sprzedazy alkaliow. To wtasnie dalszy wzrost cen
alkaliow przyczynit sie w najwiekszym stopniu do
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osiaggniecia lepszych wynikéw segmentu w trzech
kwartatach 2017 roku wzgledem okresu
poréwnawczego.

Sytuacja rynkowa zwigzana ze wzrostem cen alkaliéow
jest przede wszystkim pochodng wzrostu cen sody
kaustycznej w formie statej w Chinach w wyniku
mniejszej podazy tego produktu. Ograniczenie produkcji
sody kaustycznej w  Chinach zwigzane jest
zwprowadzanymi  restrykcjami  dla  chinskich
producentéw w wyniku zaostrzonych w tamtym
obszarze kontroli w zakresie ochrony $rodowiska.
Dodatkowo zwiekszone zapotrzebowanie na tug sodowy
na rynku chinskim spowodowato ograniczenie produkcji

3.3. Segment Inna dzialalno$¢ chemiczna ®

sody kaustycznej w formie statej. Réwniez na rynku
europejskim odnotowano zwiekszony popyt w zwigzku
z ograniczong podaza bedaca wynikiem postojéw
wiodacych europejskich producentéw. To réwniez
przetozyto sie na wzrosty cen sody.

Obecny $wiatowy trend dla cen sody kaustycznej
w formie statej wptynat na decyzje PCC Rokita
o intensyfikacji produkcji sody ptatkowanej, kosztem
produkgji tugu sodowego.

Ponadto pozytywny wplyw na wyniki segmentu miata
dywersyfikacja dostawcow surowca do produkcji tlenku
propylenu, tj. propylenu i dzieki temu osiggniete wyzsze
rabaty.

W pierwszych trzech kwartatach 2017 r. Grupa
w segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna wypracowata
wyzsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku, w tym dzieki stabilnej sytuacji rynkowej
i konsekwentnie realizowanej polityce marketingowej,
zakladajacej wzrost udziatu sprzedazy produktéw
specjalistycznych.

W 1 kwartale, pomimo okresu zimowego, ktéry
tradycyjnie charakteryzuje sie stabsza koniunkturg
zwlaszcza w branzy budowlanej, segment ten odnotowat
wieksza sprzedaz oraz wyzsze marze.

W II kwartale zaczeta by¢ odczuwalna rosnaca presja ze
strony tanich konkurentéw z Chin i Rosji na rynku
dodatkéw do pian poliuretanowych oraz domieszek
stosowanych w budownictwie.

W III kwartale konkurencja azjatycka wptyneta na utrate
marzy, w szczeg6lnosci w produktach typu ,comodity”,
majace zastosowanie jako dodatki uniepalniajgce do
pian poliuretanowych.

W pierwszych trzech kwartatach br. Spétka
kontynuowata wspolprace vA wieloletnimi
kontrahentami, a takze nawigzywata kontakty z nowymi
potencjalnymi odbiorcami, rozwijajac dziatalno$¢ na
nowych obszarach geograficznych i w nowych branzach
aplikacyjnych.

W zakresie specjalistycznych dodatkéw do tworzyw
sztucznych 1 farb (takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory, stabilizatory termiczne i procesowe oraz
antyoksydanty) rozpoczeto lub kontynuowano, we
wspolpracy z partnerami handlowymi, szereg proceséw
w zakresie aprobaty jakoSciowej i aplikacyjnej nowych
produktéw, opracowanych w ostatnim czasie w dziale
R&D. W przypadku tego typu specjalistycznych
dodatkéw, badania wdrozeniowe prowadzone przed

dopuszczeniem do stosowania trwaja zazwyczaj ponad
rok. Dlatego juz od pewnego czasu prowadzone s3
intensywne prace, zmierzajace do akceptacji przez
potencjalnych Kklientéw najnowszych wyrobéw, jakie
Grupa zamierza wprowadzi¢ do oferty w zwigzku
zrealizacja inwestycji, ktérej zakonczenie planowane
jestna 2018 rok.

Dziatalno$¢ segmentu prowadzona jest gtéwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim
oraz poinocnoamerykanskim. Jednak perspektywa
rozwoju na rynku azjatyckim jest bardzo optymistyczna,
w szczegblnosci duzym potencjatem odznaczajg sie
producenci  stosujacy dodatki  fosforopochodne,
stosowane jako dodatki do produkcji zywic.
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Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo w trzech
kwartalach w segmencie Inna dziatalnos$¢
chemiczna ® [w tys. ton]

15,9 16,7

I-11 Q 2016 111 Q 2017

Wykres 6  Udzial przychodéw ze sprzedazy produktéw
w segmencie Inna dzialalno$¢ chemiczna
wtrzech kwartalach 2017 roku w ujeciu
geograficznym ®

3%
Niemcy
8%

25% ® Polska

Pozostate kraje

0,
Sk Unii Europejskiej

Azja

Pozostate

Inwestycje w segmencie Inna dzialalno$¢ chemiczna

®

W segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna w trzech
kwartatach 2017 roku prowadzona byla inwestycja
majaca na celu budowe instalacji pilotazowej do
produkcji fosforanéw i fosforynéw, ktérej zakonczenie
planowane jest na 2018 rok. Linia pilotazowa umozliwi
demonstracje  przyjaznych  $Srodowisku, wysoce
efektywnych technologii otrzymywania trzynastu
innowacyjnych produktéw opartych na fosforze. Linia
pozwoli na potwierdzenie technologii, a uzyskana
wiedza na zaimplementowanie wypracowanych
rozwigzan do budowy pelnowymiarowej linii
produkcyjnej, pozwalajacej w niedalekiej przysztosci
znaczaco poszerzy¢ portfolio Spétki o szeroka game
wysoce  specjalistycznych  produktéw, na ktére
obserwuje sie rosnacy popyt.

W trzech kwartatach 2017 roku wydatki poniesione na
inwestycje wyniosty 3,4 mln zt.

Sytaucja finansowa w segmencie Inna dzialalnos$¢
chemiczna B

Istotne czynniki wptywajace na wynik segmentu:

o rozwoj sprzedazy produktéw fosforopochodnych
na rynku azjatyckim,

o wysoka sprzedaz produktéw typu ,commodity” na
rynku  europejskim w  poréwnaniu  do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

o wzrost sprzedazy podstawowych uniepalniaczy
mimo redukcji zaméwien, ze wzgledu na problem
z pozyskaniem MDI z rynku,

o utrzymanie wysokiej sprzedazy produktéw
wysokospecjalistycznych, stopniowe
przechodzenie na produkty bardziej przyjazne
$Srodowiskowo,

o nieznaczny wzrost sprzedazy produktow
dedykowanych do betonéw i gipsow,

o wzrost przychodéw do klientéw zewnetrznych
010% zwiagzany ze wzrostem wolumenu oraz
WwyzZszymi cenami.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zwigzany jest
z ograniczong dostepnoscia na rynku europejskim
produktéw masowych z Chin w pierwszym poétroczu
2017 roku, co pozwolito na podwyzszenie cen oraz
wolumenéw sprzedazy w tym okresie. W III kwartale
tego roku sytuacja na rynku europejskim pogorszyta sie
ze wzgledu na zwiekszong aktywnos$¢ chinskich
producentdéw, ktérzy podobnie jak w ubieglym roku
oferowali produkty typu ,commodity” po bardzo niskich
cenach. W najblizszym okresie ceny w tej grupie
produktowej moga wzrosnac.

W grupie wysokospecjalistycznych produktéw sprzedaz
utrzymata sie na wysokim, poréwnywalnym do 2016
roku poziomie. Stopniowe poszerzanie gamy
wysokospecjalistycznych ~ produktéw  pozwoli na
wieksza dywersyfikacje portfela sprzedazy oraz na
wzrost rentownos$ci segmentu. Nizszy wynik EBITDA
segmentu w III kwartale w poréwnaniu do II kwartatu
2017 roku zwiagzany jest z zaostrzong konkurencja
azjatycka i obnizka marz produktéw typu ,commodity”.
Konkurencja azjatyckich producentéw znaczaco
wptyneta na oferowane ceny powodujac pogorszenie
rentownosci segmentu w 11 kwartale br.
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3.4. Segment Energetyka €

W trzech kwartatach 2017 r. dziatalno$¢ segmentu
Energetyka przebiegala bez zakltocen. Kolejny rok
z rzedu stosunkowo tagodna zima w I kwartale br. nie
przysporzyta probleméw i nie wptyneta radykalnie na
wzrost zapotrzebowania na energie cieplng. W II i 11l
kwartale réwniez obylo sie bez zaktdécen dziatalnos$ci
segmentu Energetyka.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
w | kwartale zapotrzebowanie na pare technologiczng
dla instalacji chemicznych bylo o 2% nizsze, natomiast
sprzedaz ciepta grzewczego byta z kolei o 2% wyzsza.
Produkcja energii elektrycznej byta o 5% nizsza niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego, a wynikato to
z koniecznos$ci ograniczania rocznej emisji dwutlenku
siarki poprzez ograniczenie zuzycia wegla ze wzgledu na
przygotowywang modernizacje instalacji odsiarczania
spalin i w zwigzku z tym postoéj tej instalacji od sierpnia
do listopada biezacego roku.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
w Il kwartale zapotrzebowanie na pare technologiczng
dla instalacji chemicznych bylo o 1% nizsze, natomiast
sprzedaz ciepta grzewczego byta z kolei o 12% wyzsza.
Produkcja energii elektrycznej byta o 6% nizsza niz
wanalogicznym okresie roku poprzedniego, a wynikato
to z koniecznosci zatrzymania w czerwcu turbiny TG-1
w celu przeprowadzenia badan dozorowych rurociggu
doprowadzajacego pare $wieza do tejze turbiny.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
w III kwartale zapotrzebowanie na pare technologiczng
dla instalacji chemicznych byto o 4% wyzsze, a za trzy
kwartaty tylko nieznacznie wyzsze. Produkcja energii
elektrycznej byta az o 214% wyzsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, a wynikato to z niskiej bazy
w 2016 r. oraz uruchomienia nowej turbiny
przeciwpreznej TG-2 w miesigcu maju 2017 roku

Na koniec wrze$nia 2017 roku Spétka posiadata na
rachunku 432.486 sztuk uprawnien do emisji CO2.
Dokonane zakupy powinny zapewni¢ zaplanowane
zapotrzebowanie dla umorzenia na rachunku dla lat
2017-2018 a ponadto Spétka jest juz w trakcie realizacji
sukcesywnych zakup6w dla zapotrzebowania na kolejne
lata 2019-2020, przy czym decyzje o konkretnym
zakupie s3 uzaleznione od sytuacji rynkowej.

Inwestycje w segmencie Energetyka ©)

Inwestycje prowadzone w segmencie Energetyki
przebiegaly w duzej mierze zgodnie z planem,
w wiekszo$ci projektéw przewiduje sie ich planowe
zakonczenie.

Zakonczono inwestycje zabudowy turbozespotu
z turbing przeciwprezng i od potowy maja 2017 roku
prowadzona jest produkcja energii elektryczne;j.

Oddanie do uzytku tej instalacji w Il kwartale b.r.
powinno wptynaé¢ pozytywnie na wyniki segmentu, ze
wzgledu na uzyskanie mozliwosci produkcji tanszej
energii elektrycznej niz dotychczas.

0d maja 2017 roku rozpoczeto przebudowe uktadu
wyprowadzenia spalin. Prace beda kontynuowane do
grudnia br.

W lipcu 2017 roku uzyskano pozwolenia na uzytkowanie
dla  elektrofiltréw  kottéw  rusztowych  oraz
przeprowadzono pomiary gwarancyjne.

W sierpniu 2017 roku rozpoczeto prace obiektowe
zwigzane z modernizacjg mokrej instalacji odsiarczania
spalin. Prace potrwaja do listopada br.

W trzech kwartatach 2017 roku wydatki poniesione na
inwestycje wyniosty 27,3 mln zt.

Sytuacja finansowa w segmencie Energetyka ©

Wyniki segmentu zaleza w bardzo duzym stopniu od cen
wegla kamiennego. Zakupy paliwa w postaci miatu wegla
kamiennego realizowane byty w trzech kwartatach 2017
roku z obowigzujacego kontraktu na dostawy wegla
zawartego w 2016 roku, w zwiazku z czym wzrost cen
wegla na rynku nie wptynat na wyniki segmentu.

W trzech kwartatach 2017 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego segment
odnotowat 2% wzrost przychodéw ze sprzedazy.
Natomiast  znacznie nizszy  poziom  EBITDA,
w szczeg6lnosci z powodu zdarzenia jednorazowego,
jakim byta likwidacja $rodkéw trwalych zwigzana
z prowadzonymi istotnymi inwestycjami modernizacji
mokrej instalacji odsiarczania spalin i przebudowg
uktadu wyprowadzania spalin wraz z zabudowa nowego
komina. Ponadto zanotowano wzrost Kkosztéow
remontéw kilku istotnych urzadzen, kluczowych ze
wzgledu na zapewnienie niezawodnosci produkgji.
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3.5. Segment Pozostata dziatalnos¢ @

W ramach segmentu Pozostata dziatalnos¢, Grupa
w dziewieciu miesigcach 2017 roku prowadzita m.in.
inwestycje w obrebie oczyszczalni $ciekéw, zwigzang
z modernizacja gospodarki osadowej oraz inwestycje
zwigzana z budowa laboratorium centralnego, ktérego
oficjalne otwarcie nastapito we wrzes$niu br.

Sytuacja finansowa w segmencie Pozostala
dziatalnosé¢ @

Segment Pozostata dziatalno$¢ w pierwszych dziewieciu
miesigcach roku 2017 w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego odnotowat nizszy poziom marzy

Y| IW" “'In

EBITDA. W trzech kwartatach 2017 roku wzgledem roku
ubiegtego odnotowano takze ujemne réznice kursowe
netto z dziatalno$ci operacyjnej oraz nizsze przychody
z tytutu poreczen. Na nizsze wyniki segmentu wptyw
mialy réwniez straty osiggniete przez nowowtaczone do
konsolidacji w roku 2017 spétki, ktére ze wzgledu na
poczatkowa faze ich rozwoju nie osiagnely jeszcze
oczekiwanych wynikéw. Stad tez marza EBITDA
segmentu uksztattowata sie na poziomie nieco ponizej
10%.

W trzech kwartatach 2017 roku wydatki poniesione na
inwestycje wyniosty 20,5 mln zt.
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4.SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Omowienie wynikow dziatalnosci

[mlin z1]

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy

Marza brutto na sprzedazy
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Wynik netto

EBITDA

Marza EBITDA

4.1.1. Przychody ze sprzedazy

W trzech kwartatach 2017 roku Grupa PCC Rokita
uzyskata 941,4 min zt z tytutu sprzedazy produktow,
towaréw i ustug, co stanowito wzrost przychodéw
015,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2016. Bylo to wynikiem przede wszystkim wyzZszej
produkcji w zwiagzku ze zwiekszonymi zdolnoSciami
produkcyjnymi oraz wyzszymi cenami produktéw
segmentu Chloropochodne. Rentowno$¢ brutto na
sprzedazy w Grupie nieznacznie spadta z 26,3% w trzech
kwartatach 2016 roku do 26,0% w trzech kwartatach
biezacego roku. Utrzymanie wysokiej marzy na

Wykres 7  Udzial przychodow ze sprzedazy zewnetrznej
segmentow w warto$ci sprzedazy Grupy w
trzech kwartatach 2017 rok

® Segment Poliuretany

10%
7% Segment
Chloropochodne
Segment Inna
34% Dziatalno$é
Chemiczna

Pozostata sprzedaz

I-11IQ 2017 I-11IQ 2016 Zmiana
9414 814,4 15,6%

245,1 2142 14,4%

26,0% 26,3% -0,3 p.p.

1233 110,8 11,3%

100,8 95,8 5,2%

170,7 152,9 11,6%

18,1% 18,8% -0,7 p.p.

sprzedazy jest przede wszystkim konsekwencja wzrostu
cen chloroalkalibw przy jednoczesnym utrzymaniu
niskiego kosztu wytworzenia. Bioragc pod uwage
przychody w odniesieniu do segmentéw, najwyzsza
warto$¢ przychodéw do klientéw zewnetrznych uzyskat
segment Poliuretany w kwocie 465,4 mln zt i segment
Chloropochodne 316,5 mln zt, co stanowito razem 83%
przychodéw Grupy.

Wykres 8 Przychody ze sprzedazZy zewnetrznej
segmentdw wg obszarow geograficznych
w trzech kwartatach 2017 rok

Niemcy

5%

® Polska

28%

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

Azja

Pozostate obszary
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4.1.2. Koszty dzialalnosci

Laczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wilasny
sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
w trzech kwartatach 2017 roku wyniosty 820,1 mln zt
ibyly wyzsze o 110,6 mln zi, tj. 15,6% od kosztéow
w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Koszt wlasny sprzedazy wyniést 696,2 mln zl, z czego
637,8 miln zt (bez wylgczen konsolidacyjnych)
przypadato na Jednostke Dominujaca. Grupa PCC Rokita
odnotowata wzrost kosztu wiasnego w odniesieniu do
analogicznego okresu 2016 roku o 96 miln z, co
stanowito 16,0%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim
ze wzrostu kosztu zuzycia materiatéw i energii, co z kolei
spowodowane bylto zaréwno wyzszym wolumenem
produkgji jak i wyzszymi niz w I pétroczu 2016 roku
cenami surowcow.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w
Grupie PCC Rokita w trzech kwartatach 2017 roku
wyniosty 1acznie 7879 mln zi, przedstawia sie
nastepujaco:

o Gléwna grupe kosztéw stanowity koszty zuzytych
materiatow 1 energii. W strukturze Kkosztow
rodzajowych stanowily one 61% wszystkich
kosztow i wyniosty 481,2 mln zt. Koszty te wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego przy jednoczesnym wzroscie
wolumenu sprzedazy. Wzrost kosztéw zuzytych
materiatéw i energii wynikal przede wszystkim
zwyzszej produkcji w pierwszych dziewieciu

4.1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
wynidst 2,1 mln zt w trzech kwartatach 2017 roku i byt
nizszy o 3,8 mln zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wptyw na spadek wyniku na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej miaty przede
wszystkim ujemne réznice kursowe netto z dziatalno$ci
operacyjnej oraz nizsze przychody z tytutu poreczen.

4.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w trzech kwartatach 2017 roku
osiagnetly poziom 13,1 min zt i byly o 3,9 mln zt wyzsze
niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Wzrost
kosztéw wynika przede wszystkim ze zmian
w wysoko$ci zobowiazan i rezerw dtugoterminowych,
m.in. w zwiazku z aktualizacjg planowanych wydatkéw
na rekultywacje sktadowisk 1 zwigzang z tym

miesigcach 2017 roku w poréwnaniu do roku
ubiegtego, jak i1 wyzszych cen podstawowych
surowcoéw wykorzystywanych przez Grupe.

o Koszty ustug obcych pozostaly na zblizonym
poziomie, jak w analogicznym okresie 2016 roku
i wyniosty 124,3 mln z1, co w strukturze kosztow
stanowito 16%.

e Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia,
Swiadczenia rzeczowe i odpis na Funduszu
Swiadczen Socjalnych w Grupie PCC Rokita
stanowity 13% w strukturze kosztéw i wyniosty
101,4 mIn zi. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2016 wzrosty o 182%, co
spowodowane byto zaréwno wzrostem
zatrudnienia w Grupie PCC Rokita, jak i wiekszymi
niz w roku ubieglym wynagrodzeniami.

e Koszty amortyzacji oraz Kkoszty zwigzane
z utworzeniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
$rodkéw trwatych wzrosty o 5,3 miln zt (12,6%)
wstosunku do pierwszego pdtrocza roku
ubiegtego.

e Pozostate koszty, na ktdére sktadajg sie podatki
i optaty, ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz
inne  koszty, utrzymaly podobny poziom
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 jak
w analogicznym okresie roku ubiegtego t;j.33,6
mln zt.

Jednocze$nie w pierwszym kwartale pojawily sie
czynniki jednorazowe takie jak: sprzedaz spotki PCC
Prodex GmbH do jednostki dominujgcej PCC SE oraz
wlaczenie od stycznia 2017 roku do konsolidacji dwdch
spotek z Grupy Kapitatowej PCC Rokita (PCC Therm
sp. z 0. 0. oraz PCC Packaging sp. z 0.0.), ktére wcze$niej
nie byly konsolidowane ze wzgledu na ich nieistotnos¢.

rekalkulacja zatozen do wyliczenia tej rezerwy w okresie
poréwnawczym.

Ponadto w II kwartale 2017 roku objeto konsolidacja
metoda praw witasnosci dwie sp6tki (PCC IRPC Polyol
Company Limited oraz Elpis sp. z 0.0.), a udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych za trzy
kwartaty 2017 roku wyniést -1,5 min zt.
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4.1.5. Wynik netto

W trzech kwartatach 2017 roku odnotowano wzrost
zysku netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita o 5,2% do
kwoty 100,8 mln zt.

Duzy wptyw na lepsze wyniki Grupy miat wzrost marz
segmentu Chloropochodne w zwiazku z wyzszymi
cenami sprzedazy chloroalkalibw oraz wiekszym
wolumenem sprzedazy segmentu.

W 2017 roku Grupa kontynuowata optymalizacje
portfolio w segmencie Poliuretany poprzez wzrost

sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz ograniczenie udzialu produktéw
masowych o duzo nizszych marzach. W dziewieciu
miesigcach 2017 r. odnotowano wyzsze $rednie ceny
polioli w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy
2016 roku, jednak marze segmentu spadtly, poniewaz
wzrosty cen produktow nie pokryly w peini wzrostu cen
SUrowcow.
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4.2. Wpyniki segmentow

WyniKi za trzy kwartaly 2017 roku oraz za okres porownywalny

Inna dziatalnosé

Poliuretany Chloropochodne . Energetyka Pozostata dziatalnos¢
chemiczna

[mln z1] 3Q2017 3Q2016 Zmiana 3Q2017 3Q2016 Zmiana 3Q2017 3Q2016 Zmiana 3Q2017 3Q2016 Zmiana 3Q2017 3Q2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 19,6 10,3 90% 1704  156,2 9% 5 4,2 19% 47,9 47,7 0% 95,4 93,1 2%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 4654 4142 12% 3165 259 22% 65,3 59,1 10% 23,3 21,8 7% 70,9 60,3 18%
od klientéw zewnetrznych
taczne przychody ze 4851 4245 14% 4868 4152 17% 70,2 63,3 11% 71,2 69,5 2% 1663 1535 8%
sprzedazy
EBITDA 47,6 42,5 12% 88,5 68,9 28% 47 2,4 96% 17,3 209  -17% 16 231 -31%
Marza EBITDA 98%  10,0% -02pp. 182%  166% 1,6 p.p. 6,7% 38% 29pp.  243%  30,1% -58p.p. 96%  150% -54p.p.
Zysk/strata brutto 38,9 36 8% 64,8 42,9 51% 13 16 181% 83 146  -43% -2,2 121 -118%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartoci 30,5 38 -20% 41,1 21,5 91% 34 2,5 36% 27,3 11,8 131% 20,5 16,2 27%

niematerialne
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Wyniki za I1 i IIIl kwartat 2017 roku

Inna dzialalnos$c¢

Poliuretany Chloropochodne . Energetyka Pozostata dziatalnos¢
chemiczna
[mln z1]

3Q2017 2Q2017 Zmiana 3Q2017 2Q2017 Zmiana 3Q2017 2Q2017 Zmiana 3Q2017 2Q2017 Zmiana 3Q2017 2Q2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 7,5 68 10% 51,1 60,7 -16% 17 17 0% 14,4 16 -10% 343 29,9 15%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
od Klientow 158 161 2% 106,8 109,6 -3% 19 23 -17% 45 7,5 -40% 24,1 24,2 0%
zewnetrznych
taczne przychody ze 165,6 167,8 1% 157,8 1704 7% 20,6 24,7 17% 19 234 19% 584 54 8%
sprzedazy
EBITDA 20,1 17,3 16% 25,7 35,2 -27% 0,8 2,3 -65% 1,1 6 -82% 5,2 7,2 -28%
Marza EBITDA 12,1% 10,3% 1,8 p.p. 16,3% 207%  -4,4p.p. 3,9% 93%  -54p.p. 5,8% 256% -19,8 p.p. 8,9% 133%  -4,4p.p.
Zysk/strata brutto 15,9 14,8 7% 17,2 27,1 -37% -0,3 1,1 -127% -3 3 -200% -0,9 0,3 -400%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 7,9 10,1 -22% 20,4 14,2 43% 1,1 1,3 14% 10,3 11,5 -11% 7,1 9,3 -23%

niematerialne
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4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
[mln z1] 111Q 2017 2016 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 1105,4 1044,9 5,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23,6 101,4 -76,7%
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 143,6 120,8 18,9%
Zapasy 74,8 65,2 14,7%
Warto$ci niematerialne 32,8 25,2 30,2%
Pozostate aktywa 82,6 84,4 -2,1%
AKTYWA RAZEM 1462,8 1441,9 1,4%
Kapitat wtasny 665,4 715,4 -7,0%
Dtugoterm. kredyty, pozyczki, obligacje i inne 403,4 334,7 20,5%
Pozo. zob. dlugoterm. i rezerwy 72,1 70,0 3,0%
Zobow. z tytutu dostaw i ustug 149,1 143,1 4,2%
Krétkoterm. kredyty, pozyczki, obligacje i inne 81,1 80,5 0,7%
Pozo. zob. krétkoterm. i rezerwy 91,7 98,2 -6,6%
PASYWA RAZEM 1462,8 1441,9 1,4%

4.3.1. Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

wyzszy o 60,5 mln zt poziom rzeczowych aktywow
trwatych inwestycjami
prowadzonymi przez Spotke,

zwigzany gléwnie z

wyzszy o 22,8 mln zt poziom naleznosci z tytutu
dostaw i ustlug w zwigzku z wyzsza wartosciag
sprzedanych wyrobéw i ustug,

nizszy o 77,8 mln zt poziom $rodkoéw pienigznych i ich

ekwiwalentow w zwigzku z wyptata dywidendy za

2016 rok.

4.3.2. Gléwne zmiany w pozycjach pasywow:

spadek o 7% kapitatu wlasnego w stosunku do
stanu z konca roku 2016 w zwigzku z wyplata
dywidendy 2016 rok i
zwiekszeniem zyskéw zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszych dziewieciu miesigcach
2017 roku,

za jednoczesnym

wyzszy o 68,7 mln zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynikajacy
przede
finansowania zewnetrznego.

wszystkim z uruchomienia nowego

23



GRUPA

ROKITA

4.4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

[mln z1] I-1I1 Q 2017 I-1I1 Q 2016 Zmiana

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 120,8 119,5 1,1%
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej -104,3 -84,5 23,4%
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej -94,3 -81,5 15,7%
Przeplywy pienieZne netto -77,8 -46,5 67,3%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 101,4 83,1 22,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 23,6 36,6 -35,5%

Grupa uzyskata w pierwszych dziewieciu miesigcach
2017 roku dodatnie saldo przeptywoéw pienieznych
netto z dzialalnosSci operacyjnej, ktore wyniosto 120,8
mln zi Utrzymanie podobnego salda przeptywéw
z dziatalno$ci operacyjnej w stosunku do trzech
kwartatéw poprzedniego roku Grupa zawdziecza
w gtownej mierze wzrostowi zysku netto w stosunku do
okresu poréwnawczego przy jednoczesnie wyzszym
zaptaconym podatkiem dochodowym.

W trzech kwartatach 2017 roku saldo przeptywéw
$rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto
ujemne i wyniosto -104,3 mln zl. Gléwng przyczyna
ujemnego salda przeptywow byty ponoszone wydatki na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaly, przede
wszystkim przez PCC Rokita.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita w trzech
kwartatach 2017 roku zamkneta sie ujemnym saldem
w wysokosci -94,3 mln zl, wyzszym o 12,8 mln zt niz
wroku poprzednim w zwigzku z wyzsza wyptacona
dywidenda za 2016 rok niz w roku poprzednim
ajednocze$nie réwniez wyzszym saldem Srodkéw
z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata zadowalajacy ptynnosc finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowiazan, zaréwno z tytutu dostaw
i ustug, jak i z tytutu zobowigzan finansowych.

Stan S$rodkéw pienieznych Grupy w potaczeniu
z finansowaniem zewnetrznym takim jak kredyty,
obligacje oraz dotacje pieniezne pozwala na realizacje
zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych.
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4.5. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

Grupa w procesie biezacej dziatalnosci postuguje sie
miernikami rentownos$ci, plynnosci oraz kapitatu
pracujgcego. W ocenie Zarzadu, wskazniki te moga by¢
istotne dla inwestoré6w, poniewaz stanowia
wyznacznik  pozycji i wynikéw  finansowych
dziatalno$ci Grupy, a takze jej zdolnosci do
finansowania wydatkéw i zaciggania oraz obstugi
zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki
stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM
- Alternative Performance Measures) w rozumieniu
Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Alternatywne pomiary wynikéw nie s3 miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej ani nie powinny by traktowane jako
mierniki wynikéw finansowych lub przeptywdow
pienieznych. Wskazniki te nie s3 jednolicie
definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do
wskaznikdw prezentowanych przez inne spoéiki,
w tym sp6tki prowadzace dziatalno$¢ w tym samym
sektorze, co Grupa PCC Rokita. Alternatywne pomiary
wynikéw powinny by analizowane wytacznie jako
dodatkowe, nie za$ zastepujace informacje finansowe

prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny by¢
rozpatrywanie  tgcznie ze  skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita
prezentuje wybrane wskazniki APM poniewaz w jego
opinii sa one Zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej
i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiaja analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych
na przestrzeni poszczegblnych okresow
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia
one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane ~w  analizie  finansowej.  Dobér
alternatywnych pomiaréw  wynikow zostat
poprzedzony analiza ich przydatno$ci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywédw pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii
Zarzadu pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw  finansowych. Wynikéw nie nalezy
przypisywa¢ wyzszego poziomu istotno$ci niz
pomiarom bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdania finansowego Spotki lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Alternatywne Pomiary Wynikéw 11Q2017 I1Q 2016 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 26,0% 26,3% -0,3 p.p.
Marza netto 10,7% 11,8% -1,1 p.p.
Marza EBIT 13,1% 13,6% -0,5 p.p.
Marza EBITDA 18,1% 18,8% -0,6 p.p.
Rentowno$¢ majatku (ROA) 6,9% 6,6% 0,3 p.p.
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 15,2% 13,4% 1,8 p.p.

Alternatywne Pomiary Wynikow 11Q 2017 2016 Zmiana
Biezaca ptynnos¢ finansowa 1,0 1,2 -0,2
Szybka ptynno$¢ finansowa 0,8 1,0 -0,2
Szybko$¢ inkasa naleznosci 38 35 3
Szybkos¢ sptaty zobowigzan 49 54 -5
Szybko$¢ obrotu zapasami 27 31 -4
Wskaznik zadtuzenia og6lnego 54,5% 50,4% 4,1 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,1% 28,8% 4,3 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 1,2 1,0 0,2
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym 1,0 1,0 0,0
Dtug netto / EBITDA 1,5 1,1 0,4
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Kierujac sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej
przedstawiono ich definicje oraz spos6b obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow:

Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Definicja

EBIT

EBITDA

Marza brutto ze sprzedazy
Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA
Rentowno$¢ majatku (ROA)

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE)

BieZaca ptynno$¢ finansowa

Szybka ptynno$¢ finansowa

Szybkos¢ inkasa naleznosci

Szybko$¢ sptaty zobowigzan

Szybkos¢ obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wiasnego

Pokrycie aktywdow trwatych
kapitatem statym

Dtug netto / EBITDA

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed odsetkami i
opodatkowaniem

Definiowana jako zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytaczeniem
podatku dochodowego (biezacego i odroczonego), kosztow finansowych oraz amortyzacji
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty warto$ci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
oraz udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy
Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy
EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapital wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy krotkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie) /Przychody ze sprzedazy

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty dziatalnosci
podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie) /Koszt wtasny sprzedazy
Zobowigzania ogétem /Pasywa ogétem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji) /Pasywa
ogbtem

Zobowiazania ogbétem/Kapitat wiasny

(Kapitat wlasny + Zobowiazania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji - Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

26



GRUPA

ROKITA

Uzgodnienie dlugu netto:

I1Q 2017 2016
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
23561 101391
B. Plynnos¢
23561 101 391
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie
79 695 52321
D. Krétkoterminowe zobowiazania z tyt. wyemitowanych obligacji
? YR Y 82 1447 28189
E. Kréotkoterminowe zadluzenie finansowe (C+D)
81141 80510
F. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (C+D-B)
57 580 -20 881
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie
204871 185 397
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. Wyemitowanych obligacji
8 2 ey Y 824 198 485 149 331
I. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (G+H)
403 356 334728
Zadluzenie finansowe netto (F+I)
460936 313 847
Uzgodnienie EBITDA za 12 miesiecy:
Uzgodnienie EBITDA 01.10.2016 - 30.09.2017 2016
Zysk netto 207 746 202726
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 21761 19753
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 61822 58 397
[+] Koszty finansowe (455) (2 329)
[+] Koszty finansowe 15735 11817
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1526
[=] EBITDA 308 135 290 364

Uzgodnienie EBITDA za 9 miesiacy:

Uzgodnienie EBITDA 01.01.2017-30.09.2017 01.01.2016-30.09.2016
Zysk netto 100 845 95 825
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 7821 5814
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 47 267 43843
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci $srodkéw trwatych i

warto$ci niematerialnych 99 (1775)
[+] Koszty finansowe 13099 9181
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

1526

[=] EBITDA 170 657 152 888

Przy uzyciu analizy  wskaznikowej dokonano
syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej

Grupy PCC Rokita. Wybrane =zostaty podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci
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dziatania (efektywnos$ci) oraz struktury kapitatowej
(zadtuzenia).

Rentownosé¢

Wskazniki rentowno$ci majatku (ROA) i kapitatu
wilasnego (ROE) osiagnely poziomy wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Marza brutto ze
sprzedazy spadta nieznacznie, bo o 0,3 punkta
procentowego utrzymujac nadal wysoki poziom 26%.
Marza EBITDA spadta o 0,6 punkta procentowego
wzgledem okresu poréwnawczego, pozostajac na
zadowalajgcym poziomi powyzej 18%.

Plynnos¢ i zadluzenie

Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybkiej w trzech
kwartatach 2017 roku liczone na podstawie danych
bilansowych na koniec okresu sprawozdawczego,

w poréwnaniu do danych z konica roku poprzedniego
osiagnely nizsze poziomy. Pomimo spadku stanu
zobowigzan krétkoterminowych na koniec wrze$nia,
spadek stanu aktywéw obrotowych byt jeszcze szybszy,
spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem sie
poziomu Srodkéw pienieznych w zwigzku z wyptata
dywidendy za 2016 rok w drugim kwartale 2017. Na
koniec okresu sprawozdawczego dtug netto (Net Debt
rozumiany jako suma zobowigzan odsetkowych
pomniejszona o $rodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita
wynosit 460,9 mln zi, natomiast EBITDA (rozumiana
jako wynik netto za ostatnie 12 miesiecy skorygowany
o podatek dochodowy, koszty finansowe, amortyzacje
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych) 308,1 mln zt. Wskaznik Net
Debt/EBITDA na koniec pierwszego pétrocza 2017 roku
osiagnat wartos¢ 1,5. Jest to poziom w peini bezpieczny
i akceptowalny przez instytucje finansowe.

4.6. Dotacje i granty na inwestycje, badania i rozwoj

Dofinansowanie - Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju

W pierwszym péiroczu 2017 r. Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju przyznato PCC Rokita dofinansowanie
na realizacje projektu badawczo - rozwojowego
w zakresie stworzenia linii pilotazowej niezbednej do
uzyskania danych na temat zachowania i wydajnosci
instalacji  produkcyjnej i produktdow w skali
potprzemystowe;j. Linia pilotazowa umozliwi
demonstracje  przyjaznych  $rodowisku, wysoce

efektywnych technologii otrzymywania
specjalistycznych produktéw opartych na fosforze.
Warto$¢ przyznanego dofinansowania to 15,3 mln zt.

Dofinansowanie - Ministerstwo Rozwoju

W pazdzierniku 2017 roku projekt Spotki pt. ,Centrum
Innowacji i  Skalowania  Proceséw”  uzyskat
dofinansowanie w wysokosci 14 mln zt przyznane przez
Ministerstwo Rolnictwa w ramach dziatania Wsparcie
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw

4.7.  Gléwne czynniki wplywajace na wyniki dzialalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze
w kolejnych okresach, wptywa¢ beda miedzy innymi
czynniki nizej opisane, jak réwniez dynamika i kierunki
rozwoju rynkéw, na ktoérych dziata Grupa, dziatania
konkurencji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej
granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez wyniki
finansowe GK PCC Rokita w istotnej mierze uzaleznione
s3 od sytuacji makroekonomicznej, nie tylko w Polsce ale
i na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw majg przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop
procentowych. Z danych GUS wynika, ze w 2016 roku
Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrést o 2,8%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wedtug prognoz

w 2017 roku PKB w Polsce moze wzrosna¢ miedzy 3,9%
a 4,2% oraz miedzy 3,4% a 4,2% w 2018 roku.

W 2016 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymata tagodna
polityke pieniezng. W pazdzierniku 2017 Rada Polityki
Pienieznej utrzymata gtéwna stope procentowa na
poziomie 1,5%.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do  rekordowo  niskiego  poziomu
spowodowaty, Ze oprocentowanie lokat bankowych
spadto do poziomdéw, ktdore nie zapewniaty
satysfakcjonujacego zysku. W dobie niskich stép
procentowych w Polsce, regularne emisje obligacji
wramach dywersyfikacji zrédet finansowania byty
atrakcyjne dla inwestoréw. Papiery dtuzne Spétki moga
stanowi¢ dla inwestoréw potencjalng okazje do
wyzszego zarobku, niz na depozycie w banku.

Grupa wykorzystuje finansowanie zewnetrzne m.in.
w postaci kredytéw opartych na zmiennej stopie
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procentowej jak i obligacje, bazujace na statych stopach.
Dzieki temu stara sie réwnowazy¢ strukture
finansowania.

Wyniki sprzedazy eksportowej sa rdwniez uzaleznione
od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony
sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcéw produkcyjnych.

Ksztaltowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw a w zwiazku z tym
i osiggane wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita aby
ograniczy¢ ryzyko wzrostu cen surowcéw w miare
mozliwo$ci dywersyfikuje swoich dostawcow.

Kontynuacja realizacji planowanych celow
strategicznych Grupy

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych,
w szczego6lnosci zwigzanych z rozszerzeniem

istniejacych i budowa nowych instalacji produkcyjnych,
bedzie miala kluczowy wplyw na pozycje
konkurencyjna, dynamike rozwoju i rentownos$¢
dziatalnosci spétek Grupy PCC Rokita.

Grupa stale optymalizuje portfolio poprzez wzrost
sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz ograniczanie udziatu produktow
masowych o duzo nizszych marzach. Dzieki takim
dziataniom umacnia swoja pozycje rynkowa.

Grupa PCC Rokita poszukuje dalszych mozliwosci
rozwoju réwniez poprzez ekspansje geograficzna.
Efektem tych dziatan jest rozpoczecie dziatalno$ci
w Azji, jednym z najbardziej perspektywicznych rynkow.

M el
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5.ISTOTNE UMOWY, ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE

INFORMACJE

5.1. Znaczace umowy

Umowa na dostawe

W dniu 2 stycznia 2017 r. pomiedzy Spétka a Ruhr-Petrol
GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) =zostata
podpisana umowa na dostawe propylenu. Umowa
zostata zawarta na 2017 rok z mozliwo$cia rozwigzania
umowy przez Spétke bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania przez
Ruhr-Petrol istotnych postanowienn umowy.

Szacunkowa warto§¢ umowy w  okresie jej
obowigzywania wynosi 11,7 mln EUR, tj. ok. 51,6 mln
PLN (na dzien 2 stycznia 2017 r.). Umowa jest dla Spétki
istotng ze wzgledu na fakt, ze propylen jest jednym
zkluczowych  surowcéw dla  produkcji  Spotki
i Ruhr-Petrol jest dla Spdtki wiodacym dostawca
propylenu.

5.2. Inne istotne zdarzenia

Umowa na dostawe

W dniu 8 sierpnia 2017 r. pomiedzy Spétka a AB
CHEMICALS Ltd. z siedzibg w Larnaca (Cypr), (dalej: ,AB
CHEMICALS”) zostata podpisana umowa na dostawe
propylenu. Umowa zostala zawarta na 2017 rok
z mozliwos$cig rozwigzania umowy przez Spétke bez
zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku
niedotrzymania przez AB CHEMICALS istotnych
postanowien umowy.

Szacunkowa warto$¢ umowy w  okresie jej
obowigzywania wynosi 11,7 mln EUR, tj. ok. 49,8 mln
PLN (na dzien 8 sierpnia 2017 r.). Umowa jest dla Spo6tki
istotng ze wzgledu na fakt, ze propylen jest jednym
z kluczowych surowcéw dla produkcji Spétki i AB
CHEMICALS jest dla Spétki jednym z dwéch wiodacych
dostawcéw propylenu.

Podpisanie porozumienia

W dniu 10 lutego 2017 r. Elpis Sp. z o.0., sp6tka zalezna
od PCC Rokita SA i PCC EXOL S.A., zawarta z PETRONAS
Chemicals Group Berhad =z siedzibg w Malezji
porozumienie dotyczace projektu zZwigzanego
z rozpoczeciem przygotowan do realizacji potencjalnej
inwestycji produkcji oksyalkilatéw w Malezji, jak
i z realizacja inwestycji i prowadzeniem dziatalno$ci
W oparciu o inwestycje.

Pozytywna ocena Zarzadu

W dniu 20 marca 2017 r. Zarzad poinformowat
o wstepnym zainteresowaniu Spo6tki potencjalnym
zakupem aktywoéw spo6tki OLTCHIM S.A. w Rumunii.
Spotka dokonata wstepnego zapoznania sie z aktywami
spotki w postaci instalacji do prowadzenia produkcji
chemicznej wraz z niezbedng infrastruktura, w tym wraz
z nieruchomo$ciami. Do podjecia dalszych krokéw
w celu realizacji Projektu, zmierzajacych do zloZzenia
wiazacej oferty zakupu tych aktywdéw, konieczne jest
zbadanie przez Spoétke pozostalych warunkdw
ewentualnej transakcji, jak i potencjatu do produkcji

chemicznej w Rumunii, w tym zasad zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci na terenie Rumunii oraz
przeprowadzenie analizy ekonomicznej tego Projektu.

Uchwata o wyplacie dywidendy

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC Rokita SA podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto Spotki w kwocie
205 235 081 zt za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku w ten sposéb, ze kwota 150 090 948
zt przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki i wyptacona bedzie akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest
w wysoko$ci 7,56 zt na jedna akcje, natomiast kwota
55144 133 zt przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy Spoétki z zastrzezeniem, ze kwota ta moze
stuzy¢ w latach przysztych wyptacie dywidendy. Dzien
dywidendy ustalony zostat na 12 kwietnia 2017 roku,
a termin wyptaty dywidendy na dzien 28 kwietnia 2017
roku. Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.
Dywidenda zostaty objete wszystkie akcje, w tym 16 708
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972 akcje uprzywilejowanych co do glosu oraz
3 144 328 akcji zwyktych.

Powotanie czlonkéw Rady Nadzorczej na nowa
kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 4 kwietnia 2017
r. powotalo 5 Czlonkéw Rady Nadzorczej na nowa
kadencje w osobach: Pana Alfreda Pelzera, Pana
Waldemara Franza Preussnera, Pana Roberta Pabicha,
Pana Mariusza Dopieraty oraz Pana Arkadiusza
Szymanka.

Zarejestrowanie spo6tki zaleznej w Rumunii

W dniu 24 kwietnia 2017 r. zostata zarejestrowana
spotka zalezna Valcea Chemicals S.R.L. z siedzibg
w Rumunii, (dalej: ,Valcea”), utworzona przez zalezne od
PCC Rokita SA spétki Fate Sp. z 0.0. z siedzibag w Brzegu
Dolnym i Hebe Sp. z 0.0. z siedziba w Brzegu Dolnym.

Spotka Valcea zostala zarejestrowana w celu
ewentualnego dedykowania jej do rozwazanego przez
Grupe PCC Rokita projektu zZwigzanego
z wstepnym zainteresowaniem PCC Rokita SA (jej spotek
zaleznych) potencjalnym zakupem aktywéw spoétki
OLTCHIM S.A. w Rumunii (dalej: ,Projekt”).
W przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu,
Spotka Valcea bedzie mogta by¢ wytgcznym lub jednym
z podmiotéw, ktéry mégtby dokona¢ nabycia aktywéw
sp6tki OLTCHIM S.A. w Rumunii a w przypadku realizacji
Projektu prowadzitby dziatalno$¢ w zakresie produkecji
chemicznej na terenie Rumunii.

Decyzja o nieskladaniu oferty

W dniu 6 lipca 2017 r. Zarzad Spétki podjat decyzje
o niesktadaniu, wobec aktualnych uwarunkowan, oferty
na zakup aktywow sp6tki OLTCHIM S.A. w Rumunii.

Byta to decyzja zwiazana z wcze$niejszymi informacjami
o wstepnym zainteresowaniu Spo6tki potencjalnym
zakupem aktywéw spotki OLTCHIM S.A. oraz
o zarejestrowaniu spotki zaleznej Valcea Chemicals
SR.L. z siedzibg w Rumunii, utworzonej w celu
ewentualnego dedykowania jej do rozwazanego
woéwczas przez PCC Rokita projektu zwigzanego
z wstepnym zainteresowaniem potencjalnym zakupem
aktywow spo6tki OLTCHIM S.A.

Rozwiazanie umowy kredytu przez spotke zalezna

W dniu 3 sierpnia 2017 roku spétka PCC PU Sp. z o.o.
z siedzibg w Brzegu Dolnym (,,PCC PU”), podmiot zalezny
od PCC Rokita, podjeta decyzje o wczesniejszej sptacie
kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
zawartej dnia 29 wrze$nia 2016 roku z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedziba w Warszawie,

(dalej: Umowa). Sptata kredytu z dniem 7 sierpnia 2017
roku byta tozsama z rozwigzaniem sie tej Umowy

Umowa byta zawarta do kwoty 77,5 mln zt
z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie
inwestycji.

PCC PU podjeta decyzje o rozwigzaniu Umowy i sptacie
wykorzystanej kwoty 2,9 mln zt, w zwiazku z zamiarem
zachowania obecnej struktury finansowania PCC PU,
opartej na dostepnych srodkach Grupy PCC Rokita.

Skutki rozwigzania Umowy nie beda miaty znaczacego
wplywu na sytuacje finansowa Spétki, jak réowniez na
sytuacje jej jednostek zaleznych.

Zlozenie o$wiadczenia o przyjeciu oferty

W dniu 22 wrze$nia 2017 r. Spétka ztozyta oswiadczenia
o przyjeciu oferty Polskiej Grupy Goérniczej sp. z o.o.
(dalej: ,PGG”) na zakup wegla, obejmujgcej istotne
warunki handlowe na rok 2018, projekt umowy
wieloletniej sprzedazy wegla (dalej: "Umowa") oraz
zestawienie istotnych postanowien Umowy (dalej:
,Oferta”). W oswiadczeniu o przyjeciu Oferty Spoétka
wskazata iloSci wegla podlegajace dostawom w latach
2018 - 2019.

Szacunkowa warto$¢ Umowy w okresie najblizszych
pieciu lat, tj. liczona zgodnie z przyjeta przez Spoétke
praktyka w zakresie szacowania uméw wieloletnich,
wynosi okoto 150 mln zt i jest znaczaca.

Zgodnie z warunkami opisanymi w Ofercie, kolejnymi
krokami niezbednymi do zawarcia Umowy jest zwrotne
potwierdzenie przez PGG Oferty, ostateczne uzgodnienie
treSci  wszystkich postanowien Umowy oraz jej
podpisanie przez Spétke i PGG.
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5.3. Emisje obligacji

0d poczatku 2017 roku PCC Rokita wyemitowata w
ramach juz V Programu Emisji Obligacji trzy kolejne
serie obligacji (EA, EB, EC) o 1gcznej wartos$ci 75 mln zt.
Wszystkie serie obligacji charakteryzuje stata,

5.4. Pozostate informacje

5- procentowa stopa w skali roku. Odsetki wyptacane
sa kwartalnie.

Spotka wykupita dotad obligacje na taczng kwote 110
mln zt.

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W III kwartale 2017 roku nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA
lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowita réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Postepowania sadowe

Spoétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy
Kapitalowej nie toczy przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
organem administracji publicznej, postepowania,
w ktérym warto$¢ zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych
Spotki oraz nie toczy dwdch lub wiecej postepowan
przed tymi instytucjami, w ktérych laczna wartosé
zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta lub
jednostki zalezne;j.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Zarzad PCC Rokita ocenia, Ze wszystkie transakcje,
jakie sa = zawierane  pomiedzy  podmiotami
powigzanymi, byty i sa zawierane wylgcznie na
warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami

powigzanymi s3 pod tym katem analizowane
wewnatrz Spo6tki, a w niektérych przypadkach
dodatkowo weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegbétowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete s3 w nocie 6.4.27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PCC Rokita za IIl kwartaly 2017 r.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2017
r., w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi
prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC
Rokita bedzie generowata przepltywy pieniezne
z dzialalnosci operacyjnej, ktére w potaczeniu
z przychodami uzyskiwanymi z aktywdw finansowych,
pokryja koszty dziatalnoSci operacyjnej, naktady
inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie
prawidlowej  sytuacji  finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnos$ci do regulowania zobowigzan.
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. Podsumowanie III kwartalow

Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za trzy kwartaty

Uzgodnienie EBITDA 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016

Zysk netto 100 845 95 825

[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 7821 5814

[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 47267 43 843

[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty

w_artosc1 _srodkow trwatych i wartosci 99 (1775)

niematerialnych

[+] Koszty finansowe 13 099 9181

(+) Udziat w wyniku finansowym jednostek

stowarzyszonych 1526 -

[=] EBITDA 170 657 152 888
Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za trzy kwartaly

Uzgodnienie EBITDA 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016

Zysk netto 109 641 92 460

[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 6903 4708

[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 41549 38382

[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty

wartosa §rodk0w trwatych i wartosci 99 (1775)

niematerialnych

[+] Koszty finansowe 10 213 11 449

[=] EBITDA 168 405 145 224
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6.2. SKrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Nota 6.4.9 .
Nota 6.4.10 Przychody ze sprzedazy 312 356 265 396 941 358 814 433
Nota 6.4.11 Koszty sprzedanych produktow, towaréw i (240 356) (203105)  (696232) (600 278)
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 72 000 62291 245126 214 155
Nota 6.4.11 Koszty sprzedazy i og6lnego zarzadu (39737) (33772) (123 892) (109 233)
Nota 6.4.20 Pozostate przychody i koszty operacyjne 1679 3074 2057 5898
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 33942 31593 123 291 110 820
Nota 6.4.15 Koszty finansowe (5606) 723 (13 099) (9181)
Udziat w wyniku finansowym jednostek (502) 0 (1526) 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 834 32316 108 666 101 639
Nota 6.4.21 Podatek dochodowy (2 202) (1821) (7821) (5814)
Zysk (strata) netto 25632 30495 100 845 95 825
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 25626 30491 100 834 95817
Udziatowcom niekontrolujagcym 6 4 11 8
:;te;ima wazona liczba akcji zwyktlych (tys. 19 853 19853 19853 19853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 1,29 1,54 5,08 4,83
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 1,29 1,54 5,08 4,83
07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Zysk netto 25632 30495 100 845 95 825
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu
podatkowego) podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku (71) 82 (A1) (6)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (71) 82 (905) (6)
Pozostale dochody catkowite netto (71) 82 (905) (6)
Calkowite dochody ogétem 25561 30577 99 940 95 819
Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 25555 30573 99929 95811
Udziatowcom niekontrolujacym 6 4 11 8
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6.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie przeplywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Zysk netto za rok obrotowy 100 834 95817
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 6178 6700
A.mortyza.\qa rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci 47 267 43 843
niematerialnych
Koszty finansowe 10 624 10 159
Pozostate korekty zysku 7 553 (12 219)
Zaptacony podatek dochodowy (18 864) (7 452)
Zmiany w kapitale obrotowym (32 827) (17 358)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120 765 119 490
Obroét aktywami finansowymi 8483 (5544)
Prze_p%ywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 5079 (208)
powigzanym
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (117 885) (79 620)
Otrzymana dywidenda 629 0
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw 1530 2395
trwatych
Pozostate przeptywy (2122) (1482)
_Srodkl pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalno$ci (104 286) (84 459)
inwestycyjnej
Dywidendy (150 094) (88943)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 50000 71965
Platnosci z tytutu wykupu obligacji (27 319) (28941)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 85 245 24786
Platnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (37 460) (48 425)
Zaptacone odsetki (14 754) (12 266)
Wptywy z tytutu dotacji 676 292
Pozostate przepltywy (603) 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (94 309) (81532)
Zw1Q.kszenlel/zmme]szeme netto Srodkéw pienieznych i ich (77 830) (46 501)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 101391 83134
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 23561 36 633
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6.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate 1159 228 1085 328

Nota 6.4.12 Rzeczowe aktywa trwate 1105 447 1044 875
Nota 6.4.13 Warto$ci niematerialne 32825 25249
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2428 2063

Pozostate aktywa 18 528 13141

Aktywa obrotowe 303 602 356 557

Nota 6.4.18 Zapasy 74801 65 204
Naleznosci od odbiorcow 143581 120803

Pozostate naleznosci 11 343 7929

Pozostate aktywa 50316 61230

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23561 101 391

AKTYWA RAZEM 1462 830 1441 885

Kapital wlasny 665 358 715 388

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 665 315 715 347

Kapitat akcyjny 19 853 19853

Pozostate catkowite dochody (13839) (13 066)

Zyski zatrzymane 659 301 708 560

Kapitaly udziatlowcow niekontrolujacych 43 41
Zobowiazania dlugoterminowe 475 455 404 734
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 198 485 149 331

Noty 6.4.15 Kredyty i pozostate zadtuzenie 204 871 185 397
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 17 339 15385

Nota 6.4.19 Rezerwy 20 829 19719
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1028 1025

Nota 6.4.26 Otrzymane dotacje 32345 33320
Pozostate zobowigzania 558 557

Zobowigzania krétkoterminowe 322 017 321763
Zobowigzania wobec dostawcow 149 094 143134

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1447 28189

Noty 6.4.15 Kredyty i pozostate zadtuzenie 79 695 52321
Nota 6.4.19 Rezerwy 24833 14 485
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18723 19928

Nota 6.4.26 Otrzymane dotacje 1577 1628
Pozostate zobowigzania 46 648 62078

Zobowiazania razem 797 472 726 497

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1462830 1441 885
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6.2.4.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

Pozostale Kapitat
. . . Zyski przypadajacy Razem kapital
Kapitat akcyjny c:;l:ﬁ:)v(llte zatrzymane na udzialy wilasny
y niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 (13 066) 708 560 41 715 388
Transakcje z wlascicielami 0 132 (150 092) (10) (149 970)
Wyptata dywidendy 0 0 (150 091) (10) (150 101)
Pozostate zmiany 0 132 (1) 0 131
Calkowite dochody 0 (905) 100 834 11 99 940
Zysk za rok biezacy 0 0 100 834 11 100 845
Pozostate catkowite dochody: 0 (905) 0 0 (905)
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych L (905) L L (905)
Stan na 30 wrzesnia 2017 19 853 (13 839) 659 301 43 665 358
Stan na 1 stycznia 2016 19 853 (12 821) 594 787 39 601 858
Transakcje z wlascicielami 0 0 (88943) (8) (88951)
Wyptata dywidendy 0 0 (88943) (8) (88951)
Catkowite dochody 0 (6) 95817 8 95 819
Zysk za rok biezacy 0 0 95817 8 95 825
Pozostate catkowite dochody: 0 (6) 0 0 (6)
Réznice kursowe z przeliczenia 0 6) 0 0 6)
jednostek zagranicznych
Stan na 30 wrzesnia 2016 19 853 (12 827) 601 661 38 608 726
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6.3. Kwartalna informacja finansowa o Emitencie

6.3.1. Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Przychody ze sprzedazy 283 184 243078 867 120 753 415
Koszty s;?rzedanych produktéw, towaréw i (217 035) (186 123) (637 822) (553 254)
materiatléw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 66 149 56 955 229 298 200161
Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu (34 649) (29 273) (107 580) (95 814)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 3314 (447) 5039 4270
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 34814 27235 126 757 108 617
Koszty finansowe (3566) (3529) (10 213) (11 449)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31248 23706 116 544 97 168
Podatek dochodowy (1790) (1354) (6903) (4708)
Zysk (strata) netto 29 458 22 352 109 641 92 460
::f;inla wazona liczba akcji zwyklych (tys. 19853 19853 19 853 19853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 1,48 1,13 5,52 4,66
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 1,48 1,13 5,52 4,66
07.2017- 07.2016- 01.2017- 01.2016-
09.2017 09.2016 09.2017 09.2016
Zysk netto 29 458 22 352 109 641 92 460
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu 0 0 0 0
podatkowego) podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 0 0 0 0
podatkowego) niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate dochody calkowite netto 0 0 0 0

Calkowite dochody ogotem 29458 22 352 109 641 92 460
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6.3.2. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Zysk netto za rok obrotowy 109 641 92 460
Obciazenie z tyt. podatku dochodowego 5035 5600
A.mortyza.\qa rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci 41549 38382
niematerialnych
Koszty finansowe 8370 9415
Pozostate korekty zysku 5576 (6460)
Zaptacony podatek dochodowy (17 667) (7 310)
Zmiany w kapitale obrotowym (22 861) (20 829)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 129 643 111258

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi (27 199) (41 188)
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (98 480) (50937)
Otrzymane dywidendy 3111 2001
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majatku trwatego 1530 2055
Pozostate przeptywy (2122) (1482)

.Srodkl pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci (123 160) (89 551)

inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Dywidendy (150 091) (88943)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 50000 70000
Platnosci z tytutu wykupu obligacji (25 000) (25 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 78726 19 355
Platnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (23 889) (42 783)
Zaptacone odsetki (14 263) (12 093)
Wptywy z tytutu dotacji 676 296

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (83 841) (79 168)
Zw1Q.kszemel/zmme]szeme netto Srodkéw pienieznych iich (77 358) (57 461)
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 91766 78963

obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 14 408 21502
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6.3.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na 30.09.2017  Stanna 31.12.2016
Aktywa trwate 1092 994 1026 611
Rzeczowe aktywa trwate 990 894 943 180
Warto$ci niematerialne 16 056 9155
Pozostate aktywa 86 044 74276
Aktywa obrotowe 318 016 340572
Zapasy 53983 53246
Naleznosci od odbiorcéow 137103 111 542
Pozostate naleznosci 8111 5015
Pozostate aktywa 104 411 79003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 408 91766
AKTYWA RAZEM 1411010 1367 183
Kapital wlasny 686 336 726 787
Kapitatl akcyjny 19 853 19853
Kapitat zapasowy 486 551 431407
Kapital rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (12908) (12908)
Zyski zatrzymane 192 791 288 386
Zobowiazania dlugoterminowe 443 199 369 581
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji 198 485 149 331
Kredyty i pozostate zadtuzenie 195 685 172 085
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 15803 13935
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 573 573
Otrzymane dotacje 32095 33099
Pozostate zobowigzania 558 558
Zobowigzania krétkoterminowe 281475 270 815
Zobowigzania wobec dostawcow 131 106 125116
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 1447 25 846
Kredyty i pozostate zadtuZzenie 65897 33847
Rezerwy 23460 13142
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15177 17 122
Otrzymane dotacje 1577 1577
Pozostate zobowigzania 42811 54 165
Zobowiazania razem 724 674 640 396
KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 1411010 1367 183




GRUPA

ROKITA

6.3.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

. . . Pozostale . Razem

akiyiny  zapasowy  resetwowy COHOWite DU lapital

dochody wlasny
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 431407 49 (12 908) 288 386 726 787
Transakcje z wlascicielami 0 55144 0 0 (205 235) (150 091)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (150 091) (150 091)
Podziat zysku 0 55 144 0 0 (55 144) 0
Calkowite dochody (1] 0 0 0 109 641 109 641
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 109 641 109 641
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrze$nia 2017 19 853 486 551 49 (12 908) 192 791 686 336
Stan na 1 stycznia 2016 19 853 431234 49 (12 794) 172 266 610 609
Transakcje z wlascicielami 0 173 0 0 (89116) (88943)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (88943) (88943)
Podziat zysku 0 173 0 0 (173) 0
Calkowite dochody 0 0 0 1] 92 460 92 460
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 92 460 92 460
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 19 853 431407 49 (12 794) 175 610 614 126
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6.4. Noty objasniajace

6.4.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé

finansowa,
e  Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009r. w
sprawie informacji biezqcych

i okresowych  przekazywanych  przez
emitentdw papieréw wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r. oraz okres
poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzadzone za ten sam okres
co sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.4.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu

jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostalo sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowo$ci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe. Spdtka od 1 stycznia 2017 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standardéw
i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF, majace

6.4.3. Zmiany szacunkow
W biezacym okresie nie dokonano istotnych zmian

pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktorych wysoko$¢ ustalana jest na bazie
aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych
i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:

6.4.4. Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowos$ci Emitenta przedstawiong w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu
o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry
zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF
oraz ze wzgledu na nieistotno$¢, odstapita
od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Od 1 stycznia 2017 roku do sprawozdania
skonsolidowanego dodane zostaty dwie spo6tki zalezne
PCC Packaging Sp. z o.0. i PCC Therm Sp. z o.0., ktére
w poprzednich latach z uwagi na nieistotno$¢ byty
wytaczone z konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski

zastosowanie w przypadku Spétki dla okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia
2017 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego
wplywu na prezentacje danych i wycene w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

e  odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

e  odpisow aktualizujgcych zapasy,

e  odpisow aktualizujgcych aktywa trwate,

e  okreséw
trwatych,

e  podatku odroczonego.

uzytkowania aktywéw

wynikajagce z transakcji w ramach Grupy sa
eliminowane.
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6.4.5. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy
Kapitatowej jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane
dane finansowe wyrazone s3 w zaokragleniu do
1 tysiaca, o ile nie wskazano, Ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia  transakcji lub  kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji  kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa 1 zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa 1 zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej s3 przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na Stan na Stan na
ostatni dzien okresu 30.09.2017 31.12.2016
UsD 3,6519 4,1793
EUR 4,3091 4,4240
THB 0,1095 0,1167
Kurs $redni, liczony jako

$rednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych 01.2017- 01.2016-
na ostatni dzien kazdego 09.2017 09.2016
miesigca w danym

okresie

UsD 3,8043 3,9240
EUR 4,2566 4,3688
THB 0,1115 0,1131
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6.4.6. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie beda charakteryzowaly sie sezonowoscia i cyklicznoscia.

6.4.7. Zyskna akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byla emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter
potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej
podstawowemu zyskowi na akcje.

01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
Zysk (strata) netto 100 845 95 825
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19853 19853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 5,08 4,83
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 5,08 4,83
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6.4.8. Informacje na temat segmentow
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01.2017-09.2017
Przychody ze sprzedazy 19 642 170 382 4966 47931 95 358 (338 279) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientéw 465423 316 456 65269 23298 70912 0 941 358
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 485 065 486 838 70235 71229 166 270 (338279) 941 358
Wynik segmentu -
47 550 88510 4743 17 347 15955 (3448) 170 657
EBITDA
Zysk/strata brutto 38920 64 849 1293 8 345 (2 244) (2497) 108 666
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéow/przychodow
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (4399) (19 629) (2776) (7714) (12 824) 78 (47 267)
Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz 2 (R v v ) U B2
warto$ci niematerialnych
Stan na 30.09.2017
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 324529 579 476 87033 182 395 440958 (151561) 1462 830
Aktywa r31ealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiazania, w tym:
Zobowiagzania segmentu 208 497 306 524 40321 95439 239 265 (92574) 797 472
Zobowigzania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2017-09.2017
Naklady na rzeczowe
aktywa trwale i 30549 41 095 3447 27 321 20470 0 122 882

warto$ci niematerialne
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01.2016-09.2016
Przychody ze sprzedazy 10 286 156 228 4225 47719 93 143 (311 601) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientow 414 206 258986 59117 21812 60312 0 814 433
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 424 492 415 214 63 342 69 531 153 455 (311 601) 814 433
Wynik segmentu -
42 466 68 866 2381 20907 23056 (4 788) 152 888
EBITDA
Zysk/strata brutto 35969 42 861 (1577) 14 573 12 067 (2 254) 101 639
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéw/przychodow
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (4212) (19 782) (3211) (5127) (11 679) 168 (43 843)
Odpis z tyt. utraty
warto$ci rzeczowych
aktywéw trwalych oraz 124 1020 4 222 405 0 1775
wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2016
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 276 666 568300 94 116 171671 430143 (99 011) 1441 885
Aktywa nrlealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiazania, w tym:
Zobowigzania segmentu 169 274 265512 39810 79 244 220 448 (47 791) 726 497
Zobowiazania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2016-09.2016
Naklady na rzeczowe
aktywa trwate i 38000 21457 2537 11843 16 217 0 90 054

warto$ci niematerialne
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6.4.9. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podzial geograficzny przychodoéw ze sprzedazy produktéw zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedlug podziatu geograficznego

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Polska 395527 368 885
Niemcy 116 592 106 232
Unia Europejska - pozostate kraje 262170 210 207
Pozostate kraje Europy 38093 31426
USA 5891 10393
Azja 43921 32332
Pozostate obszary 79 164 54 958
Razem 941 358 814 433

Informacje dotyczace gléwnych klientow

W prezentowanym okresie, nie wystapily przychody z transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem,

stanowigce 10 lub wiecej procent tacznych przychodéw Grupy.

6.4.10. Przychody ze sprzedazy

Segment 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy produktow 820 014 715 456
Alkalia © 234351 175 635
Poliole ® 450533 400 360
Naftalenopochodne ® 13733 13357
Fosforopochodne ® 51256 45577
Chloroorganiczne © 33920 25232
Chlor © 21483 18 494
Chloropochodne © 11794 28051
Pozostate chemikalia P0® 2 944 8750
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow

(poi]iole, c};lemill)(alia) Y ®0® T 23307
Przychody ze sprzedazy ustug ®Q 78 872 75670
Przychody ze sprzedazy 941 358 814 433
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6.4.11. Koszt wlasny sprzedazy

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (47 267) (43 843)
O‘dpisy vA Fytu}u utraty warto$ci sSrodkéw trwatych i wartosci (99) 1775
niematerialnych
Koszty Swiadczen pracowniczych (101 369) (85 796)
Zuzycie materiatéw i energii (481 237) (401 126)
Ustugi transportu (61308) (64 641)
Pozostate ustugi obce (62977) (59 736)
Podatki i optaty (15 025) (15 698)
Ubezpieczenia majagtkowe i osobowe (6745) (6106)
Pozostate koszty (11 858) (11986)
Razem koszty rodzajowe (787 885) (687 156)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (40 320) (18 631)
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki 9330 6555
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktow 463 (8847)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (1712) (1432)
e Pl ot  mateilo osiy @20 120 coss11)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (696 232) (600 278)
Koszty sprzedazy (64 586) (58 025)
Koszty ogélnego zarzadu (59 306) (51 208)
6.4.12. Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodza nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 30.09.2017 Stanna 31.12.2016  Stan na 30.09.2016
(}runty, budynki i budowle 388707 379 894 366218
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 520516 489 127 465 822
Pozostate srodki trwate 25715 24379 21937
Srodki trwate w budowie 170509 151475 159 241
Srodki trwale razem: 1105 447 1044 875 1013218
- w tym uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego 33181 34363 33542

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2017-09.2017

01.2016-12.2016

01.2016-09.2016

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnetrznego
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywéw trwalych

112 793
4160
0

130916
3515
0

89516
2457
67
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Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku Grupa rezelizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako $rodki
trwate w budowie na taczng kwote 170 509 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016: 151475 tys. z1), sposrédd ktérych do

najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016
InsFalaqa produkcyjna polioli i systemow 41 464 29261
poliuretanowych
Instalacja skraplania chloru 10 088 2858
Modernizacja uktadu odpylania kottow OR-45 7 339 6628
Budowa systemu sterowania DCS-II ciag polioli 6301 6031
Dostosowame.k?t’[ow do wymogo6w srodowiskowych 3688 3485
w zakresie emisji tlenku azotu
Instalaqg pilotazowa do produkcji fosforanéow i 3337 2664
fosforynéw
6.4.13. Warto$ci niematerialne

Stan na 30.09.2017 Stanna31.12.2016 Stanna 30.09.2016
Warto$¢ firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 7 856 8 049 7713
Prawa do emisji CO2 7572 400 2
Inne wartos$ci niematerialne 3025 2428 1461
WartoSci niematerialne razem: 32825 25249 23 548
Nabycie i sprzedaz warto$ci niematerialnych 01.2017-09.2017 01.2016-12.2016 01.2016-09.2016
Nabycie 10 088 2 345 539
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw wartosci niematerialnych 0 0 0
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6.4.14. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku zobowigzania inwestycyjne wynikajace z uméw realizacji, zawartych przed dniem
bilansowym, ktore bedg wykonane w przyszto$ci wynosza 73 261 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 40 926 tys. zi).
W przewazajacej czesSci sa to zobowigzania na zakup i budowe $rodkéw trwatych.

Najwieksze zadania inwestycyjne, z ktérymi wigze sie powyzsza kwota to:

Projekt inwestycyjny

Stan na 30.09.2017

61 7 elektrolizer - zwiekszenie zdolno$ci elektrolizy
membranowej

Modernizaja uktadu wyprowadzania spalin-
z instalacji elektrocieptowni

Modernizacja instalacji skraplania i odparowania
chloru

Modernizacja instalacji odsiarczania spalin

Rozbudowa instalacji tlenku propylenu

Odtworzenie instalacji chlorobezenu

Instalacja do zatezania kwasu siarkowego

Instalacja pilotazowa do produkcji fosforanow
i fosforynow

Instalacja produkcyjna polioli i systeméw
poliuretanowych oraz prepolimeréw

Reaktor laboratoryjny do syntez polioli
Budowa reaktora chlorohydryny
Budowa stacji elektroenergetycznej

Punkt roztadunku tlenku propylenu

Stan na 31.12.2016
25564 0
6198 0
6 065 5312
4310 7 039
4052 0
3511 0
2537 0
1394 0
1344 5571
1304 0
1235 0
1154 2436
1076 0

Powyzsze kwoty uwzgledniaja zobowigzania inwestycyjne, zwigzane z projektami podlegajacymi dofinansowaniu

ze Srodkow Unii Europejskie;j.

6.4.15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadluzenie Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016

Kredyty bankowe 132399 100 462
Pozyczki 64 949 72 888
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 523 12 047
Razem kredyty i pozostate zadluzenie dlugoterminowe 204 871 185 397
Kredyty w rachunku biezacym 8619 6783
Kredyty bankowe 51419 21781
Pozyczki 10429 15594
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9228 8163
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krétkoterminowe 79 695 52321

Jednostka Dominujaca, jak i jednostki zalezne terminowo
wywiazywaly sie ze sptaty zaciagnietych zobowigzan.
W zakresie postanowienn uméw kredytowych jedna ze

spoteka zaleznych nie wywigzata sie z utrzymania
kowenantéw finansowych na ustalonym poziomie.
Przekroczenie = kowenantéw  bylo  przedmiotem
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negocjacji z bankiem finansujacym. Wydtuzono termin
splaty kredytu oraz dodano poreczenie.

28 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca zmienita
zawarta w 2015 roku umowe kredytu w rachunku
biezacym na umowe o MultiLinie wydtuzajac
réwnoczes$nie termin sptaty kredytu do 31.03.2019 roku
z mozliwo$cia automatycznego przedtuzenia sptaty do
31.03.2020 roku. Wysoko$¢ MultiLinii w kwocie 50 000
tys. zt. pozostata bez mian.

Réwnoczes$nie 24.04.2017 roku Spotka podpisata aneks
do tego kredytu zwiekszajacy finansowanie o 30 000 tys.
zt w okresie od 26.04.2016 do 31.12.2017 poprzez
dodanie do MultiLinii kredytu rewolwingowego.

Srodki udostepnione w ramach kredytu w rachunku
biezacym w kwocie 48 726 tys. zt na dzieni 30 wrze$nia
2017 roku ze wzgledu na posiadane przez Spotke
bezwarunkowe prawo odroczenia sptaty kredytu na
okres powyzej 12 miesiecy zostaly zaprezentowane jako
zobowiazania dtugoterminowe.

28 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta
umowe o limit na Akredytywy - kwota limitu 5 000 tys.
zt, okres wazno$ci 21.05.2019 roku.

01.2017-09.2017 01.2016-09.2016

Koszty z tytutu odsetek (10 227) (9 824)
- kredyty i pozyczki otrzymane (6 033) (6029)
- obligacje wyemitowane (3790) (3338)
- leasing finansowy (404) (457)
Pozostale (2 872) 643
Zmiany wysoko$ci zobowigzan i rezerw dtugoterminowych
wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (@914 3389
Prowizje i optaty (1419) (1 244)
Straty z tytutu r6znic kursowych 311 (232)
Optaty administracyjne i emisyjne (395) (464)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (159) (765)
swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych (159) (765)
Pozostate koszty finansowe (76) (41)
Razem koszty finansowe (13 099) (9 181)
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6.4.16. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 01.01.2017 177 520
Emisje, wplyw srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 50000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 6748
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (7017)
Wykup papieréw dtuznych (27 319)
Stan na 30.09.2017 199 932

Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2016 122 424
Emisje, wplyw $rodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 71965
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 8165
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (8033)
Wykup papieréw dtuznych (28941)
Sprzedaz spo6tki zaleznej (1833)
Stan na 30.09.2016 163 747

6.4.17. Odpisy aktualizujace

Stan na 01.01.2017 Zwiekszenia/zmniejszenia Stan na 30.09.2017

Rzeczowe aktywa trwate 1424 99 1523
Wartos$ci niematerialne- prawa do emisji CO2 387 - 387
Inwestycje w jednostkach pozostatych 360 (66) 294
Zapasy 4500 1712 6212
Naleznosci 5653 (2182) 3471

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji poszczegélnych kategorii zapaséw.
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6.4.18. Zapasy

Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016
Materiaty 47 653 36472
Towary 392 625
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 26 652 28186
Wyroby gotowe 6316 4421
Zapasy (brutto) 81013 69 704
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 6212 4500
Zapasy (netto) 74 801 65 204

Zgodnie z umowa kredytowa zawarta z Raiffeisen Bank Polska na zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia 3 000 tys. zt

6.4.19. Rezerwy

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na s
. prowizje i Pozostale
koszty uzyskanie praw Razem
rekultywacji OZE rabaty od rezerwy
sprzedazy
1 stycznia 2017 20248 5175 7 746 1035 34204
Utworzenie w ciezar wyniku 1134 4305 6995 12241 24 675
finansowego
Wykorzystanie (24) (5175) (7 462) (525) (13 186)
Rozwigzanie 0 0 (10) 0 (10)
Sprzedaz jednostki zaleznej 0 0 (21) 0 (21)
30 wrzesnia 2017 21358 4 305 7 248 12 751 45 662
Krétkoterminowe 529 4305 7 248 12751 24833
Dtugoterminowe 20829 0 0 0 20829
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6.4.20. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Koszty i przychody z tytutu odsetek 1378 251
- bony i obligacje zakupione 701 198
- pozostate 677 53
- odsetki od naleznosci 530 66
- odsetki od zobowigzan (87) 94)
- odsetki z lokat 343 203
- odsetki pozyczki udzielone 33 9
- odsetki od faktoringu (84) (70)
- odsetki pozostate (58) (61)
Pozostale 679 5647
Otrzymane dotacje 2013 1350
Koszty operacji bankowych (347) (386)
Zwrot podatkéw 375 1496
Odszkodowania, kary, grzywny 1023 993
Otrzymane kary i odszkodowania 1093 1215
Zaptacone kary i odszkodowania (70) (222)
Zysk/strata na ;byciu i _likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych (1330) (879)
oraz wartos$ci niematerialnych
Zyski / s.traFy z tytutu ré6znic kursowych netto z dziatalnosci (2 168) (697)
operacyjnej
Opisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od odbiorcéw 218 (311)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznos$ci (201) (1080)
handlowych
Odpisy nalezno$ci i roszczen nie$ciagalnych, przedawnionych (2 133) 97)
i umorzonych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 2552 866
handlowych
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 750 1831
Zysk/strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréow
wartos$ciowych A 0
Darowizny przekazane (291) (168)
Réznice inwentaryzacyjne 0 (589)
Rezerwy na planowane Koszty (794) 3692
Wiaczenie spétek zaleznych do konsolidacji (2736) 0
Pozostate (287) (685)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 2 057 5898
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6.4.21. Gléwne skladniki obciazenia podatkowego

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 3 kwartaty zakonczone 30 wrze$nia 2017 roku i 3 kwartaty zakonczone

30 wrze$nia 2016 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

Biezacy podatek dochodowy (6177) (6 700)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (6422) (6711)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubieglych 245 11
Odroczony podatek dochodowy (1 644) 886
I?azem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (7 821) (5 814)
finansowego

6.4.22. Aktywairezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego: GEEr) (12 462)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 12 858 12 221
okresu
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 180) (24 683)
poczatek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (1 644) (894)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 35
Wynikajace ze sprzedazy spétki konsolidowanej 0 (1)
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego podatku 55 0
dochodowego na koniec okresu
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: (Rl (13322)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 13 485 12 858
okresu
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec (28 396) (26 180)

okresu
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6.4.23. Zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywo6w finansowych.

6.4.24. Zobowigzania warunkowe

Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spotkom powigzanym 69 655 77971
Poreczenie za przyszie zobowigzania z tytutu zakupu surowcéw,

S . . . 30917 32677
materialéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych gtéwnie
. . . . . 23903 3200
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 21820 21615
Razem zobowigzania warunkowe 146 295 135463

W przypadku poreczen, hipotek i gwarancji wykazywane
kwoty sa maksymalnymi kwotami ustalonymi
w umowach.

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy
dotyczace projektéw, co do ktérych konieczne jest
utrzymanie okreslonych wskaznikéw lub efektéw oraz
wplywy dotyczace projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnos$ci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia do utrwalonych

6.4.25. Naleznosci warunkowe

Nie wystapity naleznosci warunkowe.

regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych jak ipomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja  powstawanie obszaréw  niepewno$ci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle wkrajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku,
w ktérym nastapita zaptata podatku.
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6.4.26. Pomoc rzadowa

Dotacje

Na dzien bilansowy podmiot dominujacy prowadzi dziesie¢ projektéw inwestycyjnych, ktére sg wspierane dotacjami
rzadowymi. W okresie od 1 stycznia 2017 do 30 wrze$nia 2017 roku Grupa pozyskata 988 tys. zt srodkéw pienieznych
tytutem refundacji poniesionych naktadéw i towarzyszacych im niektérych kosztéw.

Dotacje pozyskane na dofinansowanie realizowanych inwestycji ujmowane s3 w pasywach w pozycji ,Przychody
przysztych okreséw”. Zmiana wartosci rozliczenn miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od 1 stycznia do

30 wrzesnia 2017 roku, ksztattowata sie nastepujaco:

Rozliczenie
" dotacji w "
. " Stan dotacji na " Stan dotacji na
Rodzaj dotacji 01.01.2017 Wplywy Zwrot dotacji pozostale 30.09.2017
przychody
operacyjne
Dotacje do aktywow 34948 676 0 1935 33689
Pozostale dotacje 0 312 0 79 233
Razem 34948 988 0 2014 33922
Inne formy pomocy rzadowej
Jednostka  Dominujgca  korzysta ze  wsparcia udzieleniu Spotce dwoéch preferencyjnie

finansowego z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Pomoc polega na

oprocentowanych pozyczek, ktére przeznaczono na
modernizacje instalacji elektrolizy membranowe;j.
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6.4.27. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2017 do 30 wrze$nia 2017 roku Grupa dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami

powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powiazanych
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.2017-09.2017

01.2016-09.2016

- jednostce dominujacej PCC SE 1 2
- pozostatym podmiotom powigzanym 94 641 62 482
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow

- jednostce dominujgcej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 12773 8421
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, warto$ci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujgcej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 161 49
Pozostale przychody operacyjne

- od jednostki dominujacej PCC SE 610 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 1305 279
Razem 109 491 71233
Zakup od podmiotéw powiazanych 01.2017-09.2017 01.2016-09.2016
Zakup ustug

- od jednostki dominujacej PCC SE 3707 3865
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 41 335 36728
Zakup towaréw i materialow

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 89 005 72 607
Zakup Srodkéw trwalych, wartos$ci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 741 983
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 114
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 90 41
Razem 134 878 114 338
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami

powiazanymi:

Naleznos$ci od podmiotéw powiazanych

Stan na 30.09.2017

Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostalych podmiotéw powiazanych 29771 28 672
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 29771 28672
Bony dtuzne i obligacje zakupione od podmiotéw powiazanych Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 21410 40 265
- od pozostatych podmiotéw powiagzanych 494 3463
Raze‘m bony dluzne i obligacje zakupione od podmiotéw 21904 43728
powiazanych

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 1063 6543
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 16 295 17 616
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 17 358 24159

6.4.28. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.4.29. Korekty btedow poprzednich okresow

Spotka Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.
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6.4.30. Zdarzenia po dniu bilansowym
Emisja obligacji

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Jednostka
Dominujaca zakonczyta sukcesem emisje obligacji serii
EC. Wyemitowano tacznie 250 000 obligacji po cenie
emisyjnej 100 zt. Stopa redukcji wyniosta 20,1 %.

Poreczenie

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. PCC Rokita SA udzielita
spoétce z Grupy PCC - PCC EXOL S.A. poreczenia sptaty
zobowigzan wobec PKN Orlen SA w przypadku
niedokonania w terminie ptatno$ci za zakupione towary
na kwote 30 miln zt. Obowigzuje ono w okresie od
24 grudnia 2017 r. przez sze$¢ miesiecy i jest
kontynuacja poreczenia udzielonego obowigzujacego od
24 czerwca 2017 r.

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspoélnie
przez PCC Rokita i PCC EXOL, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
gospodarczej na terenie Walbrzyskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej ,INVEST - PARK” w Podstrefie
Brzeg Dolny

W dniu 23 pazdziernika 2017 r. wydane zostato przez
Watbrzyska Specjalng Strefe Ekonomicznag
JINVEST - PARK” zezwolenie na prowadzenie przez

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 9 listopada 2017 roku

Spotke  dziatalno$ci  gospodarczej na  terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST -
PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny (dalej: ,WSSE w
Podstrefie Brzeg Dolny”; ,Strefa”).

Spétka na terenie Strefy bedzie miata zrealizowac¢ nowe
inwestycje polegajace na rozbudowie istniejacego
zaktadu (dalej: ,Inwestycje”).

Szacowana warto$¢ Inwestycji wyniesie co najmniej 250
mln ztotych. Zakonczenie Inwestycji ma nastapi¢ do
30.06.2023 .

Réwnoczesnie Spdétka ma zwiekszy¢ dotychczasowe
zatrudnienie na terenie Strefy o co najmniej 10 nowych
pracownikéw (w przeliczeniu na pelne etaty) najpdzniej
w terminie do dnia 31.12.2018 r. i utrzymac ten stan
zatrudnienia do dnia 31.12.2023 r.

Kredyty bankowe

Na dzien publikacji raportu Grupa PCC Rokita
zmniejszyta  saldo  dlugoterminowego  kredytu
w rachunku biezacym do kwoty 6 674 tys. zt (z 48 726
tys. zt na dzien 30 wrzes$nia 2017). Obnizenie poziomu
wykorzystania dtugoterminowego kredytu w rachunku
biezagcym wynikato z krétkoterminowej optymalizacji
kosztéw obstugi zadtuzenia.

Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzadu
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7.ZALACZNIKI

7.1. Lista spotek Grupy PCC Rokita

% bezposrednio

Udzialy w posiadanych
Wys(?kogé ) 5 kapitale Udziat w kapitale przez PCC’ Rokita
. Lo kapitatu Liczba Warto$¢ zakladowym SA glos6w na . .
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba . .. zakladowym Dzialalno$¢
zakladowego akeji 1 akcji bedace L Walnym
. . pozostalych podmiotow .
wzl w posiadaniu Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wspolnikow
1 PCCRokitaSA  Brzeg 19.853.300 19.853.300 1 PLN za PCC SE: 84,16%  ----- produkecja i handel
Dolny akeji akcje Pozostali akcjonariusze: wyrobami
15,84% chemicznymi
2 PCCApakor Sp.Brzeg 4.819.950,00 96.399 50PLN 99,59% 0,41% - pozostali 99,59% wytwarzanie, naprawy
Z 0.0. Dolny udziatéw zal udziatlowcy osoby i modernizacje
udziat fizyczne aparatury
przemystowej;
$wiadczenie ustug
w zakresie
kompleksowego
wykonawstwa
instalacji
przemystowych,
gtéwnie dla przemystu
chemicznego,
koksowniczego i
petrochemicznego
3 PCCAutochem Brzeg 4.398.500,00 8.797 500 PLN 100%  ----- 100% obstuga transportowo-
Sp. z 0.0. Dolny udziatéw zal spedycyjna krajowego i
udziat miedzynarodowego
obrotu towarowego
4  BiznesPark Brzeg  1.004.000,00 2.008 500 PLN 99,95% 0,05% - CWB ,Partner” 99,95% spotka nie prowadzi
Rokita Sp.z 0.0. Dolny udziatéw zal Sp.o.o. dziatalnosci
w likwidacji * udziat
5 ChemiPark Brzeg  5.292.000,00 5.292 1.000  99,98% 0,02% - CWB ,Partner” 99,98% zarzadzania strefg
Technologiczny Dolny udziaty PLN za 1l Sp. o.o0. przemystowa GK PCC
Sp. z 0.0. * udziat Rokita, w tym
wynajem, dzierzawa
oraz sprzedaz
nieruchomosci i
majatku ruchomego,
nadzorowanie prac
gospodarczych i
remontowych,
sprzedaz paliw, nadzor
nad flota samochodéw
osobowych
6 New Better Brzeg  50.000,00 1.000 S50PLN 100%  ----- 100% spétka nie prowadzi
Industry Sp. Dolny udziatéw/ za 1l dziatalno$ci
Z0.0.* udziat
7 Centrum Brzeg  100.000,00 40 2.500  97,5% 2,5% - -LabMatic Sp. 0. 0. 97,5% outsourcing funkcji
Wspierania Dolny udziatbw PLNza 1 finansowo-kadrowych
Biznesu udziat oraz consulting
»Partner” finansowy i doradztwo
Sp.zo.0. * personalne
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% bezposrednio

Udzialy w posiadanych
Wys(?kogé ) 5 kapitale Udziat w kapitale przez PCC’ Rokita
. Lo kapitatu Liczba Warto$¢ zakladowym SA glos6w na . .
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba . . zakladowym Dzialalno$¢
zakladowego akcji 1 akcji bedace L, Walnym
. . pozostalych podmiotéw .
w zl w posiadaniu Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wspolnikow

8  Ekologistyka Brzeg  29.567.000,00 59.134 500 PLN 99,998% 0,002% - CWB ,Partner” 99,998% gospodarowanie

Sp.zo.o0. Dolny udziaty zal Sp. o.o0. odpadami
udziat przemystowymi
9 Chemi-Plan S.A. * Brzeg  100.000,00 1.000 akcji 100 PLN 100% - 100% spotka nie prowadzi
Dolny zal dziatalnos$ci
akcje

10 LabAnalityka Sp.Brzeg  650.300,00 929 700 PLN 99,89% 0,11% - CWB ,Partner”  99,89% $wiadczenie

z0.0. * Dolny udziatéw zal Sp. o.o0. kompleksowych ustug
udziat w zakresie badan
substancji chemicznych

11 Zaklad Brzeg 1.330.420 1.547 860 PLN 99,94% 0,06 6% - CWB ,Partner” 99,94% $wiadczenie ustug w
Ustugowo- Dolny udziatow zal Sp.o.o0. zakresie
Serwisowy udziat kompleksowego
»,LabMatic” utrzymania ruchu
Sp. z 0.0. urzadzen i instalacji

technologicznych, w
tym prac
mechanicznych,
automatyki i
opomiarowania
przemystowego,
elektryki, nadzoru
technicznego oraz
doradztwa
technicznego

12 PCCABC Sp.zBrzeg  50.000,00 1.000 S50PLN 100% - 100% spotka nie prowadzi
0.0. * Dolny udziatéw zal dziatalnos$ci

udziat

13 Biuro Brzeg  50.000,00 1.000 S50PLN 85,8% 14,2% - pozostali 85,8% spotka nie prowadzi
Projektowo- Dolny udziatéw zal udziatowcy osoby dziatalno$ci
Inzynieryjne udziat fizyczne
»Technochem”

Sp.zo.0. *

14 Przedsiebiorstw Brzeg  100.000,00 1.000 akcji 100 PLN 100% - 100% spotka nie prowadzi
o Inzynierii i Dolny za akcje dziatalno$ci
Ochrony
Srodowiska
»Gekon” SAw
likwidacji *

15 PCCProdex Sp.Brzeg 50.000,00 1.000 50PLN 100%  ---- 100% produkcja jedno- i
Z 0.0. Dolny udziatéw zal dwukomponentowych

udziat systemow
poliuretanowych,
spotka opracowuje
réwniez systemy
poliuretanowe o
specjalnych
wtiasciwosciach i
przeznaczeniu

17 Chemia-Serwis Brzeg 5.000,00 100 50PLN 100% - 100% dziatalno$¢ ustugowa
Sp.zo.0.* Dolny udziatéw  za udziat narzecz PCC Rokita SA

w zakresie prac
gospodarczych na
terenie Emitenta

18 Chemia-Profex Brzeg 5.000,00 100 S50 PLN ----- 99% Chemia-Serwis Sp. z ----- dziatalno$ci w zakresie
Sp.z 0.0.* Dolny udziatéw  za udziat 0.0. posrednictwa

1% ChemiPark zatrudnienia

Technologiczny Sp.z
0.0.
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% bezposrednio

Udzialy w posiadanych
Wyg?kogé ) 5 kapitale Udziat w kapitale przez PCC’ Rokita
. Lo kapitatu Liczba Warto$¢ zakladowym SA glos6w na . .
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba . . zakladowym Dzialalno$¢
zakladowego akcji 1 akcji bedace L, Walnym
. . pozostalych podmiotéw .
w zl w posiadaniu Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wspolnikow
19. PCCPU Sp.Brzeg  20.000.000 400.000 50PLN 100% 100% spotka powotana
Z 0.0. Dolny udziatéw  za udziat w celu
przeprowadzenia
inwestycji w instalacje
polioli poliestrowych i
cukrowych oraz
systemow
poliuretanowych w
Brzegu Dolnym,
nastepnie produkcja
tych wyrobdéw. obecnie
trwa proces
inwestycyjny.
21. PCCPackaging Brzeg 2.750.000,00 2.750 1.000 100% 100% spotka powotana w
Sp. z 0.0. Dolny udziatéw PLN za - celu produkcji
udziat opakowan z tworzyw
sztucznych na potrzeby
chemii gospodarczej
22. IRPC-PCC Bangkok 10.000.000 1.000.000 10 THB 49,99% 49,99% IRPC Polyol 49,99% spotka powotana w
Co.Ltd.* THB udziatéw  za udziat Company Limited celu rozwoju sprzedazy
0,02% pozostate polioli i systeméw
podmioty poliuretanowych na
terenie Azji
Potudniowo-
Wschodniej, Chin i
Indii, obecnie podjeta
zostata decyzja o
likwidacji,
dotychczasowa
dziatalnosci bedzie
kontynuowana przez
IRPC PCC Co. Ltd.
23. PCCTherm Sp.Brzeg  1.200.000,00 24.000udzi 50 PLN 100% 100% spotka powotana w
Z 0.0. Dolny atow za udziat celu stworzenia nowej
gamy produktow dla
branzy budowlanej
24. distripark.com Brzeg 2.450.000,00 49.000udzi 50 PLN 51,02% 48,98% PCC SE 51,02%
Sp.zo.0.* Dolny atow zal
udziat
25. LocoChem  Sp.Brzeg 50.000,00 1.000 S50PLN  -----e-moommemenen 90% ChemiPark =~ ------mmmmememeeees ustugi remontowe i
Z 0.0.% Dolny udziatéw  za udziat Technologiczny Sp.z - nadzory budowlane
o0.0.
10% CWB ,Partner” Sp. z
0.0.
27. ElpisSp.zo.0.* Brzeg 5.005.000,00 100.100ud 50 PLN 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% realizacja potencjalnej
Dolny ziatlow za udziat inwestycji produkcji
oksyalkilatow w
Malezji
28. FateSp.zo.0.* Brzeg 5.000,00 100 50 PLN  -----oommmmmmmmeeees 100% ChemiPark =~ ------ommmmmcoemeeeee spotka nie prowadzi
Dolny udziatéw  za udziat Technologiczny Sp.z - dziatalnos¢
0.0.
29. GaiaSp.zo.0.* Brzeg 5.000,00 100 50PLN  -------moommommeeee 100% ChemiPark =~ ---------mmommomemeeee spotka nie prowadzi
Dolny udziatéw  za udziat Technologiczny Sp.z - dziatalno$¢
0.0.
30. Hebe Sp.zo.0.* Brzeg 5.000,00 100 50 PLN 100% ChemiPark --- spotka nie prowadzi
Dolny udziatéw  za udziat Technologiczny Sp.z - dziatalno$¢
0.0.
31. Pack4Chem Sp.Brzeg 150.000,00 3.000 50PLN  -------moommommeeee 99,97% ChemiPark ~ ----------momomeeee- wynajem powierzchni
Z 0.0.% Dolny udziatéw  za udziat Technologiczny Sp. z 0.0. - gospodarczych

0,03% Chemia-Serwis Sp.
Z 0.0.
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% bezposrednio

Udzialy w posiadanych
Wys(?kogé ) 5 kapitale Udziat w kapitale przez PCC’ Rokita
. Lo kapitatu Liczba Warto$¢ zakladowym SA glos6w na . .
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba . . zakladowym Dzialalno$¢
zakladowego akcji 1 akcji bedace L, Walnym
. . pozostalych podmiotéw .
w zl w posiadaniu Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wspolnikow
32. Aqua Brzeg  5.000,00 100 S50PLN 100% 100% spotka nie prowadzi
Lososiowice Sp. Dolny udziatbw zal e dziatalno$¢
z 0.0.* w udziat
organizacji
33. Valcea Chemicals Rumunia 46 600 RON 4.660 10 RON  ------mmmmmmmoeeee 98,50% Hebe Sp. z 0.0,  ----------mmnmmmmmnneeee spotka nie prowadzi
S.R.L* udziatéw zal 1,50% Fate Sp. z 0.0. - dziatalnos¢
udziat
34. IRPC Polyol Co. Bangkok 300.000.000  3.000.000 100 THB 25% 75% pozostali 25% produkcja polioli i
Ltd. THB zal udziatowcow systemow
udziat poliuretanowych oraz
ich sprzedaz na terenie
Azji Potudniowo-
Wschodniej, Chin i Indii
35. LogoportSp.Z Brzeg 5.000 100 S50 PLN  -------mmemeeee 100% CWB ,Partner” Sp. -------------- Ustuga logistyczna
0.0. Dolny udziatéw zal Z0.0. (magazynowanie,
udziat transport wewnetrzny)

* Jednostki wytqczone z konsolidacji

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF oraz ze wzgleduna nieistotnosc, odstqpita od konsolidacji niektdrych spotek zaleznych
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Zmiany w organizacji Grupy

W dniu 1 stycznia 2017 r. nastgpito przej$cie wiasnosci
udziatéw PCC Prodex GmbH na PCC SE, zgodnie z
zapisami umowy sprzedazy z dnia 22.12.2016 r,,
dotyczacej sprzedazy tych udziatéw przez PCC Prodex
Sp. z 0.0. narzecz PCC SE.

W dniu 10 stycznia zostata zarejestrowana spétka Aqua
Lososiowice Sp. z o0.0. Jedynym wspoélnikiem jest PCC
Rokita SA. Spétka =zostata wpisana do rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem pod nr KRS 0000657656.

W dniu 31 stycznia 2017 roku mialo miejsce
przeniesienie wtasnos$ci udziatéw spaétki IRPC Polyol Co.
Ltd. w Bangkoku, w zwigzku z umowa sprzedazy
udziatéw, zawarta w dniu 21.12.2016 r. pomiedzy PCC
Rokita a spétka IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku.

Spotka nabyta od IRPC Public 750 tys. udzialow spotki
IRPC Polyol, co stanowi 25% 1acznej liczby udziatéw
spotki IRPC Polyol, ktore bedg uprawnialy do 25%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Ostateczna cena
w kwocie 77 101 500 BAHT, tj. 9 267 600,30 PLN zostata
ustalona na podstawie rocznego sprawozdania
finansowego sp6tki IRPC Polyol za rok 2016, zbadanego
przez niezaleznego audytora (odpowiednika polskiego
biegtego rewidenta) i zatwierdzonego przez Zarzad IRPC
Polyol.

7.2.  Akcjonariat PCC Rokita SA

W dniu 21 marca 2017 r. zostala podjeta przez
zgromadzenie wsp6lnikbw IRPC PCC Co. Ltd. w
Bangkoku uchwata w sprawie likwidacji tej sp6tki, co ma
na celu optymalizacje prowadzenia dziatalnosci przez
Grupe PCC Rokita w Tajlandii. Dotychczasowa
dziatalno$¢ prowadzona dotad przez IRPC PCC bedzie
dalej kontynuowana przez spoétke IRPC Polyol. Grupa
PCC Rokita w zwigzku z nabyciem udziatéw w IRPC
Polyol, nie znajdowata dalszego uzasadnienia dla
utrzymywania dwé6ch podmiotéw prawnych w Tajlandii.

Dnia 24 kwietnia 2017 r. nastgpita rejestracja
rumunskiej spétki o nazwie Valcea Chemicals S.R.L.
utworzonej przez zalezne od PCC Rokita SA spo6tki Fate
Sp. z o0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym i Hebe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Brzegu Dolnym. Siedzibg spotki jest
Bukareszt.

Dnia 16 maja 2017 r. zostata zawigzana spo6tka LogoPort
Sp. z 0.0. Jedynym wspdlnikiem jest Centrum Wspierania
Biznesu "Partner” Sp. z 0.0. Spétka zostata wpisana do
rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000681635.

Dnia 6 czerwca 2017 r. zakonczyt sie proces likwidacji
spotki zaleznej od PCC Prodex Sp. z 0.0. to jest sp6tki PCC
Prodex Bel. Ltd.

Dnia 22 czerwca 2017 r. zostala wykreslona z KRS
Spotka Dione Sp. z o.0. (utworzona przez ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0.).

Kapital zakladowy, akcje bedace w posiadaniu
czlonkéw wiladz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A1, A2,
A3, A4,1 A5 s3 akcjami imiennymi nalezacymi do PCC SE.
Sa to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb,
ze na kazda z nich przypadajag dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii B i C s3 akcjami zwyktymi na
okaziciela i sa notowane na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Nie istniejg jednocze$nie
zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu dla
zadnej z wyemitowanych serii akcji Spotki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC
SE. Na dzien 31 marca 2017 roku i na dzien publikacji
raportu posiadat 16 708 972 akcje Spétki PCC Rokita SA,
stanowigce 84,16% udzialu w kapitale zakladowym
Spotki oraz dajace 26 635 623 gltosy na Walnym

Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 89,44% udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

PCC SE z siedziba w Duisburgu dziata
na miedzynarodowych rynkach surowcéw chemicznych,
transportu, energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw
sztucznych i metalurgii. Grupa PCC jest miedzynarodowa
grupa kapitatowa, sktadajaca sie z kilkudziesieciu spétek
zlokalizowanych w kilkunastu krajach swiata, gtéwnie w
Europie.

Whascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad Grupa Kapitatowg PCC Rokita.

65



GRUPA

ROKITA

WyKres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 9 listopada 2017 roku

AKkcjonariusz seria liczba akcji llidZi.a{ w liczl?a udziat w
apitale glosow glosach
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6782321 34,16% 6782321 22,77%
PCC SE razem A1-A5,B 16 708 972 84,16% 26 635623 89,44%
Pozostali B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
Pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19853 300 100% 29779951 100%
Wykres 10 Akcje bedace w posiadaniu 0sé6b zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA
15.05.2017 09.11.2017
Osoba Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
zakladowym zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99.902 0,50% 99.902 0,50%
Rafal Zdon 66.635 0,34% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza
z‘(’:’slr‘l‘x:’crtg‘:::ifé‘c”séa 16.708.972 84,16% 16.708.972 84,16%
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 9 listopada 2017 roku
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