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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin

I. Skrécone sprawozdanie finansowe Stem Cells Spin S.A.
Bilans
stan na dzien stan na dzien
AKTYWA 31.03.2020 31.03.2019
dane w PLN
AKTYWA RAZEM 17 217 233,97 18 678 426,74
A Aktywa trwate 16 252 148,37 17 788 231,77
1 Wartosci niematerialne i prawne 9227 159,70 10 748 096,51
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 9070621,91 10557 062,60
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 156 537,79 191 033,91
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwate 2476 981,30 3298 773,79
1 Srodki trwate 2476 981,30 3298 773,79
a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b budynki, lokale prawa do lokali i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 1562862,14 1798997,78
c urzadzenia techniczne i maszyny 906,65 1333,15
d Srodki transportu 0,00 0,00
e inne $rodki trwate 913 212,51 1498 442,86
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
m Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
al udziaty lub akcje 0,00 0,00
a2 inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
a3 udzielone pozyczki 0,00 0,00
ad inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00
bl udziaty lub akcje 0,00 0,00
b2 inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b3 udzielone pozyczki 0,00 0,00
b4 inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 548 007,37 3741361,47
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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4548 007,37 3741361,47
B Aktywa obrotowe 965 085,60 890 194,97
| Zapasy 641 396,41 744 201,28
1 Materiaty 93 713,83 91 874,83
2 Potprodukty i produkty w toku 543 819,97 612 879,06
3 Produkty gotowe 3862,61 39 447,39
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
I Naleznosci krétkoterminowe 114 314,31 144 114,57
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 40944,38 6372,07
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 40944,38 6372,07
al do 12 miesigcy 40 944,38 6 372,07
a2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 73 369,93 137 742,50
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 27 265,48 86 984,91
al do 12 miesiecy 27 265,48 86 984,91
a2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 37 634,71 49 517,64
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c inne 8 469,74 1239,95
d dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
]| Inwestycje krétkoterminowe 209 374,88 1879,12
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 209 374,88 1879,12
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
al udziaty lub akcje 0,00 0,00
a2 inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
a3 udzielone pozyczki 0,00 0,00
a4 inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 351,36 351,36
b1 udziaty lub akcje 351,36 351,36
b2 inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b3 udzielone pozyczki 0,00 0,00
b4 inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 209 023,52 1527,76
cl $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 208 373,52 827,76
c2 inne $rodki pieniezne 650,00 700,00
c3 inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin

stan na dzien stan na dzien
PASYWA 31.03.2020 31.03.2019
dane w PLN

PASYWA RAZEM 17 217 233,97 18 678 426,74
A Kapitat (fundusz) wtasny 9 392 686,24 9980 371,40
| Kapitat (fundusz) podstawowy 4133 650,00 4133 650,00
] Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00
1} Udziaty (akcje) whasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 6072 918,91 6 594 659,07
Vv Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vil Zysk (strata) z lat ubiegtych -723 153,04 -521 740,16
VIl Zysk (strata) netto -90 729,63 -226 197,51
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7 824 547,73 8 698 055,34
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a dtugoterminowa 0,00 0,00
b krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
a dtugoterminowe 0,00 0,00
b krotkoterminowe 0,00 0,00
1 Zobowiazania dtugoterminowe 1159 804,18 1290 844,68
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 1159 804,18 1290 844,68
a kredyty i pozyczki 1159 804,18 1290 844,68
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d inne 0,00 0,00
mn Zobowiazania krétkoterminowe 178 714,93 118 296,13
1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 2 883,40 63 562,53
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 2 883,40 63 562,53
al do 12 miesiecy 2 883,40 63 562,53
a2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 175 831,53 54 733,60
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 107 032,90 43 684,93
d1i do 12 miesiecy 107 032,90 43 684,93
d2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g z tytutu podatkdw, cet, ubezp. i innych swiadczen 39 263,36 6 435,65
h z tytutu wynagrodzen 25 960,02 1154,62
i inne 3575,25 3 458,40
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin

v Rozliczenia miedzyokresowe 6 486 028,62 7 288 914,53
1 ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 inne rozliczenia miedzyokresowe 6 486 028,62 7 288 914,53
a dtugoterminowe 6 486 028,62 7 288 914,53
b krétkoterminowe 0,00 0,00

Rachunek zyskow i strat

dane narastajaco

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Wiersz SR 31.03.2020 31.03.2019
dane w PLN

A Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 19 019,33 92 577,91
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 019,33 75 048,06
" Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki 0,00 0,00
1} Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00 0,00
v w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Y, Zmiana stanu produktow (zwiekszenie/zmniejszenie) 0,00 17 529,85
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 357 565,18 582 598,32
| Amortyzacja 312 721,87 451 382,59
Il Zuzycie materiatow i energii 3662,84 8 142,26
1} Ustugi obce 37 642,45 111 670,56
v Podatki i optaty w tym: 2 467,00 1627,61
Vv Podatek akcyzowy 0,00 0,00
VI Wynagrodzenia 888,96 9 235,95
VIl Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 182,06 539,35
- emerytalne 86,76 257,03
Vil Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
IX Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -338 545,85 -490 020,41
D Pozostate przychody operacyjne 264 526,58 263 823,21
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 262 636,58 263 823,21
11} Inne przychody operacyjne 1 890,00 0,00
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
] Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -74 019,27 -226 197,20
G Przychody finansowe 0,00 0,01
| Dywidendy i udziaty w zyskach , w tym: 0,00 0,00
Il Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
] Odsetki 0,00 0,01
v w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Vv Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
VI Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin
Vil Inne 0,00 0,00
VIII odsetki naliczone 0,00 0,00
H Koszty finansowe 16 710,36 0,32
| Odsetki, w tym: 1,36 0,32
Il Dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
11} Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
\% Inne 16 709,00 0,00
1 Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -90 729,63 0,00
J Wynik zdarzei nadzwyczajnych (J.1 - J.11) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (F+G-H) -90 729,63 -226 197,51
L Podatek dochodowy 0,00 0,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto ( I-J-K ) -90 729,63 -226 197,51

Rachunek przepltywéw pienieznych

Wyszczegolnienie

w okresie od

w okresie od

01.01.2020 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
dane w PLN

A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -90 729,63 -226 197,51
l. Korekty razem 36 169,98 175 732,99
1. Amortyzacja 312 721,87 451 382,59
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 709,00 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 -21 570,39
7. | Zmiana stanu naleznosci 33 145,86 -15612,01
3. .Zmiana ?tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 64 538,64 25 356,01

i kredytéw

9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -345 596,08 -422 137,14
10. | Inne korekty -45 349,31 158 313,93
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -54 559,65 -50 464,52
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. | Wptywy 250 000,00 0,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin

1 Zbycie’wartos’ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. | Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 250 000,00 0,00
Il. | Wydatki 0,00 0,00
1 aN;tl:/\x;ivv:?x;){s;lc!hniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) 250 000,00 0,00
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00
l. | Wplywy 0,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ! !
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. | Wydatki 0,00 16 824,50
1. | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin

5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. | Odsetki 0,00 16 824,50
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. | Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (1-ll) 0,00 -16 824,50
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/=B.lII+/-C.III) 195 440,35 -67 289,02
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 195 440,35 -67 289,02
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 583,17 68 816,18
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 209 023,52 1527,16
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
w okresie od w okresie od
01.01.2020 do 01.01.2019 do
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym 31.03.2020 31.03.2019
dane w PLN
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 9483 415,87 10 206 568,91
- korekty btedéw podstawowych ) )
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci ) )
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9483 415,87 10 206 568,91

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
-inne
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku

- zysk z lat ubiegtych

4 133 650,00

4133 650,00
6 072 918,91

4 133 650,00

4 133 650,00
6 594 659,07
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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2020 r.)
tj. za okres 01.01.2020r. - 31.03.2020 r.

Stem Cells Spin

- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty
-strata z lat ubiegtych
- koszt nabycia akcji
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- korekta aktualizacji sSrodkow trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu rezerwowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wptat na poczet zakupu akgji serii H
- wptat na poczet zakupu akcji serii
- doptata do kapitatu rezerwowego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- emisja akcji /rejestracja w KRS/
- nalezne wpfaty na kapitat rezerwowy

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku - dywidenda
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

6072 918,91

723 153,04

723 153,04

6 594 659,07

521 740,16

521 740,16
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5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach ) 723 153.04 ) 521740 16
a) zwiekszenie (z tytutu) ) )
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia ) )
b) zmniejszenie (z tytutu) ) )
-pokrycie straty z kapitatu zapasowego ) )
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu ) 723 153,04 ) 521 740,16
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu ) )
6. Wynik netto - 9072963 |-  226197,51
a) zysk netto )
b) strata netto - 90729,63 |- 22619751
c) odpisy z zysku
Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9392 686,24 9980 371,40
l1l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
9 392 686,24 9980 371,40

II. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia danych finansowych:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie
z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zZniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowos$ci zostaty szczegétowo omodwione w raporcie
rocznym Spoéiki za rok obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 16/2013
z dnia 31 maja 2013 r. Stosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci nie ulegly
zmianie, z zastrzeZeniem konieczno$ci niezbednych uzupetnien w zakresie wynikajacym
z uruchamianych projektéw wspétfinansowanych ze §rodkéw krajowych i unijnych.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie sg w pelni poré6wnywalne
z danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.
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III. Charakterystyka dokonan i niepowodzen wraz
Z opisem czynnikow i zdarzen majacych wplyw
na osiggniete wyniki

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy netto w I kwartale 2020 roku wyniosta 19,02 tys. zi,
natomiast wynik na dziatalno$ci operacyjnej wyniést w tym okresie -74,02 tys. zt (strata).
Spétka odnotowata strate netto w [ kwartale 2020 r. w wysokosci 90,73 tys. zt.

Wedtug stanu na koniec 1 kwartatu 2020 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu kredytow i leasingu.

Spotka prowadzi prace zwigzane z wdrozeniem wynikéw projektu pn. ,Opracowanie
prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komoérek
macierzystych", wspotfinansowanego przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego
Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+ oraz
ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, réwnolegle w 5 obszarach:

1. wyroby medyczne - wykorzystanie wynikow badan nad prototypami wyrobéw
medycznych opracowanych w Projekcie Demonstrator uzupeinione o nowe koncepcje
wdrozenia wykorzystujace wypracowany surowiec, jak i wyniki badan przemystowych

2. licencjonowanie know-how i wynikéw badan - poszukiwanie podmiotéw branzowych
zainteresowanych zakupem licencji i rozwojem produktéw m.in. w obszarze
dermatologii, stomatologii i okulistyki).

3. surowce z porozogennych komérek MIC-1 (wytwarzane w nowoczesnym laboratorium
powstalym w ramach Projektu Demonstartor)

4. ustugi wykorzystujace potencjat linii demonstracyjnej oraz know-how (spdétka
monitoruje zapytania na ustugi badawcze, ktére moga by¢ $wiadczone na linii
demonstracyjnej w celu poszukiwania dodatkowych Zrédet przychodéw)

5. wykorzystanie koncepcji produktowych z nowych po6l eksploatacji wskazanych w drodze
badan przemystowych Projektu Demonstrator (wykorzystanie wynikéw badan
przemystowych)

Zdywersyfikowane podej$cie do wdrozenia daje mozliwo$¢ skutecznego zarzadzania ryzykami
badawczymi i handlowymi, ale przede wszystkim umozliwia najpetniejsze wykorzystanie
osiggnietego potencjatu i jego perspektywicznego przetozenia na wzrost wartosci Spoétki.
Zastosowanie modelu réznokierunkowych dziatan daje réwniez mozliwos¢ optymalnego
zarzadzania komercjalizacja w horyzoncie czasowym, co jest kluczowe w obszarze innowacji.
Zgodnie z ww modelem réwnolegle do zadan, dla ktérych trwaja jeszcze przygotowania
przedwdroZeniowe, monetyzowane s3 juz wyniki i zakumulowany know-how.

Wyniki badan potwierdzajace skutecznos¢ produktéw zawierajacych surowce z porozogennych
komoérek MIC-1 w badaniach aplikacyjnych oraz prowadzone rozmowy z podmiotami
zainteresowanymi wspotpraca przy wdrozeniu wynikéw prac badawczych sktonity Spétke do
rozwazenia mozliwosci rejestracji produktéw jako Produkty Lecznicze Terapii Zaawansowane;.
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Licencjobiorcy Spéiki otrzymali od Komitetu Terapii Zaawansowanych (Committee for
Advanced Therapies) dziatajacego w Europejskiej Agencji Lekéw (European Medicines Agency)
klasyfikacje 2 produktéw jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP)
inzynierii tkankowej (zawierajacych komorki tak zmodyfikowane, Ze moga by¢ wykorzystane do
naprawy, regeneracji lub zastapienia ludzkiej tkanki).

Pierwszy produkt ma zastosowanie w okulistyce i jest to Biocervin Cornea - krople do oczu
z homogenatem porozogennych komérek macierzystych i kwasem hialuronowym.

Drugi produkt ma zastosowanie w neurochirurgii i jest to Biocervin Neuroprotective Matrix
- neuroprotekcyjna formulacja zawierajaca homogenat porozogennych komérek macierzystych
i medyczny kolagenu typu 1.

Na przetomie kwietnia i maja 2020 r. zostat ztozony wniosek o klasyfikacje opracowanego przez
spotke produktu Pulmocervin jako produktu leczniczego terapii zaawansowanej. Produkt ten
ma zastosowanie w chorobach pluc (przewlekta obturacyjna choroba ptuc oraz astma
oskrzelowa) i w obliczu epidemii COVID-19 moze by¢ dla Spétki szansg na opracowanie
innowacyjnego produktu i osiagniecie znacznych przychodéw z jego sprzedazy.

Trwajg réwniez prace nad uzyskaniem Kklasyfikacji dla kolejnych produktéw leczniczych terapii
Zaawansowane;j.

Realizujac strategie komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komdérkami macierzystymi MIC-1
w | kwartale 2020 r. Sp6tka kontynuowata dziatania zmierzajace do wykorzystania wynikow
prac badawczo-rozwojowych do rozwoju produktéw w obszarze medycyny.

Spotka otrzymala dofinansowanie i podpisala umowe dofinansowania projektu
"Opracowanie hydrozelu z zawartoscia homogenatu porozogennych komodrek
macierzystych o dzialaniu neuroprotekcyjnym dla tkanki rdzenia kregowego" w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa Dolnoslaskiego 2014-2020 (0$
priorytetowa 1 Przedsiebiorstwa i innowacje, dziatania 1.2 Innowacyjne przedsiebiorstwa,
Poddziatanie nr 1.2.2 Innowacyjne przedsiebiorstwa - ZIT WrOF). Catkowita warto$¢ projektu
wynosi 2 887 211,92 zt a kwota dofinansowania 2 001 439,07 zi. Realizacja projektu rozpoczeta
sie 1 stycznia 2020 r. a planowany termin zakonczenia to 31 grudnia 2021 r.

Celem Projektu jest opracowanie innowacyjnego produktu leczniczego terapii zaawansowanej
(ATMP) do podawania podoponowego, dordzeniowego, na bazie hydrozelu z zawartoscia
substancji neuroprotekcyjnych homogenatu porozogennych komérek macierzystych. Zel
stanowi¢ bedzie medium dla wykorzystania w zakresie medycyny regeneracyjnej uktadu
nerwowego, w szczeg6lnosci procesdw gojenia i regeneracji rdzeniowych szlakéw aksonalnych.
Preparat ten bedzie miat za zadanie dziatanie stabilizujace dla Srodowiska komérek nerwowych
oraz stanowi¢ bedzie matrix architektoniczny dla tkanki nerwowej, zapobiegajac tworzeniu sie
nieodwracalnych zmian w postaci blizny glejowej oraz torbieli pourazowych.

W ramach Projektu zaplanowano realizacje trzech etapéw badan: dwoch w ramach badan
przemystowych oraz jednego w ramach prac rozwojowych Projekt. Zaktada sie, iz docelowy
produkt bedzie stosowany jako produkt leczniczy terapii zaawansowanej wylaczenia
szpitalnego (HE ATMP).

Zarzad Spotki prowadzi réwniez rozmowy z podmiotami zainteresowanymi inwestycjg
kapitatowg w Stem Cells Spin S.A. z zamiarem dalszego stabilnego kontynuowania procesu
komercjalizacji oraz intensyfikacji rozwoju sprzedazy wdrozonych produktéow, w tym
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dermokosmetykow. Majg one charakter zdywersyfikowany i obejmujg rozmowy z inwestorami
zainteresowanymi udziatem kapitalowym, a z drugiej strony analizowane sg mozliwosci
uzupetnienia montazu z wykorzystaniem dofinansowania.

IV. Najistotniejsze wydarzenia w Spodtce w I kwartale 2020
roku

25 lutego 2020 r. - podpisanie z Wojewodztwem Dolnos$laskim - Dolnos$laskg Instytucja
Posredniczaca umowy dofinansowania projektu "Opracowanie hydrozelu z zawartoScig
homogenatu porozogennych komoérek macierzystych o dziataniu neuroprotekcyjnym dla tkanki
rdzenia kregowego" dofinansowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Dolnos$laskiego 2014-2020 (O$ priorytetowa 1 Przedsiebiorstwa i innowacje,
dziatania 1.2 Innowacyjne przedsiebiorstwa, Poddziatanie nr 1.2.2 Innowacyjne
przedsiebiorstwa - ZIT WrOF).

V. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta
po 31.03.2020 r.

Nie wystapity.

VI. Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie prezentowatl, ani aktualnie nie prezentuje prognoz finansowych Spotki
na 2020 rok i lata kolejne.

VII. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatlowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.
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VIIIL. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, zgodnie z informacjami
przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym
- w przypadku emitenta, ktory nie osigga regularnych
przychodow z prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga przychody z dziatalno$ci operacyjnej i nie przedstawiat
w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3 sierpnia 2011 roku opisu o ktérym mowa w § 10 pkt
13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

IX. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie
podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Emitent jest sp6tka biotechnologiczng zawigzang w 2009 r. przez naukowcéw Uniwersytetu
Medycznego (6wcze$nie Akademii Medycznej) we Wroctawiu. Pierwotnie w formie spoétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig, w roku 2010 przeksztatcona w spdétke akcyjna. Spoétka
zgodnie ze statutem dziala w obszarze transferu wynikéw badan naukowych, prac rozwojowych
i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz wynikéw badan naukowych,
prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub na ich podstawie wytwarzanie produktéw
i Swiadczenie ustug.

Przedmiot dzialalno$ci zwigzany jest z komercjalizacja odkryé zwigzanych z chronionymi
patentami wynalazkami dotyczacymi wyprowadzania, hodowli i zastosowania komoérek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.

Emitent we wcze$niejszych okresach opracowat i wdrozyt unikalne i innowacyjne w skali
Swiatowej metody hodowli porozogennych komoérek macierzystych MIC-1 oraz produkcji na ich
bazie naturalnych (nie modyfikowanych chemicznie ani genetycznie) substancji biologicznych
o niezwyktym potencjale regeneracyjnym tkanek organizméw ludzkich i zwierzecych. Ponadto,
w ramach realizacji strategii komercjalizacji opracowane i wdrozone zostaty juz innowacyjne
surowce oraz produkty na rynek kosmetyczny oraz rynek weterynaryjnych $rodkéow
pielegnacyjnych.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent prowadzit dalsze innowacyjne prace zwigzane
gléwnie z realizacjg etapu drugiego komercjalizacji, czyli wprowadzeniem produktéw na rynek
medyczny.
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X. WsKkazanie przyczyn niesporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spoétki

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, w zwigzku z powyZszym nie jest zobowigzany
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

XI. Informacja dotyczaca liczby osdb zatrudnionych przez
Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty

styczen 1,0 0,19
luty 2,0 0,19
marzec 2,0 0,19

XII. Struktura akcjonariatu Emitenta

Znaczqcy akcjonariusze Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, oparta o przekazane przez inwestoréw
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.),
akcjonariuszami Spétki posiadajacymi na dzien przekazania raportu kwartalnego (tj. na dzien 15
maja 2020 r.) co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta sa osoby i podmioty
wskazane w ponizszej tabeli.
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Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Raportu)

Liczba

AKkcje AKkcje na Liczba akcji Udzial w KZ gloséw na Udzial w
serilA*  okaziciela (lacznie) Emitenta WZ Emitenta glosach na WZ
Billow Limited, w tym™***: 0 29020021 29020021 70,20% 29020021 67,43%
Billow Limited (bezposrednio) 0 620021 620021 1,5% 620021 1,44%
Medcervin sp. z o.0. 0 28400000 28400 000 68,70% 28400 000 65,99%
Marek Cegielski, w tym™***: 675 000 892 500 1567 500 3,79% 2242500 5,21%
Marek Cegielski (bezposrednio) 0 442 500 442 500 1,07% 442 500 1,03%
Dr Marek Cegielski sp. z o.0. 675000 450 000 1125000 2,72% 1800000 4,18%
Janistaw Muszynski****, w tym: 440000 1667500 2107 500 5,10% 2 547 500 5,92%
Janistaw Muszyniski (bezposrednio) 0 1167500 1167 500 2,82% 1167 500 2,71%
Infrakom Sp. z o.o. 245000 350 000 595000 1,44% 840 000 1,95%
Rafal Holanowski*****, w tym: 0 4594535 4594 535 11,11% 4594 535 10,68%
Supra Inwest S.A. 0 4460 695 4460 695 10,79% 4460 695 10,36%
Pozostali 585000 3461944 4 046 944 9,79% 4 631 944 10,76%

SUMA 1700000 39636500 41336500 100,00% 43 036 500 100,00%

* - akcje serii A Emitenta sq akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, iz na kazdq akcje serii A przypadajq dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Spoétki

** - Billow Limited posiada 620 021 akcji na okaziciela Spétki w sposob bezposredni oraz 28 400 000 akcji na okaziciela Emitenta w sposob posredni przez spotke zalezng
Medcervin sp. z o.0.

*#% . Marek Cegielski posiada 442 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni oraz 675 000 akcji serii A i 450 000 akcji na okaziciela Emitenta w sposéb posredni przez
spétke zalezng Dr Marek Cegielski sp. z o.o.

**#% - Janistaw Muszynski posiada 1 167 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni, 245 000 akcji serii A i 350 000 akcji na okaziciela Spotki w sposéb posredni przez
spétke zalezng Infrakom Sp. z o.0. oraz 195 000 akcji serii A i 150 000 akcji na okaziciela poprzez spotke zaleznqg od Infrakom Sp. z 0.0. — spétke BCD-M Sp. z o.o.

*##*%_ Rafat Holanowski posiada 133.840 akcji na okaziciela Spotki w sposob bezposredni oraz 4.091.912 akcji na okaziciela Spétki w sposéb posredni przez spétke zalezng
Supra Inwest S.A.

Zrédto: Ksiega Akcji Spétki oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spéice na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)
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