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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2021 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skonsolidowanego
skroconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, za wyjgtkiem
zmian wynikajgcych z zastosowania nowych standardow.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak
rowniez, ze niniejszy raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet

Biaty.
Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie roznic¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla rocznego
sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Orzet
Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2020 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2020 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2021 r. oraz za okres 9 miesiecy zakoniczonych ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzier 31.12.2020 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdrag sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.
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B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

Przychody z umoéw z klientami 156131 468 048 131 086 368 357
Koszt whasny sprzedazy (132 131) (392 668) (123 385) (328 386)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 24 000 75380 17701 39971
Koszty sprzedazy (703) (2983) (660) (2859)
Koszty ogolnego zarzadu (6 099) (28118) (4 133) (22 619)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 17 198 55279 12 908 25493
Pozostate przychody 661 1349 4 558 14 474
Pozostate koszty (785) (1 640) (3915) (22 774)
Przychody finansowe 153 595 222 1813
Koszty finansowe (203) (515) (147) (517)
Zysk/(strata) brutto 17 124 55067 13 626 28 489
Podatek dochodowy (3387) (11 016) (2 801) (5801)
:Z;I:c:t?:vaa)nne?tto z dziatalnosci 13737 44 051 10825 22 688
Zysk/(strata) netto za okres 13737 44 051 10 825 22 688
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 13737 44 051 10 825 22688

Udziaty nie dajace kontroli - - - -
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntéw i budynkow

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

13737

13 867

(2472)

11395
25132

44 051

6 652

(1102)

5550
49 601

10 825

2301

(437)

1864
12 689

22 688

(7328)

1393

(5935)
16 753

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli

25132

49 601

12 689

16 753




B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowany Raport Kwartalny
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na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2021 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

AKTYWA

Stan na dzien

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 154 784 155964 142 097 144 482
Rzeczowe aktywa trwale 117 201 117 592 119 099 128 968
Prawo do uzytkowania aktywow 12141 12 877 11528 13734
Nieruchomosci inwestycyjne 455 455 455 455
Wartosci niematerialne 725 755 814 847
Pozostate aktywa finansowe 24110 24120 10036 222
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 152 165 165 256
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 314 003 282913 272 450 242716
Zapasy 131 280 104 927 117 609 86 642
Naleznosci 158 510 158 464 108 602 95335
Pozostate aktywa finansowe 8745 8751 5 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 906 9422 46 234 59 268
Instrumenty pochodne 4 562 1349 - 1471
Aktywa razem 468 787 438 877 414 547 387198

Stan na dzien

PASYWA

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Kapitat wtasny 372199 347 069 322598 299 560
Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
Pozostate kapitaty rezerwowe 300 613 289 219 262 988 265901
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 64 426 50 690 52 450 26 499
Zobowigzania dtugoterminowe 36 233 33786 34115 47 260
Rezerwy 18192 17681 17183 16 887
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2733 343 1132 2707
Kredyty bankowe i pozyczki - - - 516
Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania 7207 7577 7431 8167
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 8101 8185 8369 18 983
Zobowigzania krotkoterminowe 60355 58 022 57 834 40378
Rezerwy 371 489 670 774
Kredyty bankowe i pozyczki 516 1033 2070 2065
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 1411 1562 1308 1297
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 48 992 38 475 43095 32 494
Instrumenty pochodne 1244 11043 4362 883
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7821 5 420 6329 2915
Pasywa razem 4,68 787 438 877 414 547 387198

ORZEE
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B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 55067 28489
Korekty o pozycje: (66 164) 75 657
Amortyzacja srodkow trwatych 6 984 7891
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 189 272
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (249) (48)
Zmiana stanu rezerw 724 (206)
Zmiana stanu zapasow (213 671) 34 659
Zmiana stanu naleznosci (59 258) 28 567
Zmiana stanu zobowigzan 7130 6488
Zaptacony podatek dochodowy (8113) (2 034)
Inne korekty 100 68
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (11 097) 104 146
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 664 286
Sptaty udzelonych pozyczek 10031 -
Wptywy z tytutu odsetek 66 50
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6727) (2 421)
Udzielone pozyczki (24 102) -
Inne - 17
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 068) (2 068)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy -
Wptywy z kredytdw i pozyczek - -
Spfata kredytow i pozyczek (1554) (44 672)
Zasptacone odseki (66) (133)
Inne (gtéwnie dotacje) 2543 (1317)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (4163) (46 122)
siv::gilézﬁi:;]e/zmmejszeme stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow (35328) 55 956
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (35328) 55956
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkdw pienigznych oraz kredyty w rachunku
biezgcym na poczatek okresu 46234 3312
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku

10 906 59268

biezgcym na koniec okresu
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B.5. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2020 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2020 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wiasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 7 160 262 988 52 450 322598
Zysk/(strata) netto za okres - - 44 051 44 051

- 0 - o
Inne catkowite dochody netto za okres >35> 23>
Catkowity dochdd za okres - 5550 44 051 49 601
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 32075 (32 075) -

6 64 426

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane) 7360 300613 442 372199
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7 160 253309 22338 282 807
Zysk/(strata) netto za okres - 48 639 48 6399
Inne catkowite dochody netto za okres ) (8848) (8848)
Catkowity dochéd za okres - (8848) 48639 39791
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18527) -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane) 7160 262988 52450 322598
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7160 253 309 22338 282 807
Zysk/(strata) netto za okres - - 22688 22688
Inne catkowite dochody netto za okres - (5935) - (5935)
Catkowity dochod za okres - (5935) 22 688 16 753
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18 527) -
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane) 7 160 265901 26 499 299 560
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B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskoéw i strat

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami 154 257 461 821 129 359 363 927
Koszt wtasny sprzedazy (130 450) (387 476) (111 830) (324 682)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 23 807 74 345 17 529 39 245
Koszty sprzedazy (703) (1983) (660) (2859)
Koszty ogdlnego zarzadu (5348) (15762) (3 689) (10 872)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 17756 56 600 13180 26 514
Pozostate przychody 579 1198 901 2796
Pozostate koszty (729) (1 549) (667) (1 853)
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostce i i i i
zaleznej

Przychody finansowe 89 475 178 1656
Koszty finansowe (82) (455) (125) (459)
Zysk/(strata) brutto 17 613 56 269 13 467 28 654
Podatek dochodowy (3374) (21 003) (2794) (5751)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 14239 45266 10673 22903
Zysk/(strata) netto za okres 14 239 45266 10 673 22 903
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2021
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Pozycje nie podlegajqce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

14239

13 867

(2 472)

11394
25633

45266

6 652

(2102)

5550
50 816

10 674

2301

(437)

1864
12 537

22 903

(7328)

1393

(5935)
16 968
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B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2021 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2021 30.09.2020
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 135701 137291 138 855 129 692
1. Rzeczowe aktywa trwate 113112 113 825 116 171 115 957
2. Prawo do uzytkowania aktywow 11 087 11938 10 603 11624
3. Nieruchomosci inwestycyjne 413 413 413 413
4. Wartosci niematerialne 667 696 755 785
5. Pozostate aktywa finansowe 10 422 10 419 10 913 913
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku i i i i

" dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 310222 277 973 249 834 237 904
1. Zapasy 129922 103 420 116 930 86 056
2. Naleznosci 156 450 155 449 107 297 94 144
Pozostate aktywa finansowe 8745 8751 5
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 543 9003 25602 56 233
4.  Inne aktywa finansowe 4562 1350 - 1471
Aktywa razem 455923 415264 388 689 367596
Stan na dzien

PASYWA
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2021 30.09.2020
A. Kapitat whasny 351 814 326180 300997 294738
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 299388 287993 261762 264 675
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 45266 31027 32075 22903
B. Zobowigzania dtugoterminowe 35247 32801 33077 35212
1.  Rezerwy 17 817 17 268 16 769 16 250
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2733 343 1132 2707

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki - - - 516
4.  Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6 596 7 005 6806 6942
4. Zobowiazania 8101 8185 8370 8797
C. Zobowigzania krotkoterminowe 58 862 56 283 54 615 37 646
1.  Rezerwy 258 398 579 578
2. Kredyty bankowe i pozyczki 516 1033 2070 2065
3. Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 1228 1415 1173 1161
4. Zobowiazania 47795 36 974 41 806 30094
5. Inne zobowigzania finansowe 1244 11 043 4,194 833
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 7821 5 420 4793 20915
Pasywa razem 445 923 415264 388 689 367596

a o &%
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ORZEE
3iAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2021 roku

B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 56 269 28 654
Korekty o pozycje: (63 237) 74 612
Amortyzacja srodkow trwatych 6671 6 880
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - (17)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 189 272
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (297) (52)
Zmiana stanu rezerw 726 (206)
Zmiana stanu zapasow (12 992) 34632
Zmiana stanu naleznosci (58 026) 29 060
Zmiana stanu zobowigzan 6812 6026
Zaptacony podatek dochodowy (6 420) (1984)
Inne korekty - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (6 968) 103 266
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 584 286
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 66 50
Sptaty udzielonych pozyczek 10 031 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5097) (1696)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (10) (10)
Udzielone pozyczki (9 502) -
Inne - 17
:::,iig,:%:;?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (3928) (1353)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy -
Wptywy z kredytow i pozyczek - -
Spfata kredytow i pozyczek (1 554) (44672)
Zaptacone odsetki (66) (233)
Inne (gtéwnie dotacje) (2 543) (1317)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j (4163) (46 122)
Zwi(?kszeniel/zrr)niejs%enig st«.an.u srodkow pienieznych i (15 059) 55791
ekwiwalentéw srodkow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (15 059) 55791
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkdw pienieznych oraz kredyty

w rachunku biezgcym na poczatek okresu 25602 442
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 10543 56233

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2020 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2020 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 7 160 261762 32075 300997
Zysk/(strata) netto za okres - 45266 45266
Inne catkowite dochody netto za okres - 5550 5550
Catkowity dochdd za okres - 5550 45266 50 816
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 32075 (32 075) -
Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
60 2 8 266 8

(niebadane) 71 99 387 45 351813
Na dzier 1 stycznia 2020 roku 7 160 252083 18 527 277770
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 32 075 32075
Inne catkowite dochody netto za okres - (8 848) - (8 848)
Catkowity dochéd za okres - (8 848) - (8 848)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18 527) -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane) 7 160 261762 32075 300997
Na dzier 1 stycznia 2020 roku 7 160 252083 18 527 277770
Zysk/(strata) netto za okres - - 22903 22903
Inne catkowite dochody netto za okres - (5935) - (5936)
Catkowity dochdd za okres - (5935) 22 903 16 968
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18 527) -
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 7160 264,675 22 903 294738

(niebadane)

DANE OBJASNIAJACE

C.1. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2021 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.
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C.2. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktoére sg nietypowe ze wzgledu naich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwosc.

Wzrost kapitatu obrotowego w Il kwartale 2021 r. wynikat gtéwnie z wzrostu cen otowiu notowanych
na LME.

W Il kwartale 2021r. Spdétka zwiekszyta wartos¢ zapaséw surowcdw co w konsekwencji miato wptyw
na ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej.

Wzrost kapitatdw wiasnych w Il kwartale 2021 r. wynika gtéwnie z poziomu wyniku finansowego
zrealizowanego w okresie sprawozdawczym.

Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku wynikow
szczegotowo zostat opisany w ppkt.e. pkt. D.12 niniejszego raportu. Poza tym nie wystapity inne
pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne,
ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

C.3. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy
okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za g9 miesiecy 2021 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy
Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2020 31.09.2021

Rezerwy diugoterminowe 17183 1048 39 18192
- na swiadczenia emerytalne i podobne 7069 523 39 7553
- pozostate 10114 525 - 10 639
Rezerwy krotkoterminowe 670 212 510 373
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 619 - 398 222
- pozostate 51 212 114 149

N
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Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych
Stan na Stan na Wptyw w catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2020  30.09.2021 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego 6 1o (13) s
podatku dochodowego > > 3 3
Rezerwa z tytutu odroczonego X 50 6o oa
11 1 1 11
podatku dochodowego 3 703 499

C.4. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuzych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto, nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.5. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym, Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.6. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objefa obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentow dziatalnosci.

C.7. Istotne zdarzenia nastepujagce po zakonczeniu Il kwartatu 2021 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 17.11.2021 Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 16/2021 o powzieciu wiadomosci
dotyczacej decyzji Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego, ktéry dziatajac jako
organ Il instancji, utrzymat w mocy decyzje organu | instancji w przedmiocie okreslenia zobowiazania
podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2015 r. w wysokosci 1 181 869,00
zfotych. Na dzien publikacji ww. raportu biezacego, faczna kwota ewentualnych doptat do podatku
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dochodowego za rok 2015 z uwzglednieniem odsetek wyliczonych na dzien 16.11.2021 r. moze
wyniesé 1714 454,00 zt.

Wydana decyzja nastapita w wyniku rozpatrzenia odwotania Spotki od decyzji organu pierwszej
instancji na skutek przeprowadzonej w Spoétce kontroli celno - skarbowej za lata 2014 - 2017. O
szczegotowym przebiegu kontroli Emitent informowat w raportach okresowych. Emitent, wraz z
doradcami prawno - podatkowymi analizuje mozliwos¢ ztozenia skargi na ww. decyzje do
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Rzeszowie.

Emitent nie moze wykluczy¢, iz w przysztosci ostateczny wynik postepowan, moze mie¢ wptyw na
wyniki Spoétki. Jednoczesnie na obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie poziomu ewentualnego
wptywu.

Poza powyzszym, po zakoriczeniu lll kwartatu 2021 roku nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia,
nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynadé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.8. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 1. Gwarancje udzielone w Grupie

Udzielajacy Opis 31.12.2020T. 30.09.2021T. Termin zakonczenia
) Gwarancja
Alior Bank S.A.* 41 41 26.11.2021
bankowa
. Gwarancja
Alior Bank S.A. * 85 85 26.11.2021
bankowa

*Gwarancja dotyczy Pumech Sp. z o.0.
Poza przedstawionymi powyzej, Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach
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D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA
Il KWARTAL 2021 .

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.09.2021 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu.

W sktad Grupy Kapitatowej poza spotka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2021 r. oraz na
dzien publikacji raportu wchodzity nastepujgce spotki:

Pumech sp. z o.0. (dalej: Pumech) z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Pumech zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki, a takze wykonywaniem
remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci
spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukgji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Spotka Pumech w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 r.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. w likwidacji (dalej: CP Bolko) z siedzibg w Bytomiu, w ktorej
Pumech sp. z o.0. posiada 100% udziatéw. W zwigzku ze sprzedazg zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa CP Bolko oraz przejeciem zadan zwigzanych z pracami odwadniajgcymi przez
Spotke Restrukturyzacji Kopaln S.A., Emitent wraz z Pumech sp. z 0.0. przeanalizowat mozliwe opcje
zwigzane z dalsza dziatalnoscia spotki zaleznej i podjat decyzje o jej rozwigzaniu i likwidacji.
O rozpoczeciu procesu likwidacji Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 15/2021 z dnia
01.09.2021T.

Green-Lead sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%

udziatéw. Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci spofki jest transport drogowy towarow. Spotka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 r.
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D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji.

W dniu 01.09.2021 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 15/2021, ze Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spdtki zaleznej od Emitenta - Centralna Pompownia "Bolko" sp. z 0.0.
(dalej: CP Bolko) podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania oraz otwarcia likwidacji CP Bolko.

Rozwiazanie i likwidacja CP Bolko zwigzana jest ze sprzedaza w dniu 31.12.2020 r. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa CP Bolko oraz zakonczeniem analiz wewnetrznych zwigzanych z mozliwymi
opcjami dalszej dziatalnosci spotki zaleznej, o ktérych to Emitent informowat w raportach
okresowych, ktore potwierdzity brak zasadnosci dalszego funkcjonowania przedsiebiorstwa.

W dniu 21.09.2021 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki Green - Lead sp. z 0.0. Uchwatg
nr 2 podwyzszyto bez zmiany umowy spétki kapitat zaktadowy spétki z kwoty 15500 zt do kwoty 25
500 zt, to jest o kwote 10 000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez ustanowienie
200 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 10.000 zt.
Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty pokryte
wktadem pienieznym, w tacznej wysokosci 10 ooo zt i objete przez dotychczasowego jedynego
Wspdlnika, tj. Orzet Biaty S.A., ktory po rejestracji w KRS w dniu 14.10.2021 r. posiada tacznie
w kapitale zaktadowym tej spotki 510 udziatdw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 25 500 zt.

Poza powyzszymi w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie
Orzet Biaty nie nastapity zadne inne zmiany w organizacji, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w wyniku inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzacymi w
sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty na dzien 30.09.2021 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja
konsolidacji metoda petna.

D.3. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikdw finansowych na 2021 rok.
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D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw
na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w . Udz,la* W
kabitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akji P gtosow na liczbie
zaktadowym :
%) wz gtosow na
WZ (%)
: : *
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12 343 456 74,13 12 343 456 74,13
R poéredni? 10082388 60,55 10 082388 60,55
poprzez NEF Battery Holdings S.ar.l.
bezposrednio 2261068 13,58 2261068 13,58
OFE PZU , Ztota Jesien” 2 497 000 14,99 2495 839 14,99

* ZAP Sznajder Batterien S.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajdera; NEF
Battery Holdings S.ar.l jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajdera

Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym [ ogdlnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu

10,88%

4,99%

O
N
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@ ZAP Sznajder Batterien S.A. (posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l.)

m ZAP Sznajder Batterien S.A. (bezposrednio)

m OFE PZU "Ztota Jesien"

m Pozostali
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D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu
okresowego za | pétrocze 2021 r. opublikowanego w dniu 22.09.2021 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzgdzajace i nadzorujace Emitenta, na dzien publikacji niniejszego
raportu nie posiadaja akcji Spoétki ani uprawnien do nich. Od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu za | pdtrocze 2021 roku w dniu 22.09.2021 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Spdtce Orzet Biaty S.A.
oraz w spotkach zaleznych, poza nizej wskazanym postepowaniem celno — skarbowym nie miaty
miejsca istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowanie celno — skarbowe, prowadzone przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Przemyslu, zwigzane jest ze wszczetg w dniu 05.12.2018 r. kontrolg celno — skarbowa,
ktdrej przedmiotem byta rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosc
obliczenia i wptacania podatku dochodowego od 0s6b prawnych w latach 2014 — 2017.

O przebiegu ww. Kontroli Celno — Skarbowych Emitent informowat w raportach biezacych oraz
raportach okresowych, w tym w punkcie E.2. Wskazanie istotnych postepowari toczqcych sie przed
sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2021 roku.

W dniu 16.11.2021 r. Emitent poinformowat raportem biezacym nr 16/2021 o powzieciu informacji
dotyczacej decyzji Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego, ktéry dziatajac jako
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organ drugiej instancji, utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji w przedmiocie okreslenia
zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2015 r. w wysokosci 1 181
869,00 ztotych. Na dzien publikacji niniejszego raportu, tagczna kwota ewentualnych doptat do
podatku dochodowego za rok 2015 z uwzglednieniem odsetek wyliczonych na dzien 16.11.2021 r.
moze wynies¢ 1714 454,00 zt.

Otrzymana decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku postepowania. Emitentowi przystuguje
mozliwos¢ ztozenia skargi na ww. decyzje do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Rzeszowie.

Emitent bedzie szczegdtowo analizowat wraz z doradcami prawno-podatkowymi otrzymang decyzje
oraz mozliwos¢ skorzystania z przystugujacych mu praw.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sprawa jest w toku. Emitent nie moze wykluczy¢, iz w
przysztosci ostateczny wynik postepowan, moga mie¢ wptyw na wyniki Spotki.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakg;ji
moga by¢ zgrupowane wedilug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje o
poszczegolnych transakcjach s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowsa,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity transakcje z
podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegdtowo transakcje zawarte (na warunkach rynkowych) z podmiotami powigzanymi zostaty
opisane w podpunkcie b. Informacje w zakresie spraw majqgtkowych, udzielonych kredytéw i pozyczek,
w tym udzielonym podmiotom powigzanym na warunkach rynkowych punktu D.12. Inne informacje,
ktdre zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzari przez Emitenta niniejszego raportu.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Ill kwartale 2021 r. wyniosty 156 131 tys. zt i s3
skorygowany o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych cene otowiu, 0 —13 292 tys. zt. Przychody ze
sprzedazy w okresie sprawozdawczym byty wyzsze o 19 % w pordwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego

Narastajgco za trzy kwartaty 2021 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 468 048 tys. zti sg skorygowane
o wynik na transakcjach zabezpieczajacych w wysokosci -20 857 tys. zt. W pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy za 9 miesiecy byty wyzsze o 27 %. Na
wzrost poziomu przychodéw za 9 m-cy wptyw miat gtdwnie wyzszy wolumen sprzedazy ofowiu w
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stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Odnotowano znaczacy wzrost ceny otowiu na
gietdzie LME wyrazonej w PLN, ktéra byta wyzsza o 13 % w poréwnaniu do 9 m-cy 2020r. iaz 0 26 %
w relacji do Il kwartatu 2020 roku, co miato decydujgcy wptyw na wzrost przychodow.

Udziat recyklingu otowiu stanowit za 3 kwartaty 2021 r. okoto 95,3% przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody realizowane byty w
ramach sprzedazy produktéw polipropylenu pochodzgcego z przerobu obuddéw akumulatoréw (2,4%
przychoddw), konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez spotke zalezna
Pumech sp.z o.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 17 074 tys
zti byt on 0 32% wyzszy od osiggnietego wyniku w Il kwartale roku ubiegtego.

Narastajaco za 9 m-cy 2021 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 54 987 tys. zt i byt wyzszy o
105 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynosit 27 193 tys. zt.

Wzrost wyniku operacyjnego jest spowodowany gtdéwnie optymalizacja kosztowa struktury
zuzywanych surowcdw, optymalizacjg proceséw technologicznych w celu ograniczenia kosztéw
przerobu surowcow oraz wzrostem cen otowiu.

EBITDA

Wynik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w llI
kwartale 2021 roku wynidst 20 391 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 16 171 tys. zt ., co
daje wzrost 0 26 % r/r.

Narastajagco wynik EBITDA, za 9 m-cy br. wynidst 61 971 tys. zt podczas gdy za 9 miesiecy roku
ubiegtego wyniodst 35 084 tys. zt, co daje wzrost o 76,6 % r/r. Rentownos¢ EBITDA liczona jako
EBITDA/przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2021 roku wyniosta 12,5 %, a w rachunku narastajacym
za 9 m-cy 13,2%. Przyczyng wzrostu EBITDA jest przede wszystkim poprawa wyniku operacyjnego.

Wynik netto

W Il kwartale 2021 roku Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 13737 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego zrealizowata zysk na poziomie 10 825 tys. zt. Narastajgco za 9
m-cy br. zysk netto wyniost 44 o051 tys. zt, zas w tym samym okresie roku ubiegtego wynik netto
wyniost 22 688 tys. zt. Ponad dwukrotny wzrost zysku netto r/r spowodowany byt gtéwnie wzrostem
wyniku operacyjnego.

D.10. Wskazanie czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji
wptywajgcych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy srodkdw pienieznych
(...), niniejszego raportu, nie wystapity inne czynniki i zdarzenia w tym o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.
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D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2021 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta.

D.12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w Il kwartale 2021 r.

Emitent dziata w waskiej branzy recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz produkcji
otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcow Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat Emitent stale
w mniejszym lub wiekszym zakresie wspodtpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich kontraktéw
handlowych, w zakresie sprzedazy otowiu i stopdw otowiu oraz ustugi recyklingowej (tolling) z
kilkoma najwiekszymi odbiorcami - producentami producentami baterii kwasowo - otowiowych.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow ofowiu realizowat biezgce zamdwienia
odbiorcow.

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, udzielonych kredytow i pozyczek, w tym
udzielonym podmiotom powigzanym na warunkach rynkowych

W dniu 15.07.2021 r. Centralna Pompownia ,Bolko” sp. z 0.0. udzielita pozyczki Pumech sp. z 0.0. na
kwote 40 000,00 zt z odsetkami 1% od kwoty udzielonej pozyczki. Termin sptaty zostat okreslony na
dzien 31.08.2021r., w drodze aneksu zmieniono termin sptaty. Nowy ustalony termin sptaty pozyczki
zostat okreslony na dzien 31.12.2021r.

W dniu 22.07.2021 r. Centralna Pompownia ,Bolko” sp. z 0.0. udzielita pozyczki Pumech sp.z 0.0. na
kwote 70 000,00 zt z odsetkami 1% od kwoty udzielonej pozyczki. Termin sptaty zostat okreslony na
dzien31.12.2021r.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent oraz spotki zalezne,
nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta poza wyzej opisanymi sprawami, oraz kwestiami
zwigzanymi z nieruchomosciami opisanymi ponizej, nie podejmowaty istotnych dziatan w zakresie
spraw majatkowych.
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c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym Emitent zakupit nieruchomosci mieszkalne w celu ograniczenia kosztow
ogolnego zarzadu. Zakup nieruchomosci mieszkalnych zwigzany jest z potrzeba zapewnienia
warunkow statej wspotpracy z kluczowymi menedzerami Spotki oraz ograniczenia kosztow.

W dniu 25.10.2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Pumech sp. z 0.0. wyrazito
zgode na nabycie przez Pumech Spétke z ograniczona odpowiedzialnoscig prawa uzytkowania
wieczystego pieciu nieruchomosci potozonych w Piekarach Slaskich bedacych dotychczas wtaénoscia
Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji. Nabycie nieruchomosci zwigzane jest z likwidacjg
ww. spotki.

d. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W trzech pierwszych kwartatach 2021 r. w zakresie badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace w
obszarze modelowania i optymalizacji procesow technologicznych. Dziatalnos¢ ukierunkowana byta
na rozwdj oferty Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientow Spétki, usprawnienia
procesu produkcyjnego oraz wprowadzenie nowych receptur i wyrobdw.

Osrodek Badawczo — Rozwojowy w roku sprawozdawczym swiadczyt ustugi takie jak:
e analizawegla
o analiza materiatéw aluminionosnych
e analiza materiatow zelazonosnych
e analiza granulatu miedzi
¢ analiza koncentratu otowiu
e analiza koncentratow cynku
¢ analiza elektrolitu
e analiza metali w $ciekach

Opracowano procedury i usprawnienia technologiczne, ktdre pozwolity na osiggniecie nastepujacych
efektow:

e Wdrozenie szeregu rozwigzan technologicznych optymalizujacych procesy produkcyjne w
piecach hutniczych,

e Wdrozenie kilku nowych receptur na piecach hutniczych

e Zmodyfikowanie jednego z wytwarzanych stopow z katalogu produktéw spodtki oraz
wprowadzenie do produkcji dwdch nowych stopow.

Zintegrowany System Zarzadzania

W dniach 4.10 - 5.10.2021 r. Spotka przeszta pomysinie audit zewnetrzny przeprowadzony przez
jednostke certyfikujgcg TUV NORD Polska sp. z 0.0. obejmujacy swoim zakresem Il audit nadzoru wg
normy 9001:2015 0raz 14001:2015 oraz | auidt nadzoru wg normy 45001:2018.
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Rozbudowa sktadowiska zuzla

W dniu 29.09.2021 r. Marszatek Wojewddztwa Slaskiego wydat decyzje zmieniajaca decyzje
Wojewody Slaskiego z 27 kwietnia 2007 r. z pdzn. zm. udzielajagca pozwolenie zintegrowanego dla
instalacji pn. sktadowisko zuzla hutniczego z wytopu otowiu. Zmiana dotyczyta dostosowania
warunkow pozwolenia zintegrowanego do przepisow zawartych w ustawie z dnia 14 grudnia 2012r. 0
odpadach (t.j. Dz.U. z 2021r, poz. 779 ze zm.) tj. zmiany procesow odzysku R14 i R15, na procesy R3,
Rs5, R11iR12.

Pozwolenie zintegrowane dla 3 instalacji IPPC zlokalizowanych w Piekarach Slaskich

W dniu 16.07.2021r. Marszatek Wojewddztwa Slaskiego wydat decyzje, ktéra dostosowuje zapisy
pozwolenia zintegrowanego dla 3 instalacji IPPC do wymogoéw ustawy z dnia 20.07.2018 r. oraz
konkluzji BAT ustanowionych decyzjg KE z dnia 10.08.2018 r. Decyzja zostata wydana na wniosek
Spofki.

W zwigzku z ww. postepowaniem dostosowawczym, Spodtka zostata zobowigzana do wptacenia
zabezpieczenia roszczen w wysokosci 8 745 260,80 zt w formie depozytu na wskazany przez organ
rachunek bankowy. Zabezpieczenia roszczen ustanawia sie zgodnie z art.187 ust.4a ustawy z 27
kwietnia 2001 r Prawo ochrony srodowiska (tekst jednolity Dz.U. z 2020r. poz. 1219 ze zm.) w
pozwoleniu zintegrowanym uwzgledniajgcym zbieranie lub przetwarzanie odpadéw zgodnie z art.
48a ustawy z dnia 14 grudnia 2021 r. 0 odpadach ( Dz.U. z 2021r. poz. 779 ze zm.). Spdtka wywiazata
sie z ww. zobowigzania.

Whiosek o zmiane ilosci dopuszczonych do magazynowania akumulatorow kwasowo -
otowiowych

W dniu 29.07.2021 r. Spétka ztozyta wniosek do Marszatka Wojewddztwa Slaskiego o zmiane ilosci
dopuszczonych do magazynowania akumulatorow kwasowo — otowiowych. Na dzien publikacji
niniejszego raportu postepowanie jest w toku.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent
kontynuowat dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych pozwolen i decyzji do zmiany ustawy
o odpadach z dnia 20.07.2018 .

e. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

Sytuacja epidemiczna w zwiazku z rozwojem pandemii COVID —19

Wptyw na dziatalnos¢ Spétki ma réwniez rozwdj sytuacji epidemicznej. W okresie sprawozdawczym
Emitent podejmowat szereg dziatari majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa pracownikow
oraz ciggtosci proceséw wewnetrznych. W okresie sprawozdawczym Spotka na biezaco monitorowata
mozliwos¢ wystapienia nowych ryzyk, w tym ryzyka zerwania globalnych taricuchéw dostaw lub
wprowadzenia nowych restrykcji.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej Pumech sp. z 0.0.

W dniu 25.10.2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Pumech sp. z 0.0. Uchwatg nr
1 wyrazito zgode na nabycie przez Pumech Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa
uzytkowania wieczystego pieciu nieruchomosci potozonych w Piekarach Slaskich bedacych dotychczas
wtasnoscig Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji. Nabycie nieruchomosci zwigzane jest
z likwidacjg ww. spétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej Green — Lead sp. z 0.0.

W dniu 21.09.2021 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Green - Lead sp. z o.o.
podwyzszyto bez zmiany umowy spofki kapitat zaktadowy spotki z kwoty 15500 zt do kwoty 25 500 zt,
to jest o kwote 10 ooo zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez ustanowienie 200
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 10.000 zt.
Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty pokryte
wktadem pienieznym, w tacznej wysokosci 10 ooo zt i objete przez dotychczasowego jedynego
Wspdlnika, tj. Orzet Biaty S.A., ktory po rejestracji w KRS w dniu 14.10.2021 r. posiada tacznie
w kapitale zaktadowym tej spotki 510 udziatdw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 25 500 zt.

D.13. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towardw, w tym import surowcow oraz eksport produktow
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spotka stosuje wdrozong polityke hedgingowa.

W Il kwartale 2021 r. Sredni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu
walutowego Narodowego Banku Polskiego wynidst 3,87 zt i byt wyzszy o 1,84% wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego, natomiast $redni kurs pary EUR/PLN wynidst 4,57 zt.

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN

Podstawowym markerem cenowym wptywajgcym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktow
oferowanych przez Spdtke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w Il kwartale 2021 r. byly wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Srednia cena ofowiu uksztattowata sie na poziomie 2 339,57 USD/t i byta wyzsza o
24,9% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r., w ktérym to srednia dziennych notowan otowiu
na LME wyniostfa 1 873,44 USD/t.
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Srednia cena otowiu w IIl kwartale 2021 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 9 061,98 PLN/t i byta wyzsza
0 27,25 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie 01.01.2021 —30.09.2021 1.
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30.08.2021
13.09.2021
27.09.2021

c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziatajg gtéwni odbiorcy produktow.

W okresie Ill kwartatdw 2021 roku, w krajach Unii Europejskiej odnotowano 7526 613 rejestracji
nowych samochodow osobowych (wzrost o 6,6% w stosunku do analogicznego orkesu 2020 r.) oraz
1436 934rejestracji nowych samochoddw dostawczych i komercyjnych, co stanowito wzrost 0 19,1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (zgodnie z metodologig ACEA).

W okresie Il pierwszych kwartatow, w Polsce odnotowano 402 535 pierwszych rejestracji nowych
samochoddw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to o 20% wiecej niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

d. Potencjalny wptyw COVID - 19

Czynnikiem, ktory w sposob szczegodlny moze ksztattowac przyszte wyniki Emitenta jest sytuacja
epidemiczna w zwigzku z pandemig COVID — 19. Duza zmiennos¢ ryzyka epidemicznego oraz
dynamika zmian w prowadzanych restrykcjach moga skutkowad¢ powstawaniem waskich gardet w
przeptywie dobr i towardow oraz kreowac negatywne zjawiska na rynku automotive, w szczegolnosci
ogranicza¢ popyt konsumpcyjny na dobra oferowane przez branze motoryzacyjna. Nie mozna
rowniez wykluczy¢é wptywu pandemii na przebieg proceséw wewnetrznych w strukturze Grupy
Kapitatowej oraz okresowych utrudnien w funkcjonowaniu Spotki oraz spotek zaleznych. Na dzien
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publikacji niniejszego raportu, Emitent nie moze jednoznacznie wykluczy¢ negatywnego wptywu
pandemii w okresie nastepujacego kwartatu ani w okresach nastepnych.

e. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan ofowiu oraz
kursow walut” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap dotyczace
towardw oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjnie na USD). W okresie sprawozdawczym Spotka
zabezpieczata ceny towarow w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD, EUR oraz PLN.
Spotka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami pfatnosci za faktury dla
odbiorcéw ofowiu ptacacych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca forwardéw na
okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

iy .. . Najdalszy termin
. Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na i .
Transakcje zapadalnosci transakgji
w tys. 30.09.2021r. w tys. PLN
wg stanu na 30.09.2021r.
2 259tys. USD
Zabezpieczajace il 4 562
: 466 tys. EUR 2021-12-31
ceny towarow (aktywa)
135770 tys. PLN
Zabezpieczajace 1716 tys. USD -1244
, , 2021-12-31
kursy walut 19389 tys. EUR (zobowiazania)
18
Razem saldo _ 33
(kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny towaréow oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spotka na biezaco zabezpiecza cene
ofowiu pozostajacego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje zmieniajg sie na biezgco nie tylko
ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale rowniez na zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze
wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejgcy w Spotce system rozliczen zapaséw bedzie sprzedany w
przysztosci. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi w momencie ich
powstania ma za zadanie minimalizacje realizowanych roznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 30.09.2021r.

f. Pozostate
Sytuacja geopolitczna w otoczeniu przedsiebiorstwa powoduje duza presje na realny wzrost cen
czynnikdw energetycznych, ktory w przypadku utrzymania sie bedzie miat wptyw na osiagniete przez

Spotke wyniki w perspektywie kolejnego roku.
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Ponadto, wsrdd istniejgcych w otoczeniu Spotki ryzyk, jest dalsza eskalacja konfliktu granicznego na
granicy polsko - biatoruskiej. Istnieje uzasadnione ryzyko, ze w zwiazku z wydarzeniami majacymi
miejsce na granicy nastapi ograniczenie lub zaprzestanie importu towaréw i surowcow z lub przez
Biatorus, co wobec aktywnego importu prowadzonego przez dostawcéw Spotki z tego kierunku,
moze skutkowac potrzebg poszukiwania nowych zrédet zaopatrzenia.

Ponadto, konflikt graniczny moze mie¢ rédwniez skutki makroekonomiczne, obserwowalne w catej
gospodarce krajowej, w tym wptyw na realizacje inwestycji zagranicznych, stabilnos¢ ztotego oraz
potrzebe poszukiwania nowych kierunkdw importu jak i eksportu dobr przez szereg przedsiebiorstw.

Emitent w sposdb ciggty monitoruje wptyw aktualnego konfliktu granicznego zaréwno na mozliwosci
realizacji zatozen produkcyjnych, jak i na catoksztatt koniunktury gospodarczej. Emitent nie moze
jednoznacznie wykluczy¢, w zwigzku z wysoka dynamika sytuacji, ze konflikt graniczny w sposdb
istotny, posrednio lub bezposrednio, bedzie miat wptyw na dziatalnos¢ Spétki w nastepnym kwartale

jakiw przysztych okresach.
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