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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Firma
Forma prawna

Siedziba

Adresy prowadzenia dziatalnosci

Telefon
Fax
E-mail
WwWw
NIP
REGON

KRS

Data rejestracji

Zarzad

Rada Nadzorcza

Kapitat zaktadowy

Boruta —Zachem S.A.
Spotka akcyjna
85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

(+48) 52 374 82 40
(+48) 52 361 09 62

bydgoszcz@boruta-zachem.pl

www.boruta-zachem.pl
953-24-89-839

093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl
Gospodarczy pod numerem 0000482497

05.11.2013r.

Artur Bielski — Prezes Zarzadu

Marcin Pawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Wajcikowska — Wiceprezes Zarzadu
Beata Peszynska

Cezary Pawlikowski

Marek Mos

Marcin tukaszewicz

Barbara Wiaderek

Marek Kutazynski

23 957 515,00 zt (optacony w catosci)

Wydziat
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2. Informacja dotyczgca Grupy Kapitatowej Emitenta

2.1 Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spétka posiada udziaty w trzech spétkach:

e Boruta-Zachem Kolor Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Wojska Polskiego 65, 100%
udziatow,

e Biochemia Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy ul. Wojska Polskiego 65, 24%
udziatow,

e Naturella Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 136, 100% udziatow.
(obecnie od 8 stycznia 2020r. jej nazwa brzmi Onlybio.life Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy ul. Wojska Polskiego 65)

Wg stanu na dzied sporzgdzenia niniejszego raportu, spotka Boruta-Zachem Kolor Sp. z o.o.

(ktérej Boruta-Zachem S.A. jest jedynym udziatowcem), a ktdra zostata utworzona w 2015 r. z myslg o
rozwijaniu dziatalnosci barwnikarskiej poprzez Spétke zalezng - nie podjefa dziatalnosci operacyjne;j.

Podmiot drugi - Biochemia Investments Sp. z 0.0., w ktérym Boruta-Zachem S.A. posiada 24%
udziatéw, zostat zarejestrowany w dniu 15 maja 2018 r. i do chwili obecnej nie podjat dziatalnosci
operacyjnej. Struktura udziatowcéw w tej spétce zostata ustalona w takich samych proporcjach, w
jakich wystepowata dotychczas w Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0., a jednoczes$nie w/w podmioty
whniosty do tej spétki swoje udziaty w Boruta-Zachem Biochemia Sp. z o0.0. Spdtke powotano w celu
ujednolicenia struktury wiascicielskiej powigzanych podmiotéw oraz przygotowania do poszukiwania
zewnetrznego finansowania planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, w tym — zwilaszcza
przedsiewziec z zakresu biotechnologii.

Podmiot trzeci — Onlybio.life Sp. z 0.0. (dawniej Laboratorium Naturella Sp. z 0.0.) jest spotka
dystrybucyjng produktéw pod markami OnlyBio i OnlyEco i do momentu objecia w niej 100%
udziatéw przez Boruta-Zachem S.A., co nastgpito 31 stycznia 2019 r., obie te spoétki nie byty powigzane
kapitatowo.

Spotkami zaleznymi od Boruta-Zachem S.A. na dziert 31.03.2019 r. byfa zatem Boruta-Zachem
Kolor Sp. z 0.0., oraz Onlybio.life Sp. z 0.0. (dawniej Laboratorium Naturella Sp. z 0.0.). jak wskazano
powyzej, Emitent jest jedynym udziatowcem obu Spétek (posiada 100% udziatéw).

Z uwagi na niepodjecie dziatalnosci operacyjnej przez spotki Boruta-Zachem Kolor Sp. z o.0.
nalezy uzna¢ dane finansowe tej spétki za nieistotne dla grupy finansowej.
Stad tez stosownie do § 5 ust. 2 Zat. nr 3 do Regulaminu ASO w przedmiotowym raporcie
przedstawione zostang wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje kwartalnego
sprawozdania finansowego ww. spotki zaleznej oraz skonsolidowane dane z dziatalnosci Emitenta oraz
spotki zaleznej Onlybio.life Sp. z 0.0. (dawniej Laboratorium Naturella Sp. z 0.0.).

Stosownie do § 5 ust. 2a, Zat. nr 3 do Regulaminu ASO przedmiotowy raport stanowi zaréwno
raport kwartalny dot. Emitenta, jak i raport skonsolidowany Emitenta bedgcego jednostka
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dominujaca.

2.2 Charakterystyka dziatalnosSci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta jest dziatalnos¢ w branzy chemicznej, skupiona w trzech
gtéwnych obszarach:

e produkcji barwnikow i pigmentow,

e produkcji ekologiczne srodkdw powierzchniowo czynnych — biosurfaktantéw, ekologicznych
kosmetykow oraz produktéw chemii gospodarczej opartych na biosurfaktantach i srodkach
naturalnych,

e badaniach i rozwoju innowacyjnych rozwigzan biotechnologicznych.

Grupa jest uznanym producentem barwnikéw, pigmentéw, rozjasniaczy optycznych oraz innych
srodkéw chemicznych. W ramach tej dziatalnosci Grupa oferuje szeroki asortyment barwnikdw,
pigmentdéw organicznych i nieorganicznych, rozjasniaczy optycznych i innych substancji chemicznych
stosowanych do wyrobéw przemystu widkienniczego, garbarskiego, papierniczego, meblarskiego,
materiatow budowlanych, farb i lakieréw, przetwdrstwa tworzyw sztucznych i innych.

Grupa jest pierwszym w Polsce producentem s$rodkdéw chemii gospodarczej i produktéw
kosmetycznych na bazie biosurfaktantéw. Dziatalnos¢ jest realizowana dzieki wtasnym laboratoriom
oraz z wykorzystaniem nowoczesnych linii produkcyjnych. Produkty wytwarzane w ww. technologii
sprzedawane sg pod dwiema markami: OnlyBio — oferujgca produkty przeznaczone do higieny i
pielegnacji ciata dorostych oraz dzieci od pierwszego dnia zycia oraz OnlyEco — oferujgca ekologiczne
srodki czystosci.

Grupa prowadzi prace badawcze nad nowymi produktami m.in. nad podfozem nosnikowym na
bazie lewanu i PGA do zastosowania w dermatologii klinicznej i estetycznej, a takze wykorzystania
biomasy do wytworzeniem m.in. komponentdw paszowych przeznaczonych do pasz dla zwierzat,
biosurfaktantéw i polimerdw.

Dziatalnos¢ prowadzona jest w dwdch lokalizacjach, tj. w Bydgoszczy oraz w Zgierzu.
3. Skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2019 roku

3.1 Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR).

Z uwagi na fakt pierwszej prezentacji danych w ujeciu skonsolidowanym, co wigze sie z
brakiem poréwnywalnych danych za poprzednie okresy, przedstawiono dane faczne dotyczgce
okresu pierwszego kwartatu 2019r., brak jest natomiast danych poréwnawczych analogicznego
okresu roku poprzedniego.
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3.2 Bilans
BILANS - AKTYWA 31.03.2019
A. | AKTYWA TRWALE 50 318 482,47
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3 006 636,97
1. | Rzeczowe aktywa trwate 37 892 258,35
III. | Naleznosci dtugoterminowe 63 380,15
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 8 829 400,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 526 807,00
AKTYWA OBROTOWE 18 529 485,18
I. | Zapasy 8 592 448,92
1. | Naleznosci krotkoterminowe 6 643 879,71
III. | Inwestycje krétkoterminowe 2 480 234,69
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 812 921,86
AKTYWA RAZEM 68 847 967,65
BILANS - PASYWA 31.03.2019

A. | KAPITAL WEASNY 37523 133,60
I. | Kapitat podstawowy 23 957 515,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00
Il. | Udziaty wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 13412 133,81
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 640 150,54
VIII. | Zysk (strata) netto -486 665,75
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31 324 834,05
I. | Rezerwy na zobowigzania 843 727,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 391 622,72
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 10 828 666,29
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 19 260 818,04

PASYWA RAZEM

68 847 967,65
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3.3 Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY 01.01.-

31.03.2019
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 6 302 175,36
IIl. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 020 818,58
Ill. | Zysk (strata) ze sprzedazy -718 643,22
IV. | Pozostate przychody operacyjne 546 041,36
V. | Pozostate koszty operacyjne 228 001,50
VI. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -400 603,36
VII. | Przychody finansowe 792,67
VIII. | Koszty finansowe 84 855,06
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -484 665,75
X. | Wynik zdarze nadzwyczajnych 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto -484 665,75
XIl. | Podatek dochodowy 2 000,00
XIll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto -486 665,75

3.4 Zestawienie zmian w kapitale witasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WELASNYM

01.01.-
31.03.2019

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

38 009 799,35

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

23 957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

23 957 515,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

13412 133,81

2.1. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

13412 133,81

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 640 150,54
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 640 150,54
4. Wynik netto -486 665,75

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

37 523 133,60
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3.5 Rachunek przeptywow pienieznych

5 . NARASTAJACO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.-
31.03.2019
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAL ALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) -486 665,75
1. Korekty razem 2719 832,17
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 233 166,42
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 0,00
II. Wydatki 12 682,43
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 682,43
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 40 856,93
Il. Wydatki 445 400,81
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -404 543,88
D. PRZEPLYWY PIENIE,ZNE NETTO RAZEM 1815 940,11
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 1816 191,26
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 663 838,98
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2 479 779,09

4. Jednostkowe dane finansowe za | kwartat 2019 roku

4.1 Przyjete Zasady Rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)
zgodnie z uchwatg podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
12.08.2014 r.



RAPORT KWARTALNY BORUTA — ZACHEM S.A. ZA | KWARTAt 2019 ROKU

.: .P

BORUTA® ZACHEM

4.2 Bilans

BILANS - AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
A. | AKTYWA TRWALE 50 418 482,47 51 266 117,62 50 642 913,46
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3006 636,97 3078 562,89 5452 374,44
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 37 892 258,35 38 420 759,98 39 386 524,77
Il | Naleznosci diugoterminowe 63 380,15 63 380,15 63 260,15
IV. | Inwestycje dugoterminowe 8 929 400,00 8 819 400,00 5367 494,10
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 526 807,00 884 014,60 373 260,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 17 612 582,44 14 215 808,94 13 078 146,24
l. | Zapasy 8 589 641,96 7921 435,46 8 506 322,30
II. | Naleznos$ci krotkoterminowe 6 290 709,62 5 646 330,45 3386 516,71
I1l. | Inwestycje krétkoterminowe 2079 234,36 422 871,59 381 632,82
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 652 996,50 225171,44 803 674,41
AKTYWA RAZEM 68 031 064,91 65 481 926,56 | 63 721 059,70

BILANS - PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

A. | KAPITAL WEASNY

37 581 690,11

38 007 902,64

36 658 549,97

I. | Kapitat podstawowy

23 957 515,00

23 957 515,00

23 957 515,00

1. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
IIl. | Udziaty wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 13410 237,10 13410 237,10 12 168 521,50
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00

VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 640 150,54 0,00 1241 715,60
VIII. | Zysk (strata) netto -426 212,53 640 150,54 -709 202,13
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30 449 374,80 27 474 023,92 27 062 509,73

I. | Rezerwy na zobowigzania 843 727,00 843 727,00 684 832,00

1. | Zobowigzania diugoterminowe 391 622,72 1316 093,76 505 980,68
IIl. | Zobowigzania krotkoterminowe 9 953 207,04 5 865 600,60 5 865 050,93

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe

19 260 818,04

19 448 602,56

20 006 646,12

PASYWA RAZEM

68 031 064,91

65 481 926,56

63 721 059,70
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4.3 Rachunek zyskow i strat

| KWARTAL | NARASTAJACO| | KWARTAL |NARASTAJACO
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KALKULACYJNY
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2018
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 5361 267,83 5361 267,83 4 965 693,95 4 965 693,95
1. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4118 403,85 4 118 403,85 3608 012,56 3608 012,56
IIl. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1242 863,98 1242 863,98 1357 681,39 1357 681,39
IV. | Koszty sprzedazy 837 523,49 837 523,49 943 026,37 943 026,37
V. | Koszty ogodlnego zarzadu 1 140 258,72 1 140 258,72 1 306 276,25 1306 276,25
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy -734 918,23 -734 918,23 -891 621,23 -891 621,23
VII. | Pozostate przychody operacyjne 390 364,78 390 364,78 246 912,89 246 912,89
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 54 438,33 54 438,33
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -344 553,45 -344 553,45 -699 146,67 -699 146,67
X. | Przychody finansowe 348,15 348,15 29 193,88 29 193,88
XI. | Koszty finansowe 82 007,23 82 007,23 39 249,34 39 249,34
XIl. | Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
XIll. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
XV. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
| KWARTAL | NARASTAJACO | | KWARTAL |NARASTAJACO

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2018
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 5889 953,60 5889 953,60 5348 715,88 5348 715,88
1. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 6 624 871,83 6 624 871,83 6 240 337,11 6 240 337,11
IIl. | Zysk (strata) ze sprzedazy -734 918,23 -734 918,23 -891 621,23 -891 621,23
IV. | Pozostate przychody operacyjne 390 364,78 390 364,78 246 912,89 246 912,89
V. | Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 54 438,33 54 438,33
VI. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -344 553,45 -344 553,45 -699 146,67 -699 146,67
VII. | Przychody finansowe 348,15 348,15 29 193,88 29 193,88
VIII. | Koszty finansowe 82 007,23 82 007,23 39 249,34 39 249,34
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
X. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
XIl. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
XIll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
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4.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.- 01.01.- 01.01.-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM | 31 03 2019 155 A0 o 08,7
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 38 007 902,64 37 367 752,10 | 37 367 752,10
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 23 957 515,00 23957 515,00 | 23957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

23 957 515,00

23 957 515,00

23 957 515,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

13 410 237,10

12 168 521,50

12 168 521,50

2.1. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

13 410 237,10

13 410 237,10

12 168 521,50

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 640 150,54 1241 715,60 1241 715,60
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 640 150,54 0,00 1241 715,60
4. Wynik netto -426 212,53 640 150,54 -709 202,13

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

37 581 690,11

38 007 902,64

36 658 549,97

4.5 Rachunek przeptywdw pienieznych

| KWARTAL |NARASTAJACO | | KWARTAL |[NARASTAJACO
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2018
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) -426 212,53 -426 212,53 -709 202,13 -709 202,13
Il. Korekty razem 2 497 846,35 2 497 846,35 -61 991,90 -61 991,90
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2071 633,82 2071 633,82 -771 194,03 -771 194,03
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 0,00 0,00 27 000,00 27 000,00
Il. Wydatki 12 682,43 12 682,43 2387 190,79 2387 190,79
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 682,43 -12 682,43 -2 360 190,79 -2 360 190,79
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy 40 856,93 40 856,93 3059 742,95 3059 742,95
Il. Wydatki 443 194,40 443 194,40 100 003,61 100 003,61
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -402 337,47 -402 337,47 2 959 739,34 2 959 739,34
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1 656 613,92 1 656 613,92 -171 645,48 -171 645,48
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 1 656 613,92 1 656 613,92 -170 121,72 -170 121,72
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 422 415,99 422 415,99 546 298,94 546 298,94
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2078 778,76 2078 778,76 374 653,46 374 653,46
4.6 Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych Emitenta
Wartosci bilansowe osiggniete na koniec | kwartatu 2019 roku wykazujg zmiane wartosci

aktywow trwatych: z kwoty 50,64 min zt — po | kwartale 2018 roku, 51,27 min zt na koniec IV kwartatu

roku 2018 do kwoty 50,42 min zt (spadek). Na zmiany wartosci aktywow trwatych na przestrzeni

ostatnich 12 m-cy znaczgco wptyneta pozycja inwestycji dtugoterminowych. Saldo tej pozycji w 2018
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roku zmieniato sie dynamicznie: jeszcze na koniec Il kwartatu wyniosto 6,99 min zt (dot. pozyczki
udzielonej Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0. na pokrycie naktadéw na realizacje projektéw z
zakresu badan B+R w czesci niedofinansowanej ze srodkéw POIR), na koniec Il kwartatu — wobec
dokonanej w miesigcu wrzesniu sptaty w/w pozyczki — saldo inwestycji dtugoterminowych spétki
wynosito niespetna 110 tys. zt, by w IV kwartale wzrosng¢ do kwoty 8,82 min zt — za sprawg objecia
udziatéw i obligacji w spotce Biochemia Investments Sp. z 0.0., ktéra pozostata jedynym udziatowcem
spotki Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0. (obecnie, od 01.02.20019 r. jej nazwa brzmi: InventionBio
Sp. z 0.0.), az do kwoty 8,93 mlIn zt na koniec | kwartatu 2019 r. O powofaniu spétki Biochemia
Investments Sp. z 0.0. informowalismy w raporcie okresowym za Il kwartat 2018 r. opublikowanym w
dniu 13.08.2018 r. Znaczace zmiany na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy wykazywata tez wartosc
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych: od 39,39 min zt na koniec | kwartatu 2018 r., poprzez 38,42
mlin zt na koniec 2018 roku, do kwoty 37,89 min zt na dzie 31.03.2019 r. Na taki stan rzeczy miat
wptyw poziom nakfadéw inwestycyjnych i odpiséw amortyzacyjnych. Sredniomiesiecznie odpisy
amortyzacyjne w 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie ca 190 tys. zt. Obecnie ksztattujg sie na
poziomie ponad 204 tys. zt (Sredniomiesiecznie).

W pozycjach dotyczacych aktywdéw obrotowych, tak strukturalnie jak i kwotowo od konca |
kwartatu 2018 r. zaszty rdwniez istotne zmiany. W stosunku do wartosci notowanych po | kwartale ub.
roku, po 2 kolejnych kwartatach 2018 roku, uwage zwracata wzrostowa tendencja poziomu zapaséw
(gtéwnie zapasu przeznaczonych do sprzedazy kosmetykéw oraz surowcéw do produkcji barwnikéw i
pigmentdéw) W IV kwartale 2018 r. sytuacja okresowo sie zmienita: wysoka sprzedaz spowodowata, ze
stany magazynowe zapasow kosmetykdéw i srodkéw czystosci (marki OnlyBio i OnlyEco) znaczaco sie
obnizyty i to do poziomu nizszego niz obserwowany rok wczesniej. Po | kwartale 2019 r. obserwujemy
ponowny wzrost wartosci zapaséw do poziomu poréwnywalnego do tego sprzed roku.

W zestawieniu pasywow bilansu na dziehn 31.03.2019 r.,, w stosunku do stanu notowanego na
dzien 31.03.2018 r., zaobserwowa¢ mozna nieznaczne zmiany (wzrost) w zakresie kapitatéw witasnych:
kapitat podstawowy nie zmienit sie, a na zmiane ogdlnej sumy pasywow (w tym — kapitatu
zapasowego) majg wptyw pozycje dot. zysku z lat ubiegtych oraz wyniku finansowego za okres biezacy.
Po stronie zobowigzan, uwage zwraca wzrost poziomu zobowigzan krétkoterminowych. Jest to
spowodowane faktem, iz w pozycji tej znalazty sie wptacone zaliczki na objecie akcji serii D (dot.
emisji, o ktérej mowa w pkt 6.5 niniejszego raportu).

Proporcjonalnie do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych srodkow trwatych, ktérych zakup byt
wspotfinansowany ze Srodkdw unijnych, stopniowo spada saldo rozliczen miedzyokresowych
przychodéw.

Analizujgc wartosci przychodéw i kosztéw przedstawione w wariancie poréwnawczym
rachunku zyskéw i strat, w | kwartale 2019 roku, przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 5,89 min zt i
ich poziom byt wyzszy od osiggnietego w | kwartale 2018 roku o ponad 10%. Koszty [produkciji]
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow byty jednoczesnie wyzisze niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego o ponad 6%, zatem wynik na sprzedazy (strata) zt byt korzystniejszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Na poziomie wyniku netto za | kwartat 2019 r. Spétka
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zanotowata strate rzedu (-) 426,21 tys. zt. Jest to wynik znaczgco lepszy niz ten, ktéry byt notowany za
| kwartat 2018 r. (wOwczas strata wynosita (-) 709,2 tys. zt).

Kierownictwo Spétki spodziewa sie, iz od Il poétrocza br. wymierne efekty w postaci znaczacej
dynamiki wzostu przychodéw przyniosg realizowane od wielu miesiecy dziatania zwigzane
z marketingiem i budowg sieci dystrybucji produktéw pod markami OnlyBio i OnlyEco.

5. Informacja dotyczgca prognoz finansowych

Boruta — Zachem Spdtka Akcyjna a takze Grupa kapitatowa Emitenta nie publikowata prognoz
finansowych dotyczgcych roku 2019, ani poszczegdlnych jego kwartatéw.

6. Dziatania podejmowane w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalnosci.

6.1 Podjete Dziatania dystrybucyjne w Polsce w | kwartale 2019 .

1. FMCG, rynek nowoczesny
Szereg dziatan zwigzanych z rozszerzeniem oferty o kosmetyki dla dzieci i dorostych

oraz $rodki czystosci. Negocjacje z wiodgcymi sieciami handlowymi.

Jeronimo Martins Drogerie HEBE — uzupetnienie oferty o nowe produkty -
kremy do twarzy oraz balsamy do ciata. Dostawy ustalone na Il kwartale 2019 r.
Rossmann — rozpoczecie wspodtpracy w zakresie listingu i akcji in out.
Przyjety harmonogram:

- maj 2019 r. — pierwsze dostawy

- czerwiec 2019 r. - akcja in out Srodki czystosci w 1300 placéwkach sieci,

- lipiec 2019 r. - listing Onlybio - kosmetyki do twarzy dla dorostych,

- sierpien 2019 r. - listing kosmetyki Onlybio dla dzieci.

Super-pharm — podpisanie umowy o rozpoczeciu wspoétpracy, wparcie dwoma
akcjami in out:

- marzec - srodki czystosci,

- maj - kosmetyki dla dzieci i dla dorostych.

Douglas — kontynuacja rozméw handlowych zwigzanych z ofertg w e-sklepie;
Auchan/Schiever — sfinalizowanie rozméw handlowych. Pierwsze dostawy: maj
2019r.

2. Tradycja rynki Total, detal
Szereg dziatan zwigzanych z rozszerzeniem oferty o kosmetyki dla dzieci i dorostych

oraz srodki czystosci w rynku tradycyjnym.

rozpoczecie wspotpracy z lokalng siecia supermarketéw Lewiatan Kielce,
dystrybucja prowadzona przez partnera Grupy DELKO - Hurtownia
kosmetyczna NIKA Kielce;
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. rozpoczecie rozméw handlowych z siecia drogerii ,Drogerie Polskie” -

franczyzowa siec sklepdéw, ktora powstata w roku 2010, obecnie jest najszybciej
rozwijajaca sie siecig drogeryjng w Polsce, zrzeszajgcy ponad 200 sklepdw.

3. FMCG, dystrybucja

. Rozpoczecie rozméw handlowych z dystrybutorem kosmetykédw i chemii
gospodarczej Btysk Sp. z 0.0. w ktorej dziata kilka niezaleznych spétek w tym
Drogerie Polskie — franczyzowa sie¢ sklepow;

. Rozpoczecie rozméw handlowych z dystrybutorem kosmetykéw i chemii
gospodarczej AMBRA S.A. od ponad 25-ciu lat zajmujacg sie dystrybucja
produktéw chemii gospodarczej i kosmetykow, obstugujacg regularnie kilka
tysiecy klientéw. Ambra jest organizatorem i jedynym operatorem Drogerii
Koliber. Ponad 130 sklepdw nalezacych do sieci Drogerie Koliber znajduje sie na
terenie woj. $laskiego, matopolskiego, opolskiego, tédzkiego, dolnoslaskiego,
wielkopolskiego.

4. EKO/BIO rynek:

° Uczestnictwo w targach organizowanych przez hurtownie BIO PLANET, ktdra to
jest liderem rynku polskiego w zakresie produkcji i dystrybucji zywnosci
ekologicznej, nawigzanie wspdtpracy handlowej z kilkudziesiecioma nowymi
klientami detalicznymi, prowadzgcymi specjalistyczne sklepy z ekologiczng
zywnoscig i sSrodkami czystosci w Polsce.

. Uczestnictwo w targach 7-9 marca, 2019. WorldFood Warsaw to najwieksze
targi poswiecone sektorowi spozywczemu w Polsce. Zaprezentowano oferte
non food Onlybio i Onlyeco klientom prowadzacym dotychczas sklepy z
ekologiczng zywnoscia.

6.2 Podjete w | kwartale 2019 r. najistotniejsze dziatania dystrybucyjne
zwigzane z eksportem

W lutym 2019 roku, spétka dystrybucyjna Laboratorium Naturella wystawiata produkty Onlybio i
Onlyeco na targach Biofach Vivaness w Norymberdze oraz w targach Cosmoproof w Bolinii. To
najwazniejsze wydarzenia na rynku kosmetycznym w swiecie. W ich wyniku w koncowej fazie
negocjacji jest kontrakt ze dystrybutorem na kraje skandynawskie. Zakonczono rdéwniez
negocjacje i podpisano umowe z jedng z sieci ekomarketéw z Niemiec. Dostawy zaplanowane sg
na czerwiec. Po targach z Hongkongu, ktore odbyty sie w listopadzie 2018 w koricowej fazie
negocjacji sg kontrakty na Hiszpanie, pozyskano réwniez kolejnego dystrybutora na Tajwanie
(pierwszy z dystrybutorow posiada w ofercie wytgcznie srodki czystosci). Podpisano réowniez
kontrakt z dystrybutorem na Stowacje i Wegry — aktualnie trwajg prace nad ttumaczeniami etykiet.
Tym samym aktualnie Onlybio i Onlyeco sprzedawane sg w 12 krajach.
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6.3 Dziatania Produktowe

W | kwartale 2019 w ofercie OnlyBio wprowadzono dodatkowg forme opakowania - tuby na trzy
balsamy do ciata dla dorostych oraz balsam i mleczko dla dzieci. Opakowanie jest przeznaczone dla
konsumentéw pragnacych zabraé balsamy w podrdz, basen, na sitownie. Dzieki temu, ze produkt ma
mniejszg pojemnosc i tansze opakowanie niz jego odpowiednik w szkle, daje to szanse na
przyblizenie ceny potkowej grupie klientéw bardziej wyczulonych na tg ceche kosmetykéw. Produkty
bazujg na lewanie z rzepaku. Oferta obejmuje réwniez produkty o 100% sktadnikdw pochodzenia
naturalnego. Prowadzono rowniez prace na poszerzeniem oferty pielegnacyjnej o kremy w bardziej
ekologicznym opakowaniu — szkle oraz kremy pod oczy, planowane wdrozenie w maju b.r. Dla marki
OnlyEco prowadzone kontynuowano prace nad srodkami dla zmywarek.

6.4 Pozostate dziatania

W | kwartale 2019 r. (31.01.2019 r.) zawarto umowe sprzedazy udziatéw Laboratorium Naturella
Sp. z 0.0. W wykonaniu tej umowy Boruta-Zachem S.A. stata sie wtascicielem 100% udziatéw spotki
dystrybucyjnej kosmetykdéw i sSrodkéw czystosci produkowanych pod markami OnlyBio i OnlyEco.

W | kwartale 2019 r. (07.03.2019 r.) odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki. Najistotniejsze uchwaty, ktére zostaty podjete na NWZA, dotyczyty:

1. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu
Spotki (emisja 25.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda);

2. zmian w skfadzie Rady Nadzorczej: odwotano p. Karoline Nowakowska, powotano p. Barbare
Wiaderek i p. Marka Kutazynskiego

W dniu publikacji niniejszego raportu (15.05.2019 r.) spétka dystrybucyjna Laboratorium Naturella
Sp. z o0.0., ktérej jedynym udziatowcem jest Boruta-Zachem S.A., zawarta umowe z p. Katarzyna
Bosacky. Na mocy tejze umowy p. Bosacka zostata ambasadorem marki OnlyBio / OnlyEco na
najblizsze 3 lata.

Aktualne pozostajg plany Zarzadu w zakresie przeniesienia notowan akcji Spotki z rynku
NewConnect na Rynek Gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Planowane
przeniesienie notowan akcji Spotki Zarzad traktuje jako kolejny istotny krok w rozwoju Boruta-
Zachem S.A.

Dziatania, zwigzane z budowg grupy kapitatowej tj. koniecznos¢ identyfikacji wszystkich ryzyk
dotyczacych planowanych w obrebie nowej organizacji inwestycji oraz z przygotowaniem strategii
Spotki na najblizsze lata, wymagajg dalszych prac nad prospektem emisyjnym.
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Zarzad doktada staran, aby dokument uwzgledniat specyfike innowacyjnego biznesu.

Zarzad dokoniczy proces przeniesienia notowan w chwili zwiekszenia fundamentalnej wartosci

Boruty-Zachem, poprawy koniunktury i uzyskania kapitalizacji wymaganej dla Rynku Gtéwnego
Gietdy Papieréw Wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca liczby zatrudnionych

Na dzien 31.03.2019 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta wynosito 95 oséb (91,95
etatu) z czego w Borucie Zachem S.A. - 92 osoby (91,5 etatu).

8. Informacja o strukturze akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow | % glosow
JoyFix Limited? 79 206 423 33,0612% 79 206 423 33,06%
Midorana Investments Ltd.! 40 955 030 17,0949% 40 955 030 17,09%
Piotr Bogusz 29 967 544 12,5086% 29 967 544 12,01%
Pozostali 89 446 153 37,3353% 89 446 153 37,34%
tacznie 239 575 150 100,00% 239 575 150 100,00%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomienn od akcjonariuszy
otrzymanych w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych.

1 W dniu 19.09.2018 r. Joyfix Ltd. i Midorana Investments Ltd. przystgpity do porozumienia majacego na celu zgodne
gtosowanie podczas WZA Boruta-Zachem S.A. w zakresie uchwat dotyczacych powotania / odwotania cztonkéw Rady
Nadzorczej spotki oraz uchwat dot. zmian jej statutu. Joyfix przystgpit do porozumienia z 78.208.674 akcji stanowigcych
32.64% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do 78.208.674 gtosdw stanowigcych 32.64% udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw w Spotce. 997.749 akcji Spotki posiadanych przez Joyfix nie zostato objete zakresem Porozumienia.
Midorana przed przystgpieniem do porozumienia posiadata 40.955.030 akcji Spdtki stanowigcych 17,09% udziatu w

kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 40.955.030 gtoséw stanowigcych 17,09% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow w Spotce.
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9. Wybrane dane finansowe spotki zaleznej Emitenta nieobjetej

konsolidacjg - Boruta-Zachem Kolor Sp. z 0.0

9.1 BILANS BORUTA-ZACHEM KOLOR SP. Z 0.0.

BILANS — AKTYWA 31'(%?;_'%)19
A. | AKTYWA TRWALE 0,00
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00
IIl. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 4 530,20
I. | Zapasy 0,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe 0,00
1. | Inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 530,20
AKTYWA RAZEM 4 530,20
BILANS - PASYWA 31.(%?.%819
A. | KAPITAL WEASNY 4 530,20
I. | Kapitat podstawowy 5 000,00
Il. | Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy 0,00
IIl. | Udziaty wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 0,00
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto 0,00
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY 000
NA ZOBOWIAZANIA '
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
IIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 4 530,20
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BORUTA® ZACHEM
9.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT BORUTA ZACHEM KOLOR SP. Z 0.0.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY 01.01.—
31.03.2019
(PLN)
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0,00
Il. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 0,00
Ill. | Zysk (strata) ze sprzedazy 0,00
IV. [ Pozostate przychody operacyjne 0,00
V. | Pozostate koszty operacyjne 0,00
VL. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00
VII. | Przychody finansowe 0,00
VIII. | Koszty finansowe 0,00
IX. | Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 0,00
X. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto 0,00
XIl. | Podatek dochodowy 0,00
Xlll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto 0,00




