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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA NA TEMAT WARTOSCI
GODZIWE] PLANOWANEGO PRZEDMIOTU WKILADU NIEPIENIEZNEGO
W ZWIAZKU Z ART. 3121 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Dla Akcjonariuszy i Zarzadu Sunway Network Spotka Akcyjna
Zakres ustugi

Na zlecenie Zarzadu Sunway Network Spotka Akcyjna (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie,
ul. Konstruktorska 11, 02-673 Warszawa, przeprowadziliimy usluge atestacyjna dajaca wystarczajacy
pewno$¢ do wydania opinii na temat wartosci godziwej wkladu niepieni¢znego, opisanego szerzej

>

w paragrafie ,,Przedmiot wyceny”, ustalonej na dzien 31 grudnia 2023 roku (,,Przedmiot wyceny”),
w zwigzku z planowanym jego wniesieniem do Sunway Network Spétka Akcyjna w zamian za objecie
akcji nowej emisiji (,,Podstawa sporzadzenia”). Opinia zostala przygotowana w celu spelnienia wymogéw
art. 3121 § 1 pkt 2 w zwigqzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych (Dz.U. z 2024 r. poz. 18, z péin.

zm.) (,,Kodeks”).

Przedmiot wyceny

Stosownie do wymogoéw art. 312! § 1 pkt 2, w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu, Zarzad Spétki poddat
wycenie do wartosci godziwej planowany przedmiot wkiadu niepieni¢znego pod postacig 100,00%
udziatéw spétki Sunway Network Company Limited z siedziba w Hongkongu, Chiny, ktérych
wiascicielami na dzied wyceny byly osoby fizyczne. Kapital udzialowy spéiki Sunway Network Company
Limited z siedzibg w Hongkongu, Chiny, na dzied wydania niniejszej opinii wynosit 10 000 dolaréw
hongkonskich (HKS$) i sktadat si¢ z 10 000 udziatéw zwyklych o wartosci 1 HK$ kazdy.

Szacunku wartoéci wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2023 roku, na podstawie odregbnego zlecenia
otrzymanego od Zarzadu Spolki Sunway Network Spoétka Akcyjna, dokonal Pawel Domzata,
rzeczoznawca majatkowy, uprawnienia nr 4025, dziatajacy w ramach niezaleznego podmiotu pod firma
Domzala Pawel Doradztwo Gospodarcze z siedzibg w Gdyni. Warto$¢ godziwa Przedmiotu wyceny
oszacowana zostata metodg dochodows zdyskontowanych przeptywédw pieni¢znych (DCF, ang. Disconnted
Cash Flow) w wariancie FCFF (ang. Free Cash Flow to Firm; wolne przeplywy pieniezne dla wlascicieli
kapitatu wlasnego 1 wierzycieli) 1 na dzie 31 grudnia 2023 roku wyniosta 193 000 000,00 zt (slownie: sto
dziewigédziesiat trzy miliony ztotych).

Okresélenie kryteriow

Kryteria, ktére powinna wypelni¢ Spoétka przy przeprowadzeniu procedury wyceny 1 ustalenia wartosci
godziwej wkiadu niepieni¢znego zostaly okreslone w art. 312! Kodeksu spoélek handlowych oraz
art. 28 Ustawy o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.) (,,Ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie wyceny planowanego przedmiotu wkladu
niepieni¢znego pod postacia 100,00% udzialéw spétki Sunway Network Company Limited z siedziba
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w Hongkongu, Chiny, zgodnie z zasadami okreslonymi w Kodeksie. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za
zastosowana metode wyceny, a takze za przyjete zalozenia 1 prognozy stanowiace podstawe wyceny.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej 1 prowadzenie odpowiedniej ewidencji ksiggowej umozliwiajacej sporzadzenie wyceny dla
celéw planowanego wktadu niepienigznego, ktéra bedzie wolna od istotnych znieksztalcen powstalych
wskutek celowych dziatand, btedow lub przeoczen.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie wyceny wartosci godziwej wktadu niepieni¢znego w postaci 100,00%
udzialéw spétki Sunway Network Company Limited z siedziba w Hongkongu, Chiny, w celu uzyskania
wystarczajacej pewnosci co do tego, czy zastosowana metoda wyceny planowanego przedmiotu wkladu
niepieni¢znego jest zasadna, a warto§¢ przedmiotu wyceny zostala ustalona prawidtowo oraz wydania
niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej wystarczajaca pewnosé, na podstawie uzyskanych
dowodow.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych
niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Mi¢dzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”,
wprowadzonego uchwala nr 3436/52¢/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia
2019 roku. Standard ten nakltada na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki, w tym
wymogami niezaleznosci oraz zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosc, ze metoda wyceny planowanego przedmiotu wkladu niepienigznego jest zasadna,
a warto$¢ godziwa wkladu niepieni¢znego okreslona na dzient 31 grudnia 2023 roku jest ustalona we
wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo i zgodnie z Podstawa sporzadzenia.

Wyboér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia w wycenie warto$ci
godziwej wkladu niepieni¢znego na dzied 31 grudnia 2023 roku istotnych znieksztalcert wskutek celowych
dziatan badz bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang z ustaleniem wartosci godziwej wkladu niepienig¢znego zgodnie z Podstawg sporzadzenia, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie za§ w celu wyrazenia wniosku na temat
skutecznosci jej dziatania.

Zastosowana metodologia wyceny

Pojecie ,,wartosci godziwej” nie zostato zdefiniowane w Kodeksie, ktorego przepisy stanowia podstawe do
planowanej transakcji wniesienia wktadu niepieni¢znego. Na potrzeby wyceny za warto$¢ godziwg przyjgto
— zgodnie z art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci — kwote, za jaka dany skladnik aktywow moglby zosta¢
wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi
i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami.

W celu okredlenia rynkowej wartosci planowanego przedmiotu wkladu niepienigznego, podmiot
dokonujacy wyceny na zlecenie Zarzadu Spétki zastosowal metod¢ dochodowa w  formule
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych w wariancie FCFF. Wycena metoda dochodowsa (DCE)
wymaga przyjecia przez Zarzad szeregu zalozen dotyczacych zdarzen przysztych obejmujacych miedzy
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innymi zmiany w zakresie poziomu przychodow, kosztow i przeplywéw pienigznych. Zwracamy uwage,
ze rzeczywiste efekty prognozowanych przysztych zdarzen moga réznic si¢ od przewidywanych.

Zakres naszych prac nie obejmowal weryfikacji dokumentéw stanowigcych podstawe wyceny
1 wynikajacych z nich informacji w innym zakresie niz prawidtowo$¢ przyjetych metod wyceny, zalozen
oraz dokonanych obliczen, dlatego nie ponosimy odpowiedzialnoéci za prawidlowosé i rzetelnos§é
zawartych w nich informacji. Nie weryfikowalismy réwniez prognoz finansowych ani danych wejsciowych
bedacych podstaws wyceny 1 dostarczonych przez Zarzad, zatem nie wyrazamy co do nich opinii. Badanie
polegato na sprawdzeniu spdjnosci metodologicznej oraz krytycznej ocenie przyjetych przez Zarzad
podstaw dla dokonanych szacunkéw, a takze przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie
dowodéw badania dotyczacych zasadnosci doboru metod wyceny oraz sprawdzeniu, czy warto$c
(100,00%
w Hongkongu, Chiny, zostala poprawnie wyliczona, zgodnie z przyjeta metodologia. Zakres naszego

przedsigbiorstwa udzialéw) spétki Sunway Network Company Limited z siedzibg
badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej warto$ci planowanego przedmiotu wkladu

niepieni¢znego.
Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Mi¢dzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,,Zarzadzanie jako$cia dla firm wykonujacych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” oraz
Krajowy Standard Kontroli Jakosci 2 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia
(PL) 2 — ,Kontrole jakosci wykonania zlecenia”, wprowadzone przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego uchwata nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku, ktéry wymaga od nas zaprojektowania,
wdrozenia i utrzymywania systemu zatzadzania jako$cia, w tym polityk i/lub procedur dotyczacych
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami
1 przepisami prawa.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezaleznosci 1 innych wymogdw etycznych ,,Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych standardéw niezaleznosci)”, wydanego przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych IESBA, wprowadzonego do stosowania
uchwala nr 3431/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z 25 marca 2019 roku, ktéry jest oparty
na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,

poufnosci i profesjonalnego postgpowania.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii.
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Opinia z objasnieniem ze zwroéceniem uwagi

Na podstawie wykonanych procedur, naszym zdaniem:

- zastosowana metoda wyceny dla okreslenia wartosci godziwej planowanego przedmiotu wkiadu
niepieni¢znego ma, przy przyjetych zalozeniach, uzasadnienie w przepisach prawa i praktyce oraz

jest zasadng metoda wyceny w istniejacym stanie faktycznym,

- ustalona warto$¢ godziwa planowanego przedmiotu wkladu niepieni¢znego w postaci 100,00%
udziatéw spétki Sunway Network Company Limited z siedziba w Hongkongu, Chiny, na dzief
31 grudnia 2023 roku w wysokosci 193 000 000,00 zt zostata, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo okreslona na podstawie kryteriow, zgodnie z Podstawg sporzadzenia.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Zwracamy uwage na przyjete dla celéw wyceny zalozenia odnoszace si¢ do szacowanego udziatu
w §wiatowym rynku technologii AR, VR, MR, XR sp6tki Sunway Network Company Limited z siedziba
w Hongkongu, Chiny, ktéry dla lat 2024-2028 ustalony zostal w przedziale od 0,10% dla 2024 roku do
0,15% dla 2028 roku, co oznacza realizacj¢ obrotu z tytutu sprzedazy na poziomie od 49 200 tys. USD
w 2024 roku do 167 250 tys. USD w 2028 roku.

Wskazujemy, ze prognoza finansowa obarczona jest ryzykiem przyjecia blednych zalozen i szacunkéw, co
moze skutkowaé wystapieniem odpowiednich odchylen danych rzeczywistych, w stosunku do wyceny
wykonanej na podstawie przyjetych prognoz.

Ograniczenie stosowania

Nasza opinia jest przeznaczona wylacznie do uzytku przez Zarzad Spélki Sunway Network Spoétka
Akcyjna, w celu spelnienia wymogoéw art. 3121 § 1 pkt 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych (Dz.U. z 2024 r. poz. 18, z pdzn. zm.) i nie powinna zosta¢ uzyta w jakimkolwiek innym celu
1 przez jakakolwiek inng strone.
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