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1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane adresowe Emitenta

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9

28-340 Sedziszow

Regon 121415530

Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

1.2 Giéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale swiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla
w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

1.3 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzieA sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko

Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z 6 oséb. W jej sktad wchodz3 :

1. tukasz Rézycki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Marcin Kurzak - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Przewozny - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4 Akcjonariat Emitenta

Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. s3 wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta nastepujgce
podmioty:
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1) Robert Gubata,

2) Jan Gfadki,

3)  Ryszard Jarzynski,

5)  BLACK FOX FX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

1.5 Informacja o liczbie osdb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent zatrudniat 26 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
22,13 etatu.

1.6 Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2016 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbézniejszymi zmianami) oraz Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujacej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.

W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztéw rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowa. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztow
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.
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Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowanej polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskéw i Strat w wersji kalkulacyjnej, a nie jak byto to robione w okresach wczesniejszych
w wersji poréwnawczej.

W sprawach nieuregulowanych przepisami o rachunkowosci oraz nieokreslonych w zaktadowej
polityce rachunkowosci stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci.

Rachunek zyskdw i strat jest sporzagdzony do 31 grudnia 2016r. w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2016r. do 31 grudnia 2016r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 pazdziernika 2015r. do 31
grudnia 2015r i od 01 pazdziernika 2016r. do 31 grudnia 2016r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposdb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowg Nr Uda-POIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposdb ewidencjonowania srodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym
ciagu.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujgce ustalenia:

- skfadniki majatku o wartosci poczgtkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych;

- sktadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- srodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Metody i poziom wyceny aktywdéw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towaréw wycenia sie stosujgc
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchéd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztédw produkcji.

Emitent dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdtmiernosci
przychodéw i kosztéow. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztow
(lub przychodéw) nastepnych okreséw obrotowych.
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- na dzieA ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej

podlegajg przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego

ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych

przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

3. FINANSE /dane w PLN/

3.1 BILANS.
AKTYWA Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015
A Aktywa trwale 52 497 950,27 45 627 201,66
I Wartosci niematerialne i prawne 10 771 560,54 14 696 982,38
1 | Koszty zakohczony prac rozwojowych 10 743 089,51 14 649 667,51
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne warto$ci niematerialne i prawne 20471,03 39 314,87
4 | Zaliczki na WNIP 8 000,00 8 000,00
Il Rzeczowe aktywa trwale 41 726 389,73 30 930 219,28
1 | Srodki trwate 25 163 888,87 1958 090,01
a) | grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1023 537,45 1076 157,87
¢) | urzgdzenia techniczne i maszyny 23 648 962,15 611 042,79
d) | srodki transportu 432 583,77 217 057,35
e) | inne srodki trwate 4 973,50 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 12 301 900,86 24 711 529,27
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4 260 600,00 4 260 600,00
I Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pgzostaiych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00




FLUID: .

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\Y Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1| Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 6 658 071,54 4 209 962,35
I Zapasy 737 289,34 0,00
1 | Materiaty 13 236,00 0,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 724 053,34 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 3773 177,58 2 619 290,74
1 | Nalezno$ci od jednostek powigzanych 7 856,10 7 856,10
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 856,10 7 856,10
- do 12 miesiecy 7 856,10 7 856,10
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 3765 321,48 2611 434,64
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty 1024 904,45 14 510,65
- do 12 miesiecy 1024 904,45 14 510,65
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tyt. podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen 214 313,15 22 009,00
C) |inne 2526 103,88 2574 914,99
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
I Inwestycje krétkoterminowe 362 026,11 1916,78
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 362 026,11 1916,78
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 362 026,11 1916,78
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 362 026,11 1916,78
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
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I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1785 578,51 1 588 754,83
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) wtasny 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 59 156 021,81 49 837 164,01
PASYWA Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015
Kapitat (fundusz) wiasny 21 424 779,17 25 815 883,94
I Kapitat (fundusz) podstawowy 31 996 040,00 31 996 040,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 777 840,38 2 777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw
(akciji) 0,00 0,00
11 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w
v tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spofki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) witasne 0,00 0,00
\ Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 957 996,44 -1 738 524,15
Vi Zysk (strata) netto -4 391 104,77 -7 219 472,29
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII (wielkos¢é ujemna) 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 37 731 242,64 24 021 280,07
I Rezerwa na zobowigzania 0,00 0,00
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
1| dochodowego 0,00 0,00
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 18 171 933,27 68 762,40
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe
3 | Wobec pozostatych jednostek 18 171 933,27 68 762,40
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 002 000,00 0,00
C) | inne zobowigzania finansowe 169 933,27 68 762,40
d) | inne 0,00 0,00
1 Zobowiazania krotkoterminowe 9 930 836,42 13 399 213,10
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
2 | ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 9 930 836,42 13 399 213,10
a) | kredyty i pozyczki 264 618,30 1354 517,24
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b) | z tytutu emisji dtluznych papieréw wartosciowych 10 000,00 430 000,00
c) | inne zobowigzania finansowe 79 562,64 103 899,83
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 495 724,19 8 849 749,13
- do 12 miesiecy 7 495 724,19 8 849 749,13
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 82 113,82 82 113,82
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
g) | Swiadczen 131 068,73 887 512,55
h) | z tytutu wynagrodzeh 96,84 117 015,38
i) | inne 1867 651,90 1574 405,15
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
I\ Rozliczenia miedzyokresowe 9628 472,95 10 553 304,57
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 9628 472,95 10 553 304,57
- dlugoterminowe 9622 122,53 10 539 892,03
-krotkoterminowe 6 350,42 13412,54
SUMA PASYWOW 59 156 021,81 49 837 164,01

3.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

/wariant kalkulacyjny/

Dane za Dane za Dane za Dane za
P WYSZCZEGOLNIENIE okres okres okres okres
0z 01.01.2016 - | 01.10.2016 - | 01.01.2015- | 01.10.2015 -
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy
A produktéw, towaroéw i materiatéw, w 945 593,09 936 178,86 13 478,27 2 043,42
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 945 593,09 936 178,86 13 478,27 2 043,42
" Przychoqy netto ze sprzedazy towardw i 0.00 0,00 0,00 0.00
materiatow
g DeSZh s prEER e proe L e, 3906578,00| 881948,85| 4029981,32| 1052 407,84
towarow i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
| | Koszt wytworzenia sprzedanych 3906 578,00 881948,85| 4029 981,32| 1052 407,84
produktéw
" Warto.sclsprzedanych towarow i 0.00 0,00 0,00 0.00
materiatow
C ?)’5" (strata) brutto ze sprzedazy (A— | , 96098491 54 230,01 | -4 016 503,05 | -1 050 364,42
D Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E Koszty ogoélnego zarzadu 1680778,81| -530057,54| 1490 190,38 24 141,83
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C—-D—-E) | -4 641 763,72 584 287,55 | -5 506 693,43 | -1 074 506,25
G Pozostate przychody operacyjne 457 480,32 384 714,83 50 774,23 38 573,20
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0.00 0,00 0,00 0.00
aktywow trwatych
Il Dotacje 391 290,01 380 502,47 14 383,38 2 239,38
" AktualllzaCJa wartosci niefinansowych 0.00 0.00 0,00 0.00
aktywow trwatych
\Y% Inne przychody operacyjne 66 190,31 4212,36 36 390,85 36 333,82
H Pozostale koszty operacyjne 17 183,57 4002,59| 1671756,63| 1638578,85
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| Strata'z tyt.rozchodu niefinansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywow trwatych

| |Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00| 1573000,00| 1573 000,00
niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne 17 183,57 4 002,59 98 756,63 65 578,85
Zysk (strata) z dziatalnosci

| ogera(cyjnej )(F +G-H) -4 201 466,97 964 999,79 | -7 127 675,83 | -2 674 511,90

J Przychody finansowe 1,17 1,17 123,05 2,09

I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor.ych Jeplnoctka _p03|ada 0.00 0,00 0,00 0.00
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor.ych JeQnoctka 'p03|ada 0.00 0.00 0,00 0.00
zaangazowanie w kapitale

Il Odsetki w tym: 1,17 1,17 123,05 2,09
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

" Z_ysk Z tytutu rozcho.du aktywow 0.00 0.00 0,00 0.00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV Aktualizacja wartosci aktywdow 0.00 0.00 0,00 0.00
finansowych

V Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

K Koszty finansowe 189 638,97 | -300 792,42 91 919,51 63 009,78

I Odsetki, w tym: 189017,17| -300 792,42 85 061,18 80 842,47
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

" _Strata Z tytutu rozchodu aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

" Aktualizacja wartosci aktywow 0.00 0.00 0,00 0.00
finansowych

v Inne 621,80 0,00 6 858,33 -17 832,69

L Zysk (strata) brutto (I + J — K) -4 391 104,77 | 1265 793,38 | -7 219 472,29 | -2 737 519,59

M Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

N Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

(@) Zysk (strata) netto (L-M-N) -4.391 104,77 | 1265 793,38 | -7 219 472,29 | -2 737 519,59

3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia

Dane za okres Dane za okres Dane za okres | Dane za okres

L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2015- | 01.10.2015 -

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
A. zgze‘:gg/"j"r}’ejsr°dk°w pienigznych z dziatalnosci 4305 813,17 88270525| 3058730,94|  -238 908,07
I. | Zysk (strata) netto -4 391 104,77 1265793,38| -7219472,29| -2737519,59
Il. | Korekty razem 85 291,60 -383 088,13 | 10 278 203,23 2498 611,52
1. | Amortyzacja 4 842 624,66 1678 551,30 4228 842,38 1050 299,13
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 621,80 0,00 95,06 94,35
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 189 017,17 -300 792,42 38 882,71 38 882,71
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 55,60 55,60
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow -737 289,34 -729 633,34 7 252,70 8 043,90
7. | Zmiana stanu naleznosci -1 153 886,84 977 749,42 3384 092,04 2416 873,10
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

FLUID: .

8. o . ) . -1 934 140,55 -1 332 643,31 3658189,30| -1632735,62
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 121 655,30 -676 319,78 -1 039 206,56 617 098,35
10. | Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
. '(Tf/ﬁf;"ywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -4305813,17 88270525| 3058730,94|  -238 908,07
B. |Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci -11 636 539,59 -3334953,53 | -4905880,33| -1384 334,06
inwestycyjnej
I. | Wptywy 364 490,02 364 490,02 0,00 0,00
1 Zbycie wartosci nigmaterialnych i prawnych oraz 0,00 0.00 0.00 0,00
rzeczowych aktywéw trwatych
5 Z_bycie in_west)_/cji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0.00 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 364 490,02 364 490,02 0,00 0,00
II. | Wydatki 12 001 029,61 3699 443,55 4905 880,33 1384 334,06
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1171337327 |  3491701,00| 720200822| 3746 171,03
rzeczowych aktywéw trwatych
2 Inwestycje w n_ieruchomos’ci oraz wartosci 0,00 0.00 0.00 0,00
niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 287 656,34 207 741,65 | -2296 127,89 | -2 361 836,97
. '(Dl_rﬁfp*ywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej | 11 gag 53959 |  .3334953,53 | -4905880,33| -1 384 334,06
c. |Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci 16 302 462,09 255579242 | 1153050,90 | 122240061
finansowej
I. | Wptywy 18 002 000,00 2 345 000,00 2146 551,91 1746 551,91
1 Wp’fywy negto z wydania udziatéw (emisji akcji) iinnych 0,00 0.00 0.00 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 1716 551,91 1716 551,91
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 18 002 000,00 2 345 000,00 430 000,00 30 000,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 1699 537,91 -210 792,42 993 501,01 524 151,30
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne _nlz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 1047 732,61 90 000,00 984 368,00 515 019,00
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 420 000,00 0,00 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 I_D’fatnosm zobowiazan z tytutu uméw leasingu 0,00 0.00 0.00 0,00
finansowego
8. | Odsetki 231 183,50 -300 792,42 9133,01 9 133,01
9. | Inne wydatki finansowe 621,80 0,00 0,00 -0,71
. ﬁ)rzep"y""y pienigzne netto z dziatanosci finansowej (I- | 16307 462,09  2555792,42| 1153050,90| 122240061
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.11I+/-C.111) 360 109,33 103 544,14 -694 098,49 -400 841,52
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 360 109,33 103 544.14 -694 098,49 -400 841,52

tym:
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- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
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0,00 0,00 0,00 0,00

kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1916,78 258 481,97 696 015,27 402 758,30
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 362 026,11 362 026,11 1 916,78 1 916,78
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

3.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

01.01.2016 - 01.10.2016 - 01.01.2015 - 01.10.2015 -

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
I. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO) 25 815 883,94 20 158 985,79 | 33 035 356,23 | 28 553 403,53
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

25 815 883,94

20 158 985,79

33 035 356,23

28 553 403,53

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

31 996 040,00

31 996 040,00

31 996 040,00

31 996 040,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
emisja akcji serii D 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akgcji) 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

31 996 040,00

31 996 040,00

31 996 040,00

31 996 040,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

I —— 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
gi(Zr.er:sleine wptaty na kapitat podstawowy na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) witasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosc¢)
wptata (przejecie diugu powyzej wartosci nominalnej) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
gi(zr'eztua" kapitafu (funduszu) zapasowego na koniec 2777 840,38 277784038 | 2777840,38| 2777840,38
g.klr(ea;;:]ital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
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0,00 0,00 0,00 0,00
gi(zr.elgﬁpltal (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0.00
g.k Ir’(;zl?state kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
gl.(Zr.eg’lj)zostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 957 996,44 -8 957 996,44 -1 289 482,94 -1 738 524,15
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 957 996,44 -8 957 996,44 -1 289 482,94 -1 738 524,15
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -8 957 996,44 -8 957 996,44 | -1289482,94| -1738524,15
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 -449 041,21 | -4481952,70
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 -449 041,21 0,00
0,00 0,00 0,00 -4 481 952,70
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -8 957 996,44 -8 957 996,44 | -1738524,15| -6220476,85
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8 957 996,44 -8 957 996,44 | -1738524,15| -6 220 476,85
8. Wynik netto -4 391 104,77 1265 793,38 -7 219 472,29 -2 737 519,59
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -4 391 104,77 1265 793,38 -7 219 472,29 -2 737 519,59
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 21424 779,17 21424 779,17 | 25815883,94 | 25815 883,94
Ill. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 2142477917 | 2142477917 | 25815883,94 | 25815 883,94
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2015 oraz IV kwartat 2016

Dane finansowe — IV | Dane finansowe — IV | Dane finansowe — IV kw. | Dane finansowe — IV kw.
L Obi kw. 2016 01.10.2016 | kw. 2015 01.10.2015 2016 narastajaco 2015 narastajaco
- P- pis -31.12.2016 -31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015
[w pin] [w pIn] [w pIn] [w pin]
1 |Kapitat wtasny 21424 779,17 25 815 883,94 21424 779,17 28 553 403,53
o |Naleznosd 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
3 |Naleznosci. 3773 177,58 2 619 290,74 3773 177,58 2 619 290,74
krétkoterminowe
4 | Srodki pieniezne 362 026,11 1916,78 362 026,11 1916,78
5 |Zobowiazania 18 171 933,27 68 762,40 18 171 933,27 68 762,40
dtugoterminowe
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g |Zobowiazania 9930836,42| 13399213,10 9 930 836,42 13399 213,10
krétkoterminowe

7 | Amortyzacja 1678 551,30 1 050 299,13 4 842 624,66 4228 842,38
Przychody netto ze

8 |sprzedazyizréwnaz 936 178,86 2043,42 945 593,09 13 478,27
nimi
Zysk / strata ze

9 . 584 287,55 -1 074 506,25 -4 641 763,72 -5 506 693,43
sprzedazy
Zysk / strata na

10 |dziatalnosci 964 999,79 -2674 511,90 -4 201 466,97 -7 127 675,83
operacyjnej

11 | Zysk / strata brutto 1265 793,38 -2 737 519,59 -4 391 104,77 -7219472,29

12 | Zysk / strata netto 1265 793,38 -2 737 519,59 -4 391 104,77 -7219472,29

4, Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow izdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, 7e:

- Nadzien 31 grudnia 2016 roku Emitent zatrudniat 26 osdéb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
22,13 etatu.

- W nawigzaniu do komunikowanych w Il i lll kw. informacji w zakresie dziatan podejmowanych
przez Spétke a zwigzanych z pozyskaniem kapitatu, jak i komunikatu zawartym w raporcie
biezgcym nr 22/2016 z dnia 21 wrzesnia 2016 r. dot. zawarcia umowy o $wiadczenie ustug
doradztwa gospodarczego i wskazanej tam informacji co do niepublicznej emisji przez Emitenta

obligacji korporacyjnych serii "I", Zarzad i to dziatanie zakoriczyt z sukcesem.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "I" progu

emisji, Zarzad Emitenta w dniu 18 pazdziernika 2016 r. podjgt uchwate w sprawie dokonania

przydziatu obligacji imiennych serii "I".

Emisja obligacji imiennych serii "I" doszta do skutku w liczbie 2.345 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 2.345.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie
wynikajgce] z zapiséw i dokonanych wptat.

Celem zabezpieczenia obligacji Emitent ustanowit na nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul.
Spétdzielczej nr 9 hipoteke umowng. Docelowo na zapasach Emitenta tj. na bioweglu marki
FLUID z biomasy roslinnej i innych biomas ubocznych o wartosci co najmniej 3 000 000,00
ztotych, Emitent ustanowi zastaw o wartos$ci do 130% wartosci emisji obligacji wraz z naleznymi
odsetkami do daty wykupu. Zastaw na zapasach nastgpi w terminie do 60 od daty emisji.

Tym samym Spétka z sukcesem zakonczyta kolejny etap emisji obligacji korporacyjnych.
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- W dniu 10 pazdziernika 2016 r. z powddztwa Emitenta wszczete zostato przed Sadem
Okregowym w Krakowie postepowanie przeciwko poprzedniemu generalnemu wykonawcy
inwestycji budowy zaktadu uweglania biomasy w Sedziszowie o zapfate kwoty 10.212.780
ztotych z tytutu braku prawidtowej realizacji umowy z dnia 5 grudnia 2013 r. Na kwote
dochodzong przez Emitenta przed sgdem sktada sie kwota wyliczonych kar umownych oraz
odszkodowania przewyzszajgcego zastrzezone kary.

- 11 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 11 pazdziernika 2016 r. Pana
Jana Gtadkiego do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spoétki w ramach nowej, 3-letniej kadencji,
mianujac go w ramach Zarzadu Spétki na funkcje Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza nadto
ustalita, iz w ramach obecnej kadencji Zarzad Spoétki bedzie dwuosobowy, za$ kadencja bedzie
wspodlna dla Pana Jana Gtadkiego i Pana tukasza Pietrzkiewicza, powotanego juz uprzednio przez
Rade Nadzorczg z dniem 19 wrzesnia 2016 r. do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki, i trwac
bedzie do dnia 19 wrzesnia 2019 r.

- W dniu 1 grudnia 2016 w siedzibie Spdtki miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore w ramach prowadzonych obrad zatwierdzito zmiany w zapisach Statutu
Spotki dostosowujgc tym samym zapisy w zakresie zakresu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej do jego rzeczywistego szerszego spektrum dziatania, jak réwniez dokonano zmian
w obszarze funkcjonowania Rady Nadzorczej.

- w catym okresie trwaty wzmozone i bardzo intensywne prace zwigzane z koordynacjg
rozruchowa ,na ciepto” wszystkich maszyn i urzagdzen w nowo powstatym zaktadzie ZOE na
terenie nalezgcym do Emitenta, jak dokariczaniem infrastruktury przyzaktadowe;j.

- trwaly dalsze prace zwigzane z udoskonaleniem opracowanych algorytmdéw automatycznej
pracy linii technologicznej.

- bardzo istotnym zdarzeniem o charakterze ekonomicznym, z punktu widzenia dotychczas
prowadzonych kilkuletnich dziatan inwestycyjnych zwigzanych z budowg nowego zaktadu ZOE w
Sedziszowie, jest fakt iz w wyniku tych dziatan w lll dekadzie miesigca grudnia 2016r. Spdtka
dokonata sprzedazy | partii biowegla z nowej linii technologicznej. Tym samym wieloletnie
dziatania inwestycyjne, jak i podejmowany trud realizacji tak ztozonego przedsiewziecia wskazat
na jego celowos¢ popartg konkretnymi wielkosciami ekonomicznymi. Wartos¢ sprzedazy
pierwszej partii biowegla to wielkos¢ wyrazona liczbg siedmiocyfrowg w jej dolnych stanach
wartosci.

W celu doprecyzowania zagadnien zwigzanych z Know-How technologii miaty miejsce liczne
spotkania z wykonawcami, ktdrzy zajmujg sie poszczegdlnymi etapami prowadzonej inwestycji.

- zgodnie z weczesniejszymi informacjami Emitent podejmowat i podejmuje nadal dziatania
zwigzane z ekspansjg technologii na rynki zagraniczne;

- w obecnym czasie mniejszy nacisk Emitent ktadzie na korzysci krotkoterminowe, ale w efekcie
budowany jest potencjat na wieloletni dynamiczny rozwdj firmy.
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Zarzqd pragnie podziekowaé wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakim
obdarzyli Fluid S.A.

5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W czwartym kwartale 2016 roku Zarzad Fluid S.A. kontynuowat prace zwigzane z realizacjg inwestycji
w zakresie innowacyjnego na skale swiatowg uktadu do rozproszonego przetwarzania odnawialnej
energii.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji

Ponadto poza pracami inwestycyjnymi objetymi dofinansowaniem PARP, przez caty okres IV kwartat
2016 roku trwaty prace inwestycyjno — montazowo - rozruchowe w pomieszczeniu hali gtéwnej —
produkcyjnej nowo budowanego zaktadu, wykonywane sitami wtasnymi Emitenta, jak i wykonywane
byty prace dot. infrastruktury przyzaktadowe;j.

7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikow finansowych na 2016 rok
w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
rok 2016, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzgdu Emitenta
odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok
w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Prezes Zarzadu
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