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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 GRUDNIA 2019 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 223 320 304 402
Pozostate przychody operacyjne 9 1050 1440
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 224 369 305 842
Zmiana stanu produktow -
Amortyzacja 13 (29 396) (7 137)
Zuzycie surowcow i materiatow (6 851) (10 370)
Ustugi obce (46 332) (95 994)
Koszty $wiadczen pracowniczych (35 780) (34 941)
Podatki i optaty (576) (994)
Pozostate koszty (1 149) (1438)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 (150 038) (183 818)
Pozostate koszty operacyjne 9 (1 940) (14 504)
W tym oczekiwane straty kredytowe (781) (44)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (272 062) (349 196)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (47 693) (43 354)
Przychody finansowe 7 130 118
Koszty finansowe 8 (9 795) (4 669)
Wynik na wyjsciu z GK 9 (484)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (57 842) (47 905)
Podatek dochodowy 10 (76) (5 183)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (57 918) (53 088)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 6 (10 160) (10 235)
ZYSK (STRATA) NETTO (68 078) (63 323)
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (68 078) (63 323)

Udziatom niedajacym kontroli - -
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedna akcje) 12
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty -0,04 -1,52

Rozwodniony -0,02 -1,34
Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykty -0,03 -1,49

Rozwodniony -0,02 -1,34

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu .................cccooeiiiiiiiiiiiiin

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu ..............cocoooiiiniiiieiiiiiiniiiiiii e,

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Pronka ...........cooouiiiiiiii e

Warszawa, 29 czerwca 2020



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO (68 078) (63 323)

Pozostate catkowite dochody

Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Roznice kursowe z przeliczenia powstate w biezagcym roku 21 40
Pozostate catkowite dochody netto razem 21 40
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (68 057) (63 283)

Suma catkowitych dochoddw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (68 057) (63 283)

Udziatom niedajgcym kontroli - -

(68 057) (63 &

Marcin Luzniak - Wiceprezes Zarzgdu .............cccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeeeees
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ..............c..oweeeeereeriieiinieiiaaaaiineenns
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Plonka ...

Warszawa, 29 czerwca 2020



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
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Skonsolidowane SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13 11 756 18 822
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 48 070 3230
Wartos¢ firmy - -
Pozostate aktywa niematerialne 15 14710 15 199
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 - -

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa 17 2676 1791

Aktywa trwate razem 77 212 39 042

Aktywa obrotowe
Zapasy 18 39 098 102 796

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 4150 7 320

Pozostate aktywa finansowe - -

Biezace aktywa podatkowe - -
Pozostate aktywa 17 594 816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 2922 3747

46 764 114 679
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 11 - -
Aktywa obrotowe razem 46 764 114 679
Aktywa razem 123 975 153 721

Warszawa, 29 czerwca 2020

Marcin tuzniak - V-Ce Prezes Zarzadu ............c..ooiuuiiiiiiiiiiie e
Agnieszka Smarzynska - V-Ce Prezes ZarzadUu ...........c.ooueuiueeiueeiia et
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENIYK PRONKA ... e et



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

Skonsolidowane SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 20 77 780 77 780
Kapitat zapasowy 21 42 828 42 828
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 21 9764 9764
Kapitat rezerwowy 21 (54 451) (54 451)
Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych 21 7167 7167
Zyski zatrzymane 22 (166 995) (98 938)
Razem (83 907) (15 850)

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia

Razem kapitat wtasny (83 907) (15 850)

Zobowigzania ktérych ptatnos¢ jest zablokowana na podstawie prawa

N 28 114 071

restrukturyzacyjnego

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23

Zobowigzania z tytutu leasingu 29 29280 471

Inne zobowigzania finansowe- obligacje 26 - 14 417

Rezerwa na podatek odroczony 10

Rezerwy dtugoterminowe 27 137 123

Przychody przysztych okreséw 30 132

Pozostate zobowigzania - 12

Zobowiazania dtugoterminowe razem 29 549 15 023

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 16 960 96 605

Inne zobowigzania finansowe- obligacje 26

Krétkoterminowe pozyczki , kredyty bankowe 23 18 155 41 253

Zobowigzania z tytutu leasingu 29 19 838 450

Biezace zobowigzania podatkowe CIT 10 48 198

Rezerwy krétkoterminowe 27 3711 5539

Przychody przysztych okreséw 30 136 413

Pozostate zobowigzania 28 5414 10 091
64 262 154 548

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako . .

przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem 64 262 154 548

Zobowiazania razem 207 882 169 571

Pasywa razem 123 975 153 721

Warszawa, 29 czerwca 2020

Marcin tuzniak - V-Ce Prezes Zarzgdu ..............ocuiiuiiuiiiniiiiie s

Agnieszka Smarzynska - V-Ce prezes Zarzadu ................ccecoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENIYK PIONKA ..ottt et



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzaciji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Nadwyzka Element Przypadajac
Kapitat Kapitat ze Kapitat kapitatowy 2yski Praypadajace g dziatom

akcjonariuszom

podstawowy zapasowy sprzedazy rezerwowy instrumentéw  zatrzymane jednostki dominujacej Ni€dajacym
akcji ziozonych kontroli

(*) dane przeksztalcone PLN’000 PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 66 880 43017 9764 (54 451) - (35 655) 29555 - 29555
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (63323) (63323) (63323)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - 40 40 40
Suma catkowitych dochodow - - - (63 283) (63 283) - (63 283)
Przeniesienie zysku - - - - - - -
Emisja akcji 10 900 - - - - 10 900 - 10 900
Koszt emisji akcji (189) (189) (189)
Emisja obligacji zamiennych na akcje element kapitatowy 7167 7167 7167
Stan na 31 grudnia 2018 roku 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (98 938) (15 850) - (15 850)
Stan na 1 stycznia 2019 roku 77780 42828 9764 (54 451) 7167  (98938) (15 850) (15 850)
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (68 078) (68 078) - (68 078)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - 21 21 21
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (68057) (68 057) - (68 057)

Przeniesienie zysku - - - - - - - -
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - -
Emisja akcji - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
Emisja obligacji zamiennych na akcje element kapitatowy - - - - - - -

Stan na 31 grudnia 2019 roku 77 780 42 828 9 764 (54 451) 7167 (166 995) (83 907) - (83 907)
Marcin tuzniak - Wi Zarzadu
\gni fiska - Wi Zarzadu
Osoba kiérej powi iie ksiag
Henryk Plonka

Warszawa, 29 czerwca 2020



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 GRUDNIA 2019 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Suma catkowitych dochodow (68 057) (63 283)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 76 5183

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Udziat w zysku wspdlnych przedsiewzigc

Przychody i koszty finansowe ujete w wyniku 7438 4451
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
(Zysk) / strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 830 187

Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 30774 10070

Utrata wartosci aktywow trwatych 1763 15771

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Zaptacony leasing 1 060

Koszty wynikajgce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyinych

Amortyzacja kontraktéw gwaranciji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

(27 176) (26 561)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci (5 866) (1 506)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie nalezno$ci z tytutu kontraktéw budowlanych
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 63 697 (1324)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 6 253
Zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan 1665 (14 229)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (1814) 4128
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw (76) (104)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie salda $rodkéw pienigznych w wyniku wigczenia do konsolidaciji

Inne 484

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 30915 (33343)

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy (230)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 685 (33 343)

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu .................cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiices

Agnieszka Smarzyriska - Wiceprezes Zarzgdu ...............oeeeiiieeiieeiiieiieiieieeeieennns
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Henryk Pronka ...........oooouiiiiiiiiec

Warszawa, 29 czerwca 2020



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 GRUDNIA 2019 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych
Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Woydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek

Spiaty pozyczek przez pozostate jednostki

Ptatno$ci za aktywa niematerialne

Srodki pieniezne jednostek nad ktérymi utracono kontrole pomniejszone o
wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji

W ptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnos$ci z tytutu odkupu akgji

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Wplywy z emisji weksli dtugoterminowych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji papieréw dtuznych
Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata pozyczek i kredytow

W ptywy z dotacji

Wplywy ze sprzedazy czesciowej udziatéw w spdtkach zaleznych
niepowodujgcej utraty kontroli

Zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek

Zaptacony leasing

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

W ptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 46

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu ..............cooeiiiuiiiiiiiiiiiiiiiieceee
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu ..............oeevioevieeeiiieieieiie e
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Pronka .........cooooiiii e

Warszawa, 29 czerwca 2020

(567) (4778)
279 160

(1 086) (2 096)

(1334)

(2 708) (6 714)

10 900

21000

(189)

1850 9571

(2902)

(5852) (2 450)
(21 898) (1 060)
(28 802) 37772

(825) (2 285)
3747 6032
2922 3747
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE TXM S.A w restrukturyzacji

Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Suma catkowitych dochodéw przypadajgcych na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR)

wg stanu na dzien

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

rok 2019 rok 2018 rok 2019 rok 2018
01.01.2019 - 01.01.2018- 01.01.2019 - 01.01.2013-31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019
224 369 305 842 52 157 71678
(47 693) (43 354) (11 087) (10 161)
(57 842) (47 905) (13 446) (11 227)
(57 918) (53 088) (13 464) (12 442)
(68 057) (63 283) (15 821) (14 831)
30 685 (33 343) 7133 (7 814)
(2 708) (6 714) (630) (1574)
(28 802) 37772 (6 695) 8852
(825) (2 285) (192) (536)
(0,04) (1,52) (0,01) (0,36)
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
123975 153 721 29112 35 749
46 764 114 679 10981 26 670
77212 39042 18131 9080
207 882 154 548 48 816 35941
29 549 15023 6939 3494
64 262 154 548 15 090 35941
(83 907) (15 850) (19 703) (3 686)
77 780 77 780 18 265 18 088
1944 500 000 35 545 342 1944 500 000 35 545 342
(0,04) (0,45) (0,01) (0,10)

Powyzsze dane finansowe za 2019 oraz 2018 roku rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN/EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku) — 4,3018 PLN/EUR i (od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku - 4,2669 PLN / EUR.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 grudnia 2019

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka TXM S.A. w restrukturyzacji jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej TXM i prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawiazanej aktem
notarialnym w dniu 03.12.2012 r. przed notariuszem Agnieszkg Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr 5831/2012). Spétka powstata w wyniku
przeksztatcenia Adesso Sp. z. 0.0. S.K.A. w Adesso S.A. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.12.2012 . Spoétka zostata
zarejestrowana w rejestrze KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie Srédmiesciu, pod numerem 469423,
na podstawie postanowienia z dnia 11.07.2013 roku. Spoétka Adesso S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 555 par. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych ze spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig. W lutym 2015 roku zmienita sie¢ nazwa spétki na TXM S.A.

W okresie sprawozdawczym spotka przeniosta siedzibe do Warszawy i obecnie jest zarejestrowana w KRS m.st. Warszawy w XlIl Wydziale Gospodarczym.

W dniu 15 maja 2019r. Sad Gospodarczy w Warszawie wydat decyzje o rozpoczeciu przyspieszonego postepowania uktadowego (PPU) dlatego zostata
zmieniona nazwa spdtki na TXM SA w restrukuryzacji

Na dzien 31.12.2019 r. sklad Zarzadu byt nastepujacy:

Tomasz Waligorski - Prezes Zarzadu

Marcin tuzniak a Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska R Wiceprezes Zarzadu
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Marcin tuzniak R Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska R Wiceprezes Zarzadu
W marcu 2020 r. Tomasz Waligoérski zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31.12.2019 i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej jest
nastepujacy:

Dariusz Gérka R Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogusz Stanistaw Kruszynski - Vice-Przewodniczgcy RN

Jan Czekaj - Cztonek RN

Zenon Dabrowski - Cztonek RN

Radostaw Michat Wigniewski - Czlonek RN

Monika Kaczorowska - Cztonek RN

Mariusz Mokrzycki Cztonek RN

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2018 roku:

. %
% posiadanego §

Podmiot Siedziba llos¢ akcji . ilos¢ glosow  posiadanych
kapitatu .
praw glosow
Redan SA todz 22 826 920 58,70 34 826 920 68,44
21 Concordia Luxemburg 7 395 320 19,02 7 395 320 14,53
Pozostali 8 667 760 22,29 8 667 760 17,03
Razem 38 890 000 100,00 50 890 000 100,00

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

0,
% posiadanego %

Podmiot Siedziba llos¢ akcji . ilos¢ glosow  posiadanych
kapitatu .
praw glosow
Redan SA roédz 1 141 346 000 58,70 1741 346 000 68,44
21 Concordia Luxemburg 369 766 000 19,02 369 766 000 14,53
Pozostali 433 388 000 22,29 433 388 000 17,03
Razem 1 944 500 000 100,00 2 544 500 000 100,00

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany w Statucie Sptki
dominujacej, przyjete uchwatg nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu (splitu) akcji TXM S.A. w restrukturyzacji oraz zmiany Statutu z dnia 26
czerwca 2019 roku.

W zwigzku z rejestracjg wspomnianych zmian w Statucie, kapitat zaktadowy Spétki dominujacej wynosi 77 780 000,00 zt (stownie: siedemdziesiat siedem milionéw siedemset
osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na 1 944 500 000 (stownie: miliard dziewigéset czterdzieéci cztery miliony piecset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt (stownie:
cztery grosze) kazda.
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Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej TXM SA w restrukturyzacji nie jest ograniczony. W roku 2020 ilo$¢ spotek wchodzacych w sktad GK i osiggajacych przychody z
dziatalnosci gospdarczej zostanie ograniczona do dwéch tzn. TXM SA w restrukturyzacji oraz Adesso sp.z 0.0. W roku 2019 zostata zakonczona dziatalno$¢ zagraniczna GK aw
lutym 2020 zostaty postawione w stan likwidacji trzy spétki zalezne w kraju
Rokiem obrotowym GK TXM SA w restrukturyzacji jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ GK TXM SA w restrukturyzacji obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych sklepach.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg .
Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1.3 Dane poréwnywalne

W niniejszym sprawozdaniu jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy podane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe TXM S.A. w
restrukturyzacji za rok 2018, w ktérym dane rachunku zyskoéw i strat przeksztatcone zostaty zgodnie z MSSF 5 par.34 (patrz nota 6.7 ) .
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1.4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Czynniki powodujgce ograniczong niepewnos¢ moggce nasuwac watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

*Wyniki finansowe

W 2019 roku TXM S.A. w restrukturyzacji ( zwana dalej , Spotka”, badz ,TXM”) zanotowata wynik EBITDA w wysokosci - 17,5 min zt (na poziomie
Grupy Kapitatowej — 18,3 min zt). Wynik Grupy TXM jest determinowany wynikiem jednostkowym spétki dominujgcej i prowadzonymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi zmierzajacymi do przywrécenia rentownosci TXM.

Zanotowana strata na poziomie EBITDA jest nizsza 0 4,2 min zt od planowanej w planie restrukturyzacyjnym na 2019 rok przyjetym przez Zarzad i
ztozonym do Sadu jako podstawa przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego oraz stanowigcym podstawe zawartej z Bankami Umowy
Restrukturyzacyjnej.

*Ujemne kapitaty wiasne oraz struktura zobowigzan

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ kapitatow wtasnych TXM S.A. w restrukturyzacji byta ujemna i wynosita — 86,2 min zt., przy zobowigzaniach
(poza pozycja leasingu o wartosci 46,7 min ztotych, na ktérg skitadajg sie gtéwnie prawa do uzytkowania lokali) wynoszacych tgcznie 163,6 min zt i
przewyzszajgcych aktywa obrotowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej TXM S.A. w restrukturyzacji byta takze ujemna i wynosita -83,9 min
zt, przy zobowigzaniach (poza pozycja leasingu o warto$ci 46,7 min ziotych, na ktérg sktadajg sie gtéwnie prawa do uzytkowania lokali)
wynoszgcych tgcznie 161,1 min zt i przewyzszajgcych aktywa obrotowe.

Nalezy jednak podkresli¢, iz w wyniku zatwierdzenia postanowieniem Sadu z dnia 16 czerwca 2020 roku ukfadu z wierzycielami kapitat wtasny
spoiki ulegnie:

~zwiekszeniu o kwote 71,4 min zt w konsekwencji konwersji zobowigzan,

*zwiekszeniu o kwote 15,9 min zt w konsekwencji umorzenia czesci zobowigzan.

0l powyzsze kwoty spadnie warto$é zobowigzan.

*pozostata kwota zobowigzan objetych uktadem w wysokosci 35,7 min zt bedzie miata charakter dlugoterminowy i horyzont sptaty do 2027 roku.

*Dostepnos¢ finansowania bankowego

Na koniec 2019 roku TXM miato zawartg wigzacg Umowe Restrukturyzacyjng z instytucjami finansujacymi, na bazie ktérej (i) spotka miata
zagwarantowane finansowanie w tgcznej kwocie 45,7 min zt, z czego (i) 19 min zt zostato objeta uktadem i bedzie podlegato umorzeniu / konwersji
(i) 6,9 min zt to limity akredytywowe i gwarancyjne (iii) 21,5 min zt to limity kredytowe.

Nalezy podkresli¢ iz banki dobrowolnie przystgpity czescig swoich wierzytelnosci (18 min zt) do uktadu z zamiarem ich cze$ciowego umorzenia (14
min zt) oraz konwersji (4 min zt). Co do pozostatej czg$ci zobowigzan ustalony zostata wierzgcy harmonogram sptaty do korica 2026 roku.

W zwigzku z efektem covid w marcu 2020 roku aneksowany w czerwcu 2020 roku, TXM zawarta z Bankami finansujacymi aneks prolongujacy
wszystkie sptaty do konca sierpnia 2020 roku oraz zawieszajgce wszystkie Przypadki Naruszenia oraz wigzace sie z nimi potencjalnie sankcje, ktore
w znaczgcej czesci sg efektem pandemii réowniez do tej daty. Strony zgodzity sie, iz jest to czas na wypracowanie i odzwierciedlenie we wiasciwej
Umowie Restrukturyzacyjnej efektu covid.

*Efekt COVID-19

W marcu br. wystapity niespotykane i niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, ktére wstrzgsnety krajowym rynkiem handlu oraz ustug. Wybuch
globalnej pandemii, rozprzestrzeniania si¢ (oraz jego tempo) wirusa COVID-19 oraz reakcja wiadz, stuzb sanitarnych i medycznych stanowity
wydarzenie nie majgce precedensu w historii.

Polskie wtadze podjely dziatania majgce przeciwdziataé koronawirusowi, ktérych skutkiem sg prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej obejmujgce takze branze sprzedazy odziezowej. Wprowadzone regulacje majg bezposredni wplyw na gwaltowny spadek
przychodoéw przedsigbiorstwa TXM, a tym samym negatywnie wptywajg na biezacg ptynnos¢ finansowg Spotki, ktéra nie mogta przez dtugi okres
czasu prowadzi¢ normalnej dziatalno$ci operacyjne;j.

Nalezy tutaj wskaza¢, iz jest to efekt mierzony w skali makroekonomicznej, skutki wirusa COVID-19 sg obecnie wyraznie odczuwalne dla catej
gospodarki Swiatowej, w tym réwniez gospodarki Polski. Podejmowane w poszczegdlnych krajach dziatania zwigzane z walkg z koronawirusem
majg bezposredni wptyw na biezgca dziatalnosci Spotki.

Przedstawione powyzej zdarzenia moga powodowac istotng niepewnos¢ w zakresie mozliwosci kontynuaciji jej dziatalnosci i zdolnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej do realizacji w terminie zobowigzan wynikajgcym z zawartych uméw z kontrahentami.

Identyfikujgc powyzsze, celem zagwarantowania kontynuacji dziatalnosci Grupy TXM w kolejnych okresach, Zarzad Spétki dominujgcej podijat
nastepujgce dziatania:
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*Modyfikacji wdrozonego z sukcesem programu restrukturyzacyjnego

Od maja 2019 Spotka z sukcesami realizuje nowy plan restrukturyzacji, ktéry szczegétowo jest opisywana w Sprawozdaniu Zarzadu TXM S.A. w
restrukturyzacji oraz Grupy Kapitatowej za rok 2019 r.— punkt Strategia TXM na rok 2019 oraz kolejne okresy — Plan Naprawczy

Dzi§ — majgc juz dostepne wyniki catego 2019 roku, jak i poszczegdlnych miesiecy — mozna stwierdzié, iz dziatania zostaty prawidtowo
zidentyfikowane i skutecznie wdrozone. Wynik osiggnigty za ten okres na poziomie EBITDA jest 0 4,2 min zt lepszy do zaplanowanego na 2019 rok.
W ramach dziatan skutecznie zrealizowanych w tym roku nalezy wskazac:

DLikwidacja nierentownych sklepéw w Polsce

Zamkniecie dziatalnosci zagranicznej

[Inicjatywy w obszarze produktowym takie jak

Optymalizacja oferty asortymentowej

L/Podejscie do budowy oferty ,value proposition”

MUporzadkowanie poszczegdlnych grup asortymentowych

/Optymalizacja proceséw alokacji i pozioméw zatowarowania poszczegdlnych sklepéw

[ Optymalizacja kosztow prowadzonej dziatalnosci

Nalezy tutaj jeszcze podkreslic, iz w pracach nad przygotowaniem strategii naprawczej, jak i pézniejszym wdrozeniem zaangazowany byt
zewnetrzny doradca firma Ernst & Young Prace nie ograniczyty sie do samego planu ale réwniez do analizy rynku oraz przegladu strategicznego
TXM.

Kolejne etapy wdrazania programu naprawczego zostaty gwattownie zahamowane przez wybuch ogoélnoswiatowej pandemii. W zwigzku z zaistniatg
sytuacjg, konieczna stata sie rewizja kolejnych krokéw planu oraz uzupetnienie planu restrukturyzacyjnego o nowe dziatania lub ich modyfikacje.
Konieczne stato sie¢ uwzglednienie w planie nowego otoczenia biznesowego, konsumpcyjnego oraz spotecznego w jakim bedzie dziatat TXM oraz
caly rynek. W tym celu — krok po kroku — Spétka podjeta nastepujgce dziatania:

Wdrozone natychmiast krétkoterminowe kryzysowe dziatania stabilizujgce

To dziatania jakie zostaty podjete natychmiast po zapoczatkowaniu procesu tzw. lockdown — w dniach 11 - 13 marca 2020 r. Dziatania te miaty na
celu zahibernowaé przedsiebiorstwo w okresie spadku przychodéw o 90 % w przeciggu 3 dni, zabezpieczy¢ pracownikéw i Wierzycieli oraz
maksymalnie ustabilizowa¢ ptynnos¢.

Na tym etapie TXM zawarta rowniez ,covidowe” porozumienie z Bankami polegajgce na poprawie ptynnosci TXM poprzez czasowe zawieszenie
spfat czesci kapitatowych kredytéw oraz odsetek, wyeliminowaniu ewentualnych ryzyk utraty finansowania w zwigzku z wystepujacymi Przypadkami
Naruszenia ktore sg efektem epidemii.

Analiza i zdefiniowanie nowej rzeczywistosci — otocznie z jakim Spotka bedzie sie mierzy¢

W celu efektywnej reakcji na zaistniatg — nadzwyczajng - sytuacje konieczne bylo jej zdiagnozowanie i postawienie podstawowych tez, jako
wyznacznikéw dla dziatan dostosowujgcych. Ten etap byt kluczowy, dlatego, aby potwierdzi¢ przyjete zatozenia, zdecydowano o zaangazowaniu
doradcy ekonomicznego, z ktérym Spétka i nadzorca sadowy wspottworzyli plan restrukturyzacyjny. Bylo to konieczne cho¢by dlatego, ze biezaca
sytuacje rynkowg cechuje bezprecedensowa niepewnos¢ i nieprzewidywalno$¢ we wszystkich w zasadzie aspektach zycia gospodarczego.
Dodatkowo Spoétka korzystata z licznych zrédet w postaci badan, analiz i raportéw renomowanych podmiotéw dziatajgcych na rynku. Innymi stowy,
Spotka pozostaje w przekonaniu, ze skorzystata ze wszystkich dostepnych i uzasadnionych $rodkéw niezbednych do nalezytej identyfikacji sytuacii,
w ktdrej sie znalazta, a jednoczesnie do wiasciwego doboru $rodkéw, majgcych utrzymacé przedsiebiorstwo w obrocie.

Rewizja planu sprzedazy

Rewizja planu sprzedazy na kolejne miesigce 2020 roku byta efektem analizy nowego otoczenia i jego potencjalnie negatywnego wplywu na
sprzedaz. W tym zakresie potwierdzone zostaty dziatania pro-sprzedazowe oraz wspotczynnik korygujgcy sprzedaz w postaci efektu COVID-19.
Dokonano nie tylko ustalenia czynnikéw mogacych wptynaé na prowadzong przez Spétke sprzedaz, ale tez odniesiono to do zaktadanych wynikéw
finansowych w perspektywie krotko, srednio i dlugoterminowe;j.

Jednoczesnie wraz z przyjeciem planéw sprzedazy nastgpito dostosowanie pozioméw zamdwien oraz zagwarantowanie ciggfosci dostaw zaréwno
krajowych jak i importowych.

Dziatania dostosowujace koszty

Zdefiniowanie celow i dziatan zmierzajgcych do zbilansowania dziatalnosci w nowym otoczeniu. Co prawda redukcja kosztébw w ramach
przedsigbiorstwa byta jednym z zaktadanych dziatan restrukturyzacyjnych, lecz negatywny wptyw COVID-19 na gospodarke oraz na sama Spotke
wymusit w tym obszarze dalsze zmiany i dziatania.
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Analiza mozliwosci pomocy Panstwa dla podmiotéw dotknietych skutkami COVID19

Pomimo wykluczenia lub ograniczenia podmiotéw w restrukturyzacji z pomocy Panstwa dla pomiotow dotknietych COVID-19 analiza mozliwosci jej
pozyskania oraz wstepne przygotowania do tego zostaty poczynione jako element zwiekszajgcy prawdopodobienstwo realizacji planu
restrukturyzacji w kolejnych okresach.

Spotka zlozyta wniosek o dofinansowanie wynagrodzen pracownikéw do Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, ktdry na dzien
sporzgdzenia sprawozdania nie zostat jeszcze rozpatrzony i przygotowuje wniosek do PFR w ramach wsparcia Duzych Firm dotknietych skutkami
pandemii.

Analiza i zaadresowanie kwestii zobowigzan powstatych w okresie tzw. lokcdownu — okresie marca i kwietnia 2020 r.

Spadek przychodéw o 90 % praktycznie z dnia na dzien oraz lockdown trwajgcy do konca kwietnia spowodowaty nieuchronny wzrost zobowigzan
Spoiki. Na etapie wdrazania dziatan uzupetniajgcych, analizy majgtku obrotowego — zapasu (w aspekcie zobowigzan do dostawcow krajowych i
importowych) zdefiniowane zostaly dziatania per dostawca i zobowigzania analogicznie w aspekcie projektu negocjacji czynszowych i kwestii
zobowigzan do tej grupy kontrahentow.

W dniu sporzadzenia sprawozdania Zarzad moze stwierdzi¢, iz wszystkie dziatania zdefiniowane w ramach poszczegdlnych etapow zostaty
wdrozone i widoczne sg ich pozytywne efekty takie jak

*przyjety plan sprzedazy od miesigca kwietnia 2020 roku jest realizowany z nadwyzkami,

*W przeciggu marca i kwietnia zamknieto kolejne lokalizacje (sklepy) jakie nie dawaty potencjatu zatozonej rentownosci sprzedazy,

~dokonana zostata redukcja zatrudnienia we wszystkich obszarach organizaciji,

~okresowe obnizenie wymiaru czasu pracy,

*skorzystanie z mozliwo$¢ odroczenia ptatnosci sktadek ZUS,

szawarcie porozumienia stabilizujgcego z Instytucjami finansujgcymi,

*przenegocjowanie czgsci umow czynszowych: lokali handlowych, biur oraz magazynéw,

*wprowadzanie dalszych projektéw optymalizujgcych koszty dziatalnosci.

*Proces restrukturyzacji w formie Przyspieszonego Postgpowania Uktadowego

Postanowieniem z dnia 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, toczacego
sie wobec TXM S.A. W wygloszonym na rozprawie uzasadnieniu Sgdu Restrukturyzacyjny wskazat i wyczerpujgco wyjasnit, ze w sprawie nie
zachodza ani obligatoryjne, ani fakultatywne przestanki odmowy zatwierdzenia uktadu. W szczegdlnosci stwierdzit, ze uktad nie narusza prawa, ani
tez nie zachodzi przestanka oczywistej niewykonalnosci uktadu. Zakfadajgc brak zazalenia na postanowienie Sgdu z dnia 16 czerwca 2020 roku
TXM szacuje iz winno si¢ ono uprawomocni¢ w pierwszej potowie lipca 2020 roku.

W konsekwencji przyjetych propozycji uktadowych:

*kapitat Spotki ulegnie zwigkszeniu o kwote 71,4 min zt w konsekwencji konwersji zobowigzan,

kapitat Spotki ulegnie zwigkszeniu o kwote 15,9 min zt w konsekwencji umorzenia czgsci zobowigzan,

*Spotka przystgpi do realizowania przyjetych harmonogramow ratalnych sptaty zobowigzan:

Ddla wierzycieli handlowych (Grupa 1 i 4 ) od czerwca 2021 roku.

[dla wierzycieli handlowych o wartosci wierzytelnosci do 5 000 zt (Grupa 2) jednorazowo w miesigcu sierpniu 2020 roku,
[dla Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (Grupa 3) w trybie miesiecznym poczawszy do stycznia 2021,

[dla obligatariuszy (Grupa 6) jednorazowo w 2027 roku.

*Kwota 15,9 min zt zobowigzan Spétki zostanie umorzona w tym:
14 min zt stanowig zobowigzania finansowe Spétki wobec Bankoéw finansujacych,
11,9 min zt stanowig zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych.

Po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu co powinno nastgpi¢ do potowy lipca 2020 roku, postepowanie restrukturyzacyjne
zostanie formalnie zakoriczone i Spotka wejdzie w etap wykonywania uktadu, zgodnie z jego trescia.
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*Relacje z Bankami Finansujgcymi

Na koniec 2019 roku TXM miato zawartg oraz wigzagcg Umowe Restrukturyzacyjng z instytucjami finansujgcymi na bazie ktérej (i) spotka miata
zagwarantowane finasowanie (ii) Banki dobrowolnie przystapity czescig swoich wierzytelnosci (18 min zt) do ukfadu z zamiarem jej umorzenia (iii)
ustalony zostata wierzacy harmonogram amortyzacji pozostatej czesci zadtuzenia do 2026 roku.

W zwigzku z efektem covid w marcu 2020 roku TXM zawarta z Bankami finansujgcymi aneks prolongujacy wszystkie biezgce sptaty do konca
sierpnia 2020 roku oraz zawieszajgce wszystkie Przypadki Naruszenia oraz wigzace sie z nimi potencjalnie sankcje ktére w znaczacej czesci sg
efektem pandemii réwniez do tej daty. Strony zgodzity sie iz jest to czas na wypracowanie i odzwierciedlenie we wiasciwej Umowie
Restrukturyzacyjnej efektu covid.

*Postawa Akcjonariuszy wigkszos$ciowych
Na ostatnim Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy gtéwni akcjonariusze Spétki glosowali za kontynuowaniem dziatalnosci przez TXM SA.

W zwigzku z:

1)efektywnym i skutecznym wdrozeniem w 2019 roku strategii restrukturyzacyjnej TXM wspottworzonej z Ernst & Young,

2)natychmiastowg modyfikacjg strategii w wyniku pandemii COVID-19,

3)nowymi prognozami finansowymi, z ktérych wynika zdolno$¢ TXM do obstugi biezgcych zobowigzan oraz zakupu towaréw

4)zatwierdzenia uktadu z wierzycielami,

5) wigzacej Umowy Restrukturyzacyjnej gwarantujgcej stabilno$¢ finansowania oraz bardzo elastycznej i natychmiastowej reakcji w zakresie j¢
dostosowania do nowej rzeczywistosci

Zarzad TXM S.A. w restrukturyzacji ocenia, iz efektywnie reaguje i skutecznie wdraza dziatania restrukturyzacyjne - nawet w trudnych i
nieprzewidywalnych momentach. W zwigzku z tym Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2019 roku oraz Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe za 2019 roku TXM S.A. w restrukturyzacji zostaty przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad pomimo swojej determinacji i wiary w realizacje swoich planéw, wskazuje, iz istnieje znaczaca niepewno$¢ — zwigzana przede wszystkim z
realizowanymi poziomami sprzedazy ale réwniez szeroko rozumianym aspektem COVID19 - dotyczgca powyzszych zdarzen i okolicznosci, ktére
moga budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci TXM a tym samy catej Grupy TXM do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu Grupa moze nie
uzyskac¢ zakladanych korzysci ekonomicznych z aktywow i nie uregulowaé zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, a zarazem
sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci, ktéra miataby wptyw na sprawozdanie za
okres poréwnawczy. Zmiany wynikajgce z obowigzywania od 2019 roku MSSF 16 zostaly opisane w nocie 2.3 2.4

2.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacii, ktore nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

* Zmiana do MSSF 3 "Potgczenia przedsiewzige¢" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci, zmiany w
wartosciach szacunkowych i korygowanie btedéw" obowiazuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych (opublikowano
dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wej$cia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

|

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2019 r. nowe
standardy:

- MSSF 16 Leasing,

- Zmiany do MSR 19 dotyczgce zmian, ograniczen lub rozliczen programéw okreslonych $wiadczen,

- Poprawki do MSR 28 dotyczace dlugoterminowych udziatéw, stanowigcych cze$é inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach,

- Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,

- Poprawki do MSSF 9 dotyczace dtuznych aktywoéw finansowych posiadajgcych opcje wczesniejszej sptaty, ktéra moze
skutkowa¢ powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,

- Roczne zmiany MSSF 2015-2017.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone do
stosowania przez Unige Europejskg i za wyjgtkiem MSSF 16 nie mialy istotnego wptywu na polityke rachunkowosci jednostki
oraz na sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety przez
Unig Europejska. Zastapit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Jednostka stosuje MSSF 16 od 1
stycznia 2019 r.

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem leasingu
finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym skfadnikiem aktywow, wskazanym w umowie wprost lub w spos6b dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w
odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci w
kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umow
leasingowych sg rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczgce ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sa zblizone do wymogéw MSR 17.
Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

W IV kwartale 2018 r. jednostka zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. W ramach projektu
Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i wdrozone
metodyki prawidtowej identyfikacji umoéw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych niezbednych do prawidtowego ujecia
ksiegowego tych transakcji. Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami
przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego
efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym
dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne). Na
moment przejscia Grupa skorzystata z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym jednostka nie byta zobowigzana do
ponownej oceny tego, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Ponizej opisano poszczegdine korekty
wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.

Wptyw zastosowania MSSF 16 opisano w nocie 2.4

19



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

2.4. Wplyw wdrozenia nowego standardu MSSF 16

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 GK zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:
- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,
- dla leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (rownowartos¢ 5 000 USD przeliczona na polskg walute
wediug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku poprzedzajgcego rok, w ktérym nastepuje ujawnienie
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, z zaokragleniem do 1.000 zt. w gére) nie ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania; jezeli umowa leasingowa obejmuje wiele sktadnikéw o tgcznej wartosci wyzszej niz 5000 USD to spétka nie traktuje takiego
leasingu jako niskocennego

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesigcy na dzien 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty
jako leasing krétkoterminowy,
- zawarte umowy na czas nieokreslony, ze wzglegu na trwajace przyspieszone postepowanie uktadowe i tre$¢ art. 256 Prawa Restrukturyzacyjnego
(od dnia otwarcia przyspieszonego postgpowania uktadowego do dnia jego zakonczenia albo uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu
przyspieszonego postepowania ukladowego wypowiedzenie przez wynajmujacego lub wydzierzawiajgcego umowy najmu lub dzierzawy lokalu lub
nieruchomosci, w ktérych jest prowadzone przedsigbiorstwo dtuznika, bez zezwolenia rady wierzycieli, jest niedopuszczalne) maja przyjety 5-letni
okres przy dyskontowaniu -
wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje przedtuzenia
lub rozwigzania umowy leasingu.

Zgodnie z MSSF 16 prawo do uzytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope procentowa wynikajaca ze sredniowazonego kosztu kapitatu dtuznego. W oparciu o wyliczenia dotyczace zobowigzan sg
réwniez wyceniane aktywa powstate w wyniku zastosowania tych regulacji. Zastosowanie MSSF 16 na dzien bilansowy spowodowato zwigkszenie
aktywow i pasywéw. Aktywami sg wynajmowane lokale, w ktérych jest prowadzona dziatalno$¢ handlowa, a pasywa to warto$¢ zawartych umow
najmu , ktéra stanowi¢ bedzie zobowigzanie.

Opfaty leasingowe zwigzane z wykorzystaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w kosztach funkcjonowania sklepéw
badz innych kosztach w pozycji ,koszty najmu” sg prezentowane w pozycjach amortyzacja oraz w kosztach finansowych jako koszt odsetek.

Nastapita duza zmiana wartosci aktywéw oraz zobowigzan wprowadzonych do ksigg w stosunku do wartosci szacowanych na koniec roku 2018
poniewaz w pierwszym kwartale 2019 zostata podjeta decyzja o wygaszeniu dziatalnosci gospodarczej na terenie Rumunii i Stowacji co
spowodowato, ze szereg umow najmu wygasato przed uptywem jednego roku oraz zostata podjeta decyzja o zmianie w polityce rachunkowosci w
wyniku ktérej Grupa traktuje umowy najmu lokali na czas nieokreslony jako umowy leasingu. W biezgcym okresie istotna ilo$¢ umoéw najmu
zmienita swoj status tzn. umowy te zostaty przedtuzone na kolejne okresy.

Wplyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 r. i na 31 grudnia 2019r.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow — rzeczowe aktywa trwate 3230 69 002 72232 48 070
Zobowigzanie z tytutu leasingu 921 69 002 69 923 49118

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres:

spadek kosztow z tytutu podatkdw i optat oraz ustug -25 553
wzrost kosztéw odsetek 3998
wzrost kosztdw amortyzaciji 22788
wycena zobowigzan 128
Wptyw na wynik finansowy 1361
Wplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienigznych:

przeptywy pienigzne netto - dziatalno$¢ operacyjna -2 637
przeptywy pienigzne netto - dziatalno$¢ finansowa 3998
Suma przeplywow 1361
Aktywa trwate 39 042 108 044 77 212
Rzeczowe aktywa trwate 18 822 18 822 11 756
Prawo do uzytkowania aktywa 3230 69 002 72 232 48 070
Aktywa razem 153 721 69 002 222723 123 975
Kapitat razem -98 938 -98 938 -83 907
Zobowigzania i rezerwy dtug. 15023 46 733 61 756 29578
Zobowigzania z tyt.leasingu 46 733 46 733 29 280
Zobowigzania i rezerwy krotkt. 154 548 22 269 176 817 63 604
Zobowigzania z tyt.leasingu 22 269 22 269 19 838
Pasywa razem 153 721 69 002 222723 123 975
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK TXM S.A. w restrukturyzacji na dzien 31.12.2019 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, przy réwnoczesnym dos$¢ istotnym jej ograniczeniu (planowane zamkniecia nierentownych sklepéw). Zwracamy jednak uwage, iz
istnieje istotna niepewno$¢ mogaca budzi¢ watpliwosci w zakresie kontynuacji dziatalno$ci. Szczegdty opisano w punkcie 1.4 Zatozenie kontynuacji
dziatalnosci.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe GK TXM SA w restrukturyzacji za rok 2019 zostato sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektoérych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod
uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu
finansowym jednostki ustala sie¢ na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami
godziwymi, takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od
stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci
godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan, do ktérych
jednostka ma dostep w dniu wyceny.

» Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez GK TXM SA w restrukturyzacji przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sig¢ metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek wycenia sig w wartosci godziwej,
obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez jednostke aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez
jednostke wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejgciem ujmuje sie¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi wyjatkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sig i
wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatno$ci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w
jednostce, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Pfatnosci na
bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.13.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywoéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.
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Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci
godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$é netto wycenionych
na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajacych
kontroli w jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke
te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy o zaptacie
warunkowej, zaptate te wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sig¢ jako korekty za okres objety wyceng
uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg
wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ diuzszy niz jeden rok od dnia przejecia),
dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od
klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia si¢ ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie
rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na
kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”, a wynikajace z
przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie miato miejsce, nie jest
kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczgce pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne.
W okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania
dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okoliczno$ci wystepujacych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na
ten dzien.

331 Konsolidacja

TXM SA w restrukturyzacji jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie fianasowe za 2019 rok, ktére obejmuje
sprawozdanie TXM SA oraz sprawozdanie jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli przez
TXM SA w restrukturyzacji.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.

Wynik na wyjsciu z GK ustala sie w sposob nastepujgcy;warto$¢ kapitatu spotki ktora wychodzi z GK ( jest sprzedawana) ze znakiem odwrotnym
korygowana jest o warto$¢ udziatéw jednostki dominujacej oraz o wczesniejsze odpisy na udzielone pozyczki,naleznosci i $rodki trwate ze znakiem
odwrotnym
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35 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogodlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod dwoch
wartos$ci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.6 Ujmowanie przychodow

Okreslajgc warto$¢ przychodu GK przeprowadza szczegdtowa analize zapiséw w stosowanych umowach sprzedazy, aby
wyodrebni¢ czesci sktadowe kontraktéw i przyporzgdkowac¢ wynagrodzenie wynikajace z umoéw do czesci sktadowych
kontraktow. Na podstawie szacunkow i osgdéw, alokowane jest wynagrodzenie i ustalany moment, w ktérym przychod
powinien zosta¢ rozpoznany. Ujecie przychodu ma odwzorowaé¢ przekazanie dobr lub ustug do kontrahenta w kwocie,
ktéra odzwierciedla zaptate, jakg jednostka spodziewa sig¢ otrzymaé, w zamian za te dobra lub ustugi. Zastosowanie ma
pigciostopniowy model oparty na obowigzku $wiadczenia, wymagajgcy uwzglednienia takich elementéw jak zmienne
wynagrodzenie, koszty pozyskania klienta, wykonanie umowy, warto$¢ pienigdza w czasie i odpowiedniej alokacji
wynagrodzenia do tych czesci sktadowych. Rozpoznajac przychdd jednostka:

1. Identyfikuje kontrakt, prawa kazdej ze stron umowy, warunki ptatnosci za dobra i ustugi oraz prawdopodobienstwo, ze
jednostka $ciagnie wynagrodzenie, do ktérego jest uprawniona. W przypadku modyfikacji umowy nalezy kazdorazowo
przeanalizowac, czy nie jest to nowy, odrebny kontrakt.

2. Identyfikuje zobowigzania umowne.

3. Ustala cene, kwote wynagrodzenia, jaka jest oczekiwana przez jednostke za dostarczenie dobr lub ustug
kontrahentowi.

4. Alokuje ceny do zobowigzan umownych. Przypisanie ceny oparte jest na cenach sprzedazy kazdego
zidentyfikowanego zobowigzania umownego.

5. Ujmuje przychdd przypisany do zobowigzania umownego, gdy zrealizuje to zobowigzanie, a realizacja ma miejsce, gdy
zostanie przekazana kontrola nad dobrami lub ustugami. Kontrola jest rozumiana jako zdolno$¢ do kierowania
wykorzystaniem i uzyskaniem wszystkich istotnych korzysci z danego sktadnika aktywow (lub do powstrzymania innych
od takiego dziatania).
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3.7 Leasing
We wszystkich przypadkach zawartych uméw leasingowych cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu przeniesione jest na leasingobiorce.

3.8 Pozyczki zabezpieczone aktywami

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje sie jak aktywa GK i wycenia w ich warto$ci godziwej w momencie
ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i ktétkoterminowe pozyczki i
kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba ze mozna je bezposrednio przyporzgdkowa¢ do odpowiednich aktywow — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci jednostki dotyczgcymi kosztéw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie¢ po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane weditug kursu
obowigzujgcego na ten dzien do przeliczen stosuje sie $redni kurs NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane
w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskow i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako czesé zysku lub straty na sprzedazy.

3.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegolnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow
trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w
uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywéw.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
jednostki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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3.12 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Kwoty zobowigzan z tytutu ww. $wiadczehn ustalane sg osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez $redni prognozowany okres
zatrudnienia uczestnikbw programu pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture. Jezeli warto$¢ zobowigzan na
S$wiadczenia dla pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w ogdinej liczbie zatrudnionych mtodych
pracownikéw, przy réownoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest jedynie rezerwa na Swiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw przejéciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przej$ciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.13.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa sktadnikow aktywow i zobowigzan w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggnigty dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywoéw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejSciowe wynikajg z wartosci firmy lub z
poczgtkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywéw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk
podatkowy ani ksiegowy.

Warto$¢ skfadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.13.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie
réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony
wynika z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia si¢ w dalszych
rozliczeniach tego potaczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentuaine
odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego
aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzgdzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

* inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

GK na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem istnienia dowodoéw
wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow i ujmuje w Rachunku zyskoéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowe;j.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig odzyskiwalng sktadnika aktywow.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktora z nich
jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegolnych sktadnikow aktywédw, w przypadku, gdy dany sktadnik aktywow
generuje przeplywy srodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. W
przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci majatku wspdlnego, czyli aktywow, ktére nie wypracowujg wptywow
pienigznych, niezalezne od innych aktywow lub zespotéw aktywéw oraz nie mozna ustali¢ wartosci odzyskiwanej pojedynczego
sktadnika aktywow zaliczanego do majatku wspdlnego, GK ustala warto$¢ odzyskiwanag na poziomie o$rodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik nalezy.

Jesli zgodnie z par 21 MSR 36 brak jest przyczyny, by sadzi¢ ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow istotnie przewyzsza
jego warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty jego sprzedazy, za warto$¢ odzyskiwang przyjmuje sie wartos¢ godziwg pomniejszong o
koszty sprzedazy. Dotyczy to w szczegolnosci sktadnikéw aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostatych przychodoéw i kosztéw
operacyjnych.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy
wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja skfadnika
aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa GK do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd
dwoch wartosci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
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3.16 Aktywa niematerialne

3.16.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i
skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sig liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres
ekonomicznej uzytecznos$ci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw
rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowana utrate wartosci.

W artos$ci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére
spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.Nabyte aktywa niematerialne o
okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wediug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci.
Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda
amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte
aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sig¢ wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate
wartosci.

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy na utrate wartosci,
na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. . Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdinych grup warto$ci niematerialnych o
okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wynosi:

» Znaki towarowe 20 %

» Patenty i licencje 5-100%

» Oprogramowanie komputerowe 5-50 %

» Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.16.2 Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sig ujmowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktyw6w niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice
miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.17 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywédw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego skiadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartos$ci odzyskiwalnej sktadnika aktywoéw, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegoélnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek
generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢
uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt
okresu, w ktorym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartos$ci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw / jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.
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3.18 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny sredniowazonej i mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy
sposéb:

» Towary - rozchod ustalony wg metody sredniowazong;

» Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i
kredytow.

» Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica migdzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartos$ci. Trwata utrata wartosci
zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spoétki towary nie przyniosg w przysztosci w znaczacej
czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw
wynikajacej z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwe;.
Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towardw.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wcze$niej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa:

1) dla towaréw, ktére sprzedawaly sie w roku obrachunkowym jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy
poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie Sredniej ceny sprzedazy dla danej pozyciji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastgpujacy sposob :

i. jesli Srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny Sredniowazonej - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny $redniowazonej - rezerwa jest tworzona na zasadzie: (cena $redniowazona - cena
sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcoéw - rezerwa jest tworzona na %z wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na. magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci 2
ceny ich zakupu;

b. z kolekgji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%

3.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metoda szacunkowych przeplywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada warto$ci biezgcej tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywéw, jesli prawdopodobiefnstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w warto$ci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywéw i
zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia.
Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.21 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (AF WGPWF),

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwWZK)

- aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD).

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacej z umowy przeptywdw pienigznych
skfadnika aktywéw finansowych. Okresla sie ja w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych
transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty
zwigzane z nabyciem inwestycji.

3.21.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu diuznego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania finansowego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywéw
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw
transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym
okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia. Dochéd jest uimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw
dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na AF WG.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej GK dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych uwzgledniajac wszystkie warunki
umowy instrumentu finansowego, jednakze nie uwzglednia oczekiwanych strat kredytowych.

Oczekiwane straty kredytowe to Srednia wazona strat kredytowych z odpowiednimi ryzykami niewykonania zobowigzania wystepujacymi jako wagi.

3.21.2  Aktywa finansowe wyceniane w koszcie zamortyzowanym AFwKZ

Aktywa finansowe wycenia sig¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli sktadnik aktywoéw jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest uzyskanie przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy a warunki umowy sktadnika aktywéw powodujg powstanie przeptywoéw
pienieznych w okreslonych terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty .

Zyski i straty z AFWZK odnosi sie w wynik finansowy jako pozostate przychodzi i koszty finansowe.

3.21.3  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody AF WGpCD

Aktywa finansowe wycenia sie¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jesli sktadnik aktywéw jest utrzymywany zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie przeptywdw pienigznych wynikajgcych z umowy jaki i sprzedazy sktadnikéw a warunki umowy skfadnika
aktywéw powodujg powstanie przeptywéw pienieznych w okreslonych terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty .

Zyski i straty AFWGpCD ujmuje sie w innych catkowitych dochodach z wyjatkiem zysku i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych ktére
to odnosi sie¢ w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

3.21.4  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy AF WGpWF
Aktywa finansowe wycenia si¢ w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w AF WGpW F sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg
w wynik finansowy. Zysk (lub strata) ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywany
na linii pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.21.5 Inwestycje kapitatowe
Inwestycje kapitatowe Kklasyfikuje sie jako AF WGPWF. Dywidende z instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez
jednostke prawa do dywidendy.
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3.21.6  Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Model utraty warto$ci oparty jest o oczekiwane straty kredytowe. Oczekiwane straty kredytowe wycenia si¢ w formie odpisu na straty w kwocie
réwnej:

- kwocie strat prognozowanych na okres 12 miesiecy,

- kwocie strat prognozowanych na caty okres zycia instrumentu- gdy znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe od daty poczatkowego ujecia instrumentu
finansowego.

Ze znaczacym wzrostem ryzyka kredytowego mamy do czynienia w przypadku przeterminowania ptatnosci o 30 dni. Oceny czy ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znaczaco wzrosto od poczatkowego jego ujecia dokonuje si¢ na kazdy dzien sprawozdawczy.

Od momentu ujecia sktadnika aktywéw finansowych w bilansie jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu
opartego na zmianach ryzyka kredytowego.

pogorszenie jakosci kredytowej
1 2 3
L niskie ryzyko lub znaczace obiektywny dowdd
jakos¢ kredytowa ey ) 2 . ywny -
brak pogorszenia pogorszenie utraty wartosci
. . straty 12- straty na cat straty na caty okres
ujecie spodziewanych strat X .y ¥ . .y ¥ . .y
miesieczne okres zycia zycia
. odsetki od odsetki od odsetki od wartosci
ujecie odsetek L. .
wartosci brutto | wartosci brutto netto
ryzyko kredytowe niskie > niskie > niskie

Ustalanie strat z tytutu utraty warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe dotyczy aktywoéw finansowych:

*wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

swycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, a takze odwrdcenie strat, zawsze ujmowane sg w wyniku finansowym, nawet jesli dany skfadnik
aktywow finansowych jest co do zasady wyceniany przez pozostate catkowite dochody.

Kalkulujac wysokos¢ straty z tytutu utraty wartosci bierze si¢ pod uwage prawdopodobienistwo wystapienia tej straty. Nalezy rozwazy¢ dwa
scenariusze — wystapienie straty kredytowej na okreslonym poziomie lub jej niewystgpienie. Dokonywanie szacunku wymaga przeanalizowania
dostepnych informacji pochodzgcych z przesziosci, ale réwniez uwzglednienia innych, bardziej przysztosciowych danych. Obliczenie straty wymaga
réwniez wziecia pod uwage warto$ci pienigdza w czasie - przeptywy pieniezne dyskontuje sie efektywng stopa danego sktadnika aktywow.
Wysokos¢ odpisu z tytutu utraty warto$ci ustalana jest jako réznica (zdyskontowana pierwotng efektywng stopg procentowg) migdzy:

— wartoscig bilansowg brutto (stanowigcg zamortyzowany koszt danego sktadnika aktywow

finansowych przed uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci) oraz

— warto$cig biezgca oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych.

Jednostka stosuje uproszczenie dla krétkoterminowych nalezno$ci handlowych niezawierajgcych elementu finansujgcego polegajace na nie
przeprowadzaniu analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytutu utraty warto$ci zawsze analizuje sig dla catego zycia instrumentu. Jednostka
opracowuje macierz dla jednorodnych pod wzgledem ryzyka naleznosci. Zidentyfikowano trzy grupy odbiorcéw : GR1 odbiorcéw powigzanych, GR2
niepowigzanych i GR3 - obejmuje ona swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podejsciu.

Naliczanie odsetek od aktywow:

+jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan nie miato jeszcze miejsca, odsetki efektywng stopg procentowg nalicza sie od wartosci brutto, a wiec od
kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace,

«jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan juz nastgpito, odsetki liczy si¢ od wartosci netto sktadnika aktywow.

W przypadku inwestycji kapitatowych za obiektywng przestanke utraty warto$ci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek warto$ci godziwej
papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

W przypadku akcji i papieréw warto$ciowych notowanych na gietdzie o trwatej utracie wartosci $wiadczy kurs gietdy utrzymujacy sie na nizszym
poziomie niz wynosita ich cena nabycia przez okres, co najmniej 3 miesiecy.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywoéw finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci moga obejmowac:

eznhaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

enaruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

eprawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

ezniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosci akcji i udziatéw, ktére posiada Spétka podejmuje zarzad spétki w oparciu o dokumentacje
finansowg spotek zaleznych, w przypadku pozostatych inwestycji dtugoterminowych decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych podejmuje zarzad
Spdtki w oparciu o analize ekonomiczng i finansowa.
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Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktére indywidualnie nie utracity warto$ci dodatkowo
przeprowadza sie zbiorowg oceng wystepowania przestanek utraty wartodci. Obiektywne przestanki utraty warto$ci dotyczace portfela naleznosci
moga obejmowa¢ doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 365 dni w portfelu oraz
zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sig z zaptaty naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajag pod analize utraty warto$ci z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych mimo , iz obiektywnie nie wystapity przestanki utraty wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania
sie z zobowiagzania, okresli¢ warto$¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie nalezno$ci narazonych na
ryzyko strat kredytowych pomijamy naleznosci nie$ciggalne i watpliwe.

Naleznos$ci nie$ciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich nie$ciggalnosci i zaliczane do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujgce zasady:

W petnej wysokosci naleznosci od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym, od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

W petnej wysokosci naleznosci, dla nalezno$ci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadio$ci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadto$ciowego,

«do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej wysokosci, w
przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postgpowania uktadowego.

Do wyzej wymienionych tytutéw nalezno$ci stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposoéb obligatoryjny.
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3.21.7  Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

GK usuwa z bilansu sktadnik aktywoéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw pienigznych generowanych przez ten sktadnik
wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajace z praw wtasno$ci na inng
jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuije,
ale nadal sprawuje kontrolg nad przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajgce z prawa wtasnosci do przeniesionego
skfadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywéw z bilansu réznice migdzy jego warto$cig bilansowg a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czes$ci sktadnika aktywoéw finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci przekazanego
sktadnika aktywdw), pierwotng warto$¢é bilansowg tego sktadnika alokuje si¢ miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a
cze$¢ wyksiggowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czeséci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscig bilansowa alokowang do
czesci sktadnika aktywdéw usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywow nadal ujmowang w bilansie, a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej
wartos$ci godziwej obu tych czesci.
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3.22 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.22.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty diuzne i kapitalowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie
postanowiern umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.22.2  Instrumenty kapitalowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztow emis;ji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale witasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spoétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani
strat.

3.22.3  Instrumenty zlozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za
ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywdw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od warto$ci godziwej
instrumentu zlozonego jako cato$ci. Ujmuje sie ja w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje
poézniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitalowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wlkasnym przenosi sie¢ do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W

przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonow, saldo ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu -

kapitat rezerwowy. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani
straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonow alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wlasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty
transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

3.224 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.22.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ZF WGPW

Do tej kategorii zalicza sie instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentéw zabezpieczajacych. O

Zobowigzania finansowe mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w ZFW GPWF na moment poczatkowego ujecia, jezeli:0

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lubO

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub O

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSSF 9 dopuszcza klasyfikacj
cafego kontraktu do pozycji wycenianych w ZFWGPWF.O

Zobowigzania finansowe wyceniane w ZFWGPWF sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w
pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.
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3.22.4.2 Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

W momencie poczatkowego ujecia pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia si¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowiacych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztéw transakcji i innych premii czy upustéow) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty warto$ci, a takze w wyniku amortyzaciji.

3.22.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sig¢ okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego
instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej. Dzien, w ktérym jednostka staje sie
strong nieodwotalnego zobowigzania, uznaje sig¢ za date poczatkowego ujecia do celéw stosowania wymogoéw w zakresie utraty wartosci.
Oczekiwana strata wykazywana jest w wyniku finansowym i uyyjmowana w korespondencji z rezerwa.

3.22.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice
miedzy wartoscig bilansowg usunigetego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.23 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka moze zawiera¢ réznorodne umowy instrumentdw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i
kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze
dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

3.24 Rachunkowos¢ zabezpieczen - nie dotyczy GK TXM SA w restrukturyzacji
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w GK, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw,
osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci Grupy i majgce najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Ujecie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze GK TXM uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez nastepujace kryteria:

* przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

4.2 Niepewnos$¢ szacunkow
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy
wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Aktywa obrotowe - zapasy

Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowo algorytmy na koniec kazdego miesiaca przeprowadza wycene warto$ci zapaséw zgodnie z
przyjeta przez Spoétke Polityka Rachunkowosci.

4.2.2  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Jak opisano w Nocie 3.15, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na
koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad stwierdzit, ze z punktu widzenia ekonomicznego nalezy skroci¢
czas uzytkowania programu SAP do 10 lat. W przypadku $rodkéw trwatych nie stwierdzono potrzeby zmian okreséw uzytkowania.

4.2.3  Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng
Niektére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.

W wycenie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, jednostka moze wykorzysta¢ zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do
przeprowadzenia wyceny. Decyzja ta jest uzalezniona od przedmiotu wyceny, szacowanej warto$ci oraz potencjalnego wptywu na sprawozdanie. Zarzadu
Spétki raz do roku dokonuje analizy wynikéw analiz w celu wyjasnienia przyczyny zmian w warto$ci godziwej aktywdw i zobowigzan.
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy GK za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towaréow 222 526 302 383
Przychody ze $wiadczenia ustug 794 2019
223 320 304 402

Przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na
charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$¢ przychodéw i przeptywdw pienieznych.

sprzedaz internetowa 5839 7383
sprzedaz w sklepach tradycyjnych w Polsce 215724 294 971
sprzedaz hurtowa 979 29
sprzedaz ustug- ustugi dostawy przy sprzedazy internetowej 778 2019

Powyzsze kategorie przychoddw sg $cisle powiazane z informacjami o przychodach, ktére GK ujawnia dla kazdego segmentu
sprawozdawczego (nota 6.1 i 6.2)

Sprzedaz detaliczna w sklepach tradycyjnych charakteryzuje sie brakiem ryzyka z tytutu braku ptatnosci oraz bardzo niskim ryzykiem
zwrotow towardw , w okresie sprawozdawczym tgczna warto$¢ zwrotdw wyniosta mniej niz 2 % wartosci sprzedazy

Sprzedaz internetowa charakteryzuje sie brakiem ryzyka z tytutu braku ptatnosci oraz bardzo niskim ryzykiem zwrotéw towarow ,
nieznacznie wiekszym niz w przypadku sprzedazy w sklepach tradycyjnych , wynika to z przepiséw prawa.

Sprzedaz hurtowa stanowi incydentalny obszar dziatalnosci GK i w okresie sprawozdawczym jej warto$¢ wzrosta z uwagi na
wyprzedaz towaréw nierotujgcych.

Sprzedaz ustug jest powigzana ze sprzedazg internetowg , zgodnie z regulaminem prowadzenia sprzedazy cze$¢ odbiorcow jest
obcigzana kosztem dostawy towaru.

GK nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody ze sprzedazy stanowityby 10% lub wiecej tgcznych
przychoddéw Grupy. Grupa nie zidentyfikowata istotnego komponentu finansowania w ramach zawartych kontraktéw, jak réwniez nie
poniosta dodatkowych istotnych kosztéw doprowadzenia do zawarcia umoéw. Grupa sprzedaje gtéwnie towary i ustugi w kraju
(sprzedaz za granicg stanowita 5%).
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, GK identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw GK, ktére
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Poszczegolne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzadczych GK wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

dzialalnos¢ sklepéw tradycyjnych w Polsce - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnosci zwiazanej ze sprzedazg towaréw poprzez
sklepy tradycyjne w Polsce

sprzedaz hurtowa - wyniki i aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg hurtowg - jest to dziatalno$¢ incydentalna zwigzana z
wyprzedazg towaréw nierotujgcych

dziatalnos$¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza towaréw poprzez sklep internetowy
txm24.pl badz allegro

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikow kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuje sie w IV kwartale, pierwszy kwartat jest zazwyczaj najstabszy. Marza % na sprzedazy pozostaje w miare stabilna
pomiedzy poszczegdlnymi kwartatami, podobnie jak koszty dziatalnosci, ktére nie podlegaja istotnym wahaniom.

6.2 Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw GK w poszczegdinych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

dziatalno$¢ internetowa 5839 7 383 (450) 622
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w 216 502 296 990 (13 704) 19 493
Polsce

sprzedaz hurtowa 979 29 (1 009)

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 223 320 304 402 (15 163) 20115
Pozostate przychody operacyjne 1050 1440
Pozostate koszty operacyjne (1 940) (14 504)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (32123) (50 405)
Przychody finansowe 130 118
Koszty finansowe (9 795) (4 669)
Wynik na wyjéciu z GK (484)

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana) (57 842) (47 905)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci GK opisana w Nocie 3.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychodéw i kosztéw finansowych.
Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobéw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa segmentow

dziatalno$¢ internetowa 590 2706
dziatalno$¢ sklepdw tradycyjnych w Polsce 123 385 151 015
dziatalno$¢ zaniechana - dziatalno$¢ zagraniczna

Razem aktywa segmentow 123975 153 721
Aktywa niealokowane

Razem aktywa 123 975 153721

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegoélnych segmentach oraz dla celdéw przydziatu zasobow:

do segmentéw sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje sie w ten sposéb ze zapasy dzielimy na segmenty
zgodnie z ich udostepnieniem, aktywa trwate zlokalizowane w sklepach zagranicznych przypisujemy do dziatalnosci
zagranicznej, WNIP sklepu internetowego przypisujemy do dziatalno$ci internetowej, pozostate aktywa
przypisujemy do dziatalnosci sklepéw w Polsce.

Zobowigzania segmentéow

dziatalno$¢ internetowa 1501 1953
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w Polsce 206 381 167 618

dziatalno$¢ zaniechana -dziatalno$¢ zagraniczna

Suma zobowigzan 207 882 169 571
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6.5 Informacje geograficzne

W roku 2019 roku GK dziatata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, na Stowacji i w Rumunii.

Zgodnie z decyzjg podjetg w pierwszym kwartale dziatalno$¢ na Stowacji i w Rumunii zostata w tym roku zakornczona.Przychody
z tych obszaréw sg wyeliminane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z dziatalnosci kontynuowanej i zaprezentowane w
wyniku na dziatalnos$ci zaniechanej. Spotki stowackie zostaty sprzedane w drugim kwartale 2019 roku. W lipcu 2019r. zostata
ogtoszona upadtos¢ spotki rumunskiej.

6.6 Informacje o wiodacych klientach
Ze wzgledu na detaliczny charakter dziatalnosci GK nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw. Ponad 99% sprzedazy
dotyczyta klientéw detalicznych.
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6.7 Dzialalno$¢ zaniechana

Podczas konstruowania programu restrukryzacyjnego - w pierwszym kwartale 2019 roku - podjeta zostata decyzja, ze w roku 2019 zostanie zlikwidowana dziatalno$¢
handlowa na terenie Rumunii i Stowacji. Dziatalno$¢ ta przynosita straty, ktére w istotny sposéb wplywaty na wyniki GK. Poczawszy od pierwszego kwartatu 2019 roku
wyniki na tej dziatalnosci pokazane sg w pozycji "Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej". Przeksztatcono zarazem wyniki za okres poréwnawczy prezentujac
wynik dotyczacy zaniechanej dziatalnosci w osobnym wierszu. Na wyniki te sktadajg sie ponizej prezentowane wartosci.

Analiza wyniku dziatalnos$ci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytutu przeszacowania aktywow lub grupy do zbycia

Strata z dziatalnosci zaniechanej -10 160 -10 235
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 15 367 49 201
Koszty z dziatalnosci zaniechanej 25527 59 436

Spotki stowackie zostaty sprzedane w czerwcu 2019r. Dziatalnos¢ w Rumunii zgodnie z decyzjg podjetg w pierwszym kwartale 2019 roku zostata zakonczona w 2019
r. W dniu 31 lipca 2019 r. ztozony zostat przez spétke Adesso TXM Romania S.r.l. z siedzibg w Timisoara w Rumunii wniosek o ogtoszenie upadtosci tej spotki.

Aktywa wchodzgce w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy (zgodnie MSSF5 par.38)

Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 0 0
Zapasy 0 0
Pozostate aktywa obrotowe 0 0
Razem 0 0
Zobowigzania wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Razem 0 0
Grupa przedstawia sprawozdanie z przeptywéw $rodkéw pienigznych tak, jakby zaniechanie dziatalno$ci nie miato miejsca, i tym samym dokonuje

ponizej ujawnien wymaganych na podstawie MSSF 5 par. 33.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -13 356 -8 880
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Przeptywy srodkéw pienigznych razem -13 356 -8 880
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Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres poréwnawczy

Dziatalno$¢ kontynuowana
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

a. koszty dzi 10$ci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli
Zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly
Rozwodniony

354 943
(408 632)

(53 689)

(63 323)
40

(63 283)

(63 283)
0

(1,78)

(1,60)

(1,78)
(1,60)

(49 101)
59 436

10335

(10 235)

305 842
(349 196)
0

(43 354)
0

(10 235)
(63 323)

40

(63 283)

(63 283)
0

(1,78)
(1,60)

(1,49)
(1,34)
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7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywéw:

Przychody odsetkowe dotyczace
Aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:

Aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik (AF WGPWF)

Instrumentéw pochodnych

Razem

Pozostate przychody finansowe
Naleznosci handlowe - wynik netto z tytutu réznic kursowych

Inne (w tym dyskonto kaucji)

Razem

0 0
- 90
130 28
130 118
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8. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym (z wytagczeniem tych otrzymanych od jednostek
powigzanych)

Odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od zobowigzan handlowych

Odsetki budzetowe

Odsetki od obligacji

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywéw spetniajgcych warunki kapitalizacji

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Koszt obslugi kredytéw bankowych
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe razem

1814 1551
4038 83
239 60
85 -
1586 584
- 172
7762 2450
7762 2 450
1827 1880
339

206
2033 2219
9795 4 669
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8.1 Koszty finansowe analizowane w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za okres 1 stycznia-31 grudnia 2019

PLN’000

Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe, w tym: 0 7968 7968
koszty odsetkowe 7762 7762
zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 1827 1827
nieefektywnos$¢ na instrumentach pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej 0
Koszty dyskonta 0 0
razem 0 0 0 9 795 9795

za okres 1 stycznia-31 grudnia 2018

PLN’000

Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe, w tym: 0 2789 2789
koszty odsetkowe 2 450 2450
zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 1880 1880
nieefektywnos¢ na instrumentach pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej 0
Koszty dyskonta 0 0
razem 0 0 0 4 669 4 669
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne
9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne -

Aktywa trwate 412
Naleznosci handlowe 2 -
Pozostate - -
2 412
Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania 280 32
Dotacje 21 133
Darowizny
Przedawnione/umorzone zobowigzania 262
Rozwigzane rezerwy 21 111
Pozostate przychody 31
Sprzedaz pozostata 433 752
1048 1028
Razem 1050 1440
9.2 Pozostale koszty operacyjne
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 390 187
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
390 187
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - 165
Rzeczowe aktywa trwate 12 620
Naleznosci handlowe 781 44
Podatek VAT od likwidowanych $rodkéw trwatych 764
781 13593
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny 8
Kary umowne 495
Pozostate 266 724
Razem 1940 14 504
9.3 Wynik na wyjsciu z Grupy jednostek zaleznych
Ponizej (w tys. PLN) podano wyliczenie wyniku na wyjsciu z grupy spétek zaleznych- Adesso Slovakia, TXM Slovakia i
Adesso TXM Romania
wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce dominujacejTXM SA w restrukturyzaciji 8
koszt kapitatu witasnego spoétek zaleznych na dzien wyjscia z Grupy 11221
eliminacja odpisu na srodki trwate i WN spodtek zaleznych 1660
ujawnienie odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow -88
ujawnienie odpisu na pozyczki -47
ujawnienie odpis na naleznosci -13 277
pozostate czynniki 39
Wynik -484
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dzialalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 76 202
Dotyczacy poprzednich lat - -

Inne - -
76 202

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 4981
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
- 4981
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnos$ci kontynuowanej 76 5183

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej
grupy kapitalowej do celéw podatkowych, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okres$lania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i
bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (57 842) (47 905)
Koszt podatku dochodowego wg przewazajacej stawki 19% (2018: 19%) (10 990) (9102)
Korekty:
Efekt podatkowy przychoddéw niebedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (1171) (99)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepisow

3262 3542
podatkowych
Wplyw zréznicowania stawek podatkowych jednostek zaleznych (60) -
19% od zysku/straty podatkowej (8 959) (5 659)
Efekt podatkowy nietworzenia aktywa na strate podatkowg 8959 5659
Korekty w zakresie aktywa na odroczony podatek dochodowy 4981
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 76 5183

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2019 i 2018 wynosi 19% i stanowi ona stawke podatku
dochodowego od oséb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi obowiazujacg jednostke dominujacg. Dochody krajowych
jednostek zaleznych podlegaty w 2019 roku opodatkowaniu stawkg 9%. Roéznica pomigdzy nominalng a efektywna stopag
procentowg wynika gtéwnie z nietworzenia aktywa na strate podatkowg poniesiong w biezacym roku (zgodnie z notg 10.3).
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10.2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i pozostate aktywa

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Okres Okres
zakonczony Zmiana zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Roéznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate réznica wart bil/pod -311 -13 -324
Straty podatkowe 311 13 324
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 0 0 0

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu podatku odroczonego:

- Niewykorzystane straty podatkowe zgodnie z tabelg ponizej - aktywo w wysokosci tys.PLN:

Wartos¢ straty Wartos¢ straty
Ostateczny rok rozliczenia straty podatkowej

PLN’000 PLN’000 PLN’000

2021 12 226
2022 16 576 12 226
2023 23453 16 576

2024 23 453

razem strata podatkowa do rozliczenia 46 906 33153 24 453
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Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku / rezerw (zobowigzan) na podatek odroczony :

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 324 311
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (324) (311)
(0) (0)
Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale ¢ na ! do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2019 okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate rezerwa (311) (13) - - - - - (324)
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - - -
Aktywa niematerialne - - - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe - - - - - - - -
Odroczone przychody - - - - - - - -
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - -
Roéznice kursowe - - - - - - - -
RAZEM (311) - (324)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 311 13 - - - - - 324
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
311 13 - - - - - 324
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku © 13 } B B B A ©
odroczonego
Zobowigzania
zwiazane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale it na do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2018 okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
Roéznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate réznica wart bil/pod (440) 129 - - - - - (311)
Rzeczowe aktywa trwate-odpis 78 (78) - - - - - -
Aktywa niematerialne - - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe 242 (242) - - - - - -
Odroczone przychody 86 (86) - - - - - -
Rezerwy na zobowigzania + ZUS 225 (225) - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 225 (225) - - - - - -
Roznice kursowe (81) 81 -
335 (646) - - - - - (311)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 324 (13) - - - - - 311
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
324 (13) - - - - - 311
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 659 (659) : : : : A ©

odroczonego

W 2018 r. rozwigzane zostato aktywo na strate podatkowg za 2017r. i zarazem nie utworzono aktywa na strate za rok 2018. W roku 2019 réwniez aktywo na strate podatkowa nie zostato

utworzone.
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11. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Na koniec roku 2018 i 2019 GK nie posiadata aktywéw przeznaczonych do zbycia.
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Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogdtem

12.1 Podstawowy zysk na akcje

-0,03 -1,49
-0,01 -0,03
-0,04 -1,52
-0,02 -1,34

0,00 0,00
-0,02 -1,34

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Inne

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje ogdtem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcjg z dziatalno$ci

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

poczatek okresu biezacego (2019r.)

01.01.2019

split akcji

suma

poczatek okresu poréwnawczego (2018r.)

01.01.2018

13.08.2018

suma

koniec okresu

31.12.2019

koniec okresu

13.08.2018

31.12.2018

liczba dni (A)

liczba dni (A)

(68 078) (63323)
(68 078) (63323)
(10 160) (10 235)
(57 918) (53 088)

liczba akcji w
okresie (B) (A) > (B)/ 365
365 38 890 000 38 890 000

365 1944500 000 1944 500 000

365 $rednia wazona: 1944 500 000

S 515

224 33 440 000 20 522 082
141 38 890 000 15 023 260
365 $rednia wazona: 35 545 342
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12.2 Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (68 078) (63 323)
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) 1586 584
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem (66 492) (62 739)

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego
zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej

Inne - -

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (57 918) (53 088)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej
do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposoéb:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na
akcje
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

1944 500 000 35 545 342

Opcje pracownicze - -
Czes$ciowo optacone akcje zwykte - -
Obligacje zamienne 525 000 000 4027 397
Inne - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na

akcje 2 469 500 000 39572739

12.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W roku 2019 roku poza zmianami wynikajgcymi z wdrozenia MSSF 16 opisanymi w nocie 2.3 nie miaty miejsca
zmiany w polityce rachunkowos$ci majace wptyw na sprawozdanie finansowe
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne
Budynki

Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Aktywa w leasingu

Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Srodki trwate w budowie

Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Zwiekszenia z tytutu przeszacowania
Whptyw réznic kursowych
Inne
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Srodki trwate w budowie
Eliminacja wskutek wyjscia z Grupy jednostek zaleznych
Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia
Zwiekszenie (zmniejszenie) z przeszacowania
Whptyw réznic kursowych
Inne -zmiana przypisania

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku
Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci odniesiony na wynik

Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesionego w wynik

Koszty amortyzacji

Rdznice kursowe netto

Inne - wykup z leasingu

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku

Eliminacja wskutek wyjscia z Grupy jednostek zaleznych

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony na wynik

Zmiana wartosci odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesiona w wynik

Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci

Koszty amortyzacji
Wplyw réznic kursowych
Inne wykup z leasingu
Stan na 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2019 roku

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

0 0
3961 6580
1747 2332
1236 88
4812 9822

48 070 3230
59 826 22 052

Srodki

transportu i

Maszyny i Srodki Inne srodki inne w leasingu
Grunty wtasne Budynki urzadzenia transportu trwate finansowym Razem
20379 - 7572 - 307 41972 6737 76 967
624 719 16 1609 83 3051
(750) (135) (1410) (501) (2796)
- 20253 - 8156 - 323 42 171 6 319 77 222
- 78 57 122 72234 72491
(3315) (904) (113) (5917) (3688) (13937)
(7317) (6317) (13 634)
- 20 2 600 1377 (3997 0
- 9 699 7 329 2 810 31 436 70 868 122 142

—— —

Urzadzeniaw

Maszyny Srodki Inne srodki leasingu
Grunty wtasne Budynki i urzadzenia transportu trwate finansowym Razem
4 605 5100 212 21097 2492 33 506
- (303) (102) (955) (221) (1581)
7998 6289 14 287
-412 (412)
- 1373 826 23 6 059 818 9 099
- 271 271
- 13673 5824 235 32349 3089 55170
- (1107) (848) (86) (4218) (1 067) (7 326)
(2862) (3808) (6 670)
- 1420 1420
- (5632) (3973) (9 605)
- 1666 606 20 3800 23453 29 546
- (219) (219)
- - - 1404 1273 (2677) 0
0 5 738 5 582 1574 26 624 22 798 62 316

— — —
- 6580 2332 88 9822 3230 22052
- 3961 1747 1236 4812 48070 59 826

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .
Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy w pozostate przychody operacyjne.
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13.1 Okresy ekonomicznego uzytkowania
Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastepujgce okresy ekonomicznego uzytkowania aktywéw trwatych:

Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych obiektach 10 lat
Maszyny i urzgdzenia od 4 do 10 lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Urzadzenia w leasingu finansowym 5 lat

13.2 Utrata wartosci ujeta w biezagcym roku

Zarzad dokonat analizy rentownosci sklepéw i wartosci srodkéw trwatych stanowigcych ich wyposazenie, naktady na adaptacje.
Zostata podjeta decyzja o zamknieciu kolejnych nierentownych sklepéw. W roku 2018 dokonano odpisu aktualizujacego w
wysokosci 9693 TPLN, w 2019r. odpis ten zostat czeSciowo wykorzystany. Pozostaty na 31/12/2019 odpis bedzie wykorzystany w
roku 2020.

Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na poczatek okresu 14 287 412
Zwiekszenie odpisu 1420 14 287
Zmniejszenie odpisu (wykorzystanie) -9 605 -412
Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na koniec okresu 6 102 14 287

13.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Aktywa oddane w zastaw jako zabepiecznie zostaty przedstawione w nocie 23.1

14. Nieruchomosci inwestycyjne
Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych
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15. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Znaki handlowe

Licencje

Pozostate WNiP ( strona WWW)
Program SAP w budowie

Odpis na wartosci niematerialne

Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt roznic kursowych

Przkazanie do uzytkowania

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie

Eliminacja wskutek sprzedazy jednostki zaleznej

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt roznic kursowych
Przkazanie do uzytkowania

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartos$ci
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik

Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty warto$ci odniesionego na wynik

Rdéznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywoéw
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci przy eliminacji jednostek
wychodzacych z Grupy

Roéznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2019 roku

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019

TXM S.A. w restrukturyzacji

2 2
14 335 2558
373 552
- 12 087
14 710 15 199
Pozostate Znaki WNiP w
WNiP handlowe Licencje budowie Razem
1457 5 1471 12 087 15 020
- 690 2542 3232
- - 13594 (14 629) (1 035)
1457 5 15 755 - 17 217
- 1086 1086
- - (396) - (396)
- (419) - (419)
- - 4 - 4
- - 1086 (1 086) -
1457 5 16 030 - 17 492
Pozostate Znaki WNiP w
WNiP handlowe Licencje budowie Razem
607 3 272 882
298 673 971
- - 165 - 165
905 3 1110 - 2018
264 964 - 1228
(85) (214) - (299)
- - 347 - 347
- - (512) - (512)
1084 3 1695 - 2782
552 2 14 645 - 15199
373 2 14 335 - 14710
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastepujgce okresy ekonomicznego uzytkowania aktywéw niematerialnych:

Prawa autorskie

Znaki handlowe

Licencje

Programy komputerowe
Pozostate wartosci niematerialne

od 2 do 10 lat

5 lat lub czas nieokres$lony
1-2 lata

2-20 lat

2-5 lat

Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie podlegajg amortyzacji, wykazuje si¢ je wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

Utrata wartosci - odpisy w biezacym okresie:

Odpis - stan na poczatek okresu
Zwigkszenie odpisu

zmniejszenie odpisu

Odpis - stan na koniec okresu

15.1 Istotne aktywa niematerialne

165
357 165
(512)
10 165

GK posiada strong WWW sklepu internetowego oraz program komputerowy SAP.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym do znaku towarowego o wartosci nie nizszej niz 54 458 956 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej dla PKO BP S.A. oraz 46 500 000,00 dla ING S.A.
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16. Skiad Grupy Kapitatowej

yyiak S
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3
Szczegotowe informacje dotyczace udziatdw w jednostkach zaleznych na dzier 31 grudnia 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa jednostki zaleznej

Rodzaj powiazania

Podstawowa dziatalnos¢

Miejsce rejestracji

Procentowa wielkos¢ udziatéw oraz praw do

gtosow posiadanych przez Spotke

ADESSO sp. z 0.0.

R-Shop sp. z 0.0.

Adesso Slovakia s.r.o

TXM Slovakia s.r.o.

Adesso Romania s.r.l. w upadtosci
likwidacyjnej

Adesso Consumer Brand
Adesso Consumer Aquisition
TXM Beta Sp. Z o.0.

Perfect Consumer Care
TXM Shopping Beta s.r.l.

kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie

kapitatowe / bezposrednie

kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / posrednie

zarzadzanie nieruchmosciami

sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia

sprzedaz odziezy i obuwia

sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia

i prowadzenia Stan na Stan na
dziatalnosci 31/12/2019 31/12/2018
Polska 100,00% 100,00%
Polska 100,00% 100,00%
Stowacja 0,00% 100,00%
Stowacja 0,00% 100,00%
Rumunia 100,00% 100,00%
Polska 100,00% 100,00%
Polska 100,00% 100,00%
Polska 100,00% 100,00%
Polska 100,00% 100,00%
Rumunia 20,00% 20,00%

Grupa Kapitatowa TXM nie posiada jednostek zaleznych, w ktérych wystepujg udziaty nie kontrolowane. Wszystkie spétki zalezne sg w 100% w posiadaniu jednostki dominujgcej (bezposrednio

badz posrednio).

57



16.2. Skiad Grupy Kapitatlowej
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Sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2019 roku przedstawia sig¢ nastepujaco:

Miejsce rejestracji

Liczba spétek, w ktérych posiadane
jest 100% udziatéw

i prowadzenia Stan na Stan na
Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci 31/12/2019 31/12/2018
I
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 5
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 2
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 2
zarzadzanie nieruchomosciami Polska 1]
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16.3 Zmiany wtasnosciowe Grupy - udzialy w jednostkach zaleznych

W roku 2019 roku miaty miejsce zmiany wiasnosciowe w GK. W dniu 14-go czerwca zostaty sprzedane spotki Adesso
Slovakia s.r.o. oraz TXM Slovakia s.r.o. W dniu 26-go lipca zostata postawiona w stan upadtosci spétka Adesso TXM
Romania s.r.l. Na dzien bilansowy TXM SA w restrukturyzacji posiada 100 %udziatéw w Adesso RO s.r.l. Sprawozdania
spotek stowackich byly konsolidowane do dnia 31-03- 2019. Sprawozdania spétki Adesso RO s.r.l. byto konsolidowane do
do dnia 30-06-2019

16.4 Istotne ograniczenia

Nie wystepuja istotne ograniczenia w dysponowaniu akcjami i udziatami spotek zaleznych.
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17. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone wiascicielom lokali handlowych

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

TXM S.A. w restrukturyzacji

2676 1791
594 816
3270 2 607
594 816
2676 1791
3270 2607
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18. Zapasy

Towary 38720 102 292
Materiaty 378 504
Wartos$¢ bilansowa - zapasy netto 39098 102 796
Odpis aktualizujgcy wartosc 6678 3566
Zapasy - wartosci brutto 45776 106 362

Koszty zapasdéw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci
kontynuowanej wynosity 150 038 TPLN ( 183 818 TPLN w roku 2018).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy w roku 2019 obejmujg kwote 6678 TPLN (w roku 2018
dokonano odpisu na zapasy w wyskosci 3566 TPLN). Koszt odpisu ujeto w RZiS jako wartos¢
sprzedanych towaréw. Istotny wzrost odpisu w trakcie 2019r. wynika z zaktualizowania wartosci
stanu zapaséw w zwiazku z planowanymi wyprzedazami.

Odpisy aktualizujgce na zapasy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego [ 3566 1035
zwigkszenia 5009 2531
zmniejszenia/ wykorzystanie 1897

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6678 3566

Wartos$¢ zapaséw towaréw spadta istotnie w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 roku z uwagi
na dziatania restrukturyzacyjne, w tym m.in.: likwidacje dziatanosci na Stowacji i w Rumunii,
zmniejszenie sieci sprzedazy w Polsce, przeprowadzenie akcji wyprzedazowych majgcych na
celu odzyskanie zamroznych w zapasach srodkéw pienieznych, itd. Jednostka
dominujgca w zwigzku z prowadzonym postepowaniem restrukturyzacyjnym ustalita z czescig
kontrahentéw nowe warunki umowne zwigzane z dostarczaniem towaréw i przejsciem ich
witasnosci na TXM S.A. w restrukturyzacji. Z wybrang grupg kontrahentéw ustalone warunki
przewidujg przejscie wiasnosci towaréw w momencie petnej zaptaty za fakture zakupu.

Wedtug stanu na 31.12.2019 roku GK szacuje warto$¢ zapaséw towarow, za ktérg jeszcze nie
zaptacono petnej kwoty faktury w wysokosci okoto 700 tys. PLN. Do dnia zatwierdzenia
sprawozdania Jednostka dominujgca optacita faktury w catosci.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Petne zestawienie aktywow objetych zastawami rejestrowymi zostato przedstawione w nocie
23.1
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug JN 947 851
Zaliczki na dostawy towaréw
Odpis na szacunkowe straty kredytowe wg MSSF 9 -

Rezerwa na naleznosci zagrozone JN (432) (116)
515 735

Naleznos$¢ z tyt. poreczonego kredytu* 4433
Zaliczki dla JN 453 1086
Inne naleznosci- kaucje , inne 337 722
Inne naleznosci -VAT 117 4777

Rezerwa na naleznoséci pozostate (1 705)
4150 7 320

* nalezno$¢ pochodzi od spotki powigzanej Adesso RO i wynika z faktu iz TXM poreczyt kredyt dla spotki zaleznej w
Rumunii. Spétka Adesso RO zostata postawiona w stan upadtosci i na skutek porozumienia zawartego miedzy
bankami TXM SA zostat obcigzony ww. kredytem. TXM stajgc sie zobowigzanym wobec banku stat sie
jednoczesnie wierzycielem Adesso RO w kwocie 4 433 min PLN. Z analizy sytuacji finansowej wynika, ze istnieje
ryzyko utraty ok. 1, 5 min zt. z przedmiotowej naleznosci dlatego spotka utworzyta odpis w tej wysokosci.

21.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiegkszo$¢ sprzedazy to sprzedaz detaliczna dlatego zaptata nastgpuje w momencie sprzedazy. Dla sprzedazy
hurtowej termin sprzedazy wynosi 14-21 dni. Jednostka utworzyta rezerwy w petni pokrywajace naleznosci
przeterminowane powyzej 360 dni poniewaz z doswiadczen historycznych wynika ze takie naleznosci sg
niesciggalne. Jednostka prawie 100% sprzedazy dokonuje dla odbiorcéw detalicznych, zagrozenie
przeterminowania dla pozostatych jednostek jest znikome.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostki w GK utworzyta
odpisy do wysokosci odpowiadajacej przypisanym danym grupom kontrahentéw wskaznikow okreslonych w
macierzach prezentowanych ponizej. Nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia , uznaje sie je za
Sciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

do 30 dni 34
30-90 dni 89 26
91-120 dni 15
Ponad 120 dni 13

Zmiany stanu rezerw na naleznosci:

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 116 72
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 2319 44
Kwoty odpisane jako niesciagalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci 299
Odwrdcenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2137 116

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci obcigzyty pozostate koszty operacyjne, w tym 781 tys.zt. dziatalnosci kontynuowanej, 1538
koszty finansowe dziatalnos$ci zaniechanej.

Jednostki okreslaja prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzania przez dostawcéw, warto$¢ naleznosci narazonych na
ryzyko oraz procent utraty naleznosci. W wyniku przeprowadzonej analizy powstaje macierz odpiséw, zawierajgca Grupy Naleznosci
(GR) oraz prawdopodobienstwo braku ich sptat.
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Grupowanie naleznosci wg macierzy

GR1 -nalezno$ci od jednostek powigzanych - wynikajg z naleznos$ci za dostarczone i sprzedane finalnemu klientowi towary (model
biznesowy dziatania spétek zagranicznych: koszty +marza), naleznosci za $wiadczone ustugi dla jednostek krajowych (gtéwnie ustugi
najmu) oraz naleznosci za sprzedane $rodki trwate. Duza cze$¢ naleznosci od jednostek powigzanych zostata w 2018 roku i biezgcym
okresie zidentyfikowana indywidualnie jako niesptacalne kwalifikowane do GR3 ze wzgledu na planowane zakonczenie dziatalnosci
spotek zagranicznych (naleznosci od spotki Adesso RO, Adesso SK oraz TXM SK)

GR2 -naleznosci od jednostek niepowigzanych - wynikajg z naleznosci za towary i naleznosci za $wiadczone ustugi dla jednostek
krajowych; w przyjetym modelu biznesowym nie byto historycznie istotnych odpiséw na te naleznosci i spétka nie oczekuje straty w tym
zakresie. W szczegolnych sytuacjach, przy analizie wzrostu ryzyka wydzielane s3 z tej grupy naleznosci zidentyfikowane indywidualnie
jako niesptacalne kwalifikowane do GR3

GR3 - obejmuje swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podejsciu, w szczegdlnosci znajdujg sie w niej naleznosci zidentyfikowane
jako niesptacalne

Macierz odpiséw na 31 grudnia 2019r.

opoznienie G
przed TP 0,50% 0 0
po TP do 30 dni 1,00% 0 0
Po TP 30-90 dni 2,50% 0 0
Po TP 90-150 dni 5,00% 0 0
Po TP 150-365 dni 25,00% 0 0
Po TP powyzej 365dni 50,00% 0 0
razem 0 0
opoznienie B
przed TP 0,50% 180 1
po TP do 30 dni 2,50% 0 0
Po TP 30-90 dni 5% 89 4
Po TP 90-150 dni 10% 0 0
Po TP 150-365 dni 50% 492 246
Po TP powyzej 365dni 100% 186 186
razem 947 437
GR3

identyf.indyw.
opdznienie
przed TP 31,83% 5340 1700
po TP do 30 dni 0
Po TP 30-90 dni 0 0
Po TP 90-150 dni 100% 0
Po TP 150-365 dni 100%
Po TP powyzej 365dni 100% 0 0
razem 5340 1700
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20. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 77 780 66 880
Zmiany w trakcie okresu: emisja akgj 10 900
Kapitat podstawowy na dzien bilansowy 77 780 77 780

20.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Liczba akcji
Stan na 31 grudnia 2018 . 38 890 000 77 780 9764
Stan na 31 grudnia 2019r. 1944 500 000 77 780 9764

Na dzien 31 grudnia 2019r. w petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,04 PLN, byly réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaty prawo do dywidendy. Bedgce w posiadaniu Redan S.A. akcje serii C1 w liczbie 600min sztuk byty
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja uprawniata do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TXM S.A. w restrukturyzacii.

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany w
Statucie Spétki, przyjete uchwatg nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu (splitu) akcji TXM S.A. w restrukturyzaciji oraz
zmiany Statutu z dnia 26 czerwca 2019 roku.

W zwigzku z rejestracjg wspomnianych zmian w Statucie, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 77 780 000,00 zt (stownie: siedemdziesiagt siedem milionéw
siedemset osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 1 944 500 000 (stownie: miliard dziewigcset czterdziesci cztery miliony pigcset tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,04 zt (stownie: cztery grosze). Po rejestracji ogdlna liczba gtoséw w Spétce wynosi 2 544 500 000 (dwa miliardy pieéset czterdziesci
cztery miliony pigcset tysiecy) gloséw. kazda.

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie warunkéw emisji Akcji Serii G oraz zaoferowania ich w
pierwszej kolejnosci w drodze subskrypcji prywatnej tym Uprawnionym Inwestorom w rozumieniu Uchwaty NWZ nr 4, ktérzy wyrazili
do dnia 13 sierpnia 2018 r. do godz. 12.00 wole objecia Akcji Serii G oraz podmiotom spoza grona Uprawnionych Inwestoréw. W dniu
tym, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej Spétki, zawarto umowy objecia Akcji Serii G z podmiotami do ktérych skierowano oferte
objecia Akcji Serii G. Nastepnie Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie dookreslenia w Statucie Spotki wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz liczby akcji Spoiki serii G. W rezultacie powyzszych czynnosci doszto do objecia Akcji Serii G w liczbie 4.287.999, a
faczna warto$¢ nominalna objetych Akcji Serii G wynosi 8.575.998,00 zt. Ponadto, za uprzedniag akceptacjg Rady Nadzorczej Spotki,
w dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate Zarzadu, a nastepnie zaoferowat Akcje Serii B do objecia wybranym
inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. W dniu tym
zawarto umowy objecia Akcji Serii B z wybranym inwestorem. W rezultacie powyzszego doszto do objecia Akcji Serii B w liczbie
1.162.001, a tgczna warto$¢ nominalna objetych Akcji Serii B wynosi 2.324.002,00 zt.

O powyzszych czynnosciach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 28/2018 z dnia 14 sierpnia 2018 roku. Natomiast o
podsumowaniu subskrypcji prywatnej akcji Spétki serii G Spotka informowata raportem biezgcym nr 33/2018 z dnia 23 sierpnia 2018
roku.

Wskutek podjecia czynnosci zwigzanych z emisjg Akcji Serii B oraz Akcji Serii G, kapitat zaktadowy Emitenta, po rejestracji przez
wiasciwy Sad Rejestrowy wynosi 77.780.000,00 zt. Do rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego TXM S.A. doszto dnia 3
wrzesnia 2018 roku, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 35/2018 z dnia 6 wrze$nia 2018 roku.
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21. Kapital zapasowy i element kapitalowy instrumentéw zlozonych

Kapitat zapasowy 42 828 42 828
Kapitat rezerwowy (*) (54 451) (54 451)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 9764 9764
Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych 7 167 7167

5308 5 308

(*) W 2014 roku dokonano korekty kapitatu rezerwowego w kwocie 54,5 min zt, w konsekwencji korekty
dokonanej po stronie aktywow - wartosci niematerialnych i prawnych w zakresie znaku towarowego. Korekta
wynika z faktu, iz w pozostatych aktywach niematerialnych nie jest prezentowane prawo ochronne do znaku
towarowego. Zgodnie z zatozeniami MSR nie ujawnia sie aktywéw wytworzonych we wtasnym zakresie.

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 42 828 43 017
przeniesienie zysku na kapitat zapasowy -
koszty emisji akcji (189)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 42 828 42 828

Element kapitatowy instrumentéw ztozonych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 7167 -
emisja obligacji zamiennych na akcje-element
kapitatowy

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7167 7167
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22. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk/ strata netto

Pozostate catkowite dochody wynikajace z przeszacowania zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych (netto)

Przeniesienie z/na kapitat zapasowy

Wyptata dywidendy

Odkup akcji

Powigzany podatek dochodowy

Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych

Inne

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

(98 938) (35 655)
(68 057) (63 283)
(166 995) (98 938)
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23. Zobowiazania finansowe

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty,akredytywy diugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Obligacje (poza czescig ujetg w kapitale i czescig, ktorej ptatnosé

jest zablokowana na podstawie prawa restrukturyzacyjnego)
Pozyczki

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania finansowe zablokowane do ptatnosci z mocy prawa

Zobowiazania finansowe razem, poza zobowigzaniami
wobec dostawcow

18 155 40 803
49118 921
- 14 417

67 273 56 141
37993 41703
29 280 14 888
67 273 56 591
33 868 450
101 141 57 041

W okresie sprawozdawczym bardzo istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
z tytutu wejscia w zycie MSSF 16. Zobowigzania z tytutu umoéw najmu spowodowaty wzrost

aktywow, a jednoczesnie wzrost zobowigzan.
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23.1 Umowy kredytowe i leasingowe

Zadtuzenie na 31.12.2019 w i
NERTE Rodzaj kredytu Kwota kredytu / pozyczki wg umowy w PLN i . Termin sptaty
kredytodawcy PLN oprocentowania
Kredyt' w rachunku 4032630 PLN 1236 609,79 PLN WIBOR 1M + marza 31.gru.26
biezgcym 2,8 p.p.
Limit akredytywowy 2576 577 PLN 1000171,00 PLN 31.gru.26
Limit gwarancyjny 1679 888 PLN 1498 420,65 PLN 31.gru.26
PKO BP
Kredyt obrotowy 2211367 PLN 2211367,11 PLN 31.gru.26
nieodnawialny
Kredyt odnawialny na
finansowanie 7232891 PLN 7 232 890,59 PLN 31.gru.26
akredytyw
Zgodni jami
Transza ukladowa 11581405 PLN 11 581 405,00 PLN godnie z propozycjami
uktadowymi

Zabezpieczenia
Zastaw rejestrowy na zapasach w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelnosci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach w Polsce)

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej ING)

Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanyc
finansowaniu z bankiem ING)

Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spétek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawéw na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg przedmiotem zabezy

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w ING,
Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zi

. . Zadtuzenie na 31.12.2019 w
Kwota kredytu / pozyczki wg umowy w PLN .
Nazwa . PLN Warunki )
Rodzaj kredytu ) Termin sptaty
kredytodawcy oprocentowania
kwota waluta kwota
Kredyt gwarancyjny 4433 384,58 PLN 4433 384,58 PLN 31.gru.26
Kredyt odnawialny na
finansowanie 3040 707,60 PLN 3040 707,60 PLN 31.gru.26
akredytyw
ING
Limit akredytywowy 2641206 PLN 2396 292,91 PLN 31.gru.26
Zgodni jami
Transza ukladowa 6283 978,48 PLN 6283 978,48 PLN godnie z propozycjami
uktadowymi
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Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach ze sklepdw w Polsce wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy - $rodki trwate w Polsce

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym

Zastaw na zapasach ze sklepéw w Rumunii

Cesji wierzytelnosci wynikajgcych z obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami ptatniczymi eService SA w sieci sklepéw w Polsce (w proporcji do udziatu w finansowaniu z PKO Bl

Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanyc
finansowaniu z bankiem ING)
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelnosci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach w Polsce)

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej ING)

Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spotek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawdw na zapasach i $srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowga

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i $srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg przedmiotem zabezy

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zi

Zadtuzenie na 31.12.2019 w

Nazwa . , , . , PLN Warunki )
Rodzaj kredytu llosc uméw Przedmiot uméw . Termin sptaty
kredytodawcy kot oprocentowania

wota

Srodki transportu,
komputery, skanery
PKO Leasing Leasing 13 inwetaryzacyjne, 449 278,40 WIBOR 1M
wyposazenie

magazynu

najdtuzsza umowa obowigzuje do
X.2021
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23.2 Zmiany w finansowaniu dtuznym
Ponizsza tabela przedstawia zmiane finansowania na przestrzeni catego 2019 roku.

W pozycji "Kredyt w rachunku” - poniewaz ta pozycja zmienia si¢ codziennie - w pozycji "zaciagnigcie" zostata wskazana maksymalna warto$¢ mozliwa do zaciagnigcia, w
pozycji kapitat na 31 12 2019 warto$¢ zaciagnigtego kredytu: jego warto$¢ na dzien bilansowy, w pozycji sptata: réznica tych dwoch pozycji

Pozycja [tys.PLN] Kapitat na Nabycie Zbycie (sptata) Przeklasyfikowanie 3Kap|ta| =

PLN’000 PLN’001 PLN’002 PLN’003 PLN’004
Kredyty diugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu obligacji* 14 417 1586 0 -16 003 0
Kredyt w rachunku biezacym, w tym w: 29 100 0 -2 902 -8 853 15014
PKO BP 18 913 -1658 -9 385 7870
ING PL 7 856 -1244 532 7 144
ING BANK AMSTERDAM 2331 1850 0 -4181 0
Kredyt krétkoterminowe LC, w tym w : 12 153 0 0 -9 011 3142
PKO BP 5006 -2194 2812
ING 7147 -6 817 330
Leasingi 921 72234 -21 898 -2139 49118
Zablokowane do ptatno$ci z mocy prawa 33868 33868
Razem 56 591 75670 -24 800 -6 320 101 141

*zobowigzania z tytutu obligacji po wydzieleniu elementu kapitatowego

Uzgodnienie sald otwarcia i zamknigcia zobowigzan finansowych generujgcych przeptywy pienigzne, ktére klasyfikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa w
sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych

Elementy dziatalnosci finansowej ( z wyjatki i tasnego )

Zmiany niepieniezne

w okresie biezacym 1.01.2019-31.12.2019 01.01.2019 Przeptywy pienigzne Sptacone zobowigzania

Wyceny, naliczone odsetki i
przemieszczenia

Nowy leasing

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji 14 417 (14 417)
Leasing finansowy 921 (21 898) (2139) 72234
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 41 253 1850 (2902) (22 045)
Zablokowane do ptatno$ci z mocy prawa 33868
RAZEM 56 591 1850 (24 800) (4734) 72234

Elementy dziatalnosci finansowej ( z wyjatkiem kapitatu wtasnego )

Zmiany niepienigzne

w okresie 1.01.2018-31.12.2018 01.01.2018 Przeplywy pienigzne Sptacone zobowigzania
Wyceny, naliczone odsetki i :
: . Nowy leasing
przemieszczenia
Dtugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i leasing 1293 -740 41
Zobowigzania z tytutu obligacji 0 21 000 -6 583
Krotkoterminowe pozyczki , kredyty i leasing 32760 8944 -1 060 1038 21
RAZEM 34 053 29 944 -1 060 -6 912 62

31.12.2019

49 118
18 156
33868
101 141

31.12.2018

471
14 417
41703
56 591
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23.3 Wiekowanie zobowiazan finansowych

Przed terminem

Zablokowan
Stan na 31 grudnia 2018 . do1 w przedziale w przedziale w przedziale Po terminie edo
miesiaca 1-3m-ce  3-12m-cy 1-5 lat ptatnosci
Zobowi ia z tytutu kredytéw i pozyczek 41 253
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 644 21000
Zobowiazania z tytutu leasingu* 38 113 299 471
Zobowigzania wobec dostawcow 29 447 24569 7 150 6752 28 687
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania pozabilansowe- w tym z tytutu
udzielonych gwarancji finansowych 9 980 -
Razem zobowigzania finansowe
w poszczegoélnych przedziatach wymagalnosci 29 485 24 682 59 326 28 223 28 687 .

Przed terminem

Zablokowan
Stan na 31 grudnia 2019r. do1 w przedziale w przedziale w przedziale Po terminie edo
miesiaca 1-3m-ce 3-12 m-cy 1-5 lat ptatnosci
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozy 18 155 0 17 865
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji** - 23324
Zobowiazania z tytutu leasingu* 29 87 237 96
Zobowigzania wobec dostawcow 6 032 6961 3967 68 778

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania pozabilansowe- w tym z tytutu

udzielonych gwarancji finansowych 1499

Razem zobowigzania finansowe

. . - 6061 7048 18 392 1595 3967 109 967
w poszczegoélnych przedziatach wymagalnosci

* Zobowiazania z tytutu leasingdw nie obejmuja zobowiazan z tytutu umow najmu ujetych wg MSSF 16

** Zobowigzania z tytutu obligacji sa pokazane bez zdyskontowania, facznie z pokazanym w kapitatach elementem kapitalowym
Zobowigzania wobec dostawcéw w przedziale 1-5 lat to zobowigzania o nieokreslonym terminie ptatnoéci np. wymagalne po sprzedazy towardw.
Wszystkie zobowigzania finansowe wyceniane sa w skorygowanym koszcie.

Wartos¢
bilansowa

41 253

21644
921
96 605

9 980

170 403

Wartos¢
bilansowa

36 020
23324

449
85738

1499

147 030
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24. Instrumenty finansowe, zarzadzanie kapitalem i ryzykiem finansowym

24.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Zarzadzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci Efektywne wykorzystanie kapitatu
monitorowane jest migdzy innymi na podstawie wskaznika dzwigni finansowej.

Struktura kapitatowa GK obejmuje zadtuzenie, na ktore skifadaja sie kredyty (ujawnione w nocie nr 25), $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Na jednostki nie sg natlozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta
czes¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Jednostka dominujgca posiada ograniczenia umowe zapisane w umowej kredytowej z PKO BP SA i ING SA w postaci
ogrniczenia do wyptaty dywidendy.

Zarzady spotek dokonuja przegladu struktury kapitatowej cyklicznie wraz z koncem kazdego kwartatu w ciggu roku. W ramach
przegladu analizowany jest w szczegtonosci (i) koszt kapitatu (i) ryzka zwigzne z jego posiadaniem (i) wypetnie zobowigzan
narzuconych umowami kredytowymi. Spétka cylicznie réwniez spotyka sie z Bankami dostarczajacymi kapitatow celem
bezposredniego przekaznia informacji zwigzanych z sytuacjg Spotki i osigganymi wynikami.

24.1.2 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Zadtuzenie (i) 207 882 169 571

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

(2922) (3747)
Zadtuzenie netto 204 960 165 824
Kapitat wiasny (i) (83907) (15 850)
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego -244,27% -1046,21%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krotkoterminowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéow gwarancji finansowych.

(i)  Kapitat wlasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wskaznik dzwigni finansowej w roku 2018 i 2019 obrazuje, iz strata poniesiona przez GK a tym samym obnizenie kapitatéw
wiasnych zostato pokryte powigkszeniem zobowigzan (handlowych, finansowych oraz pozostatych)
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24.2 Kategorie instrumentéow finansowych

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD) - -

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Srodki pieniezne
Naleznosci

Zobowigzania finansowe

Wyceniane w WGPW

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Kredyty, pozyczki, leasingi

Leasing z tytutu najmu lokali

Ztozone instrumenty finansowe- obligacje
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania zablokowane do pfatnos$ci z mocy prawa

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne
aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
maksymalne narazenie jednostki na ryzyko kredytowe.

2922 3747
4150 7320
18 604 42174
48 669 -
- 14 417

16 960 96 605
102 646 -

znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
koszcie. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla
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Jednostka dominujgca zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. Jest to zwigzne przed wszystkim prowadzong dziatano$cia zagraniczng Spétki oraz wzrostem wolumenu
transakcji w tych walutach oraz rosngcym udziatem zakupu importowanego towaréw ktory jest denominowany w USD. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko walutowe wyrazone w formie wahan

kurséw walut.

Warto$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastgpujaco (przeliczone na ztote polskie):

24.3.1 Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Waluta GBP
Waluta RON
Waluta EUR
Waluta USD

114 950

422 681
15542170

125 286

3 636 362
1029 677
26 156 282

2181
2350

100 902
66 920

Jednostka dominujgca jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim w zwigzku z importem towaréw z Dalekiego Wschodu i na ryzyko zwigzane z kursem euro w
zwiazku z faktem, iz w tej walucie denominowanych jest czes$¢ czynszow.

W 2019 roku nastgpity istotne zmiany kurséw w obrebie dolara amrykanskiego (koszty Spélki - zmiana negatywna - wyzszy koszt zakupu towardw)

Stopien wrazliwosci jednostek na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pienigzne
denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wiasnego
towarzyszace wzmochnieniu sie kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Zmiana o + 10

Zmiana

Stan na 31/12/2019 Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2019 % Zobowigzania Aktywa zobowigzania Zmiana aktywo
Waluta GBP 114 950 4,9971 5,4968 126 445 0 -11 495 0|
Waluta EUR 422 681 2181 4,2585 4,6844 464 949 2399 -42 268 218
Waluta USD 15 542 170 2 350 3,7977 4,1775 17 096 387 2 585 -1 554 217 235

Zmiana o0 -10
%
Wplyw na wynik Zmiana o + 10 % -1 607 527 4,4974 103 455 0 11 495 0
Zmiana o - 10 % 1607 527 3,8327 380 413 1963 42 268 -218
3,4179 13 987 953 2115 1554 217 -235

W konsekwencji powyzszej analizy mozna uznac iz zmian kursu o +/ - 10 % ma bezposredni wplyw na wycene naleznosci i zobowigzan, a tym samym na wynik finansowy. Ten wplyw w tym
przypadku mozna okresli¢ na +/ - 1,6 min zt przy niezmienym stanie naleznosci i zobowigzan. Decyzja Wielkiej Brytanii o wyj$ciu z Unii Europejskiej nie bedzie miata istotnego wptywu na

dziatalno$¢ jednostki i jej informacije finansowe. Zmiana kursu GBP o +/- 10%ma wplyw na wycene zobowiazan Spétki i zarazem wynik finansowyna poziomie +/- 11 tys. zt.
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Dokonujac analizy zmiany w ujeciu rok do roku (rok 2018 zostat przedstawiony ponizej) wida¢ spadek ekspozycji walutowej Spotki zwigzanej z zakoriczeniem dziatanosci na rynkach
zagranicznych oraz ze zmniejszeniem zakupem towaréw od Dostawcéw z Dalekiego Wschodu.

Zmiana o + 10 . . Zmiana .
% Zobowigzania Aktywa Zzobowiazania Zmiana aktywo
Stan na 31/12/2018 Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2018 52685 0 0 0 0
Waluta GBP 4,7895 4,7300 1132 645 110 992 -102 968 10 090,
Waluta EUR 1029 677 100 902 4,3000 4,1357 28 771 910 73612 -2 615 628 6 692
Zmiana o - 10
Waluta USD 26 156 282 66 920 3,7597 A
4,3106 0 0 0 0|
Wplyw na wynik Zmiana o +10 % -2 701 814 3,8700 926 709 90 812 102 968 -10 090
Zmiana o - 10 % 2701814 3,3837 23 540 654 60 228 2615 628 -6 692

Nalezy tutaj jednak podkresli¢, iz w opinii zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w
ciggu catego okresu sprawozdawczego. Jednak daje ona obraz, iz ryzko to jest istontym ryzykiem z punktu widzenia zarzadzania ryzykami finansowymi.

24.3.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

GK TXM nie prowadzi polityki zawierania kontraktéw zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatnosci i nalezno$ci w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotki Grupy nie stosowaty rachunkowosci zabezpieczen
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24.4 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
GK TXM jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Spétka obecnie nie zabezpiecza ryzyka
réznicy stopy procentowej.

24.41 Wrazliwos¢ na wahania stop procentowych
Spétki narazone sg obecnie na ryzyko stdp procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR, gdyz jej marza jest stata we wszystkich ekspozycjach narazonych na to ryzyko.

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o
oprocentowaniu zmiennym zaktada sig na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok oraz byta ona stata w zakresie
wielko$ci kapitatu przez caty rok. W ponizszej analizie wrazliwosci ustalono wahania w gére i w dét o 100 punktéw bazowych, co odzwierciedla oceng dotyczacg prawdopodobne;j

zmiany stép procentowych zaréwno w przypadku stawki WIBOR (stablizacja) w przeciagu jednego roku obrotowego

Gdyby stopy procentowe byty o 100 punktow bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢, to:

Stan na Odsetki za procsetr?tlf)iva o proc«?:t)c?via o-
31.12.2019 okres 2019 +100 pp 100 pp
leasingi finansowe 49 118 3841 491 -491
z tytutu pozyczek i 18 155 1819 182 -182
kredytow

Dokonujac przetozenia wynikéw powyzszej analizy na pozycje wynik finansowy poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢ iz zmiana oprocentowanie o + / - 100 pp wptynie o + / -
420 TPLN

Dokonujg poréwnanie z rokiem ubiegtym ryzko na jaki wystawiona jest Spétka w tym obszarze nie zmienito sig istotnie. Ponizsza tabela przestawia analogiczng analize na danych za
rok 2018

Stan na Odsetki za procsetr:)t’&))sva o procesétt)gv?a 0-
31.12.2018 okres 2018 +100 pp 100 pp
leasingi finansowe 921 84 9 -9
z tytutu pozyczek i 41 253 2237 413 -413
kredytow

Wrazliwo$¢ GK TXM na ryzyko stép procentowych jest $rednia ze wzgledu na $rednie zaangazowanie kapitatu dtuznego. Ekspozycja zadtuzenia Spotek w zwigzku z tym w opinii
Zarzadu ma ograniczony wptyw na wyniki osiggane przez Spotki.

24.5 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe.
Z wylgczeniem Spoétek powigzanych jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe wobec innych kontrahentow.

Ryzyko kredytowe dotyczgce $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe
agencije ratingowe.

Jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankdéw poniewaz takowych instrumentéw nie posiada w swoim
portfelu.

24.51 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego
Jednostka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, w szczegdlnosci naleznos$ciami, poza kontrolg swoich najwigkszych dtuznikéw,
gdyz gtéwnymi podmiotami, u ktérych wystepujg istotne z punktu widzenia warto$ci ryzyka kredytowego sg podmioty zalezne TXM S.A. w restrukturyzacji

76



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2019
TXM S.A. w restrukturyzacji

24.6 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad. Operacyjnie zarzagdza nim Zespot zarzgdzania ptynnos$cig finansowg, w ktérego
sktad wchodzg osoby odpowiedzialne odpowiednio za zobowigznia towarowe, zwigzane z siecig sprzedazy oraz pozostate. Zespdt ten wypracowat odpowiedni
system stuzacy do zarzadzania krétko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zespot ten wspdinie
odpowiedzialny jest za optymalne zarzadzanie biezacymi ptatnosciami, relacjami z Dostawcami oraz biezagcg komunikacjg z nimi. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w
jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzgdzania liniami kredytowymi, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdw i wymagalno$ci zobowigzan finansowych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego. W zwigzku z tym kluczowym elementem wptywajgcym na ptynnosé w krétkim okresie sg poziomy
realizowanych sprzedazy oraz zarzgdzanie zobowigzaniami handlowymi. W TXM SA w restrukturyzacji nie wystepujg instrumenty finansowe charakterystyczne dla
instytuciji finansowych, dla ktérych istotnym zrédtem wptywoéw sg okresy zapadalnosci aktywdw i ich dopasowanie do zapadalnosci zobowigzan.

Zarzadznie ptaynoscig jest dwu etapowe (i) krotkoterminowe (1-16 tygodni) kiedy analizowany jest tydzign jak jednostaka czasu oraz wszytski pozycjach
przychodowe i wydatkowe w danym okresie. Anlaliza taak odbywa sie w cyklach tygodniwych (ii) dtugoterminowe - opiierajacym sie na planie finansowym i majacy
horyznt czasowy od 6 do 12 mc. Analiza tegookresu odbywa sie cyklicznie co miesigc. W obu tych etapach nizaleznie analizie podwnae sa réwniez istanijace
zobowaznia TXM

24.6.1 Tabele ryzyka ptynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalno$ci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu
o niezdyskontowane przeptywy pienigzne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg kapitatowe przeptywy pienigezne.
Umowny termin wymagalnosci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin zgdania sptaty.

Nalezy tutaj wskaza¢, iz warto$ci wskazane w tabeli ponizej sg warto$ciami zadtuzenia na dzien bilansowy poza kredytami obrotowymi, ktére sg w warto$ciach
nominalnych.

Stan na 31 grudnia 2019 .

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 17 865 29 87 18 392 96 - 36 469
Kredyty , pozyczki, akredytwy, obligacje 17 865 18 155 - 36 020
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego* 29 87 237 96 449
Instrumenty o stalej stopie procentowej 16 003 - 7379 23382
Kredyty , pozyczki, akredytwy, obligacje** 16 003 - - 7379 - 23382

33868 29 87 18 392 7475 - 59 851

* Zobowigzania z tytutu leasingéw nie obejmujg zobowigzan z tytutu uméw najmu ujetych wg MSSF 16

** obligacje ujmujg cze$¢ pokazang w zobowigzaniach oraz element kapitatowy

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Nieoprocentowane - - - - -

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 58 112 41533 22115 - 63 818
Kredyty, pozyczki i obligacje 41 253 21644 62 897
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 58 112 280 471 921
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - 21644 - 21644

Umowy gwarancji finansowych - - - - - -

58 112 41533 22115 63 818

Spotki w GK nie prowadzi analizy ptynnosci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych w zwigzku z faktem iz ich nie posiada.
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24.6.2 Ryzyka ptynnosci handlowej

GK na dzien bilansowy posiada 85,7 min zobowigzan handlowych(na 31/12/2018: 96,6 min zt) z czego 13,0 min zt. to zobowigzania przed terminem ptatnosci (na
31/12/2018: 67,7 min zt) . znaczgcg warto$¢ stanowig zobowiazania zablokowane do ptatnosci w zwiazku z toczacym sig postepowaniem uktadowym. Pozostata
cze$¢ zobowigzan to zobowigzania z przekroczonym terminem ptatno$ci, w tym z przekroczonym terminem o ponad 30 dni o warto$ci 0,2 min zt. (na 31/12/2018:
12,5 min zt.). Gtéwnymi dostawcami Spoétki sg dostawcy krajowi - dostawcy towardw, wynajmujacy powierzchnie handlowg i magazyn, partnerzy dostarczajacy
ustugi obstugii sprzedazy oraz ustugi marketingowe. Termin ptatnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 do 12 tygodni po dacie dostawy. Spétka posiada Zespdt
zarzadzajacy ptatnosciami oraz zobowigzaniami handlowymi, odpowiedzialny za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosciowym w tym w szczegdlnosci zobowigzaniami
przeterminowanymi. Zasady te oparte sg przed wszytskim na budowaniu jak najlepszych relacji z Dostawcami poprzez informowanie i renegocjowanie o zamianach
w terminach ptatno$ci. Zespot ten obecnie jest rowniez wspétodpowiedzialny za projekt renegocjowania warunkéw handlowych w obszarze ich wydtuzenia.

Zobowigzania handlowe

Towarowe 45751 692 1465 4418 52 326
Pozostate 23027 164 3111 4567 2543 33412
Stan na 31 grudnia 2019 . 68 778 0 164 3803 6 032 6961 85738
Stan na 31 grudnia 2018 r. 0 2934 9316 16 675 30074 37 606 96 605

Spéitka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan z tytutu budowy $rodkéw trwatych.

24.5.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zadanie:
Kwota wykorzystana - -
Kwota niewykorzystana - -

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym:

Kwota wykorzystana 18 155 38922

Kwota zablokowana do ptatnosci 17 865

Kwota niewykorzystana 9 694 22078
45714 61 000

Umowy kredytowe zawarte przez TXM SA w restrukturyzacji z bankami PKO BP i ING zawieraja doktadnie takg sama (ujednolicong) liste przypadkéw ich
naruszenia oraz w szczegolnosci takie same wartosci wskaznikéw finansowych (kowenantéw), ktére TXM SA w restrukturyzaciji byt zobowigzany uzyskaé. Na dzien
31 grudnia 2019 wskazniki finansowe w stosunku do wymaganych zgodnie z umowami kredytowymi ksztattowaty si¢ nastepujaco:
1.
Wskaznik handlowych zobowigzan przedterminowych- spetniony
2. Wskaznik obstugi zadtuzenia - nie badany w okresie
3. Wskaznik reprezentaciji Grupy Kwalifikowanej - spetniony
4. Wskaznik powierzchni sieci handlowej- spetniony
5. Wskaznik Rentownosci EBITDA- spetniony
6. Wskaznik Rotacji Zapaséw — nie zostat spetniony
7. Wskaznik Wiekowania Zapasoéw - spethiony
8. Limit wydatkéw inwestycyjnych- spetniony.

Spdtka dokonata ustaler powyzszych wskaznikéw na bazie przygotowane PLanu Naparwczego jakiego elemntem jest Plan finansowy. W wigkszo$ci sg one
badane kwartalnie od daty 31 grudnia 2019 a ich niedotrzymanie stanowi Przypadek Naruszenia. Umowy kredytowe zawarte przez TXM SA w restrukturyzaciji z
bankami wymienionymi powyzej zawieraty doktadnie takie same sankcje, ktére banki mogty zastosowaé w przypadku wystapienia przypadkéw naruszenia
postanowien umoéw.

W dniu marcu 2020 r. TXM SA w restrukturyzacji otrzymata od Bankéw finansujgcych tj. Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. oraz ING Banku
Slaskiego S.A. podpisany przez Strony dokument (zmienieony w czerwcu 2020 roku) dokonujacy okresowych zmian czeséci zapiséw umowy restrukturyzacyjnej
oraz o$wiadczanie o zawieszaniu uprawnien Bankéw zwigzanych z istniejagcymi Przypadkami Naruszenia. Zmiany umowy zostaty przede wszystkim wywotane
wskutek wystgpienia pandemii koronawirusa SARS-CoV-19, a w swoim znaczeniu majg charakter:

« krétkoterminowego wsparcia ptynnosci Spétki poprzez zawieszenie czesci sptat kapiattowych i odsetkowych oraz wydtuzenia terminéw finansowana akredytyw i
gwarancji;

« zawieszenia lub zrzeczenia sie uprawnien Bankoéw bedacych wynikiem wystgpujacych Przypadkéw Naruszenia do dniai 30 sierpania 2020

25. Wycena w wartosci godziwej

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci
godziwej a réznice pomiedzy ich warto$cig bilansowg a wyceng w wartosci godziwej nie sg istotne dla sprawozdania finansowego
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26. Obligacje zamienne

W dniu 13 sierpnia 2018 r., zgodnie z Uchwatag NWZ nr 5 z dnia 10 lipca 2018 roku, za uprzednim zatwierdzeniem i
wyrazeniem zgody przez Rade Nadzorczg Emitenta na podjecie okreslonych czynnosci, Zarzad Emitenta podjat Uchwate
Emisyjng w sprawie emisji Obligacji Serii A i przyjgt warunki emisji Obligacji Serii A. Nastgpnie, w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach, Zarzad Emitenta skierowat propozycje nabycia Obligacji Serii A, po cenie emisyjnej wynoszacej
2,00 zt kazda, w drodze subskrypcji prywatnej, do wybranych inwestoréw. W tym samym dniu wybrani inwestorzy ztozyli
oferty nabycia Obligacji Serii A, a nastepnie Zarzad Emitenta podjat uchwate

w sprawie przydziatu Obligacji Serii A oraz dojsciu emisji Obligacji Serii A do skutku. W rezultacie powyzszych czynnosci
doszio do wyemitowania Obligacji Serii A w liczbie 10.500.000 sztuk o facznej wartosci nominalnej, rownej tagcznej cenie
emisyjnej, wynoszacej 21.000.000,00 zt. O emisji imiennych obligacji serii A zamiennych na akcje serii H Jednostka
dominujgca informowata w raporcie biezacym nr 28/2018 z dnia 14 sierpnia 2018 roku.

Obligacje zamienne na akcje, ktéra dajg posiadaczowi obligacji prawo do wymiany ich wartosci nominalnej na stata liczbe
akcji jednostki w terminie wymagalnosci obligaciji, to ztozony instrument finansowy, ktéry podlega regulacjiom MSR 32
"Instrumenty finansowe: prezentacja". Obligacje te reprezentujg dwa odrebne instrumenty:

(i)zobowigzanie do zaptaty (wykupu) kwoty okreslonej w obligacji , ktéra nie zostanie skonwertowana, (ii) zobowigzanie
do ewentualnej konwersji obligaciji i odsetek od nich na akcje zwykte.

Zobowigzanie do zaptaty okreslonej kwoty jest zobowigzaniem finansowym, ktére prezentowane jest w zobowigzaniach
finansowych i ktérego wycena podlega regulacjom MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena". Z kolei
zobowigzanie do emisji okreslonej liczby akcji zwyktych w zamian za warto$¢ nominalng obligaciji jest opcjg na akcje
wiasne, ktdra spetnia kryteria wlasnego instrumentu kapitatowego. Opcja ta jest prezentowana w kapitatach wtasnych w
ramach "elementu kapitatowego instrumentoéw ztozonych" oraz podlega zasadom MSR 32 w zakresie wyceny. W okresie
sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup ani sptata obligacji.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 opcja na akcje wiasne zostala wyceniona przy zastosowaniu metody Monte Carlo i zgodnie z
ta metoda wartos¢ opcji wyniosta 8 188 tys.pln zgodnie z prezentacja w SF za trzeci kwartat 2018. W czwartym kwartale
2018 zostata dokonana ponowna analiza , zrezygnowano z metody Monte Carlo i opcja zostata wyceniona na 7 167 tys.

W zwigzku z otwarciem z dniem 15 maja 2019r. Przy$pieszonego Postepowania Uktadowego TXM SA
dokonano przeniesienia zobowiazan finansowych z tytutu obligacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do
zobowigzan , ktore nie mogg by¢ zaptacone na podstawie prawa restrukturyzacyjnego do momentu podjecia
ostatecznych decyzji przez wierzycieli pod nadzorem Sadu.

Z uwagi na objecie Uktadem obligatariuszy posiadajgcych obligacje zamienne na akcje w kapitale
zaktadowym Dtuznika oraz w celu dostosowania dotychczasowych warunkéw emisji obligacji do warunkéw
sptaty przewidzianych w Uktadzie dla tej grupy wierzycieli zawarto aneks do Warunkéw Emisji Obligac;ji
(WEO), w celu uregulowania wszystkich aspektéw zwigzanych z pozostatymi nieskonwertowanymi
Obligacjami po zatwierdzeniu przez wtasciwy sad restrukturyzacyjny Ukfadu.

Gléwne postanowienia po zmianie WEO: 1. Konwersja 65% wierzytelnosci gtéwnej na akcje w kapitale
zaktadowym TXM SA w restrukturyzacji, w ten sposoéb, ze za kazde 0,04 zt wierzytelnosci gtéwnej wierzyciel
obejmie nowe akcje o wartosci nominalnej 0,04 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym, 2. konwersja
odsetek w kwocie 2 384 tys zt rozumianych jako $wiadczenie pieniezne z tytutu obligacji w postaci wyptaty
odsetek od obligacji, ktére obejmujg okres od dnia emisji obligacji do dnia 13 stycznia 2020 r. wtgcznie i ktére
powstaty w ramach dotychczas obowigzujgcych warunkéw emisji obligaciji (WEO) z uwzglednieniem
potrgcen lub pobran z tytutu podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych wynikajgcych z mocy
przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, w ten sposéb, ze za kazde 0,04
zt wierzytelnosci pomniejszonej o potrgcenia lub pobrania z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych wierzyciel obejmie nowe akcje o wartosci nominalnej 0,04 zt w podwyzszonym kapitale
zaktadowym, 3. sptata pozostatej czesci wierzytelnosci, w czesci w jakiej nie podlega konwersji ani
umorzeniu, nastgpi zgodnie z nastepujgcymi warunkami:

- po dokonaniu konwersji pozostanie 3.675.000 (stownie: trzy miliony sze$c¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy)
Obligaciji (j. dokumentowych, kuponowych, niezabezpieczonych i podporzadkowanych obligacji imiennych
serii A) zamiennych na Akcje (. akcje serii H) o warto$ci nominalnej 2,00 PLN (stownie: dwa ziote) kazda,
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- naleznosci wynikajgce z Odsetek, powstatych od dnia 14 stycznia 2020 r. wigcznie beda zaspokajane
wytgcznie w ten sposaob, ze:

a) w czesci, tj. do wysokosci ustalonej jako oprocentowanie w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej sumie stawki WIBOR 1M, oznaczajgcej notowang na warszawskim rynku
miedzybankowym stope procentowg dla miedzybankowych depozytéw 1-miesiecznych oraz marze w
wysokosci 2,8%, z zastrzezeniem, ze stopa procentowa nie moze byc¢ nizsza niz zero, a stawka WIBOR 1M
jest wyznaczana w pierwszym dniu kazdego okresu odsetkowego: (i) z zastrzezeniem pkt (ii) ponizej oraz pkt
(iii) ponizej, bedg sptacane w trzymiesiecznych okresach odsetkowych kornczacych sie kolejno w dniach: 13
lutego, 13 maja, 13 sierpnia i 13 listopada kazdego kolejnego roku az do catkowitego zaspokojenia
naleznosci gtéwnej, na warunkach przewidzianych w WEO;

(ii)pierwsza ptatnos$¢ nastgpi za okres od dnia 14 stycznia 2020 r. wigcznie do pierwszej z dat: 13 lutego, 13
maja, 13 sierpnia i 13 listopada ktéra przypadnie po dniu prawomocnego zatwierdzenia Uktadu , (iii) ostatnia
ptatnos$¢ nastgpi za okres od dnia poprzedniej sptaty do dnia catkowitego zaspokojenia naleznosci gtéwnej,
b) w pozostatej czesci, spetnienie $wiadczenia nastgpi w ten sposéb, ze kazdego kolejnego roku, za okresy
konczace sie w dniu 13 sierpnia kazdego kolejnego roku, nastapi potrgcenie wzajemne wierzytelnosci
Emitenta z tytutu tej czesci Odsetek z wierzytelnoscig Obligatariusza z tytutu objecia Akcji TXM przez
Obligatariusza. Emitent jest zobowigzany wykupi¢ Obligacje, za przedstawieniem przez Obligatariusza
dokumentu Obligacji lub odcinka zbiorowego Obligacji do wykupu, poprzez zaptate na rzecz Obligatariusza
Naleznosci Gtéwnej za kazda posiadang przez Obligatariusza Obligacje w dniu 13 sierpnia 2027 r. (Data
Wykupu); W terminie 10 (stownie: dziesigciu) Dni Roboczych od Daty Wykupu Emitent wyptaci réwniez
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

27. Rezerwy
Swiadczenia pracownicze (i) 1102 1123
Inne rezerwy 2746 4539
3848 5662
Rezerwy krotkoterminowe 3711 5539
Rezerwy diugoterminowe 137 123
3848 5662
Inne rezerwy
Rezerwa na koszty restrukturyzacji 2000 2 800
Rezerwa na koszty optaty Srodowiskowe;j 535
Rezerwa na koszty sgdowe 94
Rezerwa na koszty sieci sklepow 29 595
Rezerwa na restrukturyzacje - Rumunia 485
Rezerwa na koszty audytu SF 50 30
Rezerwa na sktadki ZUS - kontrola ZUS 667 0
2746 4539

(i) Rezerwa na s$wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu
wynagrodzen.
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Wartosc rezerw na $wiadczenia pracownicze jest odnoszona w pozostate koszty operacyjne, a ich rozwigzanie w
pozostate przychody operacyjne. Warto$¢ pozostatych rezerw odnoszona jest w koszty rodzajowe.

Rezerwy - stan na poczatek okresu 5662 1534
Zwiekszenie rezerwy na restrukturyzacje 2000 5662
Zmniejszenie (wykorzystanie) rez. na restrukturyzacje -2 800
Zawigzanie pozostatych rezerw 746
Rozwiazanie pozostatych rezerw -1760 -1534
Rezerwy - stan na koniec okresu 3848 5662

Ponizej tabela zmian rezerwy na restrukturyzacje

rezerwy na odprawy 386 54 440
koszty likwidacji sklepéw 649 -109 540
koszty logistyczne- likwidacja sklepow 200 -200 0
koszty zagraniczne 150 -150 0
koszty prawne bankowe 400 0 400
koszty prawne procesu restrukturyzacyjnego 380 140 520
koszty pracy EY 635 -535 100

SUMA 2800 -800 2000
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28. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

Wynagrodzenia 1863 2322
Zobowigzania z tytutu naktadow na $rodki trwate 161
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 845 4 857
Zobowigzania z tytutu ZUS 1182 1702
Zobowigzania z tytutu PDOF 236 465
PFRON 130
Zobowigzania z tytutu podatku CIT 102 69
Optata recyclingowa 766
Inne 290 277
5414 9853
Zobowigzania krétkoterminowe 5414 9853
Zobowigzania dtugoterminowe - -
5414 9853
28.1 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 960 96 605
Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie srodkéw pienigznych - -
Inne - -
16 960 96 605

Jednostka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Z uwagi na fakt iz w maju 2019 Sad otworzyt
przy$pieszone postepowanie naprawcze jednostki dominujacej zobowigzania TXM SA w restrukturyzacji powstate
przed tym terminem zostaty zablokowane do ptatnosci ( pokazane w nocie 28.2) . Niniejsza nota pokazuje
zobowigzania biezgce .

28.2 Zobowigzania, ktorych ptatnos¢ jest zablokowana na podstawie prawa restrukturyzacyjnego

Zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug- jednostki nie powigzane 68 078 0
Zobowigzania wobec Urzgdow Miast 18 0
Zobowigzania z tytutu ZUS 1052 0
Zobowigzania z tytutu VAT 10 340 0
Zobowigzania z tytutu umoéw zlecen 15 0
Zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug wobec jednostek

powigzanych 700 0
Zobowigzanie z tytutu pozyczki dtugoterminowej 0
Zobowigzania z tytutu obligacji dlugoterminowych 16 003 0
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 17 865

Razem zobowigzania, ktorych ptatnos¢ jest zablokowana na

podstawie prawa restrukturyzacyjnego 114 071 0

W dniu 26 listopada 2019 r. TXM SA w restrukturyzacji zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. oraz ING Bankiem Slgskim S.A. przy udziale spétek z Grupy TXM Umowe
Restrukturyzacyjna (,Umowa”), na mocy ktorej m.in. wierzytelnosci Bankéw zostaty podzielone na dwie
grupy: a) wierzytelnosci pozauktadowe, objete Umowa Restrukturyzacyjng i b) wierzytelnosci, ktére
zostaty objete uktadem (czes¢ uktadowa) w tym odpowiednio 11,6 min zt Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz okoto 6,3 min zt ING Bank Slgski S.A.

tacznie uktadem zostanie objete 17,9 min zk.
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Banki zobowigzaty sie do objecia ukladem wydzielonych czesci uktadowych swoich wierzytelnosci oraz
gtosowania za jego przyjeciem pod gtéwnym warunkiem braku wystepowania Kwalifikowanego
Przypadku Naruszenia. 100 % tej wierzytelnosci zostanie skonwertowana na akcje Spotki lub umorzone.
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29. Zobowigzania z tytutu leasingu

29.1 Ogélne warunki leasingu

Jednostka dominujaca uzytkuje znaczng czgs$¢ srodkow trwatych w ramach leasingu -umowy najmu lokali handlowych i
magazynu. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 - 5 lat z mozliwo$cig przedtuzenia umowy w przypadku
oczekiwanej rentownosci sklepu. W przypadku pozostatych umoéw leasingu Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu
leasingowanego sprzetu za kwote jego warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Jednostki
wynikajgce z umoéw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikow aktywdw objetych
umowa.

29.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Do 30 dni 1763
Od 30 do 90dni 3517
Od 90 do 360 dni 14 461 450 14 461 450
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 29 377 471 29 377 471
Powyzej 5 lat - - - -
49 118 921 43838 921
W tym umowy najmu sklepéw i magazynéw wg MSSF 16
Do 30 dni 1734 - 1734 -
Od 30 do 90dni 3430 - 3430 -
Od 90 do 360 dni 14 224 - 14 224 -
Dtuzej niz 1 rok ido 5 lat 29 280 - 29 280 -
Powyzej 5 lat
48 668 - 48 668 -

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Zobowigzania z tytutu leasingu - krétkoterminowe 19 838 450
Zobowigzania z tytutu leasingu - dtugoterminowe 29 280 471
49118 921

Informacje dodatkowe stanowiace podstawe do oceny wptywu, jaki leasingi wywieraja na sytuacje finansowa, wyniki
finansowe oraz przeptywy pienigzne leasingobiorcy.

a) koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywow

- umowy najmu lokali handlowych 20 372
- umowa najmu magazynu gtéwnego 2416
- umowy leasingéw samochodéw 481
- umowy leasingu wyposazenia magazynu 184

razem 23 453

b) koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu - 4038 tys.

c) koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi oraz kwoty przysztych ptatnosci, do ktérych Grupa jest zobligowana z tytutu leasingéw
krétkoterminowych - w roku 2019 koszty zwigzane z umowami leasingéw krotkoterminiwych wyniosty 4168 tys. W roku 2020 wszystkie
umowy najmu lokali za wyjatkiem umoéw zawartych z franchyzobiorcami beda traktowane jako umowy leasingu dtugoterminowego

d) koszt zwigzany z leasingami aktywdw o niskiej wartosci - nie wystepuja

e) koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu - nie wystepujg
g) catkowity wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu leasingow - 21898 tys.

h) zwiekszenia aktywdw netto z tytutu prawa do uzytkowania- 44840 tys.

i) zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego- nie wystgpity w okresie sprawozdawczym

j) wartos¢ bilansowa aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na koniec okresu sprawozdawczego w podziale na klasy bazowego sktadnika
aktywow
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-wynajmowane lokale handlowe 41932 0
- wynajmowany magazyn gtéwny 5375 0
- leasingowane samochody 374 2532
- leasingowane wyposazenie magazynu 389 698
razem 48 070 3230

k) ograniczenia lub kowenanty natozone przez leasing - nie wystepujg

1) informacje dotyczace opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu ;

- umowy najmu na czas nieokreslony potraktowane sg jako umowy na okres 5-ciu lat. W wielu przypadkach umowy takie zawierajg

klauzulg o mozliwosci wypowiedzenia tak wiec istnieje mozliwo$¢ skrécenie okresu takich umow

- umowy najmu na dzien 01.01.2019 zawierajg daty konica trwania ktére mogg by¢ dochowane lub przedtuzone w zaleznosci od

rentownosci danej placéwki handlowej
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30. Przychody przysztych okreséw

Preferencyjny czynsz za magazyn gtéwny (i) 267 413
Inne 1 12

268 425
Krétkoterminowe 136 0
Dtugoterminowe 132 413
Razem 268 413

(i) Kwota dotyczy preferencyjnej wartosci czynszu za wynajem magazynu gtéwnego w pierwszym roku
uzytkowania
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31. Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem $wiadczer emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostka ma
obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztow tych $wiadczen.
Jedynym zobowigzaniem jednostki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania
okreslonych sktadek.

Jednostka dominujaca zaczeta takze w 2019 roku ponosi¢ koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw
Kapitatowych (,PPK”) poprzez dokonywanie wptat do funduszu emerytalnego. Stanowig one $wiadczenia po okresie zatrudnienia
w formie programu okreslonych skiadek. Spoétka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztow, w ktérej ujmuje
koszty wynagrodzen, od ktérych sg naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan
niefinansowych w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.
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32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migdzy Spétkg dominujaca a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 roku i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi

przedstawiono ponizej.

32.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezagce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towaréw

Okres zakonczony
31/12/2019

PLN’000
Redan SA
Moraj sp.z 0.0.

Okres
zakonczony
31/12/2018

PLN’000

23

32.1.2 Sprzedaz ustug

Okres zakorniczony
31/12/2019

Redan SA -
Piengjai i Radostaw Wisniewscy -
AMF Doradztwo

R-Trendy sp.z o.0.

Grupa dokonywata zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

23

ate w
Okres
zakonczony
31/12/2018
PLN’000

57
57

Zakup towaréw

Okres Okres
zakornczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
5384 13180
5384 13180

Okres Okres

zakornczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN'000
2830 5389
248 240

90
3168 5629

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie

obrachunkowym nie ujeto kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Stan na 31/12/2019 31/13;72023
PLN’000 PLN’000

Redan SA - -
Agenda sp. z o0.0. - -
Piengjai i Radostaw Wisniewscy
Moraj sp.z o.0.
H&K
R-trendy sp.z o.0. 57
RAZEM 0 57

32.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym z GK

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie wchodzgcym w sktad konsolidacii.

Pozyczki dla spétek powigzanych: Adesso Slovakia s.r.o.
Pozyczki dla spétek powigzanych; R-shop sp.z 0.0

Kwoty ptatne na rzecz stron

powiazanych

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
1044 418

60
209
6 769 6988

10
7883 7615

Stan na
31/12/2018

31/12/2019
46
324 324
324 370

R-Shop Sp. z 0.0. - waluta PLN, umowa zawarta do dnia 31-12-2020, brak zabezpieczenia, oprocentowana na poziomie WIBOR3M + marza, przeznaczenie pozyczki:

inwestycja w sklepy TXM textiimarket.

32.3 Pozyczki od jednostek powigzanych z GK

Na dzien bilansowy Grupa nie otrzymata pozyczek od podmiotéw powigzanych nie wchodzacych w sktad konsolidacii.

Pozyczka od Adesso sp. z 0.0.

Stan na
31/12/2019
PLN’000

1978

Stan na
31/12/2018
PLN’000
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32.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

TXM S.A. w restrukturyzacji

Wynagrodzenia czionkéw zarzadu i pozostatych cztonkdw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sie nastepujaco:

Swiadczenia krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia diugoterminowe
Ptatnosci na bazie akcji wiasnych

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Wynagrodzenia czlonkdw zarzadu okresla Rada nadzorcza, w zalezno$ci od wynikéw uzyskanych przez poszczegdlne osoby oraz od trendéw rynkowych.

Zestawienie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu TXM za rok 2019 w tys. PLN przedstawia ponizsza tabela

Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

W-ce prezes zarzadu

W-ce prezes zarzadu

W-ce prezes zarzadu

Czionek RN oddelegowany do zarzadu

Zestawienie wynagrodzen Rady Nadzorczej TXM za rok 2019 w tys.

1868 1497
1868 1497
Marcin Gregorowicz 200 600
Tomasz Waligorski 347 0
Marcin Luzniak 452 405
Agnieszka Smarzynska 420 347
Krzysztof Bajbus 227
Bogusz Kruszynski 8 4
1654 1356
PLN przedstawia ponizsza tabela
Dariusz Gérka 16 5
Bogusz Stanistaw Kruszynski 8 12
Jan Czekaj 16 15
Janusz Lella 87 25
Radostaw Michat Wisniewski 16 16
Monika Kaczorowska 50 35
Zenon Dabrowski 11 4
Grzegorz Dobkowski 0 1
Sylwester Urbanek 0 14
Mariusz Mokrzycki 3 0
Bogustaw Bartczak 7 0
Stawomir Lachowski 0 14
214 141
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33. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne funduszu socjalnego zostaty wylgczone z danych prezentowanych w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki niebedace wiasnoscig spotki. Na dzien 31 grudnia 2019 roku stan
$rodkéw pienieznych funduszu socjalnego wynosit 40 tys. zt. Zostaty skorygowana o ww. kwote pozycje: Srodkéw

pienieznych po stronie aktywow oraz pozycja Fundusz socjalny po stronie zobowigzan.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2922 3747
Srodki zabezpieczone jako gwarancje bankowe
Kredyty w rachunku biezgcym

2922 3 747

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania (w
tym na rachunku bankowym VAT)

34. Transakcje niepieniezne

W roku 2019 wystgpity transakcje niepieniezne W okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019 roku Spétki Grupy w
sposob bezgotdwkowy (w formie kompensat wzajemnych naleznosci i zobowigzan) rozliczaty transakcje ze swoimi
kontrahentami (w tym gtéwnie z zaleznymi spétkami, ktére byly odbiorcami towaréw i $wiadczyly réwnoczesnie
kompleksowe ustugi sprzedazy jako ustugodawcy).
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35. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych - -

Szacunkowa warto$¢ inwestycji TXM SA na rok 2020 r. nie przekroczy 1 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg z :(i) utrzymaniem sieci sprzedazy (ii) renowacjami sieci sprzedazy (ii) utrzymaniem zaplecza magazynowego oraz
(iv) rozwojem infrastruktury IT. Zrodtami finansowania dziatan inwestycyjnych beda $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne - konieczne do przeprowadzenia ze wzgledu na utrzymanie funkcjonowania sieci handlowej -

majg zapewnione zrddta finansowania.

Zmiana sytuacji ekonomicznej jednostki spowodowana pandemig COVID spowoduje ograniczenie naktadéw do niezbednego mimimum w ramach

mozliwosci finansowych ktére ulegng bardzo znacznemu ograniczeniu.

36. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

36.1 Zobowigzania warunkowe

Gwarancje czynszowe EUR 1458 2603
Gwarancje RON 0 4845
Gwarancje czynszowe PLN 41 2532

37. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym wystapity nastepujace istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg Grupy TXM:

*W ramach toczgcego sig przyspieszonego postgpowania uktadowego

oW dniu 15 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie iz proces gtosowania odbedzie sig z pominigciem zwotywania zgromadzenia wierzycieli. Wystanie
zawiadomien do wszystkich wierzycieli ujetych w spisie wierzytelnosci o mozliwosci oddania gtosu na pismie, wraz z doreczeniem wierzycielom:
propozycji uktadowych z uwzglednieniem art. 117 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, opinii nadzorcy sgdowego o mozliwo$ci wykonania uktadu,
gtéwnych zatozen planu restrukturyzacyjnego, karty do glosowania wraz z informacjg o sposobie gtosowania i z pouczeniem o tresci art. 107 - 110 ust.
2-5, 113, 115-119 Prawa restrukturyzacyjnego - nastgpi w formie pisemnej, nie pézniej niz 17 kwietnia 2020 roku. Do dnia 17 maja 2020 roku
Nadzorca sgdowy przedstawi sedziemu - komisarzowi wyniki glosowania nad propozycjami uktadowymi

oW maju 2020 roku Nadzorca Sadowy zlozyt Sadowi wyniki gtosowania nad propozycjami uktadowymi. Sprawozdanie to w swojej sentencji stwierdza,
Ze wierzyciele TXM S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie przyjeli z pominigciem zwotywania zgromadzenia wierzycieli uktad.

oW dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy ds.
upadio$ciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postgpowania uktadowego, toczacego sie wobec TXM S.A.

*Wybuch pandemii COVID19

oW marcu 2020 roku wystapity niespotykane i niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, ktére wstrzgsnety krajowym rynkiem handlu oraz ustug. Polskie
wiadze podjety przeciwdziatania w walce z koronawirusem, ktérych skutkiem sg prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej
obejmujace takze branze sprzedazy odziezowej. Wprowadzone regulacje majg bezposredni wptyw na gwattowny spadek przychodéw
przedsigbiorstwa TXM, a tym samym negatywnie wptynety na biezaca ptynnos¢ finansowg Spotki, ktora nie moze prowadzi¢ normalnej dziatalnosci
operacyjnej.

W skali makroekonomicznej skutki wirusa COVID-19 sg obecnie wyraznie odczuwalne dla catej gospodarki $wiatowej, w tym réwniez gospodarki
Polski. Podejmowane w poszczegdlnych krajach dziatania zwigzane z walkg z koronawirusem majg bezposredni wptyw na biezgca dziatalnosci
Spotki.

oW ramach reakcji na zaistniatg sytuacje TXM podjat nastepujgce dziatania

“1Powotanie Sztabu Kryzysowego ktérego gtéwnym zadaniem jest zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw i wspdipracownikéw, wprowadzenie
procedur bezpieczenstwa w sklepach, magazynach i central oraz biezagcego monitorowania sytuacji w aspekcie zachorowa¢ oraz ryzyka zachorowani
w catej organizacji

“1Podjete decyzje o zamknieciu 39 sklepdw ktdre w nowej rzeczywisto$¢ nie wykazywaty potencjatu osiggniecia BEP

T1Dostosowanie dostaw towardw oraz zamoéwien do biezgcych pozioméw sprzedazy

IW dniu 31 marca 2020 r. TXM zawarta z pracownikami porozumienie w zakresie stosowania mniej korzystnych warunkéw zatrudnienia za miesigc
marzec niz wynikajgcych z uméw o prace zawartych z pracownikami zatrudnionymi w TXM (porozumienie zawierane w trybie art. 23 ust. 1a Kodeksu
pracy). Oznacza ono redukcje o 35 % wynagrodzen powyzej minimalnej krajowej.

IW dniu 6 kwietnia 2020 r. TXM zawart z pracownikami porozumienia w sprawie ustalenia warunkéw i trybu wykonywania pracy w okresie przestoju
oraz obnizeniu wymiaru czasu pracy. Oznaczat on redukcje czasu pracy o 20 % - a tym samym wynagrodzenia — na okres trzech miesigcy kwiecien —
czerwiec 2020 r.

“INa podstawie ustawy z dnia 31 marca 2020 r. 0 zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuaciji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2020 poz. 568),
Ztozyt w dniu 6 kwietnia 2020 roku wniosek o dofinansowanie 40 % wynagrodzen z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych za okres
kwiecien - czerwiec 2020 roku.

ITXM zawarta z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych umowy o odroczenie sktadek za mc luty — kwiecien oraz ztozyt wnioski o roztozenie ich na raty
TIWprowadzenie mozliwosci pracy zdalnej dla pracownikow centrali

W toku jest proces renegocjacii wszystkich umdw czynszowych — finalny efekt tych dziatan nie jest jeszcze znany

“1Toku jest szereg proceséw optymalizujgcych i dostosowujacych koszty

oBiezgca sytuacja rynkowa — jak wytworzyta sie po lokcdow-nie - cechuje sie bezprecedensowg niepewnoscig i nieprzewidywalno$cig. Kryzys
wywotany epidemig koronawirusa z jakim obecnie mierzy sie $wiatowa gospodarka rézni sig od wszystkich, z ktérymi mieliSmy do czynienia w
przeszio$ci. Specyficzne sg zaréwno jego przyczyny i przebieg, poniewaz problemy dotykajg zaréwno strony popytowej jak i podazowej gospodarki.
Nigdy wczesniej nie spotkali$my sie réwniez z kwarantanng o tak duzej, $wiatowej, skali. Towarzyszgca temu ogromna niepewno$é wynika nie tylko z
nieznanego horyzontu czasowego epidemii, ale réwniez ze struktury, dynamiki i diugookresowej efektywnosci dziatan zapowiedzianych przez
administracje publiczng.

W takim otocznie dziata réwniez obecnie TXM\
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*Finansowanie kredytowe

ow dniu 27 marca 2020 r. Banki finansujgce w formie o$wiadczenia dokonaty okresowych zmian czes$ci zapiséw umowy restrukturyzacyjnej oraz
zawiesity uprawnienia Bankéw zwigzanych z istniejgcymi Przypadkami Naruszenia. Zmiany umowy zostaty przede wszystkim wywotane wskutek
wystgpienia pandemii koronawirusa SARS-CoV-19, a w swoim znaczeniu majg charakter:

Tkrétkoterminowego wsparcia ptynnosci Spétki poprzez zawieszenie czesci sptat zardwno kapitatowych jaki odsetkowych oraz wydiuzenia termindw
finansowana akredytyw i gwarancji do 30 czerwca 2020 roku;

“Izawieszenia lub zrzeczenia sie uprawnien Bankdw bedacych wynikiem wystepujgcych Przypadkéw Naruszenia .

ow dniu 25 czerwca 2020 r. Banki finansujgce w formie o$wiadczenia dokonaty dalszych okresowych zmian czesci zapiséw umowy
restrukturyzacyjnej oraz zawiesity uprawnienia Bankéw zwigzanych z istniejgcymi Przypadkami Naruszenia. Zmiany w sostunku do wprowadzonych
27 marca 2020 roku

“Ipoza splatg wynikajaca z Raportéw Tygodniowych (28 tys PLN) oraz harmonogramowej raty czerwcowej (210 tys PLN) zwieszajg wszystkie inne
sptaty regulowane umowg w tym wynikajgce ze spadku zapasu.

710d lipca 2020 roku Spétka bedzie zobowigzana do regulowania odsetek natomiast sptata odsetek skumulowany w okresie marzec — czerwiec
zostaje zawieszona

“1zawieszeniu ulegajg uprawnienia Bankow bedacych wynikiem wystepujgcych Przypadkéw Naruszenia

Okres zawieszenia zostat okreslony do 31 sierpnia 2020 roku a w czasie jego trwania Strony dokonajg trwatych zmian Umowy Restrukturyzacyjnej w
odpowiedzi na nowg rzeczywisto$¢ rynkowg

38. Toczace sie postepowania
38.1 Sadowe
W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. Sad otworzyt postgpowanie restrukturyzacyjne dla TXM w formie

przyspieszonego postgpowania uktadowego. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spétce mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci handlowej oraz przeprowadzenie restrukturyzacji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezgcej ptynnosci i wynikéw finansowych TXM oraz
(i) ochrona wszystkich podmiotéw pozostajgcych ze Spétkg w stosunkach gospodarczych i mozliwie petne zabezpieczenie ich intereséw.

Zgodnie z postanowienie Sadu proces gtosowania odbedzie si¢ z pominieciem zwotywania zgromadzenia wierzycieli. Wystanie zawiadomien do
wszystkich wierzycieli ujetych w spisie wierzytelnosci o mozliwosci oddania gtosu na pismie, wraz z dorgczeniem wierzycielom: propozycji
uktadowych z uwzglednieniem art. 117 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, opinii nadzorcy sgdowego o mozliwosci wykonania uktadu, gtéwnych
zatozen planu restrukturyzacyjnego, karty do glosowania wraz z informacjg o sposobie glosowania i z pouczeniem o tresci art. 107 - 110 ust. 2-5, 113,
115-119 Prawa restrukturyzacyjnego - nastgpi w formie pisemnej, nie pdzniej niz 17 kwietnia 2020 roku.

Do dnia 17 maja Nadzorca sgdowy przedstawi sg¢dziemu - komisarzowi wyniki glosowania nad propozycjami uktadowymi tak owe sprawozdanie
zostata dostarczone Sgdowi w dniu 6 maja 2020 roku . Sprawozdanie to w swojej sentencji stwierdza, ze wierzyciele TXM S.A. w restrukturyzacji z
siedzibg w Warszawie przyjeli z pominigciem zwolywania zgromadzenia wierzycieli uktad.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIII Wydzial Gospodarczy ds.

upadtosciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postgpowania uktadowego, toczacego sie wobec TXM S.A.
38.2 Inne

o Kontrola w zakresie rzetelno$ci przestrzegania przepiséw ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych w zakresi
dochodéw osiggnietych w 2014 i 2015 roku.

W kwietniu 2019 roku TXM SA w restrukturyzacji otrzymat wyniki kontroli stwierdzajacej, iz nieprawidtowosci nie stwierdzono.

o Kontrola w zakresie prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegélnosci w zakresie wartosci odziezy i obuwia importowanego
Chin i Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09.2918 roku.

Kontrola zostata wszczeta przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
w trybie art. 48 Unijnego Kodeksu Celnego, dotyczacego prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegolnosci w zakresie wartosci
odziezy i obuwia importowanego z Chin i Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09.2018 roku

Dnia 11 lipca 2019 roku sporzadzono protokét pokontrolny, w ktérym wskazuje si¢ na inne podejécie do przyjetej przez Spétke schematu doliczaniu
do warto$ci celnej kosztéw zwigzanych z udzielonymi przez bank akredytywami.
Emitent ztozyt wyjasnienia oraz wiasne stanowisko w tym podejsciu.

W kolejnych miesigcach grudzien - luty Spotka otrzymata odpowiednio z Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu, Pomorskiego
Urzedu Celno Skarbowego w Gdyni oraz Mazowieckiego Urzedu Celno Skarbowego w Warszawie pisma informujgce, ze na podstawie posiadanego
materiatu moze zapasc¢ niekorzystne dla Spétki rozstrzygniecie w zakresie zmiany wartosci celnej.

We wszystkich przypadkach Spétka podtrzymuje swoje stanowisko iz koszty zwigzane z udzielonymi przez banki akredytywami (koszty finansowe
transakcji importowych) nie powinny by¢ doliczane do wartosci celnych

o Kontrola ZUS w zakresie prawidiowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych
ubezpieczenia zdrowotnego, ustalania uprawnien do swiadczen z ubezpieczenia spotecznego.

Kontrolg przeprowadzono w dniach od 25 lutego 2020 roku. Kontrola zostata zakonczona w dniu 9 kwietnia 2020 w zwigzku z dziataniami majacymi
na celu zapobieganie i przeciwdziatanie rozwojowi COVID-19. Kontrolg objety byt okres od 1 maja 2015 do 31 grudnia 2017, oraz od 1 stycznia 2019
do 31 grudnia 2019.

W dniu 9 kwietnia 2020 sporzadzono protokét pokontrolny, do ktérego emitent zgtosit zastrzezenia oraz podtrzymat wiasne stanowisko w sprawie.
ZUS rozpatrzyt i czesciowo odrzucit zastrzezenia emitenta. Na chwilg obecng brak ostatecznej decyzji ZUS.

92



TXM S.A. w restrukturyzacji

39. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 29.06.2020 roku.

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzgdu ..............coooiiiiiiiiiiiiii i
Agnieszka Smarzynska - V-Ce prezes Zarzgdu ............c..coceuiiiuiiiiiiiiiiii e
Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENIYK PIONKA ....oeeii s
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