Wysogotowo, dnia 30 wrzeénia 2021 r.

Stanowisko Kierownika Jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej PBG w sprawie
zastrzezeh wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie
niezaleznego bieglego rewidenta z przeglgdu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki dominujgcej PBG sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp.k. (,,Biegty rewident”)
dotyczgcy przeglgdu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spodtki
dominujgcej PBG sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r. (,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe") zawiera nastepujgce zastrzezenia:

1. W punkcie 2.4 srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
ujawnione zobowigzania ujete na skutek uchylenia uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w
tacznej kwocie 4 699,8 miliona ztotych oraz zobowigzania z tytuty dostaw i ustug powstate do dnia
otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tgcznej kwocie 108,5 miliona ztotych. Na dzieh
sporzgdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spis
Wierzytelnosci nie zostat zatwierdzony. Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych
dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniane zobowigzania sg kompletnie ujete i
prawidtowo wycenione.

2. W punkcie 2.4 oraz 2.6 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty ujawnione szacunki Kierownika Spotki Dominujgcej dotyczgce rezerwy na koszty sanacji w
kwocie 3,6 miliona ztotych. Nie uzyskaliimy, w nasze] ocenie, wystarczajgcych dowodow
pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniana rezerwa jest kompletnie ujeta i prawidtowo
wyceniona.

3. W punkcie 21 érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
ujawnione szacunki Kierownika Spdétki Dominujgcej dotyczgce rezerw na skutki prowadzonych
postepowan sgdowych w kwocie 3 miliony ztotych. Nie uzyskaliimy, w naszej ocenie,
wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniana rezerwa jest
kompletnie ujeta i prawidtowo wyceniona.

4. W punkcie 22 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane zobowigzania handlowe oraz w punkcie 20 §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane zobowigzania na
Swiadczenia pracownicze. Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw
pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniane zobowigzania sg kompletnie ujete.

5. W punkcie 28 zatgczonego S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Kierownik Spotki Dominujgcej poinformowat o zobowigzaniach warunkowych
Grupy. Suma znanych Kierownikowi Spotki Dominujgcej udzielonych przez Grupe poreczen,
gwarancji i innych umdéw o podobnym charakterze wynosi 1 027 miliony ztotych. Na dzieh
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podpisania niniejszego raportu z przeglgdu $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jesteSmy w stanie potwierdzic kompletnosci ujawnionych
zobowiqgzan oraz nie uzyskalismy wystarczajgcych dowoddw do potwierdzenia kwalifikacji ich
jako zobowigzania warunkowe.

W punkcie 29 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujawnione zostaty istotne w ocenie Kierownika Spdétki Dominujgcej sprawy sporne oraz
postepowania sgdowe, w ktérych PBG S.A. w restrukturyzacji jest zarbwno pozwang jak i
powddkq. W toku przeglgdu nie uzyskalismy wystarczajgcej dokumentacji, w zwigzku z czym nie
jesteSmy w stanie oceni¢ kompletnosci ujecia tych spraw spornych w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2021 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2021 roku Kierownik Spdétki Dominujgcej wycenit akcje spdtki RAFAKO S.A.
zaliczone do aktywdw do sprzedazy w wartosci godziwej na poziomie kursu rynkowego tych akcji
na dzieh bilansowy w kwocie 61,1 min ztotych. Zwracamy uwage, ze finalna wycena tych akgcji
jaka uksztattowataby sie w rzeczywistej transakcji sprzedazy moze sie rézni¢ od kwoty ujetej w
skonsolidowanym bilansie.

W punkcie 25.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Kierownik Spétki Dominujgcej przedstawit okolicznosci sporu w zwigzku z realizacjg kontraktu
+Wierzchowice" oraz uzasadnienie dla przyjetej w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedgcych przedmiotem sporu. Nie uzyskalismy, w
naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddéw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze kwoty
zaprezentowane w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sqg ujete
kompletnie.

W punkcie 11 $§rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku zostaty opisane aktywa przeznaczone do
sprzedazy o wartosci bilansowej netto 115,1 min ztotych. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy
sg one wyceniane w cenie mozliwej do uzyskania. Dla aktywdéw do sprzedozy o wartosci
bilansowej 23,1 miliona ztotych nie uzyskaliimy wystarczajgcych dowoddéw pozwalajgcych
potwierdzi¢ warto$¢ spodziewanych przeptywdw ktére sq oczekiwane w celu pokrycia wartosci
bilansowej aktywow.

W punkcie 11 $§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku Kierownik Spdétki Dominujgcej ujawnit takze
informacje o wycenionych na podstawie planowanych wptywéw z dezinwestycji udziatach w
spdtce Energopol Ukraina o warto$ci bilansowej 30,2 min ztotych. W zwigzku z brakiem
wystarczajgcych dowoddw nie mozemy wypowiedziec sie o prawidtowosci wyceny i prezentacii
tych aktywdw w  §rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2021 roku.

. W punkcie 14 §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik

Spotki Dominujgcej ujawnit szacunki dotyczgce utraty wartosci naleznosci Grupy. Do dnia
zakonhczenia przeglgdu naleznosci Spotki Dominujgcej na kwote 1,7 miliona ztotych nie zostaty
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sptacone. Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy nie bedzie kontynuowana Kierownik Spotki
Dominujgcej dokonat indywidualnych ocen co do mozliwosci uzyskania wptywu Srodkow
pienieznych z naleznosci. Zatozenia te uzaleznione sq od przysztych zdarzen, na ktére Kierownik
Spotki Dominujgcej nie ma wptywu, w efekcie czego szacowana kwota sptat moze ulec zmianie.

Kierownik Spétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt
1,3,5 i 6 niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglgdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do Raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PBG sporzgdzonego na dzien 30

czerwca 2021 r. i wskazanych w nim zastrzezeh dotyczgcych: (i) kompletnosci ujecia i prawidtowej
wyceny zobowigzan, ktére zostaty ujawnione na skutek uchylenia uktadu zatwierdzonego w dniu 8
pazdziernika 2015 w tqcznej kwocie 4.699,.8 min ztotych, (i) kompletnosci ujecia zobowigzan

warunkowych z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji i innych uméw o podobnym charakterze w
kwocie 1.026,7 min ztotych (i) kompletnosci ujecia, w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh
30 czerwca 2021 roku, spraw spornych oraz postepowan sgdowych, w ktérych Jednostka dominujgca
jest zarébwno pozwang jak i powddkg, Kierownik Jednostki informuje, ze zobowigzania powyzsze zostaty
ujete wedtug najlepszej i dostepnej Spdtce wiedzy.

Poziom zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, ustalony zostat w oparciu o zobowigzania,
ktére zostaty uznane w toku postepowania upadtosci uktadowej i ktdére Spdtka dominujgca po
otrzymaniu postanowienia sqdu z dnia 9 stycznia 2020 r. w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksigg
po pomnigjszeniu o dokonane zaspokojenie w toku wykonania uktadu zawartego w ramach
postepowania upadtosci uktadowe] w 2015 roku i realizowanego przez Spdtke w latach 2016 - 2019.
Wartos¢ powyzszych zobowigzan (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzieh 30 czerwca 2021 r. wyniosta
4.699,8 min ztotych, z czego odsetki stanowig kwote 2.178,9 min ztotych. Kwotqg wyjsciowqg do naliczenia
odsetek byta kwota objeta uktadem i umieszczona na zatwierdzonej w postepowaniu upadtosci
uktadowej liscie wierzytelno$ci oraz uzupetniajgcych listach wierzytelnosci. Od kwoty tej, poczgwszy od
dnia wszczecia postepowania upadtosci uktadowej, obliczone byty odsetki. Od momentu pierwszego i
kazdego kolejnego zaspokojenia zgodnie z przywotanym uktadem podstawq liczenia odsetek za kolejny
okres byta kwota wyjsciowa pomniejszona o dokonane do danego dnia zaspokojenie.

Zobowigzania warunkowe, ujete w niniejszym §rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w kwocie 1.026,7 tys. ztotych, prezentujg zdaniem Kierownika Jednostki dominujgcej
szacunek wedtug najlepszej i dostepnej Spdtce dominujgcej wiedzy. Spdtka dominujgca w ramach
zobowigzan warunkowych ujmuje: (i) zobowigzania z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie
wykonania umdéw handlowych, (i) zobowigzania z tytutu poreczen gwarancji udzielonych przez Spdtke
dominujgcg za podmioty trzecie, (i) zobowigzania z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spotki
dominujgcej dla podmiotdw trzecich oraz (iv) roszczenia z tytutu spordw przeciwko Spdtce dominujgce;.
W zwigzku z uchyleniem Uktadu oraz otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spétka dominujgca na dzien
30 czerwca 2021 roku prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.

3z10

PBG SA w restrukturyzacii, ul. Skérzewska 35, Wysogotowo k/Poznania, 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, fax +48 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego.
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 16.368.406,26 zt - wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl


http://www.pbg-sa.pl/
mailto:polska@pbg-sa.pl

Kierownik Spdtki dominujgcej na dzien sporzgdzenia niniejszego §rédrocznego  skrédconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki moze byc¢ potencjalny
negatywny/pozytywny wptyw zmiany wyzej opisanych tytutdw zobowigzan na wynik finansowy czyli
odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartoé¢ kapitatdéw wtasnych.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqzku z zaistnialq sytuacjq:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia mozliwe bedzie po
zatwierdzeniu, przekazanego w dniu 18 maja 2020 roku przez Zarzgdce Spdtki dominujgce] do akt
Postepowania Sanacyjnego Spisu Wierzytelnosci, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane
zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jego przeglgdu. Na dzien
publikaciji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za |
pdirocze 2021 roku, Spis Wierzytelno$ci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurg przewidziang
dla tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawo Restrukturyzacyine.

Kierownik Spétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 2
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia ujetego w Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PBG sporzgdzonego na dzieh
30 czerwca 2021 r., dotyczgcego kompletnosci i prawidtowosci ujecia rezerwy na koszty zwigzane z
prowadzeniem Postepowania Sanacyjnego w Spdtce dominujgcej w kwocie 3,6 min ztotych, zawigzanej
w zwigzku z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec Spdtki dominujgcej Postepowaniem Sanacyjnym,
Kierownik Spdtki dominujgce] oswiadcza, ze rezerwa ustalona jest w sposéb rzetelny i na poziomie
planowanych kosztéw zwigzanych z opisanym Postepowaniem. Zdaniem Kierownika Spdtki dominujgcej
rezerwa oszacowana zostata w sposdb optymalny: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku
przyjetych zatozehn co do okresu i stopnia skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o
posiadane umowy odnoszqgce sie do procesu Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje
uzyskane od Zarzgdcy Spotki dominujgcej. W okresie sprawozdawczym Spdtka dominujgca odnotowata
wykorzystanie rezerwy na poziomie 354 tys. ztotych, co jest zgodne z przyjetymi zatozeniami.

Kierownik Spdétki dominujgce] na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego  skrbconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest w stanie oszacowacd jaki moze by¢ potencjalny
negatywny/pozytywny wptyw zmiany szacunkdw na wynik finansowy czyli odpowiednio zysk brutto, netto
oraz warto$¢ kapitatdw wtasnych.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq sytuacijq:

Istotnym elementem podjetych przez Spdtke dominujgcg dziatan jest redukcja zatrudnienia majgca na
celu dostosowanie jego poziomu do aktualnych i przysztych zadanh zwigzanych z biegiem Postepowania
Sanacyjnego oraz redukcja kosztéw statych. Kierownik Spdtki dominujgcej monitoruje poziom
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ponoszonych kosztéw w ramach prowadzonego Postepowania Sanacyjnego i nha dzieh sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania nie stwierdzit odchyleh od wartosici przyjetych w utworzonej rezerwie.

Kierownik Spétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 4
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszqgc sie do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci prezentacii, w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym PBG za pierwsze potrocze 2021 roku rok, kwot dotyczgcych zobowigzanh
handlowych w kwocie 108,5 oraz zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 3,8 min
ztotych, Kierownik Jednostki dominujgce] oswiadcza, ze Spdtka dominujgca przekazata biegtemu
rewidentowi wszelkg posiadang dokumentacije stanowigcq baze do potwierdzenia kwot sktadajgcych
sie na wyzej opisane i ujete w sprawozdaniu salda zobowigzah. Zdaniem Kierownika Spdtki dominujgce;,
zastrzezenie biegtego rewidenta dotyczgce uprawdopodobnienia kompletnosci ujetych w
sprawozdaniu zobowigzan, zwigzane jest z faktem, ze naktad pracy jaki musiatby biegty Rewident wtozy&
aby potwierdzic kompletnos¢ ujecia zobowigzan, przewyzszatby korzysci wynikajgce z pozyskanej
informacii.

Kierownik Jednostki dominujgcej na dzien sporzgdzenia niniejszego $réddrocznego sprawozdania
finansowego, nie jest w stanie oszacowad jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii na wynik
finansowy

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqzkuv z zaistniatq sytuacja:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia mozliwe bedzie po
zatwierdzeniu, przekazanego w dniu 18 maja 2020 roku przez Zarzgdce Spdtki dominujgce] do akt
Postepowania Sanacyjnego Spisu Wierzytelnodci, w zakresie ktdérego w dniu 4 czerwca 2020 r. wydane
zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jego przeglgdu. Na dzien
publikaciji niniejszego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za pierwsze pdtrocze 2021 roku, Spis
Wierzytelnosci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurg przewidziong dla tego w ustawie z
dnia 15 maja 2015r. Prawa Restrukturyzacyjne. Termin zatwierdzenia spisu wierzytelnosci zalezny pozostaje
takze od rozpoznania wniesionych do spisu wierzytelnosci sprzeciwdw (tgcznie 7 skutecznie wniesionych)
w_stopniu_umozliwianym wydanie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu (15% prog wierzytelnosci
spornych). Mozliwym pozostaje takze sporzgdzenie przez Zarzgdce uzupetniajgcego spisu wierzytelnosci.

Kierownik Spo6tki dominujqgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 7
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
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sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszqgc sie do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci prezentacii w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym kwot dotyczqcych sporu w zwigzku z realizacjg kontraktu ,,PMG Wierzchowice”, Kierownik
Spotki dominujgcej informuje, ze Spdtka dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 30 czerwca 2021 r., ujeta wartoéci dotyczgce sporu wedtug swojej najlepszej wiedzy.

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych do dnia 30 wrzesnia 2019 r., Spdtka dominujgca
rozliczenia z PGNIG dotyczqgce konfrakiu PMG Wierzchowice prezentowata w  kategorii
dtugoterminowych naleznosci kontraktowych oraz dtugoterminowych naleznosci z tytutu umowy o
ustuge budowlang w pozycji (i) naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na
kontrakcie PMGW kwota 7.136 tys. ztotych, (i) wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie
roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG kwota 20.051 tys. ztotych, (i) pozostate naleznosci od
wspdtkonsorcjantdéw na kontrakcie PMGW — kwota 7.461 tys. ztotych. Z kolei w kategorii dtugoterminowe
kontraktowe zobowigzania i rezerwy Spdtka prezentowata zobowigzania, ktdre dotyczyty rozliczenh
zwigzanych z kontraktem - byta to kwota 37.977 tys. ztotych.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu z 2015 roku i otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka dominujgca
zmienita zasady ujecia wyzej opisanych tytutdw. Finansowe dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania
w kwocie 24.150 tys. ztotych, ujete zostaty w pozyciji (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - kwota 20.837
tys. ztotych, (i) kwota 3.313 tys. ztotych dotyczgca roszczen z tytutu odsetek zostata przeklasyfikowane do
rezerw. Aktywa, w tym (i) naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie
PMGW, (ii) wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG oraz (iii) pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantéw na kontrakcie PMGW na dzieh
bilansowy zostaty objete 100%-owym odpisem aktualizujgcym.

Odnoénie sporu z PGNIG, ktéry opisany zostat, przez Spdtke, szczegdtowo w nocie nr 25.2 oraz nocie nr
29, srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2021 roku,
Spotka dominujgca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia przez PGNIG kary umownej oraz
rozliczenia Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10 maja 2016 roku. W zwigzku z otwarciem
Postepowania Sanacyjnego Spdtka dominujgca wykazuje wartosé roszczeh PGNIG w kwocie 158.610 tys.
ztotych, w kategorii zobowigzania warunkowe z tytutu roszczen.

W dniu 1 kwietnia 2019 r., Spdétka dominujgca ztozyta Pozew wzajemny przeciwko spodtce Polskie
Godrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., w ktérym tgczna kwota dochodzonych roszczeh to 118.081 tys.
ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty (Raport biezgcy numer
10/2019 z dnia 01 kwietnia 2019 .

Kierownik Spdétki dominujgce] na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rdédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2021 r., nie jest w stanie oszacowad jaki bytby
konkretny wptyw wskazanej kwestii na wynik finansowy, niemniej maksymalny negatywny wptyw mégtby
wynies$¢ okoto minus 158 min ztotych w przypadku negatywnego rozstrzygniecia sporu, przy czym bytoby
to roszczenie objete uktadem w Postepowaniu  Sanacyjnym Spdtki dominujgcej. Odpowiednio zysk
brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.
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Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiqzku z zaistnialq sytuacjq:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest od
zakonczenia sporu. W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej czyli otwartym Postepowaniem
Sanacyjnym oraz sytuacijg gospodarczg na rynku, Kierownik Spdtki dominujgcej nie moze precyzyjnie
okresli¢, kiedy zakohczy sie postepowanie sgdowe dotyczgce sporu pomiedzy PGNIG a Spbtkg w zakresie
rozliczenia kontraktu PMG Wierzchowice.

Kierownik Spétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 8
niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczgcego braku dowoddw z przegladu, pozwalajgcych Biegtemu
potwierdzi¢ prawidtowos¢ spodziewanych przeptywdw z tytutu sprzedazy aktywdw trwatych
zakwalifikowanych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, do aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy, Kierownik Spdtki dominujgcej o$wiadcza Zze dochowat nalezytej starannosci w celu
oszacowania i ustalenia przeptywow netto mozliwych do wygenerowania przez spotki projektowe z Grupy
Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich dotychczasowq sprzedaz, wyceny rzeczoznawcdw majgtkowych
oraz o aktualng wiedze na temat rynku nieruchomosci. Najbardziej istotnym (co do wartosci) sktadniami
majgtku spodtek zaleznych od Spdtki dominujgcej, jaki podlegac bedzie jeszcze zbyciu po dacie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania bedqg aktywa i prawa zwigzane z dziatalnosciq hotelowqg
prowadzong w ramach Hotelu Hampton by Hilton w Swinoujéciu, przez spdtke PBG ERIGO Projekt p. z 0.0.
PLATAN HOTEL S.K.A. W zakresie tego aktywa na date zatwierdzenia sprawozdania za okres pierwszego
potrocza 2021 roku, spdtka PBG Erigo Projekt Sp. z o.0. Platan Hotel SKA prowadzi zaawansowane
rozmowy z wybranymi oferentami oraz podmiotem finansujgcym obecnie dziatalno$¢ Spdtki w formie
lasingu.

W okresie pierwszego potrocza 2021 roku zostata natomiast zbyta za cene 14,0 min EUR nieruchomosc¢
biurowa ,Skalar Office Center” spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0., potozona Poznaniu, a pozyskany juz
wptyw netto zwigzany z tg fransakcja, to jest po sptacie zobowigzah z tytutu kredytu jaki byt udzielony
spodtce Gorecka Projekt Sp. z 0.0. oraz po pokryciu kosztdw transakcji, bedzie przekazywany tytutem
sptaty pozyczek wewnagtrzgrupowych.

Ponadto po dniu 30 czerwca 2021 roku zbyta zostata nieruchomos¢ gruntowa spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.
stanowigca dziatke ewidencyjng nr 761 z obrebu 0303, 303S o powierzchni 3.600 m2, potozona w
Gdansku, w rejonie ulic Nad Potokiem i 3 Brygady Szczerbca, w dzielnicy Chetm, dla ktérej to
nieruchomosci Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, Il Wydziat Ksigg Wieczystych prowadszi ksiege
wieczystg o numerze GD1G/00051733/2, za cene 850 tys. zt netfto.

Kierownik Spdtki dominujgce] na dzien sporzgdzenia niniejszego §rdédrocznego  skrédconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej
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kwestii na wynik finansowy. Nie mozna bowiem wskazaé maksymalnego negatywnego wptywu poniewaz
powyzsze aktywa zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym posiadajg
wyceny niezaleznych rzeczoznawcow. Spdtka dominujgca nie jest jednak w stanie przewidzie¢ jaki
bedzie docelowo przeptyw. Przy ustalaniu wartosci godziwej netto Kierownik Spdtki dominujgcej kierowat
sie ztozonymi ofertami.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqgzku z zaistnialq sytuacjq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest w duzej
mierze od dalszej sytuaciji na rynku nieruchomoéci. Kierownik Spdtki dominujgcej monitoruje i nadzoruje
na biezgco zmiany i ewentualine odchylenia od przyjetego Planu Dezinwestycji, wspdtpracujgce przy tym
dotychczas miedzy innymi z doradceg ds. Sprzedazy, jak rdwniez innymi podmiotami, ktdre dajg mozliwosé
pozyskania kolejnych potencjalnych nabywcdw oferowanych do sprzedazy aktywow.

Kierownik Spétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 9
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci wyceny i prezentaciji posiadanych przez
Spoétke dominujagcg certyfikatéw inwestycyjnych o wartoéci 30,2 min ztotych, Kierownik Jednostki
dominujgcej o$wiadcza, ze wycena zaprezentowana zostata w oparciu o raport dokonany przez firme
PwC Advisory Sp.z 0.0. sp. k. Spbétka dominujgca w aktywach posiada papiery warto$ciowe typu: imienne
certyfikaty inwestycyjne od zamknietego niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego
Dialog Plus typu ventures ,,Fundusz inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomose” (dalej:
FIB). Spdtka nabyta tgcznie 234.103 szt. papierdw wartosciowych o warto$ci nominalnej jednego
wartoéciowego certyfikatu 1.000 hrywien. Jednym z celéw funkcjonowania FIB byto wspieranie lokalnych
projektow inwestycyjnych. Srodki pieniezne pozyskane przez FIB, z emisji papieréw wartoéciowych,
przeznaczone zostaty na finansowanie projektu prowadzonego przez spdtke Energopol Ukraina. Ze
wzgledu na fre$¢ ekonomiczng Spdtka dominujgca prezentuje wyzej wymienione certyfikaty jako
pozyczki.

Spotka dominujgca klasyfikuje powyzsze aktywa do aktywdw wycenianych w wartoéci godziwej przez
wynik. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych
do spdtki zaleznej Energopol Ukraina ustalona zostata w oparciu o planowane wptywy z dezinwestyciji
oszacowane na podstawie raportu komercyjnego PWC dotyczgcego projektu ukrainskiego, wedtug
posiadanego przez Spdtke dojmujgcg posrednio udziatu w projekcie.

W wyniku audytu tego projektu (zgodnie z raportem PWC dotyczgcym czesci prawnej projektu) mozliwe
byto zdiagnozowanie sytuacji formalno-prawnej projektu, jak réwniez uzyskanie szacunkdéw Srodkow
mozliwych do pozyskania przez Spdtke dominujgcaq, ze sprzedazy mieszkan, lokali ustugowych oraz miejsc
parkingowych nalezgcych do spdtki Pr JSC Energopol Ukraina (tj. spdtki odpowiadajgcej za realizacje
projektu/wtasciciela nieruchomosci). W ramach dotychczas przeprowadzonych przez Spotke
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dominujgcg analiz, jak réwniez rozmdw prowadzonych bezposrednio przez Spdtke dominujgcqg i
Zarzgdce Spotki dominujgcej z akcjonariuszami spodtki Energopol Ukraina, w celu wypracowania
porozumienia akcjonariuszy regulujgcego wszystkie kluczowe kwestie biznesowe i formalno-prawne
pomiedzy zaangazowanymi w projekt stronami, co jest jednym z potencjalnych rozwigzan, aktualnie
opracowywane sq rowniez alternatywne sposoby wyijscia PBG z inwestyciji na Ukrainie, w zakresie ktdrych
Spotke dominujgca oraz Zarzgdce wspiera ukrainski doradca prawny, pozytywnie zaopiniowany przez
Rade Wierzycieli Spotki dominujgce;.

Zarzgdca oraz Zarzgd Spdtki dominujgcej szczegdtowo analizujg warianty mozliwosci wyjscia z tej
dezinwestycji, ktére z uwagi na jej istote sq takze przedmiotem posiedzeh powotanej dla Spotki
dominujgcej Rady Wierzycieli, to jest jednego z organdw (poza Sedzig — Komisarzem), ktérych zgoda
moze okazaé sie konieczna dla wdrozenia wybranej strategii realizacji tego Srodka Restrukturyzacii, co
potwierdza takze wyze]j opisane zaangazowanie tego organu w wybdr doradcy prawnego.
Niewykluczonym pozostaje takze, iz wnioski z dalej prowadzonych analiz uzasadnia¢ bedg modyfikacje
obecnie przyjmowanych wariantdw wyjscia PBG z dezinwestycii.

Kierownik Jednostki Spotki dominujgcej na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, z
uwagi takze na wyzej poczynione zastrzezenia, nie jest w stanie oszacowacd jaki bytby wptyw wskazanej
kwestii na wynik finansowy niemniej maksymalny negatywny wptyw mogtby wynies¢ minus 30,2 min
ztotych. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiqzku z zaistnialq sytuacjq:
Kierownik Jednostki Spdtki dominujgcej monitoruje na biezgco sytuacije inwestyciji na Ukrainie i aktualnie
podejmuje dziatania, ktére majg na celu umozliwienie PBG wyijscia z projektu. Przyimujgc wariant
ostroznosciowy, Kierownik Jednostki dominujgcej szacuje, ze zakohczenie dziatah zwigzanych z tym
projektem moze wydtuzyé sie do fazy wykonywania uktadu jaki ma zostaé zawarty w ramach
Postepowania Sanacyjnego, tj. prawdopodobnie po czwartym kwartale 2021 r.

Kierownik Spotki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 10
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej PBG
sporzqdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci

Odnoszgc sie do Raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu srédrocznego skonsolidowanego
skroconego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2021 r. i wskazanego w nim zastrzezenia
dotyczgcego ujawnienia szacunkéw dotyczgcych utraty wartodci naleznosci Grupy, Kierownik Jednostki
dominujgcej informuje, ze dokonat indywidualnych ocen co do mozliwosci uzyskania wptywu srodkdw
pienieznych z naleznosci wobec poszczegdlnych wierzycieli Grupy. Ponadto Kierownik Jednostki
dominujgcej oswiadcza, ze przekazata albo spdtki z Grupy przekazaty biegtemu rewidentowi wszelkg
posiadang dokumentacije stanowigcqg baze do potwierdzenia zatozeh co do mozliwosci sciggniecia
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przystugujgcych Grupie naleznosci wobec jej kontrahentéw, na ktérej Kierownik Jednostki dominujgcej
opart swoje szacunki.

Kierownik Jednostki dominujgcej na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za
pierwsze poétrocze 2021 roku, nie jest w stanie oszacowacd jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii
na wynik finansowy, z uwagi na brak mozliwos¢ pewnego okredlenia zdolnosci ptatniczej podmiotdw
wobec ktérych Grupa posiada swoje naleznosci.

Przedstqwteniej)odjgiych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq sytuacjq:

. . Stanczuk . . . . . . .. .. .
Wyeliminewginigspsayczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia mozliwe bedzie jedynie
PO przeprowadzeniu przez Grupe mozliwych i dopuszczalnych czynnosci zmierzajgcych do Sciggniecia
naleznosci Grupy wobec jej konitrahentéw, w stopniu co najmniej takim, w_jaki Kierownik Jednostki
dominujgcej opart swoje szacunki co do wptywu Srodkdw pienieznych z naleznosci wobec
poszczegdlnych wierzycieli Grupy.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu powotanym z jej struktur jest w statym kontakcie zaréwno z
Kierownikiem Spotki dominujgcej, jak i z przedstawicielami Audytora. Przedstawiciele Komitetu Audytu
biorg czynny udziat w spotkaniach Audytora i Kierownika Spdtki dominujgcej, jak réwniez przedstawiciele
Kierownika Spdtki dominujgce] oraz Audytora biorg udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej
dotyczgcych sprawozdawczosci finansowe;.

W zwigzku z faktem, ze tak jak wskazano powyzej prace Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej prowadzone
sg na biezgco, Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione powyzej stanowisko Kierownika Spotki
dominujgcej w sprawie zastrzezeh wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w sprawozdaniu z przeglgdu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdtki dominujgcej sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Dokument podpisany
(E g /., S~ Przez Bartosz
Sierakowski
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Sad Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego.
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 16.368.406,26 zt - wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl
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