OPINIA ZARZADU IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

uzasadniajaca przyczyny wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
akcji emitowanych przez spotke w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej nowych akcji spotki

Zarzad IPO Doradztwo Kapitalowe Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Moniuszki 1A, kod pocztowy 00-014 Warszawa, NIP: 5213339423, REGON: 140116441, wpisanej
do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000351323
(,,Spotka”), w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, przedstawia niniejszym opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do emisji akcji w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej nowych akcji Spotki (,,Opinia”).

1. Podstawy i uzasadnienie podwyzszenia kapitalu zakladowego

1.1.Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbedzie sie¢ w trybie art. 446 § 11 § 3 oraz
art. 447 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,,ksh™) tj. w ramach kapitalu docelowego
poprzez emisje nowych 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii | o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

1.2.Celem podwyzszenia Kkapitalu zakladowego jest zaoferowanie przez Spotke nowo
wyemitowanych akcji podmiotowi spoza aktualnego grona akcjonariuszy, tj. panu
Dariuszowi Witkowskiemu. Powyzsza emisja jest dokonywana celem pozyskania
dodatkowego kapitatu dla Spotki, za$ jej funkcja jest umozliwienie objecia puli akcji
osobie zainteresowanej inwestowaniem w Spotke i umozliwienie jej rozwoju.

2. Wylaczenie prawa poboru

2.1.Zarzad Spotki wskazuje, iz dla osiggnigcia celow wskazanych w powyzszym punkcie 1
konieczne jest wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W przeciwnym
bowiem razie niemozliwe beda do osiggnigcia zatozone funkcje i cele emisji lub tez, w
przypadku wykonania prawa poboru przez akcjonariuszy, realizacja powolanych celow
bedzie znacznie ograniczona. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
ma na celu pozyskanie srodkow, co umozliwi akumulacje i konsolidacje kapitatu Spotki. W
dalszej perspektywie Zarzad przeznaczy pozyskane $rodki uzyskane z emisji na dalszy
rozwoj spotki.

2.2.W ocenie Zarzadu, w obecnej sytuacji subskrypcja prywatna jest najefektywniejszym
sposobem pozyskania srodkoéw finansowych potrzebnych Spotce, umozliwiajacym wzrost
jej pozycji na rynku oraz podniesienie wiarygodnosci i zwickszenie dynamiki rozwoju.

2.3.Zarzad Spoitki uwaza, ze podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki powinno zostaé
przeprowadzone w sposob oznaczony w Opinii, jako ze dokonywane jest ono w interesie
Spotki rozumianym jako pozyskanie dodatkowych kapitatlow o charakterze trwatym i
dhlugoterminowym.

3. Cenaemisyjna akcji
3.1.Biorac pod uwage okolicznosci oznaczone w powyzszych punktach 1 i 2 Opinii Zarzad

rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii | na kwote 0,10 zt (dziesie¢
groszy) za kazda akcje.



