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Wybrane dane finansowe

.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 848 - 199 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1986) (1723) (467) (405)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 053) (1588) (718) (373)
Zysk (strata) netto (2 896) (1 346) (681) (316)
Zysk (strata) netto przypisany: -

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 896) (1 346) (681) (316)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy (0,05) (0,02) (0,01) (0,01)

- rozwodniony (0,05) (0,02) (0,01) (0,01)
Catkowite dochody ogétem (2 879) (1414) (677) (332)
Catkowity dochéd ogétem przypisany: -

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 879) (1414) (677) (332)

tys. PLN tys. EUR

od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) do30.09.201 9031122017 .0 001 90 31.12.2017
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 26 422 14904 6186 3573
Aktywa obrotowe 17 387 13595 4071 3259
Aktywa ogdtem 43 809 28 499 10 256 6833
Kapitat wtasny ogétem 33169 25249 7 765 6 054
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 33169 25249 7765 6 054
Zobowigzania dtugoterminowe 4648 2 050 1088 491
Zobowigzania krotkoterminowe 5992 1200 1403 288
Pasywa ogétem 43 809 28 499 10 256 6 832
tys. PLN tys. EUR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (3279) (1 400) (771) (329)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2072) (3774) (487) (887)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4105 4930 965 1158
Przeptywy pieniezne netto razem (1 245) (244) (293) (57)

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 r.
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1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 848 - 200 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1986) (1723) (469) (405)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 609) (1509) (615) (354)
Zysk (strata) netto (2 395) (1 266) (565) (297)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,04) (0,02) (0,01) (0,01)
- rozwodniony (0,04) (0,02) (0,01) (0,01)
Catkowite dochody ogétem (2 395) (1 266) (565) (297)
tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 31.12.2017

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 31.12.2017

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 27 158 14 965 6227 3588
Aktywa obrotowe 16 525 13485 3789 3233
Aktywa ogétem 43 683 28 450 10 015 6821
Kapitat wiasny 32382 24 045 7424 5765
Zobowigzania dtugoterminowe 4336 1741 994 417
Zobowigzania krétkoterminowe 6 965 2 664 1597 639
Pasywa ogétem 43 683 28 450 10015 6 821

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 794) (1192) (895) (280)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2113) (3 849) (498) (904)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4105 4930 968 1158
Przeptywy pieniezne netto razem (1802) (112) (425) (26)

Powyisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro

W nastepujacy sposob:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2018 r. (1 EUR = 4,2714 PLN) i na dzien
31 grudnia 2017 r. (1 EUR=4,1709 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone zostaty po kursie stanowigcym sSrednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakoniczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r.
(1 EUR =4,2535 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. (1 EUR = 4,2566 PLN).

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway

Medix

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018

od 01.07.2018

od 01.01.2017

od 01.07.2017

Nota do30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 848 611 - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2834) (1 642) (1723) (563)
Amortyzacja - - (17) (8)
Zuzycie materiatow i energii (1) (0) - -
Ustugi obce (2 304) (1 520) (1 194) (417)
Podatki i optaty (25) (6) (49) 24
Wynagrodzenia (479) (130) (408) (144)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (24) (10) (2) -
Pozostate koszty rodzajowe (0) 25 (53) (18)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1986) (1031) (1723) (563)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 59 - 124 1
Pozostate koszty operacyjne 9.1 (1115) (946) - -
Przychody finansowe 9.2 1029 (137) 351 164
Koszty finansowe 9.2 (1 040) (132) (341) (146)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 053) (2 246) (1588) (544)
Podatek dochodowy 158 126 243 94
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 896) (2121) (1 345) (450)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (2 896) (2121) (1 345) (450)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 896) (2121) (1 345) (450)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,05) (0,04) (0,02) (0,01)
- rozwodniony (0,05) (0,03) (0,02) (0,01)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng

czesc.
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

0d 01.01.2018 od 01.07.2018
Nota do30.09.2018 do 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Zysk (strata) netto (2 896) (2121) (1 345) (450)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 17 (21) (68) (34)
Inne dochody catkowite netto 17 (21) (68) (34)
Catkowite dochody ogétem (2879) (2142) (1413) (484)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 879) (2 142) (1413) (484)

Udziatom niekontrolujagcym

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng

czesc.
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2018 31.12.2017

Nota (niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 26 422 14904
Rzeczowe aktywa trwate 12 147 188
Wartosci niematerialne 13 11257 9777
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1563 997
Aktywo kontraktowe 13.1 13 455 -
Pozostate aktywa 13.1 - 3942
Aktywa obrotowe 17 387 13 595
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 17 387 13 595
Zapasy - 78
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3424 2077
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 18
Pozostate aktywa finansowe 7742 8 004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2184 3418

Pozostate aktywa 131 4036

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy R -
AKTYWA OGOtEM 43 809 28 499
Nota 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 33169 25249
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 33169 25 249
Kapitat akcyjny 15 19 862 58 418
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1174 1174
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 16 1147 1057
Kapitat rezerwowy 1952 -
Kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg - (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 148 131
Zyski zatrzymane 8 886 (5942)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 4648 2050
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 311 308
Dotacje otrzymane 21 1457 1710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.1 2879 32
Zobowigzania krétkoterminowe 5992 1200
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1126 629
Inne zobowigzania (Factoring) 4105 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 204 45
Rezerwy 20 557 526
PASYWA OGOLEM 43 809 28 499

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng
czesc. 8
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

o Nadwyzka ze 5 P Razem
Obnizenie sprzedaz Kapitat z Kapitaf zR6znice kursowe z rzypadajace Przypadajace na
Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 Kapitat kapitatu Kapitat ..p . V P .. potaczenia przeliczenia Zyski p YP R 12 ypacaja R
. . . akcji powyzej  wyceny opcji . . akcjonariuszom udziaty Razem
(niebadane) akcyjny akcyjnego - rezerwowy e A pod wspding jednostek zatrzymane . . . .
. . wartosci pracowniczych . jednostki niekontrolujace
niezarejestrowane . . kontrola zagranicznych A
nominalnej dominujacej
Stan na 01.01.2018 58 418 - - 1174 1057 (29 590) 131 (5942) 25 248 - 25248
wdrozenie MSSF 15 10 642 10 642 10 642
Stan na 01.01.2018 po zmianach 58 418 - 1174 1057 (29 590) 131 4700 35890 - 35890
Zysk (strata) netto - - - - - - - (2 896) (2 896) - (2 896)
Inne dochody catkowite - - - - - - 17 - 17 - 17
Catkowite dochody ogétem - - - - - - 17 (2 896) (2879) - (2.879)
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 90 - - 90 - 90
Obnizenie kapitatu akcyjnego (38 556) - 1952 - - 29590 - 7014 1 - 1
Inne zmiany - - - - - - - 68 68 - 68
Stan na 30.09.2018 19 862 - 1952 1174 1147 - 148 8 886 33169 - 33169
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nalezne S| ':'::L";’Z ZI;akZ'e}Ka itat z wycen Kapitaf 2 Réznice kursowe z rz a?:l?e:e‘ Przypadajace na
Za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 Kapitat wpfatyna  KapitatP' coo2y akdtiap Yy botaczenia przeliczenia zyski _ Preypacan ypacajace
. . . powyzej opcji . . akcjonariuszom udziaty Razem
(niebadane) akcyjny kapitat rezerwowy e . pod wspding jednostek zatrzymane . . . )
. wartosci pracowniczych . jednostki  niekontrolujace
akcyjny . . kontrola zagranicznych R
nominalnej dominujacej
Stan na 01.01.2017 58 418 - - 1199 598 (29 590) 245 (6 576) 24294 - 24294
Zysk (strata) netto - - - - - - - (1 346) (1 346) - (1 346)
Inne dochody catkowite - - - - - - (68) - (68) - (68)
Catkowite dochody ogétem - - - - - - (68) (1 346) (1414) - (1 414)
Emisja akcji - - - (25) - - - - (25) - (25)
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 274 - - - 274 - 274
Stan na 30.09.2017 58 418 - - 1174 872 (29 590) 177 (7 922) 23129 - 23129

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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II.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018

od 01.01.2017

Nota do 30.09.2018 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (3053) (1588)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (545) 339
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (396) (226)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 860 -
Zmiana stanu rezerw - (37)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 162 (38)
Amortyzacja - 17
Wycena programu motywacyjnego 90 160
Rozliczenie dotacji - (111)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (1482) (60)
Zmiana stanu zapaséw 779 4
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 345 159
Zaptacony podatek dochodowy (39) (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3279) (1 400)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (7) (19)
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (2 065) (3 755)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2072) (3774)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu emisji akcji - (25)
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek - 5696
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (1 415)
Wptywy z tytutu dotacji - 704
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (27)
Odsetki zaptacone - (2)
Inne zobowigzania finansowe (factoring) 4105 N
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4105 4930
Przeptywy pieniezne netto razem (1 245) (244)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (55)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3418 445
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (1233) (299)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 -
- przeptywy pieniezne netto (1245) (299)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2184 146

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie ze spétki Airway Medix S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka
dominujgca”, ,Spoétka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (patrz Nota 2).

Spétka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na podstawie statutu spotki sporzadzonego w dniu 19 sierpnia 2013 r.
w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013. Spétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrze$nia 2013 r. w wyniku
potgczenia spodtek Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie
art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spo6tek handlowych.

Airway Medix Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 146885502.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.11Z). Grupa prowadzi dziatalno$é¢ na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Spétka zalezna Biovo
Technologies Ltd., z siedzibg w Izraelu, petni funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktdrym rozwijane
i tworzone sg rozwigzania Grupy.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym spétki Airway Medix S.A. sg podmioty Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A., ktore
wchodzg do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments i wyzej do Grupy Orenore z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spétka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktérej Airway Medix S.A. posiada
99,90 % udziatu w kapitale zaktadowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcow
technologii rozwijanej przez Grupe. Jednostka zalezna podlega konsolidacji metodg petna.

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia oraz na dziern publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Krzysztof Laskowski

- Dariusz Zimny

- Pawet Nauman

- Maria Gajda

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 11
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Nota 4 Podpisanie srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 14 listopada 2018 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzadzenia sréddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczoé¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r., a w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2017 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rdédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentdéw finansowych, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien podpisania niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

W zwigzku z faktem, iz strategia Grupy nie jest generowanie srodkéw pienieznych z biezacej sprzedazy rozwijanych urzadzen,
Emitent identyfikuje potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajacej ilosci srodkdw pienieznych lub
aktywoéw ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci. Ze wzgledu na okolicznosci opisane ponizej, ryzyko takie
zostato jednak ocenione przez Zarzad Jednostki dominujacej jako niewielkie.

W trzecim kwartale 2018 r., Emitent pozyskat srodki finansowe w postaci kredytu bankowego (dyskonto wierzytelnosci). Po
uregulowaniu biezacych zobowigzan Grupy, srodki finansowe znajdujace sie na rachunku bankowym zapewniajg ptynnos¢
Emitenta do daty zapadalnosci obligacji Adiuvo Investments S.A.

Zarzad Emitenta nie dostrzega istotnego ryzyka niesptacalnosci zobowigzan Adiuvo Investments S.A. wzgledem Airway Medix
S.A. Prawdopodobienstwo takiego zdarzenia zostato oszacowane na poziomie 10% i zostato odpowiednio odzwierciedlone
na bilansie Grupy.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta szacuje, ze posiadane srodki pieniezne na dzien podpisania sprawozdania wraz ze
sptatg zobowigzan Adiuvo Investments S.A. wzgledem Grupy zapewnia $rodki pieniezne niezbedne do funkcjonowania Grupy
co najmniej przez kolejne 12 miesiecy.

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs sredni w okresie Kurs sredni w okresie
wzt 30.09.2018 31.12.2017 01.01 - 30.09.2018 01.01 - 30.09.2017
EUR 4,2714 4,1709 4,2535 4,2566
usbD 3,6754 3,4813 3,5599 3,8382
GBP 4,8055 4,7001 4,8062 4,8886
LS 1,0136 1,0047 1,0005 1,0573

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 12
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Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i pordwnywalnego za wyjatkiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9
i MSSF 15 obowigzujgce od 1 stycznia 2018 r. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa
zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Airway Medix S.A. za 2017 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2018 r. obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdziniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem. Szczegdty dotyczgce wprowadzenia standardu MSSF 9
przedstawiono w Nocie 6.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami
Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktore zastgpia wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Szczegéty dotyczgce wprowadzenia standardu MSSF 9 przedstawiono w
Nocie 6.

e  Wptyw zastosowania MSSF 15
Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane
za rok 2017 oraz 2018 nie s3 ze sobg porédwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty
wprowadzone na dzier 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
®  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”

opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardoéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  IMSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorca wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce uméw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowosé transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktdéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢é formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub podziniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawiaé
pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.
Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji.

e  Zmiana w MSSF 9: Przedptfaty z ujemng rekompensata
Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu
,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 r.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 paZzdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s3 one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 r.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardow:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki
sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogdlnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Maja one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.
Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019 r.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programdéw
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej
wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia
biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okresow po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat
precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszonq lub wspdélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

e KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 r.,

e Zmiany do MSSF 9 Funkcje przedptaty z ujemnq rekompensatq, opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.,

e Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe udziaty w spétkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowane 12 paZdziernika 2017 r.

e Zmiany do réZnych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudniq017 r.,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 r.

5.5 Niepewnos¢ szacunkdéw

Przy sporzadzaniu s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrdédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci, z wyjgtkiem zastosowania zmian standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zmiany te dotyczyly gtownie standardéw MSSF 9 oraz MSSF 15. Szczegdty
dotyczace zmian i ich wptyw na sprawozdanie finansowe przedstawiono ponize;.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wycena aktywdw i zobowiazan finansowych

0Od 1 stycznia 2018 r, Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Spétka klasyfikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego skfadnika aktywow
finansowych.

Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na date bilansowg Spétka nie posiadata zabezpieczajacych instrumentow finansowych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Spotka klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw
finansowych wycenianych wg. zamortyzowanego kosztu.

Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Wycena aktywodw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s wyceniane w wartosci nominalnej.

Wycena aktywdw finansowych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem
przychoddéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajgce
z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i
dywidendy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowy Grupa nie zidentyfikowata innych aktywoéw i zobowigzan finansowych niz ujmowane
na bilansie metodg zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci aktywodw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od
stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktdéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja
aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spétka stosuje nastepujgce uproszczony model wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci.
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Spotke dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywdéw wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapow, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujacych
zaklasyfikowaniem aktywow finansowych do poszczegdlnych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki
moga obejmowac m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie istotnej niekorzystnej
zmiany w jego Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Dla celéow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
na bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych,
poprzez zarzadczg szacunek prawdopodobieristwa niewyptacalnosci.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Wptyw zastosowania MSSF 9

Grupa przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. Test objat posiadane przez Grupe
obligacje wyemitowane przez Adiuvo Investments S.A. Grupa nie planuje obrotu posiadanymi obligacjami, w zwigzku z czym
prezentuje je na bilansie w podejsciu zamortyzowanego kosztu. W kolejnym kroku Grupa oszacowata prawdopodobiernstwo
braku sptaty obligacji w ich okresie zapadalnosci. Ze wzgledu na brak historycznych danych statystycznych oraz fakt, ze
posiadane obligacje zostaty wyemitowane przez podmiot powigzany, Grupa oszacowata prawdopodobienstwo braku sptaty
na niskim poziomie, ktory nie przekracza 10%. W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa zdecydowata o dokonaniu odpisu
aktualizacyjnego wartosci posiadanych obligacji w wysokosci 10% tj. w kwocie 860 tys. PLN oraz odpisu aktualizujgcego
warto$¢ naleznosci od Adiuvo Investments w wysokosci 10% tj. w kwocie 211 tys. PLN.

MSSF 15 Przychodu z umoéw z klientami

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do
wykonania swiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe
zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie roznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych
umoéw (lub zobowigzan do wykonania swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy zawarty
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane; Spdtka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub
ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma
wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktdre mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych ddbr lub ustug, ktdre s zasadniczo takie same i w
przypadku ktdrych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
(na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spotka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej
prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w
ktérych wystepuje wiecej progédw wartosciowych, od ktérych przyznawany jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzar do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane s3 jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
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- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Spotce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Wptyw zastosowania MSSF 15

Grupa przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowa. W wyniku analizy oszacowano
prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix CSS.
Ze wzgledu na prawidtowg realizacje umow zawartych pomiedzy kupujagcym a Airway Medix w okresie pomiedzy egzekucjg
umowy a datg niniejszego sprawozdania, prawdopodobienstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto sie na
rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 3 150 tys. EUR skorygowanego o podatek
odroczony. Wptyw na kapitat wtasny korekty zwigzanej z dostosowaniem do MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r. wynidst
10 642 tys. PLN.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ jak i sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spétki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznos$é prowadzone;j
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu operacyjnego. Dziatalnosc
segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i
anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
urzadzen medycznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Urzadzenia medyczne Korekty konsolidacyjne Ogoétem
Przychody ze sprzedazy 6444 (5 596) 848
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5596 (5 596) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 848 - 848
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7730 (4 895) 2 835
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto (1 056) - (1 056)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2341) (701) (3043)
Przychody finansowe 1040 (11) 1029
Koszty finansowe 1040 - 1040
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2341) (713) (3 054)
Podatek dochodowy (158) - (158)
Zysk (strata) netto (2 183) (713) (2 896)

Za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017

Urzadzenia medyczne Korekty konsolidacyjne Ogotem
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Przychody ze sprzedazy 3213 (3213) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 3213 (3213) -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4811 (3 088) 1723
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto 131 (7) 124
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 467) (132) (1599)
Przychody finansowe 444 (93) 351
Koszty finansowe 445 (104) 341
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 468) (120) (1588)
Podatek dochodowy (243) - (243)
Zysk (strata) netto (1 225) (120) (1 346)
Nota 9 Przychody i koszty
9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
W okresie biezagcym oraz poréwnawczym nie wystgpity istotne przychody operacyjne.
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Zysk z tytutu otrzymanych dotacji - 111
Przychody z tytutu refaktur 313 -
Odwrécenie odpisu na zwrot dotacji 226 -
Reklasyfikacja przychodu uzyskanego w ramach
projektu CSS (480) -
Pozostate - 13
Razem 59 124
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Badania i rozwoj (464) -
Zaliczki na obligacje (211) -
Koszty z tytutu refaktur (411) -
Inne (29) (51)
Razem (1115) (51)
9.2 Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Przychody odsetkowe z tytutu: 599 -
Obligacji 598 -
Odsetki bankowe 1 -
Roznice kursowe 430 351
Inne 1 -
Razem 1029 351
Koszty finansowe 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Koszty z tytutu: (99) (340)
Kredytow i pozyczek (99) (337)
Pozostate odsetki (1) (3)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ obligacji (914)
Inne (27) -
Razem (1 040) (340)

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
Sredniowazona liczba akcji w okresie 58 418 444 58 418 444
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 58 418 444 58 418 444

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktére szczegdétowo zaprezentowano w nocie 16. W biezgcym okresie opcje zamienne na akcje nie
miaty wptywu rozwadniajgcego, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji jest wyzsza od ceny rynkowej akcji Jednostki
Dominujacej (wg notowan z dnia 28 wrzesnia 2018 r.: 0,85 PLN). W okresie poréwnawczym opcje zamienne na akcje réwniez
nie miaty wptywu rozwadniajgcego, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji byta wyzsza od ceny rynkowej akcji Jednostki
dominujgcej (wg notowan z dnia 30.09.2017: 0,95 PLN).

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezgcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15 oraz 16.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W okresie srodrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2018 31.12.2017
Urzadzenia techniczne 105 136
Wyposazenie 37 47
Pozostate $rodki trwate 5 5

147 188

W okresie dziewieciu miesiecy 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 5. tys. PLN (2017 rok: 29 tys. PLN)
oraz dokonata zbycia rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 6 tys. PLN (2017 rok: 38 tys. PLN). W biezagcym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.09.2018 31.12.2017
Niezakoriczone prace rozwojowe 11 257 9777
11 257 9777

W okresie dziewieciu miesiecy 2018 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 1 480 tys. PLN (2017 rok:
5144 tys. PLN, z czego naktady w kwocie 1 141 tys. PLN dotyczyty wartosci niematerialnych prezentowanych jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy). Naktady na wartosci niematerialne obejmuja skapitalizowane koszty prac rozwojowych w
zakresie rozwijanych technologii. W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.
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13.1. Aktywa kontraktowe oraz pozostate aktywa

Dnia 3 pazdziernika 2017 r. dokonano transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. zespotu sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji
oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (closed suction catheter
airway maintenance system) ("Technologia CSS”) ("ZCP”). W ramach przedmiotowej transakcji Spotka zbyta na rzecz
kupujacego , Technologie CSS” za cene wynoszacg 10.500.000 EUR (,,Cena Sprzedazy”). Cena Sprzedazy zostata podzielona
na dwie transze 60% oraz 40% Ceny Sprzedazy.

W dniu zamkniecia transakcji Kupujacy dokonat ptatnosci kwoty w wysokosci 5.355.000 EUR. Zaptacona kwota jest rowna
pierwszej transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymang przez Kupujacego na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen z tytutu Umowy Sprzedazy. Kwota zatrzymana w wysokosci 945.000 EUR (30.09.2018: 4 036 tys. PLN, 31.12.2017:
3 942 tys. PLN) prezentowana jest w bilansie Spotki jako pozostate aktywa.

W wyniku analizy MSSF 15 oszacowano prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze
sprzedazg technologii Airway Medix CSS. Ze wzgledu na prawidtowa realizacje umoéw zawartych pomiedzy kupujgcym a
Airway Medix w okresie pomiedzy egzekucjg umowy a datg niniejszego sprawozdania, prawdopodobienstwo to oszacowano
na poziomie 75%, co przetozyto sie na ujecie kwoty 3 150 tys. EUR (30.09.2018: 13 455 tys. PLN) zaprezentowanej w bilansie
jako aktywo kontraktowe. W wyniku ujecia aktywa kontraktowego, na bilansie spdtki rozpoznano réowniez rezerwe z tyt.
podatku odroczonego w wysokosci 2 879 tys. PLN.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono w ciezar wyniku finansowego odpisow aktualizujgcych wartosé
zapasOw oraz utworzono odpis aktualizujgcy wartosci aktywow finansowych. Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz aktywow finansowych na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu -

Stan na koniec okresu -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach finansowych 860

Stan na koniec okresu 860

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 30.09.2018 31.12.2017
Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Seria C 4900 000 4900 000
Seria D 4000 000 4000 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 58 418 444 58 418 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potaczenia, w konsekwencji ktérego Spétka dominujgca powstata.

Kapitat powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dziei bilansowy wynosi 1.174 tys. PLN
(31.12.2017: 1 174 tys. PLN) i obejmuje nadwyzke emisyjng netto tj. po potraceniu kosztow emisji, powstatg w zwigzku z
emisjg akcji serii C w kwocie 459 tys. PLN oraz serii D w kwocie 715 tys. PLN.

Zmniejszenie wartosci nominalnej akcji

Na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku zmniejszenia wartosci
nominalnej akcji Jednostki dominujacej z 1 PLN do 0,34 PLN. Zmniejszenia dokonano w celu pokrycia straty poniesionej w
roku obrotowym 2017, pokrycia pozostatych strat historycznie poniesionych w latach poprzednich, pokrycia ujemnego
kapitatu z potaczenia pod wspdling kontrolg, utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie przysztych strat.

20 wrzesnia 2018 r. Spo6tka powzieta informacje o dokonaniu w tym samym dniu przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego rejestracji powyzszego zmniejszenia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Emisja akcji w biezagcym okresie sprawozdawczym

Nie wystgpita emisja akcji w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

0, H 0 H
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow Arposm.danego %posiadanych praw
kapitatu gtosu
Grupa Orenore sp. z 0. o, Biovo sp. z o. 31084 730 31084 730 53,21% 53,21%
o. i Adiuvo Investments S. A., w tym:
Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 22 916 400 39,23% 39,23%
Orenore sp. z 0. 0. 6166 748 6 166 748 10,56% 10,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001 582 2001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 22721664 22721664 38,89% 38,89%
RAZEM 58 418 444 58 418 444 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

0, H 0 H
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow A)pos'a.danego %posiadanych praw
kapitatu glosu
Grupa Orenore sp. 0. o, Biovo sp. 2 o. 31084 730 31084 730 53,21% 53,21%
0. i Adiuvo Investments S. A., w tym:
Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 22 916 400 39,23% 39,23%
Orenore sp. z 0. 0. 6166 748 6 166 748 10,56% 10,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001582 2001582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 22 721 664 22 721 664 38,89% 38,89%
RAZEM 58 418 444 58 418 444 100,00% 100,00%

Na date podpisania niniejszego raportu struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

0, H 0 H
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow Ap::l:i(::{r:j €80 Aposm:?:sfh praw
Grupa Orenore sp. z 0. o, Biovo sp. z 0. 30 500 546 30500 546 52,21% 52,21%
o. i Adiuvo Investments S. A., w tym:
Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 22 916 400 39,23% 39,23%
Orenore sp. z 0. 0. 5582 564 5582 564 9,56% 9,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001582 2001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 23 305 596 23 305 596 39,89% 39,89%
RAZEM 58 418 444 58 418 444 100,00% 100,00%

Nota 16 Programy akcji pracowniczych

Szczegdty dotyczace programow akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 20.2 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2017. Pomiedzy 31 grudnia 2017 r. a datg bilansowg nie miaty miejsca zmiany w warunkach
programow akcji pracowniczych.

Wartos¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 90 tys. PLN (31.12.2017: 180 tys. PLN) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkoéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spdtka dominujgca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych, zaciggniecie kredytéw i pozyczek

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

8 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujgca zawarta z mBank S.A. (Bank) umowe dyskonta wierzytelnosci z regresem
(Umowa) na podstawie, ktérej Bank nabedzie od Emitenta wierzytelnosci handlowe przystugujace Airway Medix S.A. od
Teleflex Medical Europe Ltd. (Kontrahent) jako klauzule odszkodowawcze z tytutu umowy dotyczacej sprzedazy technologii
zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (Wierzytelnos¢) tj. wierzytelnosci w wysokoscil5% Pierwszej
Transzy Ceny sprzedazy ww. technologii. Zaangazowanie Banku z tytutu nabycia Wierzytelnosci nie przekroczy kwoty 0,945
mlin EUR, co stanowi rownowartosc ok. 4,027 min PLN.

Limit ma charakter nieodnawialny. Umowa zostata zawarta do konca kwietnia 2019 roku a ryzyko niewyptacalnosci
Kontrahenta ponosi Emitent. Srodki ktérych dotyczyta Umowa zostaty uruchomione 13 wrzeénia 2018 r.

Nota 19 Naruszenie postanowiert umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien uméw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 526 43
Utworzenie rezerw w koszty 463 553
Wykorzystanie rezerw (54) (70)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (378) -
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 556 526
Rezerwy krotkoterminowe 204 526
Swiadczenia pracownicze 30.09.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 146 -
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 57 46
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 313 308
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 516 354
Zobowigzania dtugoterminowe 311 308
Zobowigzania krétkoterminowe 204 45

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1710 1117
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - 704
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach R (111)
operacyjnych

Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym (253) -
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1457 1710
Dotacje dtugoterminowe 1457 1710

W drugim kwartale na mocy decyzji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, Jednostka dominujaca zostata zobowigzana do
zwrotu dotacji przyznanej na realizacje projektu pn. ,,Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe
wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe
przypadkéw od respiratorowego zapalenia ptuc”. Wysokos¢ zwrotu wyniosta 253 tys. PLN. Na mocy decyzji z 14 wrzesnia
2018 r. zwrot zostat odroczony do lipca 2019 r. Catkowita wartos¢ zwrotu wraz z odsetkami i optatami prolongacyjnymi nie
przekroczy 300 tys. PLN.

Nota 22 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w nocie 24.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Za okres od 01.01.2018 - 30.09.2018

sprzedaz aktywow

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy trwatych przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 598
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 598

W poréwnawczym okresie nie wystgpity przychody od jednostek powigzanych.

Za okres od 01.01.2018 - 30.09.2018

zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw koszty odsetkowe

trwatych
- jednostki dominujgcej 365 - -
- kluczowego personelu kierowniczego 415 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 780 - -

Za okres od 01.01.2017 - 30.09.2017

zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 354 - 337
- kluczowego personelu kierowniczego 259 - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych 4 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 618 - 337

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
- od kluczowego personelu kierowniczego 58 a4
naleznos$ci handlowe 58 44
- od jednostki dominujacej 9 640 9278
obligacje 7742 8 004
naleznosci pozostate 1897 1274
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 225 -
naleznosci handlowe 225 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 9922 9322
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
- wobec jednostki dominujacej 69 217
zobowigzania handlowe 69 217
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 69 217

Na mocy porozumienia podpisanego 29 czerwca 2018 r. pomiedzy Jednostka dominujgcy a Adiuvo Investments S.A. termin
wykupu obligacji objetych przez Airway Medix S.A. zostat przesuniety z 30 czerwca 2018 r. na 31 grudnia 2018 r.

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tacznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
Zarzadu wyniosty 223 tys. PLN (01.01-30.09.2017: 223 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 124 tys. PLN (01.01-
30.09.2017: 124 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 99 tys. PLN (01.01-30.09.2017: 99 tys. PLN).

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od cztonkéw Zarzadu, w tym od Orona Zachar w kwocie 415 tys. PLN (01.01.-

30.09.2017: 259 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 16,8 tys. PLN
(01.01-30.09.2017: 9,6 tys. PLN), w tym wynagrodzenie brutto dla: Pawta Naumana 1,2 tys. PLN, Tomasza Poninskiego 4,8 tys.
PLN, Marii Gajdy 1,2 tys. PLN, Adama Kalkusiniskiego 2,4 tys. PLN, Krzysztofa Laskowskiego 4,8 tys. PLN, Dariusza Zimnego

2,4 tys. PLN.

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 24 Ujecie instrumentéw finansowych w bilansie

Spétka przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. W wyniku przeprowadzonego
testu wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto na bilansie Grupy metoda zamortyzowanego kosztu.

Grupa zdecydowata o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartosci posiadanych obligacji w wysokosci 10% tj. w kwocie 840
tys. PLN oraz odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od Adiuvo Investments w wysokosci 10% tj. w kwocie 197 tys. PLN.

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wg

Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 30.09.2018 wg zamortyzowanego Ogoétem
zamortyzowanego kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3170 - 3170
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2184 - 2184
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 7742 - 7742
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 6964 6 964
Razem 13 097 6964 20 061
Kategorie instrumentéw finansowych
) o N Aktywa finansowe wg Zobowiazania finansowe )
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2017 wg zamortyzowanego Ogotem
zamortyzowanego kosztu
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 1335 - 1335
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3418 - 3418
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 8004 - 8004
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 497 497
Razem 12 757 497 13 254

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

12 pazdziernika 2018 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Orenore sp. z 0.0. zgodnie z ktérym w dniu 12
pazdziernika 2018 roku Orenore sp. z 0.0. zawarto umowe zbycia 584.184 akcji Spotki w zwigzku z czym po rozliczeniu ww.
transakcji bezposredni udziat Orenore w Airway Medix ulegnie zmniejszeniu ponizej progu 10,0% ogdlnej liczby gtoséw w

tej spotce.

Akcjonariat Jednostki dominujgcej uwzgledniajacy powyzsze zawiadomienie przedstawiono w rozdziale IV niniejszego
raportu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli

nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc. 27
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Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Airway

Medix S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018 od 01.07.2018 od 01.01.2017 od 01.07.2017
Nota do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 848 611 - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2834) (1 642) (1723) (563)
Amortyzacja - - (17) (8)
Zuzycie materiatow i energii (2) (0) - ,
Ustugi obce (2 210) (1495) (1194) (417)
Podatki i optaty (25) (6) (49) 24
Wynagrodzenia (328) (84) (408) (144)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2) (1) (2) -
Pozostate koszty rodzajowe (0) 25 (53) (18)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (268) (81) - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 986) (1031) (1723) (563)
Pozostate przychody operacyjne 3.1 59 (167) 111 -
Pozostate koszty operacyjne 3.1 (651) (315) - -
Przychody finansowe 3.2 981 (74) 444 131
Koszty finansowe 3.2 (1013) (126) (340) (146)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 609) (1712) (1509) (578)
Podatek dochodowy 214 139 243 94
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2395) (1573) (1 266) (483)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (2395) (1573) (1 266) (483)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 395) (1573) (1 266) (483)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,04) (0,03) (0,02) (0,04)
- rozwodniony (0,04) (0,03) (0,02) (0,04)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.

28



RirwayMedix

.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2018

od 01.07.2018

od 01.01.2017

od 01.07.2017

Nota do30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (2395) (1573) (1 266) (483)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku

Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych _ _

Inne dochody catkowite netto - -

Catkowite dochody ogétem (2 395) (1573) (1.266) (483)

*nota do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 27 158 14 965
Wartosci niematerialne 4 12 140 10 027
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1563 997
Aktywa kontraktowe *13.1 13 455 -
Pozostate aktywa *13.1 - 3942
Aktywa obrotowe 16 525 13 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3279 2222
Pozostate aktywa finansowe 7742 8 004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1468 3258

Pozostate aktywa 4036

AKTYWA OGOLtEM 43 683 28 450
Nota 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 32382 24 045
Kapitat akcyjny 19 862 58 418
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1174 1174
Kapitat rezerwowy 1952 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 1147 1057
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg - (29 590)
Zyski zatrzymane 8247 (7 014)
Zobowiazania dtugoterminowe 4336 1741
Dotacje otrzymane 1457 1710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2879 32
Zobowiazania krétkoterminowe 6 965 2664
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2303 2137
Inne zobowigzania (Factoring) 4105 -
Rezerwy 557 526
PASYWA OGOLEM 43 683 28 450

*nota do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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1.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Obnizenie Nadwyika ze sprzedazy Kapitat z wycen

Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 Kapitat kapitatu Kapitat .. v . .p y P v y Kapitat z potgczenia pod Zyski
X R . akcji powyzej wartosci opcji . Razem

(niebadane) akcyjny akcyjnego - rezerwowy N . . wspalng kontrolg zatrzymane

. . nominalnej  pracowniczych
niezarejestrowane
Stan na 01.01.2018 58 418 - - 1174 1057 (29 590) (7 014) 24 045
wdrozenie MSSF 15 - - - - - - 10 642 10 642
Stan na 01.01.2018 58 418 - - 1174 1057 (29 590) 3628 34 687
Zysk (strata) netto - - - - - - (2 395) (2395)
Catkowite dochody ogétem - - - - - - (2395) (2395)
Obnizenie kapitatu akcyjnego (38 556) - 1952 - - 29590 7014 -
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 90 - - 90
Stan na 30.09.2018 19 862 - 1952 1174 1147 - 8248 32382
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 KapitatNiezarejestrowany Nalezne wpI.aW Nad\.n.lyzka z'e §przeda’zY Kapitaf 2 ‘”Vce"Y Kapitat z potaczenia pod Zyski

(niebadane) akeyjn kapitat akcyjn na kapitat akeji powyzej wartosci opdt wspdlng kontrolg zatrzymane Razem
viny P viny akcyjny nominalnej  pracowniczych poina 3 ¥

Stan na 01.01.2017 58 418 - - 1199 598 (29 590) (6 699) 23926
Zysk (strata) netto - - - - - - (1 266) (1 266)
Catkowite dochody ogétem - - - - - - (1 266) (1 266)
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 274 - - 274
Inne zmiany - - - (25) - - - (25)
Stan na 30.09.2017 58 418 - - 1174 872 (29 590) (7 965) 22909

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. 31
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1.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018

od 01.01.2017

Nota  do30.09.2018 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (2 609) (1 509)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (545) 339
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (424) (218)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 860 -
Zmiana stanu rezerw - (37)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych - 19
Amortyzacja - 17
Wycena programu motywacyjnego 90 160
Rozliczenie dotacji - (111)
Inne korekty - (316)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (1056) 98
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (110) (365)
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3794) (1192)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (2113) (3 839)
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych R (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2113) (3 849)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu emisji akcji - (25)
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek - 5696
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (1 415)
Whptywy z tytutu dotacji - 704
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (27)
Odsetki zaptacone - (2)
Inne zobowigzania finansowe (factoring) 4105 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4105 4930
Przeptywy pieniezne netto razem (1802) (112)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3258 114
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (1790) (112)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 -
- przeptywy pieniezne netto (1802) (112)
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1468 2

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu Srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 5
oraz nocie 6 srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane

w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w nocie 4.6.
Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardoéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Wptyw zastosowania MSSF 15

Spétka zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane
za rok 2017 oraz 2018 nie s3 ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty
wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Zysk z tytutu otrzymanych dotacji - 111
Przychody z tytutu refaktur 313 -
Reklasyfikacja przychodu uzyskanego w ramach

projektu CSS (480) -
Odwrécenie odpisu na zwrot dotacji 226 -
Razem 59 111
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Zaliczki na obligacje (211) -
Koszty z tytutu refaktur (411) -
Inne (29) -
Razem (651) -

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: 599 -
Obligacji 598 -
Odsetki bankowe 1 -

Roznice kursowe 382 444

Razem 981 444

Koszty finansowe 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Koszty z tytutu: (99) (340)
Kredytéw i pozyczek (99) (337)
Pozostate odsetki (1) (3)

Odpis aktualizujacy wartos¢ obligacji (914)

Razem (1013) (340)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 33
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Nota 4 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.09.2018 31.12.2017
Niezakoriczone prace rozwojowe 12 140 10 027
12 140 10 027

W okresie dziewieciu miesiecy 2018 roku Spotka nabyta wartosci niematerialne o wartosci 2 113 tys. PLN (2017 rok:
5249 tys. PLN, z czego naktady w kwocie 1 169 tys. PLN dotyczyty wartosci niematerialnych ujetych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy). Naktady na wartosci niematerialne obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie
rozwijanych technologii. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Spétka zaklasyfikowata prace rozwojowe jako aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wartos¢ skapitalizowanych prac
rozwojowych i innych aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci raz do roku
lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzier bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci ww.
aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich wartosci.

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawia tabela zamieszczona w nocie 14
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 6 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w nocie 22.

Nota 7 Informacje o podmiotach powigzanych

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Za okres od 01.01.2018 - 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy przycr;talztzutrytulu przychody odsetkowe

- jednostce dominujacej - - 598
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 598
Za okres od 01.01.2017 - 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy przyc:];:ztzutrytulu przychody odsetkowe

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - -

Za okres od 01.01.2018 - 30.09.2018

zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujgcej 365 - -
- jednostek zaleznych 1980 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 2345 - -

Za okres od 01.01.2017 - 30.09.2017

zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujgcej 354 337
- jednostek zaleznych 316 3159

- pozostatych podmiotéw powigzanych 4

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 674 3159 337

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 34
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
- od jednostki dominujacej 9 640 9278
obligacje 7742 8 004
pozostate naleznosci 1897 1274
- od jednostek zaleznych 72 461
naleznosci handlowe 72 -
naleznosci pozostate - 461
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 225 -
naleznosci handlowe 225 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 9936 9739
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
- wobec jednostki dominujacej 69 217
otrzymane pozyczki - -
zobowigzania handlowe 69 217
- wobec jednostek zaleznych 1816 1765
zobowigzania handlowe 1816 1765
obligacje - -

zobowigzania handlowe - -
zobowigzania pozostate - -

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1885 1981

7.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spotki obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkdw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 3.2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia
pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty 223 tys. PLN (01.01-30.09.2017: 223 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 124 tys.
PLN (01.01-30.09.2017: 124 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 99 tys. PLN (01.01-30.09.2017: 99 tys. PLN).

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od cztonkéw Zarzadu, w tym od Orona Zachar w kwocie 415 tys. PLN (01.01.-
30.09.2017: 259 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 16,8 tys. PLN
(01.01-30.09.2017: 9,6 tys. PLN), w tym wynagrodzenie brutto dla: Pawta Naumana 1,2 tys. PLN, Tomasza Poninskiego 4,8 tys.
PLN, Marii Gajdy 1,2 tys. PLN, Adama Kalkusinskiego 2,4 tys. PLN, Krzysztofa Laskowskiego 4,8 tys. PLN, Dariusza
Zimnego 2,4 tys. PLN.

7.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 8 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Inwestycje Zobowiazania
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 30.09.2018 utrzymywane‘do POZYCZk,' I finansowe wg Ogotem

terminu  naleznosci zamortyzowanego

wymagalnosci kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 3084 - 3084
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1468 - 1468
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) 7742 - - 7742
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 6324 6324
Razem 7742 4552 6324 18 619

Kategorie instrumentéw finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Inwestycje Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2017 utrzymywane‘do POZYCZISI I finansowe wg Ogodtem

terminu  naleznosci zamortyzowanego

wymagalnosci kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1291 - 1291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3258 - 3258
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 8 004 - - 8004
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 2049 2049
Razem 8004 4549 2049 14 602

Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skroconym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych wptyw na wartos¢
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spofki.

Istotnymi kategoriami instrumentdéw finansowych w Spétce sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz $rodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie prezentuje
sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 9 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartosc¢ udziatéw w jednostce zaleznej Biovo Technologies Ltd. wynosi w cenie nabycia 590 tys. i na dzien bilansowy jest w
catosci objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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IV. Pozostale informacje nt. dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy
Airway Medix w okresie trzech kwartatéw 2018 roku

IV.1 OPIS SYTUACII FINANSOWE)

IV.1.1 Omoéwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej

0Od poczatku powstania Grupa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych
pod wzgledem kosztow, nowatorskich urzgdzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych mechanicznie na
Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach anestezjologii. W
okresie, ktorego dotyczy raport Grupa kontynuowata rozwdj produktdow z portfolio Airway Medix. Efektem prac byto m.in.
zwiekszenie wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych w skonsolidowanym bilansie grupy.

Poziom kosztéw operacyjnych w ciggu trzech kwartatow 2018 r. wzrdst o ok. 1,1 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem
w roku poprzednim. Miato to zwigzek z produkcjg urzgdzen CSS oraz dodatkowymi pracami inzynierskimi w ramach realizacji
kontraktu z Teleflex Inc. Prace inzynierskie zakoriczone w lipcu 2018 r. oraz produkcja urzgdzen CSS w ciggu ostatnich 9 miesiecy
zaowocowata rozpoznaniem czesci kosztéw laboratorium Biovo, zwigzanych z produkcjg CSS oraz pracami dodatkowymi
pracami, a poniesionych w okresie ostatnich 12 miesiecy w sprawozdaniu Grupy. Rozpoznanie kosztow zostato dokonane wraz
z rozpoznaniem przychoddw zwigzanych ze wspdtpracg w z Telflex w wysokosci 848 tys. PLN w ciggu dziewieciu mieciecy 2018
r. (brak przychoddéw ze sprzedazy w analogicznym okresie w poprzednim roku).

Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktére dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
Airway Medix S.A. w okresie dziewieciu miesiecy 2018 r. w wysokosci 2 065 tys. PLN (w ciggu dziewieciu miesiecy 2017 r. wydatki
na pokrycie skapitalizowanych prac rozwojowych wyniosty 3,7 min PLN ) zostaty ujete w bilansie sp6tki jako zwiekszenie pozycji
wartosci niematerialne.

8 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujgca zawarta z mBank S.A. (Bank) umowe dyskonta wierzytelnosci z regresem (Umowa)
na podstawie, ktdrej Bank nabedzie od Emitenta wierzytelnosci handlowe przystugujgce Airway Medix S.A. od Teleflex Medical
Europe Ltd. (Kontrahent) jako klauzule odszkodowawcze z tytutu umowy dotyczacej sprzedazy technologii zamknietego
systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (Wierzytelnosc) tj. wierzytelnosci w wysokoscil5% Pierwszej Transzy Ceny
sprzedazy ww. technologii. Zaangazowanie Banku z tytutu nabycia Wierzytelnosci nie przekroczy kwoty 0,945 min EUR, co
stanowi rownowartos¢ ok. 4,027 min PLN.

W odniesieniu do skréconych sprawozdan finansowych za dziewie¢ miesiecy 2018 roku, poza powyzszymi, nie wystgpity
nietypowe czynniki, ktére nie zostatyby wskazane w niniejszym raporcie.

IV.1.2 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescia sktadowg jednostki:
e  ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeSciami sktadowymi tej samej jednostki),
e  ktdrej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze
e w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe.
Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspodtzaleznos¢ prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu operacyjnego. Dziatalnos¢
segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i
anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu s3 badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
urzadzen medycznych.

IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposdb prognoz wynikéw za 2018 r.

IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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IV.2 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ AIRWAY MEDIX

Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaly zaprezentowane w notach 1-3 do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.

IV.2.1 Wpykaz istotnych zdarzen dotyczacych dziatalnosci operacyjne;j

W trzecim kwartale 2018 roku dziatania Grupy skupione byly na ostatecznych przygotowaniach petnego, zaawansowanego
portfolio spo6tki do witasciwej prezentacji na kluczowych miedzynarodowych kongresach branzowych: targach Medica w
Dusseldorfie (11.2018), kongresie American Association of Respiratory Care (AACR) w Las Vegas (12.2018) oraz kongresie
Society of Critical Care Medicine (SCCM) w San Diego (02.2019). Na powyzszych miedzynarodowych spotkaniach
przedstawiciele Grupy (1) prezentowac bedga osiggniete wyniki badan klinicznych dla trzech zaawansowanych produktow w
portfolio, (2) prowadzi¢ rozmowy w zakresie pozyskania partnerow dystrybucyjnych oraz (3) kontynuowaé rozmowy z
przedstawicielami branzowymi w zakresie partnerstwa strategicznego.

W okresie dziewieciu miesiecy 2018 r. Grupa kontynuowata prace nad trzema dwoma produktami na zaawansowanym etapie
rozwoju z portfolio osiggajac kolejne kamienie milowe w ich rozwoju jak réwniez wspdtpracowata z partnerem strategicznym
w zakresie produktu Closed Suction System.

Po finalizacji transakcji sprzedazy produktu Closed Suction System, Grupa kontynuuje wspdtprace ze spdtka Teleflex w zakresie
produkcji oraz optymalizacji finalnego urzgdzenia. W ramach tych prac Grupa m.in. zwiekszyta moce produkcyjne laboratorium
w Izraelu oraz wykonata modyfikacje samego produktu w tym w zakresie jego dokumentacji technicznej. Prace prowadzone na
rzecz Teleflex, jak réowniez rozbudowa mocy produkcyjnych finansowane sg przez spétke amerykanska na podstawie umoéw
zawartych w 2017 r. W lipcu 2018 r. zakoriczono dodatkowe prace inzynierskie zwigzane z modyfikacjami form wtryskowych,
ktdre finalnie postuzg partnerowi do produkcji masowej urzadzen. Zakornczenie prac zaowocowato rozpoznaniem dodatkowego
przychodu w Il kwartale 2018 r.

W drugim kwartale 2018 r. Grupa przeprowadzata kolejne modyfikacje inzynieryjnego produktu Oral Care. Modyfikacje
zwigzane byty z informacjami zwrotnymi uzyskanymi od lekarzy oraz pielegniarek po przeprowadzeniu pierwszych testéow
klinicznych w szpitalu Rambam w lzraelu, szpitalu Ichilov Hospital w lzraelu oraz w Allegheny Health Network-Center of
Exellence in Biofilm Reaserach w Pittsburghu (USA). W omawianym okresie ukoriczono réwniez testy laboratoryjne produktu
Oral Care w Pittsburgu z dobrymi wynikami wstepnymi. Grupa rozpoczeta réwniez badanie pilotazowe na oddziatach
intensywnej terapii szpitali Ichilovi Rambam w Izraelu. Uzupetniono projekt nowego opakowania OC oraz rozpoczeto produkcje
probek. W I11Q br. zakoriczono prace optymalizacyjne oraz wyprodukowano finalne urzgdzenia w skali p6tprzemystowej, ktére
znajda zastosowanie w testach klinicznych w lIzraelu, Europie oraz Stanach Zjednoczonych. Ostatnie miesigce raportowanego
okresu doprowadzity takze do finalnych optymalizacji w zakresie : Zespét z Izraela zakonczyt réwniez produkcje nowej wersji
pedzla i rozpoczat jej wdrazanie. Ukoriczono réwniez testy laboratoryjne produktu Oral Care w Pittsburgu z dobrymi wynikami
wstepnymi. Grupa rozpoczeta réwniez badanie pilotazowe na oddziatach intensywnej terapii szpitali Ichilovi Rambam w Izraelu.
Uzupetniono projekt nowego opakowania OC oraz rozpoczeto produkcje prébek. Zespét z Izraela zakonczyt réwniez produkcje
nowej wersji koncéwki czyszczacej i rozpoczat jej wdrazanie. W trzecim kwartale wyprodukowane 2,000 sztuk urzadzenia Oral
Care, ktore zostang przekazane do uzytku w trakcie kolejnych testéw klinicznych. Po zakoriczniu istotnejszych faz prac
rozwojowych zespot inzynieryjny skupit sie na finalnych modyfikacjach urzadzenia w zakresie: (i) projektu opakowania, (ii)
aktualizacji projektu urzadzenia w zakresie uzywanych komponentéw, ktéra miata na celu zmniejszenie kosztu produkcji
urzadzenia (COGS), (iii) wyboru ptynéw antyseptycznego oraz nawilzajacego, ktére beda wchodzity w sktad zestawau Oral Care.
Finalny produkt zaprezentowany zostat na targach Medica w Dusseldorfie.

W omawianym okresie nastgpity takze istotne optymalizacje w zakresie prac inzynieryjnych dla produktu Cuff Pressure
Regulator. W wyniku informacji zwrotnej otrzymanej od potencjalnych nabywcéw technologii dokonano modyfikacji w zakresie
konstrukcji urzadzenia. Dziatania Grupy byty skupione na projekcie drugiej wersji tablicy elektronicznej produktu Cuff Pressure
Regulator oraz na produkcji pierwszej partii prototypu systemu elektronicznego. Prowadzono réwniez prace nad aktualizacjg
zgtoszenia FDA/CE. Ponadto, na oddziale intensywnej terapii szpitala w Ichilov rozpoczeto badania na ludziach z uzyciem
produktu CPR.

Grupa rozpoczeta rowniez badanie pilotazowe na oddziatach intensywnej terapii szpitali Ichilov i Rambam w lzraelu.

W drugim kwartale 2018 roku rozszerzono portfolio komercjalizowanych technologii medycznych o kolejny produkt z zakresu
systemdw mechanicznego wentylowania pacjentow; to innowacyjna maska krtaniowa (LMA), czyli wyréb medyczny, uzywany
do utrzymania droznosci drég oddechowych u pacjentdw nieprzytomnych oraz w anestezjologii. W ostatnich miesigcach
raportowanego okresu zabezpieczono wtasnos¢ intelektualng dla produktu oraz prowadzono intensywne prace inzynieryjne
nad optymalizacja pierwszych wersji urzadzenia. Pierwsza prezentacja nowej technologii i produktéw oraz omédwienie
otrzymanych wynikéw testéw urzgdzenia bedzie miato miejsce na kongresie AACR w grudniu br. W kwietniu br. zakonczony
zostat proces tworzenia dokumentacji patentowe;j i sktadania wnioskéw patentowych. Zgodnie z oczekiwaniami po osiggnieciu
przez ten produkt gotowosci do testéw klinicznych i rejestracji w amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA) mozliwe bedzie
przystapienie do procesu komercjalizacji oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami branzowymi,
zainteresowanych tg technologia.
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IV.2.2 Sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosé produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

IV.2.3 Istotne czynniki ryzyka w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z nie zawarciem umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego spotki z Grupy sg strong listu intencyjnego z producentem i dystrybutorem
produktéw zwigzanych z diagnostyka i leczeniem schorzen uktadu oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej opieki
medycznej na terenie Standéw Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Cuff Pressure Regulator na rynek amerykanski. Na
jego podstawie toczg sie rozmowy handlowe majgce na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa
strategicznego na okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone rozmowy nie zakoriczg sie podpisaniem finalnych
umow lub podpisane umowy bedg zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci listéw intencyjnych.

Czynniki zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze $rodkéw publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania uméw dystrybucyjnych lub transferu technologii do otrzymania przychodéw z nich
wynikajacych, dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany poprzez zrédta zewnetrzne, tj. granty i emisje akgcji.
Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywow
pienieznych z komercjalizacji poszczegdlnych produktéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w
stanie pozyskac finansowania na swojg dziatalnos¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem
dziatalnosci.

Czynniki zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztow prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajgce z umoéw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowac, ze ktéras z umdw nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujaca. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktdre otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym przez instytucje
finansujace. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent moze zostac
zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Czynniki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze nie
by¢ w stanie wykazac np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opoznié rozwoj i komercjalizacje,
a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze proces projektowania,
produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Czynniki zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartos¢
zgtoszen patentowych oraz patentéw bedacych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wiasciwosci produktow i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na dzisiaj
trudne do oszacowania. Istnieje wiec prawdopodobienstwo, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano.

Czynniki zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej, stanowiacych
chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw, Grupa ubiega sie o
przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych krajach (np. USA). Grupa
dokonata zgtoszen szeregu wnioskéw o udzielenie patentéw na wynalazki w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation
Treaty”), celem uzyskania patentéw krajowych w wybranych panstwach, bedgcych stronami Uktadu o Wspétpracy Patentowej
i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5
pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje,
ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane zodmowa udzielenia
ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktdrg ubiega sie Grupa. Istnieje rowniez mozliwosé
podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.
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Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych wynalazkéw.
Jednakze, w trakcie toczgcych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zgtaszac zastrzezenia do wnioskdw
Grupy, oraz twierdzié¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw. Rodzi to ryzyko utrudnienia, a
w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowej.

IV.2.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Airway Medix S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 23.1 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.2.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Airway Medix S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktérych
taczna wartosé bytaby znaczaca jak réwniez tgczna warto$¢ wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji na dzieri 30 wrzesnia
2018 roku nie jest znaczaca.

IV.2.6 Opis postepowan sagdowych, administracyjnych i innych

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Airway Medix S.A. lub jednostek zaleznych istotne postepowania,
przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publiczne;j.

W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w nocie 24.

IV.2.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Airway Medix
Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w petni

odzwierciedlaja fakty, ktére moga mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.3 AKCJONARIAT

IV.3.1 Informacje o Akcjonariacie

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow %posia'd anego %posiadanych praw
kapitatu gtosu
srupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp. z 0. 0. i Adiuvo 30500 546 30500 546 52,21% 52.21%
Investments S. A., w tym:
Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 22 916 400 39,23% 39,23%
Orenore sp. z 0. 0. 5582 564 5582 564 9,56% 9,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001582 2001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%
Pozostali 23 305 848 23305 848 39,89% 39,89%
RAZEM 58418 444 58 418 444 100,00% 100,00%

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2018 r. nastgpity zmiany w strukturze
akcjonariatu Spotki polegajace na zbyciu przez Orenore Sp. z 0.0. 584.184 akcji Spotki (o czym Spdtka informowata raportami
biezgcymi nr 20/2018 oraz 21/2018), w konsekwencji czego udziat Orenore sp. z 0. 0. w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce ulegt
zmiejszeniu z 10,56% udziatu w kapitale zaktadowym/ogdlnej liczby gtoséw do 9,56% udziatu w kapitale zaktadowym/ogdlnej
liczby gtosow.

IV.3.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Marek Ortowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta za posrednictwem Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo
Investments S.A kontroluje 30 500 546 akcji Spotki o wartosci nominalnej 30 500 546 PLN.

Oron Zachar petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta jest posiadaczem 4 612 050 akcji Emitenta (o wartosci nominalnej 4
612 050 PLN) uprawniajgcych do 4 612 050 gtosow.
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Anna Aranowska-Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta jest posiadaczem 56 000 akcji Emitenta (o wartosci
nominalnej 56 000 PLN) uprawniajgcych do 56 000 gtosow.

llos¢ posiadanych akcji przez cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub Wartos¢ nominalna
Imieg i nazwisko Funkcja llos¢ Akcji instrumenty zamienne na (zt)
Akcje

Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak Brak Brak

Krzysztof Laskowski Wiceprzew. Rady Nadzorczej Brak Brak Brak

Dariusz Zimny Cztonek Rady Nadzorczej 410985 Brak 410985

Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak

Pawet Nauman Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego osoby nadzorujgce nie nabywaty/zbywaty akcji ani uprawnien
do akcji Spotki.

Informacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spétki.

Szczegdtowe informacje nt. uprawnien do akcji Airway Medix S.A. zostaty zamieszczone nocie 20.2 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za 2017.
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V. Oswiadczenia os6b zarzadzajacych

V.1.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. (zwana dalej Spotka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $rédroczne skréocone
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich
wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze sSrédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

VI.  Podpisy os6b uprawnionych

Warszawa, dnia 14 listopada 2018 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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