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Beszamelo dsszeallitasaért felelés

A 2015. december 31-el végzddd Ulzleti évre vonatkozd Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
dsszedllitott konszelidalt pénziigyi kimutatasok dsszedllitdsa sordn az Osszedllitds alapjat az egyedi auditalt magyar szamviteli
torvény szerint dsszeallitott anya- és leanyvallalati beszamolok képeziék. Ezen beszamolok 6sszeallitasért felelds mérlegképes
kényveld neve &s regisztracios szama: Sebdk lidiké {regisztraciés szam: 1902486).

A magyar szamviteli térvény altal Ssszedllitott beszamolék IFRS sztenderdeknek vald megfeleltetése érdekében IFRS
regisziracioval rendelkezé szamviteli szakértét bizott meg a Csoport. Az IFRS beszamolé elkészitésével megbizott szakérné
megbizasa csak a Magyar szamviteli eldirasok és a IFRS eldirdsok kézitti eltérések beazonositdsara, illetve a hatalyos EU
altal befogadott IFRS-ek eldirasainak megfeleld konszoliddlt beszamolé elkészitésére terjedt ki, Az IFRS beszamold
elkészitéséért felelds szamviteli szakértd munkaja nem terjedt ki a konszolidalasba bevont Csoportok kényvitelére, kllléndsen a
szamviteli politika, a konywviteli elszamoldsok, a beszamolékeészités rendszerének, a szamlarend illetve a kdnyvvezetéshez
szitkséges szabdlyzatok, szabalyzatok elkészitésére, tovabba a fdkdnyvi nyilvantartdsok vezetésre (kiemelten az
eiszamolasok, az egyedi heszdmoldkban szerepld adatok jogszerliségének, szabélyszerliségének, megbizhatdésaganak,
bizonylatokkal valé alatdmasztottsdgénak elkészitését). Az IFRS beszamold elkészitéséén személyében felelés: Szovics Zsolt
(regisztraciés szam: IFRS000079).

Kényvvizsgalo
BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kit.

1103 Budapest, K6ér utca 2/A
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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. részvényesei részére

Az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (a ,Tarsasag”) és leanyvallalatai (a ,Csoport”) mellé-
kelt 2015, évi sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely dsszevont (kon-
szolidalt) éves beszamolé a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett sszevont (konszolidalt)
mérlegbdl - melyben az eszkizik és forrasok egyezd végosszege 34 361 899 EUR -, az ezen id6ponttal
végz6dd évre vonatkozd Gsszevont (konszolidalt) atfogé eredménykimutatasbol - melyben az iizleti év
eredménye -2 844 483 EUR veszteség-, konszolidalt sajat tdke-valtozas kimutatasbdl és konszolidalt
cash flow kimutatdsbél, valamint a jelentds szamviteli politikék dsszefoglalasabél és az egyéb magya-
razé informaciokbél All.

A vezetés felelGssége az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmoléért

A vezetés felelds az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolénak az Eurdpai Unid altal elfogadott Nem-
zetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) &sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemu-
tatasaért, valamint az olyan belsG kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbol, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes dsszevont
{(konszolidalt) éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelossége

A mi feleldsségiink az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alap-
jan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk vég-
re. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot (igy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az dsszevont (konszolidalt) éves beszamol6 mentes-e a lényeges hibas allitasoktol,

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizo-
nyitékot szerezni az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloban szerepld dsszegekrél és kozzétételek-
rél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold akar csalasbél, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétsl
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold
gazdalkodd egység éltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabél relevans belsé kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, vatamint az Gssze-

vont (konszolidalt) éves beszdmold atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
korlatozott véleményiink megadasahoz.
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Korldtozott vélemény alapja

Az Igazgatésag kozgylilés elé terjesztett Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjarol 2016, janius 1-i
datummal ellenvéleményt tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést adtunk ki. Az Igazgatosag
2016. jalius 24-i datummal maodositott dsszevont (konszolidalt) éves beszamolot készitett. Az Igazgatd-
saggal folytatott tovabbi egyeztetésekre tekintettel és a médositasokat tartalmazé megvaltozott &sz-
szevont (konszolidalt) éves beszamolé vizsgalata alapjan a kényvvizsgaldi jelentésiink ellenvéleménye
korlatozott véleményre valtozott a kiévetkezék szerint:

1. A Csoport lengyel tagjainak (Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. o., E-Star Polska) beszamoloi
nem az IFRS szerinti keretelvek alapjan keriiltek dsszeallitasra és ezek kinyvvizsgaléi jelenté-
sei nem alltak rendelkezésiinkre. A Lengyelorszagban hatélyos szamviteli szabalyok szerint ké-
szitett beszamolok és azok kényvvizsgaloi jelentései rendelkezésre Alltak.

2. A szlovak RFV Slovakia sro-rél és a lengyel Premium Fund Sp. z.0.0.-rél nem allt rendelkezé-
siinkre auditalt beszamolé (igy ezek adatai nem ellendrzottek). A Premium Fund Sp. z.o0.0.
konszolidacioba torténd bevonasa nem megfeleld,

3. A Csoport roman tagjanak, az E-STAR CENTRUL DE DEZVOLTARE REGIONALA S.R.L.-nek a konyv-
vizsgaldja korlatozott véleményt bocsatott ki, melyben jelezte azt, hogy nem tudott meggyd-
zddni a tarsasag targyi eszkozei egy meghatarozott csoportjanak az értékérdl, |étezésérdl és fi-
zikai allapotarodl, amelyek dsszege a leanyvallalat beszamolojaban 17,6 millié RON volt,

4, A sajat toke mozgastablaban az egyéb mozgasokban lévd 480 418 EUR tartalmardél nem tudtunk
meggySzddni.

Korldtozott vélemény

Véleményiink szerint az osszevont (konszolidalt) éves beszamoié az ENEFi Energiahatékonysagi
Nyrt, és leanyvallalatai 2015, december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint
az ezen idoponttal végzddo évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a korlatozott vélemény alapjat
roezité szakaszban ismertetett tényeknek az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoléra gyakorolt
lehetséges hatasai kivételével ad megbizhatd és valos képet az Eurdpai Unid altal elfogadott Nem-
zetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban foglaltakkal Gsszhangban.

Figyelem felhivas

1. Az EETEK Limited leanyvallalat befektetései kiziil az E-Star Polska tarsasagot értékesitette a
fordulénapot kévetd idészakban, melynek kdvetkeztében a Tarsasag lengyelorszagi jelenléte
megsziint, ahogyan azt a 2. A konszoliddit pénziigyi kimutatdsok elkészitésnek az alapja meg-
jegyzés tartalmazza. Az ebbdl szarmazé bevételének egy része az anyavallalat sajat részveé-
nyeinek nivekedését finanszirozta. Ezzel a tulajdonosi szerkezet a beszamolé elkészitésének
idépontjara jelentésen megvaltozott, a 100%-os részvény tulajdonon beliil a fordulonapi sajat
részvény aranya 17,92%-rdl 68,73%-ra emelkedett (lasd: 1.7. A Csoport bemutatdsa megjegy-
zésben).

2. 2016. marcius 8-an a Magyar Nemzeti Bank piacfeliigyeleti vizsgalatot inditott a Tarsasag rész-
vényeivel kapcsolatos egyes tranzakciok miatt, mivel piacbefolyasolas és tiltott bennfentes
kereskedelem gyan(ja meriilt fel. A vizsgalat eredményérdl a jelentésiink kiadasaig nem kap-
tunk informaciot.
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3. A Csoportbdl értékesités miatt 2015-ben kikeriilt a nyereséges projektekkel rendelkezé E-Star
ESCO Kft., amely értékesitésen a Csoport 1.099.315 EUR veszteséget szamolt el, mivel az IFRIC
12 modell alapjan a koncesszids szerzddésekbdl szarmazé, diszkontalt jelenértéken értékelt j6-
vébeni pénzaramok mar nem a cégcsoportot ilietik (a jévobeni pénzaramok teljes mértékben az
ENEFI Nyrt-re vannak engedményezve). A kapcsoldédd pénziigyi eszkézok kivezetésre keriiltek.
Az (j konstrukcio keretében az eszkzoket a Tarsasag lizing kivetelésként jeleniti meg a kony-
vetben, igy azok eltérd értékelési modell alapjan keriilnek bemutatasra. A veszteség elszamola-
sanak oka az eltérd értékelési modellek alkalmazasa.

4. A Tarsasag és kapcsolt vallalkozasainak peres és jogi iigyeire vonatkozéd informacidkat a 47.
Mérlegen kivilli tételek bemutatdsa potencidlis hatdsa a pénziigyi kimutatdsokra megjegyzés
tartalmazza. Ezen ismeretek alapjan a Tarsasag céltartalékot képzett. A peres és jogi ligyek
anyavallalatra vonatkozd pénziigyi-gazdasagi hatasainak pontos mértékérdl és teljes pénziigyi
kévetkezményeirdl nem tudtunk meggydzddni.

Egyeéb kérdések

A Tarsasag elmulasztotta a 2001. évi CXX. tékepiacrol szolo térvény 54.5 (4) bekezdésében eldirt koz-
zétételi hataridét.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az Gsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és lednyvallalatai mellékelt 2015, évi dsszevont (kon-
szolidalt) éves beszamolojdhoz kapcsoldds, 2015. december 31-i fordulénapra vonatkozd dsszevont
(konszolidalt) {izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséért, A mi felelsségiink az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentés és az
ugyanazon iizleti évre vonatkozo dsszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az
gsszevont (konszolidalt) iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az ésszevont (konszolidalt) lizleti je-
lentés és az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem
tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informacidk
attekintését. Véleménylink szerint az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és lednyvallalatai 2015. évi dsz-
szevont (konszolidalt) {izleti jelentése az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és leanyvallalatai 2015. évi
sszevont (konszolidalt) éves beszamolojanak adataival &sszhangban van. Az iizleti jelentés felhaszna-
lasakor figyelembe kell venni az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldrdl késziilt jelentésnek a kor-
latozott vélemény alapja bekezdésben ismertetett tények hatasait is.

Budapest, 2016. julius 25.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, K&ér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387

e ¥
Jasper Zsuzsanna
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzddé évre

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelblve.

Megiegyzes 2015.01.01.- 2014.01.01.-
2015121 20141231

"Miodositsi

Arbevétel 5 3 A15 9O 4746 493
Kézvetien kdltségek B 1627723 -1 B0 927
Brutté eredmény 2192176 1827 566
Személyi jellegil raforditasok 7 -772 007 -751 617
Igénybevett szolgaltatasok 8 -855 540 -943 588
Egyéb bevételek/ rafordrésok {-) 9 -5 906 366 523 458
Eriékestkkenés 13,15 =2 771377 -895 857
Targyi eszkbzok és immateridlis javak értékvesziése 13,15 0 357 237
Pénzigy! miveletek egyéb rafordithsa (bevétele) 10 4234 834 301 081
Adozas elbtti eredmén -3BTB IR

Jévedelemadd M -1 002 Fal -13 009
Targyevi eredmeny folytatédo tevékenyscghdgl -1-881 030
Megsz(inttevékenységei T2

Térgyévi eredmény megsaint tevakemysegbol 12 2036 556 1 540 6ARY
Targyevieredmeny -2 B44 483

Anyavillalati részvényesck részesedése az eredménybdl -3 136 920 1768 540
Kiilsé tuiajdonosok részesedése az eredménybdl 292 436 277 382
Ki#BIdi levékenysagek devizadtszamitdsakor felmeriit arfolyam-kilgnkdzetak 276 030 -742 546
IdGszaki egyéh dtfogd jovedelem dsszesen 276 030 -742 546
Iddszaki 0sszes atfogo jovedelen -2 BEE 454

Anvavillalati részvényesek részesedése -2 860 890 1025994
Kulsé tulajdonosok részesedése 292 436 277 392

Egy részvényre jutd eredmeény {EUR
Folytatodé és megsaiint tevékenységekbdl

Alap egy részvényre jutd eredmény 30 0,23 0,09
Higitott egy részvényre jult eredmény 30 0,10 0,00
Folytatodd tevekenységekbdl

Alap egy részvémyre jutd eredmény 30 -0,23 0,02

Higitott egy részvényre jLté ersdmény W / 30 0,10 0,00
[ bA / 7

2016. julius 24.
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A meliéhelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésok elvélaszthatatian részét képezik.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végz&dé évre
Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa Minden adat EUR-ban, kivéve, ha msképp van jelbive.

Konszolidalt marieg - Eszkozok Megegyzes 20151231 2014921

Térgyi eszidzik 15 1045636 16 887 601
Immaterialis javak 13 2528106 6961217
Befektetések thrsult vallalkozasban 14 0 958 945
Befektetések agyéb tarsasagban 36 0 35944
Pénziigyl eszkizok 16 2644722 5728710
Ling kivetslések 17 1548 572 1]
Egyéb hosszi lejaratd kévetalések 0 1584
Halasztoll adé eszkdzik 11 521275 1257 568
Ertékesfiésre tartott eszkdzik 19 23564 741 0
Készlafek 20 18621 2 254 387
Vevik 21 843 361 3841839
Add kivetelés 22 45 269 140 600
Egyéb kdvetslések 22 578 291 1022 397
Elhetarolasok 23 377 840 596 868
Eriékpapirok 0 885
Pérz és pénz egyenériekesek 24 645 465 539 976
Forgoeszkozok dsszeser 46 073 588 8396752

Eszkbz6k Bsszesch 34 361899 40 228 3311

Konszoldil mérkeg - Take s fomasok Megjegyzos 20155237 20141231

Jegyzett ke 25 969 068 969 968
Tartalékok 26 40 332 184 AD 517 281
Sajat részvenyek 27 -5 487 637 -5 375680
Eredménytartalék -23 451 875 -20) 870 854
Nem ellenérzb részesedések 2B 2060 094 1 584 469
Téke és tartalékok osszeser| 4722738 16925 164
Hitelek &s egyéb hosszy lejaraty pénzligyi kdtelezettségek 3 0 6 822750
Céltartalék 28 858 375 1567 670
Halsztott adé kitelezettség 11 49 507 115335
Halasziott bevételek 33 0 3183 956
Egyéh hossal lejarat] kotelezettségek =4 7708 673830

Hossz lejaratl kotelezettségek dsszese)

“rtékeshésre tarott kitelezetliségek 19 15 354 466 0
SzAlRSi kitelezetiséy 36 783377 3897175
Hitelek 31 o] 1683 806
Céltzrtalék {révid) 29 0 1402943
Passziv elhatarolasok 35 814 543 1059 893
Adé kilelezatiségek 36 751110 918 908
Egyéb rivid lejératy kitelezetiség 36 1020075 1976 798
Rovid lejaratu kotelezettség 0sszese 18 T2 51

Kotelezettségek Gsszese 19 638 161

Téke és forrasok Gsszesgn 34 361 899 40 228 170

<= T L4

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében
2016. jllius 24
* A 2014-es iizleti &évre vonatkozd adatok korrigalasra kerilltek, lasd 42. megjegyzés.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzilgyi kimutatdsok elvélaszthatatlan részét kepezik
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT S
Konszolidlt pénziigyi kimutatisok a 2015. december 31-én végz6d6 évre
Konszolid4lt cash flow kimutatas Minden adat EUR-ban kivéve ha misképp van jeldlve.

Megjegyzes 2015 2014
M(kodési cash flow
Targyévi eredmény -2 844 484 2045936
Eredmény terhére elszamolt jdvedelemadd 11 1002 760 483 437
Fizetett jsvedelemadé - -1 170 365 -439 649
Ertékecstkkenés 13,15 2771377 1990187
Enékvesztések 9 9 349 306 46 207
Ertékvesztés visszairas g -2756 777 -449 651
Targyi eszkdz értékesiés eredménye 13,15 0 98 054
Atvaltasi kilonbdzet 10 621830 171413
Pérziigyi eszkdzbk valds értékének valtozasa 13,15 758 694 -138 817
Céltartalekok valtozasa 29 431 560 515186
Egyéb hossazi lejarati kitelezettség valtozisa 34 -365 060 -121 509
Halasztoft bevétsl vdltozasa 33 -24%9 248 -88 481

gek valtozdsa 11 1023 757 0

8 573 350

Halasztott ad6 eszkozik és kitelezettsé
Karrigalt targyévi eredmény:

Miikédbtdke valtozadsai

Pénziigyi eszkiz vallozisa 13,15 0 -109 587
Vevl &s egyéb kévetelések valtlozasa 21,22 -3919 259 22414
Elhatarolasok valtozasa 23 233223 195640
Készletek valtozisa 20 708 080 274 451

-1 822 280
-1439 362

Szallitok és egyédb kotelezettségek valtozasa 36 -3 537 194
Mitkddésitevékenységhdl szarmazo pénzaramlas: -6 515 150

Befektetési tevékenységhdl szdrmaz6 cash flow

Ingatianok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos 9 623 646 -1544 493
kifizetések

ingatianok, gépek, berendezések és pénziigyi eszkdzok 9 564 847 33604
értékeshtésének bevétele

Pénziigyi eszktizdkhdz kapcsolods kifizetések (Uj szerzédések 13,15 0 933 571

Befektetésitevékenyseghdl szarmazo cash flow -2 444 460

Pénzilgyi miveletekb&l szirmazé cash flow

Hitelek valtozasai {felvétel-visszafizetés) 31 -1 596 708 -232 356
Nem ellenfirzd részesedeésnek fizetett osztalék - -185 246 -169 122
Ertékpapirok vasarlasa 27 0 -685

Sajat részvény vasarias 27 -111 957 -111 971

Pénziigyi muveletekhél szarmazd cash flow -1 893 911

Pénz és pénz egyenértékes netté valtozasa - 105 489 -628 559
Pénz &s pérnz egyenériékes a pérziigyi év elején 539 976 1 168 535

Pénz és pénz egyenértekes a péﬁzijgyi év veger BAS 4G5 538 976
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A mellékelf jeqyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatasok elvélaszthatatlan részét képezik



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzd6 évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

A Csoport bemutatisa

Az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. (kordbbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt) (,ENEFI", illetve ,Tarsaség"), mely a
véllalatesoport (,Csoport™ anyavéllalata, a Magyar Kéztarsasagban bejegyzett véllalkozas. Székhelye 1134 Budapest, Klapka utca
11.szam alatt taldlhaté. A Tarsasig jogelédje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azzal a céllal jbtt leire, hogy leendd tigyfelei részére
megtakaritisb6l megtérlls — elsésorban energetikai — beruhdzisokat hajtson végre, melyek hosszi tavi Uzemeltetése mellett
A 4 iiavfelel részére. A Tarsassg tulsjidenosal a fordulénapon:

Tulajdonos 2015.december 31 2014 decambar 31

Tulajdon| hanyad (1)

Sajat részvény 17,92 20,39
OTP Alapkezelt Zri. 14,67 14,67
Csaba Scos 11,47 11,47
CRH INVEST Kit. 11,27 11,27
Allianz Alapkezeld Zrt. 9,75 9,75
Kézkézhanyad (ebbsl Kapesolt Vallalkozasok tulajdona) 34,92 (4,09) 32,45

100% 100%

Tulaidonos szerkezel a beszamald eliészitésénsk napjan.
Tulajdonos

Tulajdoni hanyad (%)

Sajat részvény 64,35
PLOTINUS HOLDING Nyrt. 5.87
OTP Alapkezeld Zrt. 0
Csaba Sods 0
CRH INVEST Kit. 0
Allianz Alapkezeld Zrt. 0
Kézkézhanyad (ebbl Kapesolt Vallalkozasok tulajdona) 29,78 (4,38)

A Téarsasag kezdetben Magyarorszagon valdsitott meg hoszolgaltatasi, kézvilagitasi és konyhatechnolégiai beruhazasokat, déntéen
az énkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvaltoz6 gazdasagi és tarsadalmi elvardsck miatt egyre nagyobba valt a Tarsaséag
gltal kinalt megoidasokra az igény, ami lehetdvé tette a hazénkban megertstdd és referencidkat szerzd Tarsasag régios
terjeszkedését is.

Mivel térségunkben az Snkorményzatok alulfinanszirozotiak, a kézintézmenyek flitéstechnoldgidja még inkabb elavult, igy jelentésebb
megtakaritasok érhetdek el, ezért a Tarsasdg/cégesoport figyelme a 2010. Uzleti &vtdl kezdédden ndvekvd mértékben fordult a
kéimyezé orszagok, elsésorban Roménia és Lengyelorszag fele.

A Térsasag tozsdén jegyzeft, valodi in. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energiamegtakaritast megvaldsité valialat)
Magyarorszagon. A Tarsaség minden egyes projektiére egyedi megoidast dolgozott ki, amely fiiggetlen barmilyen technoldgiatdl és
szolgéltatétol. A kidolgozott projekteket fovallalkozoként, megfeleld finanszirozas bevonaséaval bonyolitotta le.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. a projektek elSkészitése soran eldsztr megvizsgalta/megvizsgélja, hogy az Ugyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehetdségek nyilnak a felhasznslss racionalizaldséra, maj¢ olyan beruhazasokat valdsit meg,
melyek révén jelentds megtakaritas érhetd el. A projektekben tovabbi izlet &rtéket jelent, hogy a beruhazésok kivitelezése utén az
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. innovativ energetikai szolgéltatasokat nydjt, a partnerek energiarendszereit hosszl tavon
iizemelteti és karbantartja.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végz&do évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van [elblve.

A konszolidélt éves beszamolé az Eurépai Unit altal is etfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (,JFRS") alapjan
ketiilt Beszeallitdsra. Ezen Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS") tartalmazzék: az Eurépai Kozbsségek Bizottsaga
4ltal jovahagyott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardigyi Tanécs (IASE”) Altal kiadott standardokat, valamint a Nemzetkdzi Szamviteli
Standardiigyi Bizottsag (JASC") 4ltal kiadott Nemzetkdzi Szamviteli Standardokat (,IAS"). Tartalmazzak tovébba, az Eurdpai
Kézosségek Bizottsaga éltal jévahagyott Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok Erteimezési Bizotisag (,IFRS Interpretation
Committee”) és az Allandé Ertelmezési Tanacs (,SIC”) érteimezéseit.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzilgyi kimutatdsok a Tarsaség és a Tdrsasdg altal ellenérzétt gazdélkodok — beleérive a specidlis céll
gazddlkodékat — {a Tarsasdg kapcsolt véllalkozasal) penzlgyi kimutatésait tartalmazzék. Ellendrzés abban az esetben valdsul meg,
ha a Tarsasag megfeleld jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodé peénzigyi &s miksdési szabalyzatainak irdnyitisa teriiletén annak
érdekében, hogy haszonra tegyen szert 2 gazdalkodd tevékenységeibdl.

Az év folyaman megszerzett illetve eladott kapesolt véllalkozasok bevételeit illetve raforditisait a konszoliddlt atfogd
eredménykimutatis tartaimazza a megszerzés tényleges datumatol az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt vallalkozasok teljes
atfogé jévedelme a Tarsasdg és a nem-ellendrzé részesedések tulajdonosait illetik még abban az esetben is, ha ezzel a nem-

ellenérzd részesedések egyenlege negativ lesz.
A Cégesoportba tartozd egyes tarsasagok egységes szamvitel politikat alkalmaznak.
A konszolidaci6 id8pontjaban teljes kérlen kiszilrésre kerlilnek a csoporton beldli tranzakciok, egyenlegek, bevételek és réforditasok.

Konszolidaciéba bevont Tarsasagok:

20135 2014

Részosodas Szavaralh Roszessdes Szavazati
mertake jog meérteke [1]

Orszag

EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
E-Star ESCO Kft. (kor&bban RFV Esco Kit.)* Magyarorszag - - 100% 100%
RFV Jozsefvaros Kfi. Magyarorszag 49% 70% 49% 70%
Veszprém Megyei Non-profit Kft.* Magyarorszag - - 100% 100%
Feiér Megyei Energia Nonprofit Kit.” Magyarorszag - - 100% 100%
E-Star Management Zrt. (korébban RFV Management Kft.) ~Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
ENEFI Projekttarsasag Kit. Magyarorszag 100% 100% 0% 0%
Elektrocieplownia Mielec Spélka z 0. 0. Lengyelorszag 85,37% 85,37% 85,37% 85,37%
EC-Energetyka Spdtka z 0. 0.™ Lengyelorszég 51,66% 51,66% 51,66% 51,66%
E-Star Polska** Lengyelorszag 100% 100% 100% 100%
Premium Fund Sp zoo™* Lengyelorszag 99,9% 09,9% - *
Energia Euro Park Sp. z 0.0.™ Lengyelorszag 21,65% 21,65% 21,65% 21,65%
E-Star Cenirul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 100% 100% 100% 100%
Termoenergy SRL Romania 99,5% 99,5% 99.5% 99,5%
SC Faapritek SA Roméania 99.99% 00.99% 99.99% 99.99%
E-STAR ZA Distriterm SRL felszdmolés alatt’ Romania 51% 51% 99.99%  99.99%
E-Star Mures Energy SA felszamolés alatt” Roménia 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Roménia 99.99% 99.99% 99.99% 99,99%
E-Star Energy Generation SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL felszamolas alatt” Romania 99.93% 99.93% 99.93% 99.93%
RFV Slovakia sro™ Slovakia 100% 100% 100% 100%

* A tarsasag targyévben értékesitésre keriiit
** A tirsasag mérlegfordulbnap utan értékesitésre keriilt
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT A
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-&n végzédé évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jeldive.

Szdmviteli politika valtozasal, a pénziigyl kimutatasok napjan még hatilyba nem Iépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhat6 hatasa,
korébbi alkalmazésok

A Csoport dnkéntesen nem véltoztatta meg 2014-ben alkalmazott szamviteli politikait 2015-re.

Az alabblakban részletezzik a fordulénapot kévetéen hatilyba lepd IFRS-ek és IFRC-ek valtozasainak hatdsat a Csoport pénzlgyi
kimutatésaira. A fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek &s IFRIC-ek véltozésainak vérhaté hatésdt részleteiben nem
elemezzilk, mivel azok nincsenek jelentés hatassal a pénzlgyi kimutatisokra és azok elhagydsa nincs hatassal a beszamoldt
felhasznalok dontéseire.

A jelen beszémolasi idoszaktél hatalyba 16pd, az IASB dltal kizzétett és az EU dltal elfogadott U] és médositott standardok és
érielmezések:

Egyes standardok médositésa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013 években)” — az EU éltal elfogadva 2014. december 18-dn. Az
IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkezd standardokat érintden (IFRS 3, IFRS 13 és IAS 40) iortént modositas,
elsédlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarézatok tiszthzasa érdekében {a modositasokat 2015. janudr 1-jével,
Hletve az azt kévetden kezdbdd beszamoldsi iddszakokban kell alkalmazni),

IFRIC 21 “Terhek” — az EU altal elfogadva 2014. jinius 13-4n (hatalyba lép 2014. janius 17-ével, illetve az azt kévetben kezdbdo
beszamolasi iddszakokban).

A meglévé standardok fenti médositasai nem vezetiek a Csoport szémviteli politikdinak madositasahoz, illetve nincsenek jelentds
hatéssal a Csoporira.

Az IASB sltal kibocsstott és az EU &lial elfogadott, de méqg nem hatslyos 0j és modositott standardok és értelmezések

Ezen pénz0gyi kimutatasok jévahagyésénak idépontjaban a kévetkez, az IASB &ltal kibocsétott és az EU altal eifogadott standardok,
valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai kerliltek kézzétételre hatalyba lepés nélkil:

IFRS 11 (Médositas) "Kozos szervezddések” — Kozds tevékenységekben vald érdekeltségek megszerzésének szadmvitele — az EU
altal elfogadva 2015. november 24-&n (hatdlyba 1ép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédd beszamolasi

iddszakokban)

IAS 1 (Médositas) “Pénziigyi beszamolok bemutatdsa™ Kozzététel kezdeményezése — az EU ltal elfogadva 2015. december 18-a4n
(hatalyba lép a 2016. janudar 1-jével, illetve az azt kivetben kezdddd beszéamolési iddszakokban),

IAS 16 {Madositas) “Ingatlanck, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immaterilis javak™ — Az értékcsbkkenésre és amortizaciora
vonatkozé elfogadott modszerek tisztazésa — az EU 4ltal elfogadva 2015. december 2-dn (hatélyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve
az azt kovetten kezd6d® beszdmolasi idészakokban),

IAS 16 (Modositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 “Mezbgazdasag™ — Mezdgazdasag: Termesztésre hasznal
novények — az EU altal effogadva 2015. november 23-n (hatdlyba Iép a 2016. Januér 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdbdd
beszdmolasi iddszakokban),

IAS 19 (Mdidositas) "Munkavallaldi juttatasok” — Meghatarozott juttatési programok: a munkavallaldk altal fizetett hozzajarulasok — az
EU altal elfogadva 2014. december 17-én (hatilyba Iép a 2015. februdr 1-jével, illetve az azt kdvetben kezdddé beszamolasi

idészakokban.),

IAS 27 (Modositds) “Egyedi pénzigyi kimutatasok® standard — Tkemodszer az egyedi pénzlgyi kimutatadsokban — az EU altal
elfogadva 2015, december 18-an (hatdlyba Iép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdddd beszdmolasi idészakokban),
Egyes standardok médositdsa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” — az EU é&ltal elfogadva 2014. december 17-én. Az
IFRS Fejlesztési Projeki eredményeképpen a kévetkezd standardokat érintéen {IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, 1AS 16, IAS 24 és
IAS 38) tortént modositis, elsbdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztdzdsa érdekében (a
modosiasokat 2015. februdr 1-jével, illetve az azt kdvetben kezdbdd beszamolési idbszakokban kell alkalmazni),

Egyes standardok médositésa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” — az EU éltal elfogadva 2013, december 15-én. Az
IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kévetkezd standardokat érintben (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) tortént médositas,
elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatek tisztézdsa érdekében (a modositasokat 2016. januar 1-jével,
iletve az azt kévetden kezdddd beszamolasi idészakokban kel alkalmazni).

Az IASB &ltal kibocsatott és az EU éltal nem elfogadott standardok és értelmezések

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” (hatélyba Iép 2018. januér 1-jével, illetve az azt kovetden kezdd6 beszamolasi idészakokban},
Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot. Ezt a standardot — a 2014. évi
médositdsok szerint — 2018, januar 1-jével kell eldszsr kételezéen alkalmazni. Tekintettel arra, hogy a Csoport jelenlegi vizsgalatai
szerint olyan pénzligyi instrumentumokkal nem rendelkezik, amelyek bescrolasa vagy értékelése megvaltozik jelentds tennivald,
iletve lenyeges hatds a besoroldssal és az értékeléssel Gsszefliggésben nem vérhatd a panzigyi kimutatasokra.

Az IFRS 9 Gjragondolta a pénziigyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhaté értékvesztés modelit. Az objekliv alapokra
helyezkedd, felmerliit (mér megtdrtént) értékvesztéssel szemben a varhatd eértekvesziés lesz a meghatarozas alapja. A véarhatd
értékvesztés modell az ériékvesztések elszamolasanak (bekévetkezésének) idejét idében kézelebb hozza. Az elfogadott medellben
szerepel az egyszerlisitett médszer, amely egyes pénziigyi eszkézok (pl. vevbkdvetelesek, illstve ehhez hasonlé instrumentumok)
kapcsén megengedi, hogy a komplex szabélyokat helyett mast alkalmazzon a gazdélkodd. Ez a megoldas varhatéan nagyon kézel all
majd ahhoz a médszerhez, amelyst a gazdalkedd ezen instrumentumal kapcsan most Is alkalmaz. Mivel a gazdélkodd pénziigyi
instrumenturnai kézétt messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem vérhato, hogy lényeges szamszaki hatasa
lesz majd az attérésnek, azonban annak kiszamitasa még folyamatban van.
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végz6dd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Az IFRS 9 Ujraszabélyozta a fedezeti szamvitelt s, mely szerint joval tébb kapesolat (kézgazdasag! jelenség) fog megfelelni a fedezeti
szamvitel alkalmazasi feltéteteinek, illetve a korabbi megfelelési feltételeken lazit (hatékonység mértéke, hatékonysag létezésének a
bizonyitdsa). A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamviteli szabalyokat, igy e véltoztatas nem lehet hatassal a pénziigyi
kimutatasokra.

Az IFRS 9 standard EU-s befogaddsa sem tértént még meg, illetve a Csoport nem tervezi, hogy a befogadas utdn elbrehozza az
alkalmazés datumat.

IFRS 14 "Szabalyoz6i Halasztott Elszémolasok” (hatélyba Iép a 2016, janudr 1-jével, illetve az azt kdvetben kezdtdd beszédmolasi
idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi kdzies standardra nem
fogja alkalmazni, és megvérja a végsd standardot,

IFRS 15 "“Vevékkel kotétt szerzédésekbdl szamazd arbevétel” (hatalyba ép a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédd

beszamolasi idGszakokban},
A standard koncepciondlis valtozdsokat fogalmaz meg a bevétel elszémolasénak a modszertandrdl. A standard kételezé alkalmazasa

2018. janudr 1. Egy sor standard és értelmezés hatalyon kivil kerlil a médosités okéan:
IAS 18 Bevételek

IAS 11 Beruhazasi szerztdések

IFRIC 13 Vasérldi hiiségprogramok

IFRIC 15 Ingatlan létrehozAsara vonatkozo szerzddések

IFRIC 18 Eszktizok atvétele az ugyfelektdl

SIC 31 Reklamszolgaltatast is magéaban foglalo barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott [étre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbél fakadnak. A standard egységes, Ot lépéses
modell segitségével hatdrozza meg azt, hogy mikor és mekkora sszegben kell a bevételeket megjeleniteni. EZ a standard explicit
elvarasokat fogalmaz arra a helyzetre, ha tébb elemet egyszerre ruhaznak 4t a vevére. Az IFRS 15 a bevétel elszamolasdnak
idézitesére két modszert ismer: az adott idépontban és az adott idé alatt elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan
is elvi szabalyokat hoz létre, hogy mi torténjen a szerz6dés magszerzésével &s — mashel ki nem mutatott — nydjtaséval kapcsolatos
kéliségekkel.

A Csoport eléizetes szamitdsai szerint az IFRS 15 altal elsirt médositasok lényeges hatassal nem fognak jérni a Csoport pénzigyi
kimutatasaira, mert a jelenlegi termékeinek és szolgdltatésainak a bevételelszamolasat a standardban foglalt elvek szerint jelenitette
meg eddig is. A végleges szamitdsokat a Csoport 2016. iizleti évre végzi el, hogy alkalmas legyen arra, hogy az esetleges 2017-es
bevezetést ztkkendmentesen végrehajtsa.

A standardot az EU mé&g nem fogadta be, illetve a Csoport nem tervezi, hogy a standardot a kételezé alkalmazés elétt hasznéina.

IFRS 16 “Lizingek” (hatélyba l&p a 2019. januér 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6d® beszdmolasi idbszakokban),

A Lizingek standard gytkeresen megvéltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, foszabaly szerint minden lizingelt elem megjelenik
eszkdzként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozzé kapcsolédd lizingdij fizetési kételezettséggel egyltt. Az operativ lizing kategtria
Iényegében eltinik. A lizingbead6 szamviteli elszdmolésai tartalmukban nem véltoznak, de a lizingek besoroldsa igen. Az 0j standard
— a gytkeres valtoztatason tilmenden — az értékelés szabdlyait is modositia és szélesebb kérben engedélyezi valtozé elemek
beleszamitast a lizingdijakba. Véltozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekdtésre vonatkozd szerzbdesek
nem lesznek lizingek. A standot 2019-t81 kbtelez alkalmazni. A Csoport jelenleg vizsgalja milyen véltozésokat ckozhat a standard a
pénziigyi kimutatasiban. A standardot az EU még nem fogadta be.

IFRS 10 (Médositas) "Konszolidalt pénzligyi kimutatasok®, IFRS 12 (Modositds) “Egyéb gazdalkodd egységekben lévd érdekeltségek
kézzététele”, és IAS 28 "Pénzlgyi befektetések tarsult véllalatokban” — Befekieté egységek: a konszolidécios kivétel alkalmazasa
(hatalyba |ép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kbvetben kezdbdb beszémolési iddszakokban),

IFRS 10 (Mddositas) "Konszoliddlt pénzigyi kimutatasok” és IAS 28 (Médositas) “Pénzigyi befekietések tarsult vallalatokban” —
Eszkézok eladasa, illetve Atadésa a Befektetd &s annak tarsult vagy kézts vezetési véllalata kdzitt (hatélyba leptetése a

t6kemédszerre irdnyuld projekt lezdrulasaig ismeretien),
1AS 12 (Médositas) “Nyereségadok” — Nem realizélt veszteségekre vonatkozé halasztott adé eszkdzdk elszamolésa (hatalyba lép a
2017. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezdtdd beszamolasi iddszakokban).

A pénziigyi eszkdzdk és pénziigyi kotelezettségek portfolidjéra vonatkoz6 fedezeti elszdmalés még nem keriilt szabalyozasra, mivel

az EU 4ltal sincs még elfogadva a rendelet.

Ezek a médositasok, Gj standardok és értelmezések implementécija nem befolyasolna szémottevéen a Csoport egyedi pénzigyi
kimutatésait. Kivételt képez ez aldl az IFRS 9 és IFRS 16 alkalmazasa, amely jelentés hatast gyakorolhat a Csoport egyedi pénziigyi
kimutatésaira, amelyet 2016-ban a Csoport elemezni fog.

Megfeleldséare vonatkozé nyilatkozat
A konszolidélt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal {IFRS) 8sszhangban késziiltek.
A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a bekerlilési érték elve alapjan késziltek, egyes ingatlanok és olyan pénziigyi instrumentumok
kivételdvel, amelyek atériékelt osszegen llletve valds értéken kerilltek ertékelésre, ahogyan ez az aldbbi szémviteli politikdkban
kifejtésre keriilt. A bekeriilési érték rendszerint az eszkizikért cserébe atadott ellenérték valds értékén alapul.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzéd6 évre-

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

A Csoport jelenleqi kapcsolt vallalkozésaiban lévé tulajdonesi érdekeltséqek valtozasai

A Csoport 4ltal a kapcsolt vallalkozésokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezd clyan véltozdsok, amelyek nem eredményezik az
ellenérzés megszlinését, tdketranzakcicként keriilnek elszdmolésra. A Csoport a sajét részesedéseinek és a nem-ellendrzd
részesedéseknek a nyilvantartdsi értékét annak megfelelden korrigalia, hogy az értékek tiikrbzzék az egyes kapesolt
véllalkozésokban birtokolt relativ részesedések megoszldsat. A nem-ellensrzd részesedéseket érinté korrekeid dsszege és a fizetett
vagy kapott ellenériék valds értéke kozotti eltérések kozvetlenil a sajat tokében kerlinek elszdmolédsra, és a Tarsasdg
tulajdonosaihoz rendelddik.

Ha a Csoportnak megsz(nik az ellenérzésl joga egy kapcsolt véllalkozésa felett, akkor az értékesiiés eredménye (i} a kapott
ellenériék valds értékének és a megtarolt részesedés valbs értékének Gsszege, valamint (i) a kapesolt véllalkozds eszkdzei
{beleérive a goodwillt) és kotelezetiségei valos ériekének, valamint a nem ellenérzd részesedések dsszege kdzotti kildnbség. Abban
az esetben, ha a kapcsolt vallalkozasok eszkézei (jraériékelt értéken vagy valos értéken vannak nyilvantariva, és a kapcsolddd
halmozott nyereség illetve veszteség osszege az egyéb atfogé eredményben kerillt elszamolasra, valamint a sajat tokében
felhalmozasra, az elszamolés (gy térténik, mintha a Csoport kézvetlenll a relevans eszkdzoket értékesitette volna (vagyis atsorolasra
keriilnek az eredménybe, illetve kozvetleniil a fethalmozott eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A korabbi
kapcsolt vallalkozasban megtartott részesedésnek az ellendrzés megsziinésének napjan fennallé valés értéke a kezdeti megjelenités
valde értékének az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok: Megjelenités &s Ertékelés standard szerinti késobbi értékelés sordn
megéllapitott értéke, vagy ha az alkaimazhatd, a tarsult vallalkozasokban vagy kozds vezetés véllakozasckban fenndllo
hefektetések kezdeti megjelenitésekor felmerlilt bekertlilési értéke.

zleti kombinécitk

Az iizletek megszerzései a felvasarlasi madszerrel keriiinek elszémolésra. Az zleti kombinacié keretében #tadott ellentételezés
valés &rtéken értékelendd, amely a Csoport dltal atadott eszkézék megszerzésekor érvényes valos értékének, a Csoport altal a
felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennallé kitelezettségeknek, valamint azon Csoport altal kibocsatolt tékerészesedéseknek az
&sszegei, amelyek a felvaséroltban Iévd ellenérzés megszerzésének fejében kerlltek kibocsétésra. A felvasériasokkal kapcsolatos
koltségek elszamolasa az eredményben térténik azok felmerliésekor.

A felvasarlas iddpontjaban, a megszerzett azonosithatd eszkézék és vallalt kbtelezettségek a valos értékikdn érntékelenddk.

A goodwill az tadott ellenérigk, a felvasaroltban |évé bamely korabbi nem-ellenbrzé részesedés és a felvasarld altal korabban tartott
tékeérdekeltségek (ha volt ilyen) valds értékei dsszegének a beazonosithaté eszkozok és véllalt kdtelezettségek megszerzéskori
netté értékén felilli tébbleteként értékelends. Abban az esetben, ha (jboli felmérést kévetben az azonosithatd eszkézdk és vallalt
kdtelezetlségek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a kifizetett ellenérteket, a felvaséroltban Iévd barmely korabbi nem-ellendrzé
részesedés és a felvasarlé aital korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) ésszegét, a tébblet az eredményben keriil elszdmolasra,
mint el8ny&s vételi Uzlet nyeresége.

Az olyan nem-ellenérzd részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, €s tulajdonosuknak jogot biztositanak a
gazdasagi egység netté eszkézeinek ardnyos részére annak felszamolésa esetén, akér valés értéken, akér a felvasarolt azonosithato
nettd eszkdzeinek elszédmolt Osszegeiben fenndlld nem-ellendrzé részesedés aranyos részeként is énékelhetdk. Az érickelési
médszer megvélasztisa tranzakcié-alapon tarténik. Az eltérd tipusu nem-ellendrzd részesedések valbs ériéken, illetve ha az
alkalmazhat6, mas IFRS-ek alapjan értékelenddk.

Abban az esetben, ha a Csoport altal egy Gzleti kombinéci6é keretében atadott ellenérték figgd ellenérték megallapodésbol szarmazé
eszkozbket vagy kitelezettségeket tartalmaz, a filggé ellenérték az akvizicié idépontjdra vonatkozoé valos értéken értékelendd és egy
Uzleti kombindcié részeként Atadott ellenértékként kezelendd. A fliggd érték azon valtozésai, amelyek értékelési idBszaki
kiigazitasnak tekintend8k, visszamendlegesen mddositandok, a goodwill tekintetében is megfelelé kiigazitasokkal. Az ériékelési
id8szaki kiigazitisok clyan kiigazitisok, amelyek az ‘ériékelési idészak’-ban {amely nem haladhatja meg az akvizicid idSpontjaté|
szdmitott egy évet) felmerilt informaciékbél adédnak olyan tényekrél illetve kérilményekrdl, amelyek az akvizicio iddpontjaban is
fennélltak.

A flggé ellenérték valos értékében bekdvetkezd, értékelési idészaki kiigazitdsnak nem mindslld valtozas kestbbi elszamolasa a
filggd ellenérték besoroldsdn mulik. A sajat tbkeként besoroit figgd ellenérték nem kerlihet atértékelésre a késtbbi beszamoldsi
id8pontokban és a késbbbi rendezése a sajat tokén belill kerll] elszédmoldsra. A kévetelésként vagy kételezettségkent besorolt fuggb
ellenériék a késdbbi beszamoldsi idopontokban az 1AS 39, illetve ha az alkalmazhaté, az IAS 37 Céltartalekok, filggd
kotelezetiségek és figgd kivetelések standardnak megfelelden atértékelenddk, a kapcsolédd nyereség vagy veszteség pedig az
eraedményben elszamolandd.

Ha egy Gzleti kombinécié tébb lépésben valésul meg, a Csoport altal a felvaséroltban kordbban tartott tdkerészesedések a felvasarlas
napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenérzés jogét) valos értékre értékelenddk, az esetlegesen felmertld nyereség vagy
veszteség pedig az eredményben kerlll elszamolésra. A felvésaroltban a felvasarlas napjét megelzéen birtokolt részesedésbdl eredd
azon dsszegek, amelyek korabban az egyéb atfogd eredményben keriiltek elszdmoldsra, abban az esetben sorolhatdak at az
eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfeleld szamviteli kezelés.
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Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végz5dé évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatédsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Ha egy uzleti kombindcio elsb elszémelasa még nem zarult le annak a beszamolasi idGszaknak a végén, amely soran az (zleti
kombinécié végbement, akkor a Csoport atmeneti becsiilt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek elszémoldsa meég nem
tértént meg. Ezeket a becsilt tsszegeket a Csoport az elszamolasi idészak soran (l4sd fentebb) korrigdlja, vagy tovabbi eszkdzoket,
illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az 6sszegekben tokrozddjenek a felvasérlds napjan fenndllé tényekre és
kériilményekre vonatkozéan megszerzett j informdcidk is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befclydsoltak volna, hogy milyen
dsszegek kerlinek elszamolasra a felvasarlas napjan.

Goodwill

Egy Uziet megszerzésébdl adodé goodwill nyilvantartasi értéke az (zlet felvasariasanak napjén elszamolt kdltség csdkkentve a
felhalmozott értékvesztés tsszegével.

Az értékvesztés vizsgalata sordn a Csoport a goodwill 6sszegét minden olyan pénztermelt egységhez hozzéarendeli, amely varhatéan
részesedni fog a kombindciobdl eredd szinergiahatasokbdl.

Az olyan pénztermeld egységek esetében, amelyekhez goodwill lett rendelve, az értékvesztés vizsgalata évente megtbrténik, vagy
ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés dllhat fenn. Amennyiben a pénztermeld egység
megtérilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést elszér az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi
értékéhez keril hozzarendelésre (cstkkentve azt), majd pedig a pénztermeld egység egyéb eszkizeihez az eszkozok nyilvantartasi
értékeinek ardnya alapidn, Bammely a goodwillel kapcsolatos értékvesziés kézvetleniil az eredményben kerll elszamolédsra a
konszolidalt [dtfogé eredménykimutatison / eredménykimutatisban] beliil. A goodwillel kapcsolatban elszadmolt értékvesziés a
késdbbi iddszakokban nem kerdlhet visszairasra.

A relevans pénztermelé egységek értékesitésekor a goodwilt a Csoport figyelembe veszi az érékesitésen realizélt eredmeény
meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozés felvasaraskor felmeriilt goodwillre vonatkozé szamviteli politikaja az alébbi 3.6-0s Jegyzetben keril
részletesebb kifejtésre.

Befektetések tarsult vallalkozdsokban

Tarsult vdllalkozasnak szamit az olyan véllalkozas, amelyben a Csoport jelentds befolydssal bir, 8s amely nem minésil sem
leanyvallalatnak, sem kdzds vezetésii vallalatban 1évé érdekeltségnek. Jelentés befolyds a befektetés targyat képezd gazdalkodé
pénziigyi és mikodési politiksjaval kapcsolatos déntéseiben vald részvétel ezen eljarasok feletti ellendrzés megléte nelkiil.

A tarsult vallalkozasok eredményeit, eszkdzelt és kételezettségeit ezen konszoliddlt pénziigyi kimutatasok az equity-médszerrel
jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az elszamolés az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkézok és megsziint tevékenységek standard alapjan tSriénik. Az equity-méodszer értelmében a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsa a tarsult véllalkozasban meglévd befektetést kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg,
majd kiigazitasra keriil a Csoportnak a térsult valialkozas eredményében és tfogd eredményében val6 részesedésnek megfelelben.
Amennyiben a tarsult vallalkozds veszteségeinek Csoportra esd része meghaladja a Csoport tarsult véllalkozasban Iévé érdekeltségét
(beleértve valamennyi hossz\ tavi érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult véllalkozasban [évs netté befektetésének része), a
Csoport megszinteti a tovabbi veszteségekbél valé részesedés elszamolasat. Az addicionalis veszteségek csak annyiban kerlinek
elszamoldsra, amennyiben a Csoportnak ez jogl vagy vélelmezett kitelezetisége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a
tarsult vallalkozas érdekében.

Az akvizicio koliségeinek a felvasérias napjan megjelenitett tarsult vallalkozés eszkézeinek, kotelezettségeinek és filggd
kéitelezeltségeinek nettd valés értékébal a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladé tdbblete goodwillként kerll elszémolasra és
a befekietett eszkéz nyilvantartssi értékének részét képezi. Az eszkbzok, kitelezeltségek és fliggd kitelezettségek netté valos
értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit meghaladé tobblete — az Ujbolf becslést kdvetben — kdzvetlenil az
eredményben kerdl elszdmolésra.

Az IAS 39 rendelkezései abbdl a célbdl kerliinek alkalmazdsra, hogy megallapithatd legyen, hogy a Csoport egy tarsult
véllalkozasban vald részesedésére szikséges-e ériékvesztés elszamolésa, Szilkség esetén a részesedés teljes kdnyv szerinti értéke
{beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabol egy kiilénalié eszkézként kerill tesztelésre az IAS 36 Eszktztk értékvesztése
standardnak megfelelden, melynek megfeleléen a megtértilési érték (a hasznalati érték és az értékesitési kiltségekkel cadkkentett
valos érték kzill a magasabb érték) a kényv szerinti &rtékke! kerlll fsszehasonlitasra. Barmely elszamolt értékvesztési veszteség a
befektetés kényv szerinti értékének részét képezi. Ezen ériékvesztés veszteség bérmely visszairasa az IAS 36-nak megfelelSen
torténik a befektetés késdbbi megtérillési értékének mértékéig.

Egy tarsult véllalkozasban lévé részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentds befolyds elvesziéséhez vezet, a megmaradt
befektetések az &ridkesités napjan érvényes valos ériékiikén értékelendSk, mint az IAS 39 szerint egy pénzlgyi eszkdz kezdet
megjelenitésekor figyelembe vett valés érték. Barmely a tarsult vallalkozasban megmaradt részesedésre juté kényv szerinti érték és
valée ériék kézott kilonbézet az érdekeltség eladasabdl szammazé nyereség vagy veszteség meghatarozésakor figyelembe vétslre
keriil. Tovabb4, a Csoport a kordbban a térsult véllalkozéssal kapcsolatban az 4tfogé eredményben elszédmolt dsszegeket azonos
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

alapon szamolja el azzal a médszerrel, amely akkor lenne szilkséges, ha a térsult vllalkozas kbzvetlendl kivezetné a kapcsolodd
eszkdzoket &s kotelezettségeket. Igy, egy tarsult vallalkozésra vonatkozé veszteség illetve nyereség Osszegét, amely korabban az
egyéb atfogé eredménybe lett besorolva és az eredménybs kerliine dtvezetésre a kapcsolédd eszkzik vagy kitelezettségek
kivezetésekor, a Csoport a sajét tékébbl az eredménybe csoportositja &t (mint dtsoroldsi médositas), amint a tarsult véllalkozasban
Iévd jelentds befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vllalkozdssal folytat tranzakciét, az ebbdl a tranzakciébél szdrmazé eredmény a Csoport
konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csupén a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem kéthetd aranyaig jelenitheté meg.

Lizing i ek

Annak meghatarozésa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkétésének iddpontjaban
fennallé tartalmatdl fiigg. Ha a megéllapodas teljesitése egy specifikus eszkdz hasznélatatdl flgg, iletve az eszkdz hasznalatanak
jogat ruhazza 4t, akkor gy tekintend®, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfelelden kerll elszamoldsra.

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkéz tulajdonjogéval jéré kockézat és haszon dontd tobbsege a Csoport részére
atadasra kerll, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkéz valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis lizingfizetesek
jelenértékeként kerill aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra kerliinek a pénziigyi kéltség és a fennalld kitelezettseg csdkkenése
kozbtt Ggy, hogy az a kitelezettség fenndllé &llomanyédra vonatkozé dllandd kamatlibat eredményezzen. A pénzigyi kéltségek
kézvelleniil az eredménnyel szemben keriiinek elszdmolésra. Az aktivalt lizingelt eszkéz amortizacidja a becsiilt hasznos &lettartam
vagy a lizing id&szak kozll a révidebb idészak alatt térténik. A pénzOgyi lizing szerzddés megkétésekor felmeriilt kezdeti kiltségek a
lizingelt eszkéz bekerilési értékét ndvelik és a lizing idétartama alatt kerlinek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan. Az
a lizing, malynek sorén a lizingbe adé a lizingelt eszkéz tulajdonjogdaval jaré kockézat és haszon ddntd tibbségét megtartja, operativ
lizingként keriil kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan torténd lizingfizetések az eredmenykimutatdsban raforditdsként, linedrisan a lizing idétariama soran
kertilnek elszdmolasra.

A Csoport elbrefizetett bérleti dijak kézott mutatja ki a Lengyel Allam felé megtéritett féldhasznélati jogot. Ez a lizingfizetés az
eradménykimutatasban raforditasként, linedrisan a foldbérleti szerz6dés idbtartama sordn keril elszémolésra. A Csoport pénzlgyi
lizingiigylettel forduldnapon nem rendelkezett.

Arbevétel elszémolasa

Arbevétel abban az esetben kerii! elismerésre, ha valoszinlisithetd a tranzakcival bsszeflggb gazdasdgi elény tarsasag altali
realizdlasa, valamint annak dsszege megfelelben mérhetd. Az arbevétel Osszege az értékesitéshez kapcsolodd addk és
engedmények nélkil kerlil elszdmoldsra akkor, amikor a javak atadésa, illetve & szolgéltatas nyUjtasa megtoriénik valamint a
kockazatok és hasznok atszallnak.

Szolgaltatdsnytijtés

Szolgaltatasnytjtasra vonatkozé szerz8désbol szarmazo arbevétel a szerzbdés késziltségi fokanak megfelelben kerill elszamolasra.
A szerzbdés késziltségi foka az alabbiak szerint kerliinek meghatérozésra:

¢  atelepitési dij a telepitési id5tartam teljesitési szakaszanak figyelembe vételével kerlil elszémolasra, amelyet a telepités
vérhaté teljes idGtartamanak és a beszamolési idBszak vegéig eltelt idbszak aranya alapjan definidinak;

e az értékesitett termékek ardba foglalt szolgdltatasi dijak elszdmolasa az eladott termékkel kapcsolatos teljes szolgéltatasi
dij ardnyaban torténik; tovabba

¢ az id8- és anyag-elszamolasos szerzbdésekb8l szammazo arbevétel elszamolisa a szerzddéses dijakon térténik a
ledolgozott munkadraknak és a felmerilt kdltségeknek megfelelden.

QOszialék- és kamatbevételek

A befekiatésekbél szdmazé osztalék akkor kerll elszamoldsra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valt joga megnyilik (feltéve,
hogy valészindsithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel ésszege megbizhatéan merhetd).

Egy pénzigyi eszkdzbdl szarmazd kamatbeveétel akkor kerll elszémolasra, amikor valészin(isithetd, hogy a gazdasagi hasznok be
fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel sszege megbizhatéan meérhets. A kamatbevétel idSaranyosan elhatarolasra kerll a fennallé
18kedsszeg figyelembe vételével a vonatkozé effektiv kamatldbbal, amely az a kamatlab, amely a pénzilgyi eszkbz varhato
élettartamara becsilt jsvébeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkiz kezdeti megjelenitésekor rogzitett netto nyilvantartasi
értékére diszkontdlja.

Kiiiféldi pénznemek
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A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodd pénzigyi kimutatdsanak elkészitésekor az adott gazdalkodd funkcionalis pénznemétdl
eltéré pénznemben (kilf6ldi pénznem) végrehajtott tranzakciék a franzakcié napjn érvényes atvaltdsi arfolyamon keriilnek
elszamolasra. A kilfsldi pénznemben denominélt monetéris tételek minden egyes beszamolési idbszak végén atvaltasra kerdinek az
akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. A kilféldi pénznemben denominalt, valds értéken nyilvantartott nem monetéris tételek a valos
érték meghatarozasanak napjén érvényes atvaltasi arfolyamon kerlinek atvéltasra. Kilfoldi pénznemben kifejezett bekeriilési értéken
értékelt nem monetaris tételek nem keriinek atvaltasra.

Az arfolyam-kitliénbdzetek az eredményben kerliinek elszamolasra abban az id&szakban, amikor felmerdinek, kivéve:

* a jovibeni jSvedelemtermeld hasznalat céljabsl I&trejévd folyamatban 1éve eszkdzberuhdzdsokra vonatkozd,
devizahitelekkel kapcsolatos arfolyam-kUlénbozetek az adott eszkdzok kltségei kbzdit jelennek meg, amennyiben azok a
devizahitelekkel kapcsclatos kamatkdltség korrekeidjanak tekinthetdk;

*  egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo tranzakciokkal kapcsolatos drfolyam-killénbézetek; tovabba

#  olyan kDIfSIdi érdekeltségtdl kapott vagy szamara fizetend® monetaris téteire vonatkozéd arfolyam-kiilénbézetek, amelyekkel
kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kézelioviben nem is valészini (amely ezéltal egy kilféildi érdekeliségbe
térténd nettd befektetés részeként érielmezhetd), &s amelyek kezdetben az egyéb atfogé eredményben keriinek
elszdmoldsra, majd a monetaris tételek rendezésekor dtvezetésre kertiinek a sajat tékébbl az eredménybe.

A konszolidalt pénziigyi kimutatésok céljabo! a Csoport magyarorszagi és kiifoldi érdekeltségeinek eszkbzel és kitelezettségei EUR-
ban kerillnek kimutatasra a beszamolasi id&szak végén érvényes atvaltasi arfolyam figyelembe vételével. A bevételek és raforditasok
atvaltisa az adott idészak atlagos atvaltasi arfolyaman térténik, kivéve akkor, ha az adott id6szakban jelentds az atvéltési arfolyam
fluktuécidja, amely esetben az atszdmitds a tranzakciok napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon tdrténik. Az esetlegesen felmerlid
arfolyam-kiIdnbézetek az egyéb atfogd eredményben kerOlnek efszamolasra, és a sajat tékében halmozédnak (a nem ellenérzd
részesedésekhez hozzérendelve, ha az megfelels).

Kiilfldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kilfoldi tevékenységben a Csoport dltal birtokolt teljes érdekeltség értékesitése,
vagy egy kilfoldi tevékenységet magéban foglald kapcsolt véllalkozas ellenbrzés elvesziését eredményezd, vagy egy kalfsldi
tevékenységet magéban foglalé kizds vezetésl véllalkozas feletti kdzds ellendrzés megszlinését eredményezd, vagy egy kiilféidi
tevékenységet magaban fogialé tarsult véllalkozas feletti jelentds befolyds megsziinését eredményezd éntékesités) esetén az adott
tevékenység kapcsdn a Csoport tulajdonosainak tulajdonithaté 6sszes halmozott arfolyam-kilonbizet atsorolésra kerll az

eredménybe.

Tovabbé, egy kapcsolt vallalkozas részleges ériékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt véllalkozas feletti
ellendrzésének elvesziését, az adott tevékenység kapcsdn a Csoportnak tulajdonithaté Gsszes halmozott arfolyam-kildnbdzet
Atsorolésra keriil az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz tarsult véllalkozdsok, illetve kdzds vezetésl
véllalkozdsok clyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport jelentés befolyasanak illetve kézds ellendrzésének
elvesztését) a halmozott arfolyam-kiilénbdzetek ardnyos része tsorolasra kerill az eredménybe.

Kilfldi érdekeltség felvasarasabol szarmazd goodwill &5 az azonositott eszkézdkdn és kételezettségeken végrehajtott valos érték
korrekcidk a kilfsldi érdekettség eszkozeiként és kételezettségeiként kertilnek elszdmoldsra, és valamennyi beszamoldsi idészak
viégén az aktualis zar6arfolyamon kerQinek atszamitasra. A felmerild arfolyam kildnbbzetek elszdmolasa a tékében t6rténik.

A pénzOgyi kimutatés eurdban "EUR” készllt, 8z egyes lednyvéllalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemével
egyezik. A Csoport azérl vilasztotta az EUR-t prezentacios pénznemének, hogy megkdnnyitse a befekteibk részére a pénziigyi
kimutatas értelmezését.

Hitelfelvételi kéltségek

A ktzvetlenil egy olyan mindsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy eiballitasanak tulajdonithatd hiteffelvételi kdltségek,
amely eszkéz esetében jelentds id6 szlkséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfeleléen hasznélhato vagy értékesithetd,
a hitelfelvételi kéltségek hozzdadddnak az adott eszkdz bekerilési értékéhez az eszkdz tervezett hasznalatanak vagy
értékesitésének idépontjaig.

A mindsitett eszkdzhdz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése dtjdn szerzett befektetésbdl szamazo
jovedelem levonésra keriil az aktivalhaté hitelfelvételi kéltségek dsszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kéltség az eredménnyel szemben keriil elszdmoléasra abban az id6szakban, amikor felmeral.

Allami tdmogatasok

Az allami tamogatasokat nem lehet elszémolni mindaddig, amig nincs effogadhaté bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a Csoport meg
fog felelni a tAmogatés elnyeréséhez szilkséges feltételeknek, és a tdmogatast folydsitani fogjak.
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Az dllami tdmogatasok az eredményben azokban az idészakokban kerlinek bevételként elszdmoldsra, amelyben a Csoport
raforditasként szamolja el azokat a kapcsolédd kiaddsokat, amelyeket a tAmogatés hivatott ellentételezni. Konkrétan azon allami
tamogatdsok esetében, melyek elsédleges feliétele az, hogy a Csoport befekfetett eszkozéket vaséroljon, hozzon létre, vagy mas
médon szerezzen, halasziott bevételként keriilnek elszAmolasra a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolddé
eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerli médon keriilnek elszamolasra az eredményben.

A kordbban felmerllt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jévbbeni vonatkozd kéltségek nélkal nydjtott
azonnali pénzligyi timogatas céljaval adott allami tdmogatésok az eredményben kerilinek elszémolasra abban az idészakban, amikor
folyosithatova valnak.

A Csoport a piacindl kedvezébb kamatoz4si &llami hitelekbél szarmaz6 eldnydket dllami tdmogatasként kezeli, amelynek mértéke
megegyezik a folyésitott Bsszeg, valamint a hitelnek az érvényes piaci kamatldbak alapjan szémitott valés értéke kdzdtt
kiilénbséggel.

Nyugdijalapokkal kapcsolatos kéltséaek
Meghatarozoft hozzéjaruldsi nyugdijprogram

A meghatérozott hozzajérulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok kdltségkent kertilnek
elszamolasra akkor, amikor a munkavallalok kapesdn a hozzéjarulas felmertil.

Részvényalapu kifizetések

A munkavallaléknak és mas, hasonlé szolgaltatdsokat nyujté személyeknek nydjtott, tdkeinstrumentumban teljesitett részvényalapu
kifizetések &riékelése a tékeinstrumentumoknak a nyujtas napjan érvényes valds értékén torténik.

A téikeinstrumentumban teljesitett részvényalapl kifizetések nyljtis napjan meghatarozott valos értéke a megszolgalasi iddszak alatt
linearis médszerrel kerll elszdmolasra a Csoport ténylegesen megszolgalt tékeinstrumentumokra venatkozd becslése alapjan, sajat
t8ke nuvekedésként. A Csoport minden beszamolssi id8szak végén felllvizsgalja azon tdkeinstrumentumok széméra vonatkozd
becsléseit, amelyek varhatéan megszolgdlita valnak. Az eredeti becslések esefleges modositdsainak hatasét a Csoport az eredmény
terhére szamolja el oly médon, hogy a médositott becslések a halmozott raforditasban is tokrozédjenek, ezzel egyidejileg modositva
a tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaldi juttatasok tartalékat.

A fenti szabalyzat vonatkozik minden olyan tranzakciéra, amely, 2010. februar 1. utén Atadott és 2014. december 31-e utan
megszolgélt tdkeinstrumentumban teljesitett részvényalapi kifizetés. A konszoliddlt pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak més
Gsszeget egyéb t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapl kifizetésekkel kapcsolatban.

Mas felekkel (nem dolgozékkal) bonyolitott, tdkeinstrumentumban teljesitett részvényalapt: kifizetések értékelése a kapott aruk vagy
szolgéltatasok valés értékén tHrténik, kivéve, ha a valds éridket nem lehet megbizhatdéan meghatdrozni, amely esetben az atadott
tékeinstrumentumok valds értékén keriiinek értékelésre, arra a napra vonatkozé értékkel, amikor a véllalkozds megkapja az drut vagy
a masik fél teljesiti a szolgaltatast.

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetéseket.

Addfizetési kitelezetts
A jévedelemadé-raforditast a fizetendd és a halasztott adé tsszege alkotja.

Targyévi adb

A fizelend$ adé tsszege a targyévben realizalt adokételes nyereségtdl fugg. Az adokoteles nyereség nem azonos a konszolidalt
[4tfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatisban] szereplé nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelysk mas években addkitelesek vagy levonhatok, és kizér olyan tételeket is, amelyek sohasem adokdtelesek vagy
levonhatok. A Csoport fizetend® adéval kapcsolatos kitelezettsége a beszamolasi iddszak végéig mar elfogadott vagy lényegében
elfogadott adokulcsok alapjan keriil meghatérozésra.

Halaszioft add

Halasztott adé elszdmolésara a konszolidalt pénziigyi kimutatadsokban szerepld eszkozok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke és
az ad6koteles eredmény kiszamitasdhoz hasznalt adéalapok kézétti dtmeneti eltérések esetén keriil sor. Halasztott adokdtelezettség
minden adokoteles dtmeneti eftérés tekintetében elszamolasra kerll. A halasztott adoeszkozok minden levonhatd dtmeneti eltérés
tekintetében elszdmolasra keriilnek abban a mértékben, amennyiben vérhatéan rendelkezésre ll majd olyan adokdieles nyereség,
amellyel szemben felhasznalhatok a levonhaté dtmeneti eltérések. Nem kerliinek elszamolasra ilyen halasztott add eszkdzdk és
kotelezettségek, amennylben az atmeneti eltérés goodwillbdl vagy egyéb eszkozok &s kotelezettségek kezdeti elszamolasabol
{kivéve az (zleti kombin&ciét) szarmazik egy olyan tranzakcidval kapcsolatban, amely sem az adtkételes eredményre sem a
szamviteli eredményre nincs hatassal.
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Kapcsolt véllalkozésokba, tarsult vallalkozasokba, és kézds vezetésii véllalatokba toriénd befekietéssel kapcsolatos adokdteles
atmeneti elérések tekintetében halasztott ad6 kbtelezettség kerill elszamolasra, kivéve, ha a Csoport ellenérizni tudja az dtmeneti
eltérés visszaforduldsat, és valdszinUsithetd, hogy nem kerill sor az atmeneti eltérés megfordulasara az elére lathato jévében. Az
ilyen befektetésekkel és &érdekeltségekkel kapcsolatos levonhaté atmeneti eltérésekbél szdrmazé halasziott ad6 eszkdzék csak abban
az esetben kerlinek elszamoidsra, ha valdszin(isithetben elegendd addkételes nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben
felhasznalhatok az atmeneti eltérésekbdl szamazd elbnydk, és amennyiben az dtmeneti eltérések visszafordulasara sor keril az
elbrelathato jévoben.

A halasztott adéd eszkézok nyilvantartasi értéke minden beszdmoldsi idfszak végén fellllvizsgalasra kertl, és olyan mértékben kell
cstkkenteni, amennyiben mar nem valészindsithetd, hogy elegendd nyereség fog rendelkezésre alini az eszkéz értékének teljes vagy
részleges visszanyerésére,

A halasztott add eszkézbket és addkételezettségeket a kbtelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizildsakor varhatéan
érvényes addkulcsok szerint kell mémi, azon addkulcsok és addtorvények alapjan, amelyeket mar elfogadiak vagy lényegében
eifogadtak a beszamolasi idészak végéig. A halasztott adé eszkbzok és adbkotelezettségek ériékelése tokrdzi a Csoport eszkdzei és
kitelezettségei nyilvantartdsi &riékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozd elvardsainak adozasi kovetkezményeit a
beszamolasi iddszak végén.

Targyidszaki fizetendd és halasziolt add

A fizetendd és halasztott add raforditasként vagy bevételként az eredményben kerlll elszamolasra, kivéve, ha olyan tétethez
kapcsolodik, amely az atfogd eredményben vagy kézvetlendl a sajét tdkében kerd! elszdmoldsra, mivel ezekben az esetekben a
targyidészaki fizetendd és halasztott ado is rendre az egyéb Atfogd eredményben, vagy kézvetlenll a sajat tOkében kerll
elszamolasra. Amikor a targyidészaki fizetendd és halasztott add egy Uzleti kombinacié kezdeti elszadmolasabdl ered, akkor az Uzleti
kombinacidk elszamoldsa az adéhatast is magaban foglalja.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgéltatasnyljtashoz vagy adminiszirativ célokbél hasznalt telkek és épiiletek értékcsdkkenéssel és esetleges
értékvesztéssel csbkkentett bekerllési értékiikon kerliinek kimutatdsra a konszolid&lt pénzlgyi helyzet kimutatasban.

A termelést vagy szolgéltatdsnyujtast, illetve adminisztrativ célt szolgalé beruhazas alatt allé ingatlanck értékelése értékvesziéssel
csokkentett bekerGlési értéken tSrténik. A bekerlilési &rték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve, mindsitett eszkdztk esetében, a
Csoport szédmviteli politkajanak megfelelden aktivalt hitelfelvételi kdltségeket. Ezen ingatianok akkor keriiinek besocrolésra az
ingatianok, gépek é&s berendezések megfeleld kategdridiba, amikor elkészlinek és készen 4linak a rendeltetésszerl hasznélatra.
Hasonldan a t8bbi targyi eszkozhdz, az ilyen eszkdzok esetében is akkor keriil sor értékesdkkenéds elszamolaséra, amikor az eszkdz
a tervezett célra vonatkozdan készen 4ll a rendeltetésszerli hasznalatra.

Az értékcsokkenési leirds elszamoldsa a linedris médszer alkalmazaséval tdriénik az eszkdz becsiilt hasznos élettartama alatt,
mégpedig az eszkdéz (kivéve a tulajdonu foldteriiletek és a folyamatban lévé beruhazasok) maradvényértékkel csdkkentett bekerllési
értékének vagy atériékelt értékének a raforditasként torténd leirasédval. A becsdlt hasznos élettartamok, a maradvanyériékek, és az
értékcsdkkenés elszdmolasi mddszerei minden egyes beszamolasi idbszak végén feliilvizsgélatra kerllinek, és a becslések bamely
véltozasanak hatdsa a jovire nézve keriil figyelembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkdz hasznélatdb6l mar varhatéan nem fog jovobeni
gazdasagi haszon realizalodni, kivezetésre keriiinek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy kivezetésén realizalt
nyereség vagy veszteség mértéke az értékesités ellenértéke és az eszkdz nyilvantartasi ériéke kézétti kildnbségként kerill
meghatarozasra, és az eredményben keriil elszadmolasra.

Eplletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-25 év
Jamvek 5év

Immaterilis javak
KiHn beszerzelt immateriglis javak

A Kklln beszerzeit, véges hasznos élettartammal rendelkezé immateridlis javakat a haimozott amortizacioval és halmozott
értékvesztéssel csbkkentett bekeriilési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciot linearis modszerrel kell elszamelni az eszkéz
becsiilt hasznos élettartama alatt. A becsilt hasznos élettartar és az amortizaciés madszer minden beszamolasi idbszak végén
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feldlvizsgélatra kerDl, és a becsiések barmely valtozdsanak hatasa a jovére nézve kerill figyelembe vételre. Azon immateridlis javak
esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel csbkkentett bekeriilési értéken
kerilnek nyilvantartasra.

Uzleti kombinécié keretében megszerzetf immaterialis javak

Az (izleti kombinaci6é keretében megszerzett és a goodwilltdl killén elszamolt immateridlis javak kezdeti megjelenitése a felvasdrlas
napjan érvényes valos értéken térténik (ez mindsll bekerllési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kévetden az (izleti kombinaciéd soran megszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizicidval és
értékvesztéssel csbkkentett bekerllési értéken tartjak nyilvan, a kiillsn beszerzett immateridlis javaknak megfelelé mddon.

immaterialis javak kivezetése

Egy immateridlis jészag kivezetésre kerlil annak eladasakor, illetve ha a jovoben mér nem vérhatd belble szdrmazd gazdasagi
haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amelynek ériéke a nelté eladasi érték illetve a
bekeriilési érték kiilbnbbzeteként hatdrozhatd meg, az eredményben kerill elszamoldsra, amikor az eszkdz kivezetésre keriil.

Emisszios kvoték

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és Lengyelorszagban az Eurdpai Kibocsétdskereskedelmi rendszer
keretei kizott. A jogok évente kerlilnek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocsétas alapjan kételes azokat visszaszoigaltatni.

A Csoport a nettd kdtelezettség modszerét alkalmazza a kapott kibocsatési jogok elszamolasara, ennek értelmében céltartalék csak
akkor keril elszamolasra, amikor a tényleges kibocséatas tillépi a kapott €s még meglévd kibocsatasi jogok mennyiségét.

A harmadik felektdl vasarolt kibocsatasi jogok bekeriilési értéken kerliinek felvételre, mig elszédmolasuk visszatéritési jogként tortenik,
azaz hozzarendelésre kerlinek a kibocsatdst kitelezettségekhez &s atértékelésre kerliinek valos értékre.

Targyi eszkbzok és immaterialis javak értékvesziése a goodwill kivételével

A Csoport minden beszamolési idbszak végén felllvizsgalja targyi eszkdzeinek és immateridlis javainak nyilvantartasi értéket abbol &
szempontbét, hogy van-e arra utald jel, hogy értékvesziés tortént az eszkézokben. Amennyiben erre utald jel 1&tezik, becslést kész(ll

egyedi eszkdz varhatdan megtérilé Ssszegét nem lehet megbecsiilni, a Csoport azon pénztermeld egység megtériild értékére keszit
becslést, amelyhez az eszkdz tartozik. Amennyiben azonosithatd egy megbizhato és kvetkezetes allokéciés médszer, a vallalati
eszkdzdket is hozzérendelésre kerlinek az egyedi pénztermelé egységekhez, vagy a pénztermeld egységek azon legkisebb
csoportjahoz, amelyhez meghatérozhaté egy megbizhaté és kivetkezetes allokaciés modszer.

A hatarozatlan hasznos élettartami és a még fel nem hasznalhatd immateridlis javak legaldbb évente és az eszkdz értékvesziésére
utalé jelek felmeriilése esetén vizsgalatra kerlinek &rtdkvesztés szempontjabdl.

A megtériils érték az értékesitési koltségge! cstkkentett valds érick és a hasznélati érték koz0l a magasabb Osszeg. A hasznalati
érték felmérése sordn a becsilt jovobeli cash-flow-k a jelendrtékikre egy olyan adézas-eldtti diszkontratival kerlinek diszkontalasra,
amely tikrézi az idd pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktudlis piaci megltélést és a konkrétan afra az eszkdzre vonatkozd
kockazatokat, és amelyhez kéthetd jbvobeli cash-flow-k korrekeidjara még nem kerilt sor.

Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsiilt megtérlilési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, akkor az
eszkdz (vagy pénztermel$ egység) nyilvantartasi értékét a megtértld értékre kell csdkkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az
eredményben szamolja el.

Egy érékvesziési veszteség utSlagos visszalrasa esetén az eszkéz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi ériéke a felllvizegait
becsiilt megtériilési értékre kerill megnivelésre, de olyan mddon, hogy a megndvelt nyilvintartasi érték nem haladhatja meg azt a
nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem keriilt volna sor értékvesziés elszamolasara az
eszkozzel (vagy pénztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesziés visszairdsa kdzvetientil az eredményben kerill elszamolésra.

Készletek

A készleteket a bekeriilési &rték és a netté realizilhaté érték koziil az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek kdltségei a
FIFQ eljaras alapjan hatdrozhatéak meg. A nettd realizathatd érték a készletek dsszes befejezési és érickesitési kbltségget
csdkkentett becsllt eladdsi arét jelenti.
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Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy miiltbeli eseménybél ktvetkezd jeleniegi (jogi vagy véleimezett) kételme van és
valoszinlisithetd, hogy a Csoportnak teljiesitenie kell ezt a kételmet, és a kételem 8sszege megbizhatéan becs(lhetd.

A céltartalékként megjelenitett 6sszeg megegyezik a kotelem rendezéséhez szlikséges raforditdsra vonatkozé, a beszamoldsi
iddszak végén érvényes legmegbizhatobb becslés é&rtékével, tekintettel, a kbtelemmel kapcsolatos kockdzatokra és
bizonytalanségokra. Amennyiben a céltartalék ériékelése a kitelem rendezéséhez szilkséges, becsilt cash-flow felhasznalasaval
torténik, annzk nyilvantartisi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével (abban az esetben, amikor a pénz
jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szUkséges néhany vagy minden gazdasagi elbny megtérdlése varhaté egy harmadik féldl, a
kivetelés eszkdzként kerill elszdmoldsra, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehetd a megtérilés, és a kévetelés Osszege

megbizhatéan becsllhetd.

Figgé kbtelezettségek
Az (zleti kombindcié keretéhen megszerzett filggh kételezettségek az akvizicié napjan valés értéken keriilnek elszémoldsra. A

késébbi beszdmolési idBszakok végén ezen figgd kotelezettségek az IAS 37 Céltartalékok, flggd kételezettségek és fuggd
kivetelések standard szerinti Osszeg, valamint az IAS 18 Bevételek standard alapjan a halmozott amoriizaciéval csbkkentett
eredetileg elszamolt sszeg kdziil a magasabbik értéken kerlilnek értékelésre.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi eszkdzik és kitelezettségek akkor kerillnek elszamolasra, amikor a Csopoerthoz tartozé gazdalkoddra nézve a szerzbdés
eléirasai érvénybe I&pnek.

A pénziigyi eszkbzok és kitelezettségek kezdetben valds értéken kerliinek elszdmoldsra. Azon tranzakcios kéltsegek, amelyek
kidzvetlenill kapcsolddnak a pénziigyl eszkézok és kitelezettségek megszerzéséhez vagy kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkéziket és kitelezettségeket), bekerlléskor megfeleld mddon a pénzlgyi eszkdzdk és
kitelezettségek valds ériékéhez hozzdadanddk illetve abbél kivonanddk. Azon tranzakcios kéliségek, amelyek eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzbk és kotelezettségek bekeriiléséhez kapcsolédnak, kdzvetleniil az eredményben kerilinek
elszamolasra.

Pénziigyi eszk(zik

A pénzigyi eszkdzok az alabbi kategdridkba keriilnek besorolédsra: ‘eredménnyel szemben valés értéken értékelt’ pénziigyi eszkbzdk
{fair value through profit or loss; ‘FVTPL"), ‘lejdratig tartott befektetések’ (held-to-maturity; ‘HTM'), ‘értékesithetd pénziigyi eszkdzdk’
(available-for-sale; ‘AFS’), valamint "kélcstntk és kovelelesek” (loans and receivables; 'LR’). A bescrolds a pénzlgyi eszkdztk
jellegétdl és céljatdl figy, és az a kezdeti megjelenitéskor keril meghatérozésra. Minden szokdsos mddon beszerzett vagy
értékesitett pénzligyi eszkéz az Ugyletkétés napja szerint (frade date basis) keriil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos médon
tortént vasarlds vagy eladés a pénziigyi eszkdzdk olyan vasarlasat vagy eladasat jelenti, amely a jogszabélyok vagy piaci konvekciok
altal meghatarozott iddkereten bellli szallitast igényel.

Az effektiv kamat médszer
Az effektiv kamat modszer egy hitelinstrumentum amortizalt bekerllési értékének a meghatarozaséra és a vonatkozd kamatbevétel

relevéns idészakra vonatkozé allokécidjara szolgélé modszer. Az effektlv kamatldb az a kamatlab, amely a hitelinstrumentum varhato
élettartaméra, vagy amennyiben alkalmazhatd, egy anndl révidebb idbszakra vonatkozoan becsilt jovdbeli bejévd pénzdramokat
{beleértve az effektiv kamatlab szerves részét képezd, fizetett vagy kapott dljakat &s tételeket, tovdbba a tranzakcids kéltségeket és
egyéb prémiumokat, iletve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenftéskor elszdmolt nettd nyilvantartdsi értékre diszkontélja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt pénziigyi eszkézok kivételével a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevételek
elszamoldsa az effektiv kamat médszer alapjan torténik.

Eredménnyel szemben valbs értéken értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkdzdk

Egy pénzigyi eszkdz az FVTPL kategériaba kerlil besorclasra, ha az eszkéz kereskedési céli, vagy eredménnyel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszkdzként lett megjeldive.

Egy pénzilgyi eszktz akkor minsil kereskedési célinak, ha:
e az elsdsorban a kbzeljovSben torténd ertékesités céljdbdl kerlilt beszerzésre; vagy
*  kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénziigyi instrumentumokbdl all6 portfolio része, amelyeket a Csoport

egyiitt kezel, &s amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmltbeli tényleges rdvid tavi nyereségszerzésre; vagy
s egy olyan szamazékos (igylet, amely nem megjeldlt &s hatékony fedezeti instrumentum.
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Egy olyan pénzigyi eszkdzt, amely nem mindsil kereskedési céli pénziigyi eszkdznek, akkor lehet eredménnyel szemben valés
értéken értékelt pénzligyi eszkézként megjeléini, ha;

¢ egy vagy tbbb beagyazott derivativat tartalmazé szerz&dés részét képezi, és az IAS 39 Pénzligyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetdvé teszi, hogy a teljes szerz8dés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategériaba tartozéként ker(iljon megjeldlésre.,

Az FVTPL kateg6ridba tartozé pénzlgyi eszkbzik valos értéken kerlilnek értékelésre, és az atértékelés sordn keletkezd nyereség
vagy veszteség az eredménnyel szemben kerlil elszdmoldsra. Az eredménnyel szemben elszamolt nettd nyereség vagy veszteség
tartalmaz minden, a pénzlgyi eszkdzzel kapcsolatban kapott osztalékot vagy kamatot is, és az "egyéb nyereségek és veszteségek”
soren szerepel a konszolidalt atfogd eredménykimutatasban.

Lojérafig tarfandd befoktetések

A lejarating tartandé befektetések fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal rendelkezts nem szdmazékos pénzigyi
eszkdzok, amellyel kapcsolatban a Csoport kifejezett szdndékkal és képességgel rendelkezik amra vonatkozéan, hogy a lejaratig
megtartsa. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a lejaratig tartando befektetések az effektiv kamatlab modszerével amortizalt bekerilési
értéken keriilnek értékelésre csbkkentve az értékvesztéssel,

Ertékesithett pénziigyi eszkozék

Az értékesithetd pénzligyi eszkbzdk olyan nem szérmazékos pénzilgyi eszkézdk, amelyek vagy AFS-ként kerlltek besoroldsra, vagy
nem mindsiiinek a} kélcsénnek vagy kdvetelésnek, b) lejaratig tarott befektetésnek vagy c) eredménnyel szemben val6s értéken
értékelt pénziigyi eszkézéknek.

A Csoport 4ltal tartott olyan jegyzett visszavdlthatd kdtvények, amelyek aktiv piacon forognak, ériékesithetdként keriilnek besorolasra
és valamennyi beszamolasi idészak végén valés ériéken kerliinek értékelésre. A Csoport olyan, nem jegyzett részvényekben is
rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis értékesithetd pénziigyi eszkézként kerilnek besorolasra, és
nyilvantartdsuk valds értéken torténik {mivel az igazgatdk gy itélik meg, hogy a valés értékuk megbizhatéan becsiilhetd). A kilfsldi
pénznemben denomindlt monetéris tételnek min&s0ld AFS pénzlgyi eszkdzok devizaarfolyamvéltozasabdl szarmazo atvaltasi
killonbbzete, az effektiv kamat mdédszer segitségével szdmolt kamatok, valamint az AFS tékeinstrumentumok osztalékai az
eredményben kerillnek elszdmolasra. Az értékesithetd pénzlgyi eszkdzok valos értékében jelentkezd minden egyéb valtozds az
egyéb atfogd eredményben keriil elszamoldsra és a befektetések atértékelési tartalékdban halmozdodik. Amennyiben a Csoport a
befektetést értékesiti vagy értékvesztés kerill megallapitasra, a korabban a befektetések atértékelési tartalékdban elszamolt
hatmozott nyereség vagy veszteség az eredménybe keril atsorolasra.

Az éntekesithetd tbkeinstrumentumok utdn kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szdmolja el, amikor megéllapitast nyer
a Csoport osztalékra valé jogosultsaga.

A Csoport a kiliféldi devizaban nyilvantartott monetaris ériékesithetd pénzlgyi eszkdzbk valds értékét az érintett kilféldi devizaban
hatérozza meg, majd a beszdmolasi idbszak végén valtja 4t az azonnali arfolyamon. Azon kalféldi devizaatvaltasi nyereségek és
veszteségek, amelyek elszdmoldsa az eredményben torténik, a menetaris eszkézok amortizalt bekerillési értéke alapjan kerillnek
meghatirozasra. Az egyéb kilféldi devizaatvaltasi nyereségek és veszteségek elszamoldsa az egyéb atfogd eredményben torténik.

Azok az éntckesithetd tokeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci dra és azok valds értékét nem lehet
megbizhatdéan meghatérozni, &s azok a derivativak, amelyek ilyen nem jegyzett t6keinstrumentumok leszallitdsava! rendezddnek,
valamennyi beszamolasi iddszak végén az értékvesztéssel catkkentett bekerdlési értéken kerllinek nyilvantartasra.

Kélestnbk és kdvetelések

A kilcsdndk és ktvetelések fix vagy meghatarozhatt kifizetésekkel rendelkezd nem szdmazékos pénzilgyi eszkdzik, amelyek aktiv
piacokon nem jegyzettek. A kélcsbndket és kiveteléseket amortizalt bekeriilési értéken kell értékelni az effektiv kamatiab médszer

alkalmazasaval, az esefleges értékveszlés levonasaval.

A kamathevételek az effektiv kamatlab alkalmazasaval keriiinek elszamolasra, a révid lejaratld kdvetelések kivételével, ahol a
kamatelszamolas elhanyagolhaté lenne.

Pénzilgyi eszkizbk értékvesziése

Az FVTPL kategériaba tartozd pénziigyi eszkozok kivételdvel a panzigyi eszkdzdket a Csoport minden egyes beszamolési idészak
végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek szempontjabol. A pénziigyi eszkézdk értékvesztése akkor kivetkezik be, ha objektiv
bizonyiték van arra nézve, hogy a pénziigyi eszkdz kezdeti megjeienitését kdvetden bekdvetkezett egy vagy tébb esemény érintefte a
befektetés becsilt jivbbeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetb tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen vagy tartésan a bekeriilési &rték ald csdkken, akkor ez az
éntékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintendd.
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Minden més pénziigyi eszkbz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

s  komoly pénziigyi nehézségek a kibocsatonaf vagy a masik félnél; vagy

»  szerz6dés szegés esetén, mint késedelem vagy mufasztds a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy
o  valészinigithetd, hogy a kBlcstnvevd csddbe megy, vagy pénzagyi atszervezést hajt végre; vagy

+  pénziigyi nehézségek miatt a pénzeszkdzdk nem jelennek meg az aktiv piacon.

A pénzigyi eszktzok egyes kategdridi esetében (példaul vevbkivetelések) azokat az eszkdzdk, amelyek egyedileg nem
értékvesztett, csoportosan is megvizsgalandok az értékvesziés szempontbél. A kdvetelések portfoliojdnak értékvesztését alatimaszio
objektiv bizonylték lehet a Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfoliéban a késedelmes napok szamanak nivekedése
az Atlagos 60 napos fizetési hataridén tl, valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokolé hazai vagy helyi gazdasagi

kdriilmények.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesziés Osszege az eszkdz nyilvantartasi
értékének és a becs(lit jovabeli cash-flow-knak a pénziigyi eszktz eredeti effektiv kamatldbdval diszkontélt jelenértékének a

kiilénbsége.

A bekerilési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkézok esetében az értékvesziés Gsszege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a
becsiilt jovébeli cash-low-k hasonlé pénziigyi eszkdzok aktudlis piaci hozama alapjan diszkontalt jelenértékének kiildnbsége. Az ilyen
értékvesztés miatti veszteség nem vezethetb vissza a késdbbi iddszakokban.

Valamennyi pénzlgyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kézvetlenlll cetkkenti az ériékvesztés, kivéve a vevikiveteléseket,
ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesztés szdmldn keresztii kerlll csékkentésre. Ha egy vevdkovetelés behajthatatlannak mindedl,
akkor az az értékvesziés szamlaval szemben keril leirasra. A korabban leirt sszegek utdlagos megtériilése esetén az dsszeg
szintén az értékvesztés szamlan keril jévairasra. Az értékveszids szamla nyilvantartdsi ériékében bekdvetkezett valtozasok az
eredménnyel szemben keriinek elszdmolasra.

Ha egy értékesithetd pénzligyi eszkdiz kapcsén értékvesztés kerill elszdmoldsra, akkor az egyéb &tfogd eredményben kordbban
elszémolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolandd at.

Az amortizalt bekerliési értéken nyilvantartott pénzligyi eszkdzok esetében, amennyiben egy késbbbi iddszakban az ériékvesztés
dsszege csdkken, és a cstkkenés objektiv médon kéthett egy az értékvesziés elszamoldsat kévetd eseményhez, a korabban
elszamolt értékvesztés visszalrdsra keril az eredménnyel szemben olyan mértékben, amennyiben a befektetés értékvesziés
visszalrésa napjan fennallé nyilvantartési értéke nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekeriilési érték lett volna,
ha nem keriilt volna sor az értékvesziés elszamolasara.

Az &rtékesithetd tBkeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszamolt értékvesztések nem az eredményben
keriilnek visszairdsra. A valés ériékben egy értékvesztést kévetSen bekdvetkezd nivekedés az egyéb atfogé eredményben keriil
elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékdban halmozodik. Az értékesithetd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
értékvesziése a késdbbiekben az eredménybe kerll visszavezetésre, ha a befektetés valds értékében tdrténd ndvekedés objekilv
médon kéthetd egy az értékvesziés elszamolasat kévetd eseményhez.

Pénziigyi eszkbzbk kivezetése

A Csoport egy adott pénziigyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kényveib8l, ha az eszktzbbl szdnmazo pénzaramokra vonatkozo
szerzédéses jogok eléviinek, illetve ha a Csoport a pénzligyi eszkdzt, valamint az eszktz birloklasabdl eredf lényegében dsszes
kockdzatot és hasznot egy masik gazdalkoddra ruhdzza 4t. Ha a Csoport a birtoklasbél eredd lényegében bsszes kockazatot és
hasznot nem ruhézza at, de nem is tartja meg, és tovébbra is a Csoport ellenfrzi az atadott eszkdzt, akkor a Ceoport az eszkdz
kapcsan egyrészt elszamolja a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcesolédd kitelezetiséget az esetlegesen fizetendd
dsszegekre. Ha a Csoport egy atadott pénziigyi eszksz birnoklasabél eredd iényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja,
akkor a Csoport fovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkozt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként szamolja
el

Egy pénzigyi eszkdz telies egészében torténd kivezetése esetén, az eszkbztk kdnyv szerinti értékének és a kapott és kaphatd
sllenérték, valamint a kumulalt nyereség vagy veszteség egyéh atfogd eredményben elszamolt és sajat tokében halmozott egyenlegei
8sszegének killonbozete az eredményben keriil elszamolasra.

A pénzlgyi eszktztk nem teljes egészében torténd kivezetésekor (ha péld4ul a Csoport megdrzi opcidjat az eszkdz egy részének
visszavasariaséra), a Csoport megoszija a pénziigyi eszkdz korabbi kdnyv szerinti értékét a folytatolagos érdekeltség alapjan
tovabbra is megjelenitett részre valamint a késébbiekben meg nem jelenitett részre az atadas idépontjban érvényes relativ valds
értékeik alapjan. A késébbiekben meg nem jelenitett rész kdnyv szerinti értékének és a kapott ellenérték, valamint bamely arra juté
halmozott nyereség vagy veszieség egyéb atfogd eredményben elszamolt egyenlege dsszegének kiildnbdzete az eredményben keriil
elszdmolasra. Az egyéb atfogd jovedelmek kozétt kimutatott halmozott eredmény a tovéabbra is megjelenitett és a késdbbiekben meg
nem jelenitett részek kdzott a relativ valds értékeik ardnydban osztandé fel.

22



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT N
Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzédd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatisokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

Pénziayi kételezettségek és tdkeinstrumentumok

Besorolas ktelezettségként vagy t8keként
A Csoporthoz tartozé gazdélkodék &ital kibocsatott hitel- illetve tOkeinstrumentumok pénziigyi kotelezettségként vagy tdkeként

keriilnek besoroldsra a szerzbdéses megéllapedas tartalménak, valamint a pénziigyi kotelezettségek és tdkeinstrumentumok
definiciéjanak figyelembe vételével.

Tokeinstrumentumok
A tokeinstrumentum bamely szerzédés, amely egy gazdalkodé dsszes kételezettségének a levondsa utdn a véllalkozas eszkbzeiben

meglévd maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott tsszeg értékében
szamolanddk el, a kbzvetlen kibocsatasi kdltségekkel cstkkentve.

Amikor a Tarsasag visszavasarolja a sajét téke instrumentumait, akkor ezt kézvetlenll a sajat tékében kell elszémolnia, illetve abbol
levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasaridsa, eladdsa, kibocsétisa és megsziintetése sordn nem keletkezik
eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség.

Pénziigyi kbtelezettségek
A pénzigyi kotelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valés értéken értékelt’ pénziigyi kitelezettségek (fair value through profit

or loss; ‘FVTPL’), vagy az ‘egyéb pénzlgyi kbtelezettségek’ kategoridba keriiinek besorolasra.

Egy pénziigyi kitelezettség az FVTPL kategoridba kertll besoroldsra, ha az kereskedési cél, vagy eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyt kdtelezettségként lett megjeltlve.

Egy olyan pénziigyi kdtelezettséget, amely nem mindsil kereskedési célli pénzlgyi kételezettségnek, akkor lehet eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi ktelezettségként megjeldini, ha:

= az ilyen besorolas megszintet vagy jelentésen csdkkent egy olvan éntékelési vagy elszamolasi inkonzisztenciat, amely
ogyébként felmeriilne; vagy

* ha a pénziigyi kételezettség egy menedzselt pénziigyi eszkbzokbdl, pénzigyi kotelezettségekbdl vagy mindkettébdl allé
csoport részét képezi, amelynek a kezelése és tefjesitményériékelése valos érték alapon tériénik, a Csoport dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégidjanak megfelelen, és a csoportositasra vonatkozo belst informaciokat is ezen
az alapon biztositidk; vagy

*« egy vagy tbbb beagyazott derivativat tartalmazé szerzddés részét képezi, és az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetdvé teszi, hogy a teljes szerzbdés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategériaba tartozdkeént kertiljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategoridba tartozé pénziigyi kételezettségek val6s értéken keriilnek értékelésre, és az &tértékelés sorén keletkezé
nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerill elszadmolasra.

Egyeb pénziigyi kbtelezefiségek

Az egyéb pénzigyi kételezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, 2 szillitdi és egyéb kitelezettségeket) amortizélt bekeriilési
értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmédszer alkalmazaséval.

Az effekliv kamat modszer egy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekerllési értékének a meghatirozasdra és a vonatkozd
kamatbevétel relevans idészakra vonatkozé allokdcidjdra szolgdld modszer. Az effektiv kamatldb az a kamatlab, amely az
instrumentum véarhaté élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhat6, egy anndl rdvidebb idészakra vonatkozdan becsilt jévibeli
kimend pénzaramokat {beleérive az effektlv kamatldb szerves részét képezf, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a
tranzakciés kéliségeket és egyéb prémiumokat, ilietve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt netid
nyilvantartasi értékre diszkontalja.

Pénziigyi garanciaszerz6dések

A pénzlgyi garanciaszerz&dés clyan szerzédés, amely a kibocsaténak meghatarozott fizetések teljesitését irja eld a tulajdonos abhdl
adodd veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatarozott adds esedékességkor nem fizet az adossdginstrumentum feltételeivel
osszhangban.

A Csoport altal kibocsatott pénzlgyi garancia szerzédés kezdetben valds értéken kerill értékelésre, amennyiben az nem az FVTPL
kategdridba kerilt besoroldsra, a késdbbiekben pedig a kivetkezk kézill a magasabbik értéken kell értékelni:
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e @ kitelezettség szerzéidés szerinti tsszege az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kitelezettségek és fuggb kivetelések standard
szerint; tovabba

+ a kezdetben megjelenitett dsszeg cstkkentve a bevételek megjelenitéseinek politikdja alapjdn elszamolt halmozott
amortizacidval (amikor alkalmazandg).

Pénziigyi kitelozetiségek kivezeiése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kitelezettséget a kbnyveibél, ha a kételezettség teljesitésre kerdl, azt
elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzilgyi kételezettség kdnyv szerinti értékének és fizetett vagy fizetendd ellenértékek
klilonbozetét az eredményben kell elszamolni.

Szérmazékos pénzilgyi insfrumentumok

A szdrmazékos Ugyleteket a szerzbdés megkdtésekor kezdetben valés értéken kell értékelni, majd a bekeriilést kdvetden minden
beszdmolasi idbszak végén az akkori valos értékre kell atértékelni. Az ebbdl eredé nyereséget vagy veszteséget azonnal az
eredményben kell elszamolni.

Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt Ggy szémitjuk ki, hogy a Tarsasdg részvényeseire jutd éves eredményt elosztivk az adott évben
forgalomban 1évé térzsrészvények siilyozott atlagos szdmdval. A higitott részvényenkénti eredményt a térzsrészvények meilett a
higuldst okozd részvényopciok sllyozott dtlagos szamanak figyelembevételével {(ha van ilyen} szamitjuk ki.

Szolgaltatasi koncesszios megaliapoddsok

A Csoport a kbzszférabdl maganszféraba irdnyulé (public-to-private) szolgaltatdsi koncessziés megallapodasok szamviteli
elszamolasai sorén az aldbbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott elbirdsok kerlinek alkalmazasra, amennyiben a kézszférabél maganszféraba iranyuld
{public-to-private) szolgaltatisi koncesszids megdllapodas esetében teljestiinek azon feltételek, hogy: (2) az atengedd ellendrzi vagy
szabalyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgéltatdsokat, kinek és milyen aron kell nydjtania az Gzemeltetdnek; valamint(b) a
megallapodas idétartamanak végén az dtengedd ellendrzi — tulajdonjog.kedvezmeényezetti jogosultsagok révén vagy mas modon —az
infrastruktdirahoz kapcsolédd valamennyi jelentts maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipust szerzédéses megdllapodésok feltételei szerint az zemeltetd szolgakatasnyujtoként tevékenykedik. Az Dzemeltetd
felépiti vagy fejleszti a kézszolgaltatas nyjtasara hasznalt infrastruktirat {(épitési vagy fellesztési szolgaltatasok), és meghatarozott
ideig izemelteti és karbantarija ezt az infrastruktirat ((izemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kbzszféra szereplbivel megkdtott szerzédések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az esetben a
szerzbdés targyAt képezd infrastrukturdk nem kerlinek kimutatdsra a Csoport konyveiben, mint ingatlanck, gépek vagy
berendezések.

Az ilyen tipusi szerzidések esetében a Csoport dltal elvégzett épltési vagy fejlesztési szolgaitatasok, a szerzbdésben meghatarozott,
kapott vagy kbvetelheté ellenértékének valds értékén keriiinek megjelenitésre a beszémoldban. A szerzdésben foglalt ellenériék
pénzligyi eszkdzként, vagy immaterialis eszkdzként kerillhet megjelenitésre.

Pénzlgyi eszkbzként kerliinek megjelenitésre a Csoport altal elvégzeit épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsok, amennyiben a
szerzddés alapjan a Csoportnak feltétlen szerzb6déses joga van arra, hogy a fejlesziési vagy épitési szolgéltatasokért az atengedotdl
{Onkorményzat) vagy annak utasitdséra pénzeszkdzt kapjon; tovabba az atengedének nincs, vagy igen csekély lehetisége van a
fizetés elkerllésére, mivel a megéllapodas torvényesen végrehajthaté. A Csoportnak akkor van joga pénzeszkdzt kapni, ha az
atenged6 szerzfdéses garancist vdllal arra, hogy a Csoport részére meghatérozott vagy meghatarozhatt dsszegeket fizet, vagy
kifizeti a kézszolgaltatas igénybevevbitil kapott és a szerzédésben meghatdrozott vagy meghatdrozhatd Osszegek kozoft
kildnbbzetet.

Immaterislis eszkdzként kerlinek megjelenitésre a Csoport éltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsok, amennyiben a
szerzédés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez amra, hogy dijat vethessen ki a kézszolgaltatas igénybevevbire. Ebben az
esetben a megéllapodédshoz rendelhetd hitelfelvételi kbltségek, a megallapodas épitési, megvalositasi szakaszaban aktivélasra
keriilnek.

Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgsltatasok részben pénziigyi eszkibzzel, részben immaterialis
eszkbzzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott ellenérték minden kompenense elklidnitetten kerill elszamolésra.
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Amennyiben a Csoportnak az atvelt vagy megvaldsitott infrastruktaréval kapcsolatban szerzbdésben foglalt karbantartdasra vagy
helyreallitdsra vonatkozo szerzfdéses kotelmei dllnak fenn, akkor ezen jévobeli kételezettségek szerepletetésre keriinek a
beszdmoléban a beszdmold készités idépontidban becsiit dsszeg értékén.

Miiktdési szegmensek

A mikddési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense:

{(a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdalkod6 egység mas kemponenseivel folytatott
ligyletekhez kapcsolddo bevételeket és raforditasokat is) jard iizleti tevékenységet folytat,

{b) amelynek mikodési eredményeit a gazdalkodé egység legfébb mitkédési dontéshozdja rendszeresen fellivizsgalja annak
érdekében, hogy déntést hozzon a szegmenshez rendelend forrdsokrél, és hogy értékelje annak teliesitményét, valamint

{c) amelyre vonatkozdan kiildnallé pénziigyi informacié all rendelkezésre.

A fentick alapjan a Csoport meghatarozta és bemutatja milkddési szegmenseit, az Igazgatd Tandcs dontése értelmében a Csoport
tevékenységét féldrajzilag ekiildniilt szegmensekre bontja szét.

A Csoport szadmviteli politikdinak alkaimazasa soran a vezetésnek dontéseket, becsieseket es feltetelezeseket kell tennie azon
eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartdsi értéke tekintetében, amelyek mas forrdsokbdl nem nylvanvaléak. A becslések és a
kapecsolédo feltételezések miltbeli tapasztalatokon és més, relevansnak mindsitett tényezdkin alapulnak. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezen becslésektdl.

A becsléseket és az ezeket megalapozd feltételezéseket folyamatosan felil kell vizsgalni. A szamviteli becslések médositasait a
médositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a mddositas kizarélag ezt az idészakot érinti, vagy a modositas idoszakaban és
az azt kévet® idészakokban, amennyiben a médositas a targyidészakot és a jévEbeli idoszakokat is érinti.

Az aldbbiakban ismertetésre kerliinek azok a kritikus déntések — a becsléseket tartalmazdk kivételével, amelyeket a Csoport
meghozott a szédmviteli politikdinak az alkalmazésa sordn, &s amelyek a legjelentbsebb hatdssal voltak a pénzlgyi kimutatasokban

megjelenitett 6sszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kitelezettségek &s fiiggd kovetelesek standardnak megfelelden képzi. A
Tarsasag tébb folyé peres eljardsban is érdekelt, a jogi ligyek véarhatdé kimenetelét szakértbk segitségével vizsgdlta meg és ennek
megfeleléen jelenitette meg a varhatd pénziigyi réforditasokat.

‘Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag elbitt vagy vélelmezett — kételezettsége
keletkezik egy miiltbeli esemény kivetkeztében és valdszinl, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kételezettséget rendezni,
tovabba a kbtelezettség tisszege jol becsllhetd.

4.2. Koncesszids jogok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatasi koncessziés megadllapodasok standardnak megfeleléen meg hatarozta a Gyergybszentmiklosi
projekfiének &rtékét. A kalkuldcios soran a Tarsasag megbecsiiite a projekt jovedelemtermel$ képességét és igy megéllapitotta az
értékesitési kiltségekkal csdkkentett valds &rtéket. A valés érték meghatérozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan tortént.
Ezen pénzdramok a menedzsment jovére vonatkozé becsléseit tikrdzik. A koncesszids szerzOdés részletes bemutatasat a 13.

jegyzet tartalmazza.
A véllalat a telijes magyarorszagi portfolié elemeit beértékelte mind eszkdz mind pedig szerzédés alapjan, azaz netté jelenérték

szamitasok alapjan. Ezen szerzfdés dllomény a pénzilgyi eszkdzdk kdzott kerill kimutatva a konszoliddlt pénziigyi helyzet
kimutatésban kdnyv szerinti értéke 2015, december 31-én 2 644 722 EUR, mig 2014. december 31-én 5 629 391 EUR volt.

4.3. Targyi eszkdzdk hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi idészak végén fellilvizsgalja az ingatlanok, gépek &s berendezések hasznos élettartamat. A
targyév sordn az igazgatdtandacs megallapitotta, hogy nem sziikséges a targyi eszkdzdk hasznos éSlettartamét és maradvanyértékét
valtoztatni.

4.4, Targyi eszkézék és immateridlis javak értékvesztése
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Konszolidalt pénziigyi kimutatésok a 2015. december 31-én végz6dd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

A targyi eszkézok és immateridlis javak értékvesziés becslése a jovedelemtermeld egységek realizdlhatd értéke, tehat azok
értékesitési koltségekkel csdkkentett valos értéke vagy hasznélati &rtéke alapjan toérténik. A hasznélati érték meghatarozasa a
diszkontalt varhaté pé&nzaramok alapjan torténik. Ezen pénzéaramok minden egyes befektetett eszkdz vagy befektetés esetében a
menedzsment jévire vonatkozd becsléseit tikrézik.

A targyi eszkézdk &s immaterislis javak vonatkozésaban értékvesziés teszt keretében megvizsgaltuk azt, hogy a gazdalkodd egység
eszkbzel megtériilnek-e. Az értékvesziés teszt alapjan szlkségessé valt komrekcidkat a Csoport szerepelteti jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatasaiban.

4.5, Valds érték meghatérozdsa (izleti kombindcid esetében
Uzleti kombindcié sordn a Csoport meghatérozza a felvasarolt Tarsasag(ok) eszkézeinek és forrasainak valds értékeét.

A felvasarld dltal a felvasdrolt feletti ellendrzés megszerzéséért cserében atadott eszkdztket, valamint a felmerilt vagy atvallait
kitelezettségeket az adédsvétel iddpontjdban érvényes valds értékiikdn kell értékelni.

Az akvizicidhoz kapecsol6dd kéltségek az eredménykimutatdsban keriilnek kimutatésra.
4.6. Megfelels mértékii addalapot képezb nvereséq realizaldsa, amellyel szemben a halasztott add eszkéz érvényesithets

Halasztott adé kévetelés csak akkor vehetd fel, ha valészindsithetd, hogy a Csoport a jévBbeni tevékenysége soran adéalapot képzd
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesithetd. Jelentds feltételezések szilkségesek a menedzsment
részérd! a felvehetd halasztott add eszkézok vonatkozasdban, a jovében — az adétervezési stratégia fényében — felmeril$ ad6alapot
képezd nyereséy idépontjardl és Ssszegérdl.

Targy évben a Csoport konzervativ modszertant kbvetve, kizarblag a mar meglévb és leszerzoddtt projekiek varhaté
jévedelemtermels képessége alapjan allapitotta meg a felhasznalhatd halasztott add eszkéz varhaté mértéket. Ezen Gzleti terv nem
szamotl klsé finanszirozassal illetve a magyarorszagi operacioban keletkezett készpénz beruhazasi célt elkéltésével sem.

A halasztott adékévetelés dsszege 2014-ben 1 257 568 EUR, 20115-ben 521 275 EUR.

Folytatédé tevékenvséaek

2015 2014
Méedositon®
Hb értékesitas 3 447 071 2 685 T43

Egyéb tevikenységek bavéisiel 372 828 1102 750
Osszesen 3818898 3798 493

A Csoport elsBdleges bevétele hd értékesitésébdl adddik. Az értékesitett hd elallitasat a Csoport sajét maga végzi, a
villamosenergia eldéllitasa sajét tevékenységbdl, valamint tovabbértékesitésbdl szrmazik. A villamos energia ériékesités a
Csoport lengyel operacidjédnak tevékenységébsl adodott, amit targyévben megsziiné tevékenységként kezel a Csoport.

*A 2014-es iizleti évre vonatkozo adatok korrigdidsra kerilltek, lasd 12. megjegyzés.

Folvtatads tevékenvségek

2015 2014

Modositott®

Eladott szolgaitatas ereke 1530-522 3:038158
Anyagkdltség 63 636 -1 452 535
Eladott dru értéke 33 565 285 304

Eladott aruk beszerzési értéke osszese 16T 723 1870827

A kozvetitett szolgaltatdsck értékének jelentds részét a mikodés soran tovdbbhéarftott kézmidijak kéltsége teszi ki.
*A 2014-es iizleti évre vonatkozd adatok korrigalasra kerlitek, lasd 12. megjegyzés.

Falﬁatédé tevékenyséoek
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Konszolidait pénzigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzédd évre
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Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.
Bérek és juttatasok 620 781 561 423
Bérjarulékok 144 218 181 048

Egyéb személy jellagil jutiatasok 7oor 8145
[Gaszeser T

A tarsasag targyiddszaki atlagos Alloméanyi Iétszama 169 6. 2014. évben 174 .
*A 2014-es lzleti &vre vonatkoz6 adatok korrigalasra keriiltel, lasd 12. megjegyzés.

Igénybevett szolgaltatasok

Foliatddé tevékeniséiek

Uzemeltetési kéltségek 251939 204 604
Bérleti dijak 169 462 195 273
Tanacsadéi dijak 140 081 362 038
Egyéb koltségek 101 787 2812
Jogi kéltség 61950 93 617
Bankkéltség 21099 33318
Kommunikaciés, irodai koltségek 17 892 31197
Biztositasi dijak 6 067 16 048
Ingatlanokkal kapcsolatos kdltségek 3840 3262
Gépjarma Gzemeltetési kdltségek 1768 1619

Egyéb adék 79 655

0
lgénybevett szolgaltatasok Gsszeserd 855 540 943 568

*A 2014-es lizleti évre vonatkozd adatok korrigdiasra keriiltek, lasd 12. megjegyzés.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végz&dé évre
Jegyzetek a konszolidalt penziigyi kimutatasckhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

/
Folvtatoédo tevékenységek

2014 modosilott®

Egyeb beveteiek

Eszk&zok értékvesztésének felolddsa 3187 316 1159 109
Joévairt birsagok 719 620 0
Céltartalék feloldas 635 B06 1365 962
Tartozasatvalialas 235 265 0
Egyéb allami tdmogatésok 72 413 14 498
Leanyvéllalat csbdeljarassnak eredménye nyereség / veszteség (-} 0 121012
Egyéb bevételek 198 818 385 650
{isszesen 5049 238 3046 231
Egyéh

réforditisok

Eszkdzok értékvesziése 2378611 203 805
Konszolidéciés kor valtozasa miatt elszamolt értékvesztés 6 328 387 4]
Céltartalék képzés 1684 448 1881 148
Birsagok 441 447 307 715
Egyéb adok 54 114 103 556
Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének nettd 7990 26 189
eredménye

Egyéb raforditdsok 60 607 360
Osszesen 10 955 604 2522773
Egyéh bevételek és raforditasok {netto) -5 906 366 523 458

*A 2014-es lizleti évre vonatkozd adatok korrigdlésra keriiltek, lasd 12. megjegyzés.

10.Pénziigyi miiveletek egyéb bevétele / raforditasa
FohAatddd tevékenvedaek

2015 2014 * modositott

Leanyvéllalatok értékesitése és kivezetése sordn elszdmolt eredmény™ 5 984 291 0
Kamat bevétel 76 868 146 218
Egyéb pénziigyi bevétel 195 362 174 260
Ugylet szamviteli 4tmindsitésének eredménye veszieség (-) /nyereség™* -1 056 572 0
Nem realizélt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -428 551 52 187
Kamat réforditas -38 326 0

Egyéb pénzigyi raforditas -498 238 -71 604

Pé'nzt'lgyi tevékenysegek netté eredmenye veszteség (-} /nyereséc

*A 2014-es lizleti &vre vonatkozd adatok korrigalasra keriiltek, lasd 12. megjegyzés.

*A targyévi ériékesitett és egyéb okokbol a konszolidaciobdl kikeriilt lednyvdilalatokkal kapcsolatos események a 17.
jegyzetben kerliinek bemutatasra.

*** Az esemény részletes bemutatdsa a 16. és 17. jegyzetben kerill bemutatisra

!

Folvtatdds tevékenvséaek
2015 2014 * modositotl
Tarsasagl ado -115 655 -22 035
Helyi iparlizési ado -35 710 -25 234
Halasztott add réaforditds (-) / bevétel -1773 342 -513 051
Halasztott ad6 eszkéz értékvesztés (feloldas-képzés) 1521 947 547 312
Nyereségadok dsszesen] -1 002 TE0 -13 008

*A 2014-es (izleti évre vonatkozé adatok korrigalasra kerlltek, lasd 12. megjegyzés.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végz&dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Az atkalmazott adomértékek a kdvethezAk o Caoport szAmdra gazdasdgilan relayins orezanokban:
2015 december 31. 2014, decamber 31

Magyarorszag - tarsasagi ado (500 M HUF nyereseg alatt} 10% 10%
Magyarorszdag - tarsasagi ado (500 M HUF nyereség felett) 19% 19%
Magyarorszag - helyi iparGzési adé 2% 2%
Lengyelorszag - tarsasagi ado 19% 19%

16% 16%

Romania - tarsasdagi adé

Halasztott ad6ra elszamolt értékvesztés mozgastablaja:

Ertékvesztés mozgasok 2015. december 31. 2014, december 31

Nyito allomany Januéh_!- A 611170 4 158 482
Ertékvesziés feloidésa” -1 521 B47 - B72 874
Targyévben elszémolt ériékvesziéz 0 125 562

A halasztott add eszktzdk &a kitelezalisdgek a kovetkezd

2015, docember 31. 2014, december 31
Hatasziol add esrkdz 521 275 1257 568

Halasziot add kiteiezetizen -49 607 =115 335
471 768 1182233

Egyenleg 2013, Egvanleg 2014 Egyenleg 2015

Halasztott adoeszkaz (kotelazetiseg) e R Y Valtozas Aacenbaraton Viltozas e AR A i
Elhatarokt veszieseg 48918673 -245 422 4646 251 -2 378 267 2 267 984
Kéovetelésekre elszamolt értékvesziés 514 914 15 260 530174 -65 968 464 206
Térgyi eszkdzok és immateridlis javak _ . I
(beleérive a fejlesztés tartalékat is) 813097 188915 624 182 401 607 222 575
Elszamolt céltartalek 271 609 15 716 287 325 -202 465 84 860
RO SSTIOS SESIEEaSt ainerot et 235201 -476 792 241501 58395 -183 106
Halasztott adéra elszamol értékvesztés -4 158 482 547 312 -3611170 1521947 -2 089 223
Kotvény visszavasarlasi program adéhatasa 0 0 0 o 0
Egyéb 244112 -88776 155 336 -5 714 149 622

Netté halasztoit-add kivetilés 1 $BE 020 1142 233

(kotelezettseg

*A veszteségelhatarolas miatt valtozott az értckvesziés.

A Csoport 2015, mésodik félévben szerzédést kétstt a lengyel ENEFI Poiska értékesitésére. Az adasvétel 2016. februdrban
trtént meg. Az ENEF Polska Sp. Zoo Bank Zachodni felé fennallé tartozésa, valamint az e felett allé vételar (48,51 millié PLN
bsszeg) a vevd altal maradéktalanul megfizetésre kerillt 2016. februar 26-an.

Az ENEFI Polska és a leanyvallalata Elektrocieplownia Mielec Spélka z.0.0. 2015. évi eredménye megsziing tevékenységként
van kimutatva_ az IFRS 5 alapian elkiiléndilt faldraizi réai6t képvisel a Csoport portfSliGiaban.

2014-ben nem 1Grent hasonio esemeny 2015 2015 2015
konszolidalt megszling atfogo
aredmeny tevékenység aredmanykimutatas
Arbevétel 22440 132 18 620233 3819 800
Kézvetlen kdltségek -13 864 TH4 ~12 237 041 -1 627 723
Személyi jellegd raforditédsok -3 070 352 -2 298 345 =772 007
Igénybevett szolgaltatasok -1 756 371 -800 831 -855 540
Egyéb bevételek/ raforditasok (-} -5 626 566 279 800 -5 906 366
Ertékesdkkenés -4 083 152 -1321775 277377
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébot 33 680 33680 0
Pénziigyi miiveletek egyéb réaforditdsa (bevétela) 4752 301 517 467 4234 834

Adozas elétti eredme’nﬁ -3 878 280
Jovedelemadd -1 659 382 -E56 632 -1 002 760

-2 B44 484 2036 556 -4 881 040

Targyevi eredmeany folytatédd tevékenységhd
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzédd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

2014 2014 2014

konszalidalt megszing attogd
gredmeny tevikonyseg predmenykimutatas

Arbevétel 19567 154 15 768 681 3 798 493
Kézvetlen kolts: -12 030 886 =10 160 052 =1 870 827

Brutto eredmény 7536 168 5 608 502 1427 566
Személyi jelleg(i réforditasok 2976174 -2 224 557 -751 617
Igénybevett szolgahatasok -1 646 448 -702 860 -043 588
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 1134738 611278 523 458
Ertékcsokkenés -1990 187 -1094 330 -895 857
Térgyi eszkézok és immateridlis javak értékvesztése 403 444 46 207 357 237
Pénzlgyi miiveletek egyéb raforditisa (bevétele) -89 192 -233 231 301 061

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 157 022 -157 022 0
Adozas elStti eredmény 2 529 369 1 854 0AT 515 260
Jovedelemnadd -433 437 -470 428 -13 004

Targyévi eredmény folytatodo tevékenységhé 2 045932 1383 858 505 252
Megsz(iné tevékenység hatasa a cash-flowra

Milk&dési tevékenységbbl szarmazé netié pénzbearamlas 355 425
Befekietési tevékenységhdl szadrmazd netté pénzkiaramlas 13 122 662
Pénziigyl miveletekbdl szdrmaz6 netté pénzbearamlés / pénzkidramléas -1 595 984
Nettd pénzaramlas 11 882103
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasck a 2015. december 31-én végzddd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

13.Immaterialis javak

Szoftver os mas
Immateriilis CO2 kvola Vegosszeg

Koncesszios

jogk
et javak

Brutté érték

17 021 030 597 975 B47 260 18 286 288
Novekedések 80 043 . 1575 204 1 665 247
Csotkkenések - 669628 - 660 628
Ertékvesztés . 935186 - 299 277 22348 - 1212115
Arfolyammozgasck hatasa - 28020 - 31463 . = 59 483
Névekedések 25 898 8032 : 33930
Csokkenések - . 53 352 B - 53 352
Megsziind tevekenységek miatti csdkkenés - 374 456 11249 - 1575204 - 1938 441
Arfolyammozgasok hatésa . 139235 - 42 - - 139 277

Ertékesdkkenés

2014. januar 1, 11 796 627 160 592 - 11 957 219
Névekedések 716 984 33720 - 750 704
Ertékvesztés visszairasa : 424 434 - - - 424 434
Atsorolas éridkesitésre szant eszkézok kozé . 1252 457 40 342 - - 1212115
Arfolyammozgasck hatasa - 15072 - 27 214 : - 42 286

10827 646 207 440 . 11 028 088
Novekedések 2523 058 28011 - 2 551 069
Cséikkenések - - 27 816 - - 27 816
Megsziind tevékenységek miatti csdkkenés - 48 402 11219 - - 37183
Arfolyammozgésok hatdsa - 139038 - 11 061 . - 150 099

2015. december 31, 13157 268 207 783 13 365058

Kényv szarinti érték

2014. januar 1.-én 5224 403 437 383 647 280 6 309 065
2014. december 31.-én 5326 219 59 795 1575204 6961 217
2015. december 31.-én 2502 808 25 289 . 2528 106

Koncesszids jogok a Tarsasag roméniai projektjéhez kapesolédnak. Ezen koncessziés jog kizérélagos héértékesitési jogot nydijt
az elkévetkezb 20 évben. Bar a Tarsasdg gyergyoszentmiklosi kapesolt véllalkozdsa a koncessziés szerzédést
Gyergyoszentmiklos Varos Onkormanyzataval felmondta, a birdsag jogerds déntésével kitelezte a vallalatot a szolgaltatas
folytatdséra, igy a koncesszibés szerzdés tovdbbra is érvényben van. Szoftverekre és mas immateridlis javakra értékvesziés
nem keriilt elszdmolasra. A koncesszids jogot a Tarsasag 25 év alatt irja le, szoftver &s egyéb immateridlis j6szagokra az
értékosdkkenést 3 év alatt linearisan szamolja el a Csoport.
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzéds &vre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jefélve.

Koncesszids szerzbdések fébb adatai az aldbbiak:

Amsjallapodds irdsa AZE-STAR GUR a Gyergyoszentmikios Varossal 2010.00.1 5-a (18 aid & AUNCESS20S SZEZ00EsT 25 Bves
peribdusra.
Ezfilal azE-STAR CDR-nek a jogéban all és & kételezettsége hogy a Gyergydszentmikiosi taviiitést izemeltess e
es a tdvhd infrastruktirat adminisztrdlja,
Aszeraddés céljal a kovetkezBk:
- GyergydszentmikiSsi tavha Hzem eltetése a kereskedelmi feltételek figyelembe vételével.
- afogyasztok élet viszonyainak javitds a a jo mindségu es hatékony ftés szolgéltatds biziosltédsa 4ltal.
- a flités rendszer tartds fojlesztése.
- a2 kdomyezet videlem,

A megéllapodds nyeges részel cash-flow AZE-STAR CDR a koncesszids szerxidés alairdsaval a kdvetkezd kétalezetts égeket vallak
szempontbél -74 078 EUR éves koncesszids dll Eza szerzfdés teljes Id&szakara 1 851 580 amlt & szarzbdés elsd 6 éviben

kell kifizetni egyenid negyedéves megosztasban.
-804 744 EUR fartozas atvdllalas az eldzf s2olgaltaiotor amit ki kell fizessen 3 hdnapon belll a s zerzidés
al4iras Ao
- 891 268 EUR bankhilel térlesztés atvallalas az el825 szoigaltatétdl
-8314 190 EUR értékii 2008-ben elvsgzett folyarn atban 16w beruhAzasok kifizatése amit ki kell fizessen 3
hénapon belll a szerz8dés aldirasatol.

Az oszkbzbk hasznilatdra vonatkozd jogok A koncessziés szerzidés lejartsker minden eszk6zt ami a tévhé rendszerhez tartozik ingyen &t kell adnl
Gyergyoszenimiklos vdrosanak.

A szolgdltatésra vonatkozo kotelmek vagy Kéitelmek: - Szolgaltatdl engedély megléte
szoigitatés nytiftésdnak elvirdssra -a saolgéltatisi kotelesség,

vonatkozé jegok - a s2nigéltatas folylonosséganak bizios ltasa,
-8 feladatiizetben é5 a tdvhdszmbilyzatban eldirt Dzemeltetési param éterek &5 teljesitm &nykovetelm ények
betaridsa

-Armédositas aldtimaszidsa és elfogaddsra valé benyljidsa

- Kencesszos dij hataridors valo kifizetesss

- Beruhazasi és egyéb, a szerzidésben felvélllat kitelazetiséy teljesitése

- Aszerzddés felm ondas vagy lejérta esetén a kencesszidha ad6 altali @tvétellg, de legfellebb 90 napig a
szolgdliatés blziositdsa.

- 20 1évhds alkalm azott Atvélele.

Jogok: - Kdzvetlen Szolgaltatési jog,

- Atavhddr beszedése

- Tévhbér alkaimazasa, médositasi javaslat eléterjes2tése

- Szerzbdésm 6dos itasi javaslat elSterjeszése

- Aszerzdé pariner kételessdgeinek mulasztdsa esetén szerzidés felmondasa
Ingatianok, gépek és berendezés ek £ 314 190 EUR értéka folyam atban |évd beruhéazAs ok atvallalasa és kifizetése, és a szerzGdésben szereplé
beszerzésére vagy épitésére vonatkozd beruhdzdisck elvigzése,

kétalmek

Megphatirozott eszkdz8knek a koncesszlés  Akoncesszidba kapott eszkozik valamint a koncesszidha vevs altal vallait s kljesilett beruhszis ok dij-és
id§szak végén thriénd dtadisdra vonatkozd  tehermentesen kerllinek & koncesszids szerz6dés lejértaval a koncesszibba add tlsjdonaba.

kotelmek, vagy megszerzésére vonatkozd

iogok

Meqifitisi, vagy megsziintetési opclok A25 évlejarta utdn tovébbi 12,5 éwe vehetd koncesszidba a felek akkori megéllapodasa eselén. Szerzbdés
megszintstése barm elylk fél dital,a szerzddéses parner szerztdésszegése esetén, vagy a | idba add

altal a helyi érdek esetén (kirérftéssel).

b jogok és kitelmek {péidiul alapvets Minden karbantariésl munkalat és egyéb sziilkséges beruhazasek elvig2tse a koncesszids szerxidés idSszaka

nagyjavitésok),
A megéllapodasban az idSszak alatt Nincs valtozas

bekivatkezeit valtozdsok
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzddd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzilgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A Csoport tarsur valizikozaskent kezell az Elektrocieplownia ielec Spétka z o. o. konyveiben kimutatott 21,65%-os
részesedést az Energia Euro Park Sp. z 0.0.-ban. A részesedés jelen formajaban a 2013. (izleti évben kerlilt be a Csoportba.
Tekintettel arra, hogy ezzen befektetés a Lengyel operacid részét képezi amelynek éridkesitése folyamatban (részletesen lasd
a 12. megjegyzésben) van, ezen részesedés értékesitésre tartolt eszkdzok kdzé kerlilt atsorolasra a méregben.

20151231 20141231
Befekietett eszkdzok 3411838 3005 075
Forgoeszkdzik 3283 841 3577917
Rovid lejdratd kotelezettségek 1368 696 1433245
Hossz( lejarati kitelezeitségek 279 814 560 142
Arbevétel 9 984 755 10 391 855
Nyereség (veszteség) folytatddo tevékenységekbdl 620 454 720 568
Kapott osztalék tarsuit vallalkozastol 0 33016
Tarsult véllalkozas nettd eszkozei 5047 168 4 589 605
Tulajdeni hdnyad az Energia Euro Park-ban 21,65% 21,65%
Arfolyam kildnbdzet nyereség {veszteség) 33400 34705
Atsorolés értékesitésre tartott eszkdzok kizé -1 059 312 0

Befektetések tarsult vallalkozasban 6sszeserE ] 956 945
Kalkulalt részesedés tarsult vallalkozasok eredményébd| dsszasen 134328 157 022

Ebb&l megsziind tevékenységekhez atsorolva 134 328 157 022

Részesedés tarsult vallalkozasok eredmenyébél sszese m
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15.Targyi eszkdzok

PELE s Wilsr: T3] +] ; f
" -:-_::L;:E:L ) h1:rclj:; :]:sl:s berEr.-gng:zes- BRcifjazasox SSuaels
Bruttd értékek
5942719 14031970 20 359 2701234 22 766 282
Névekedések 120 519 -339 653 24 497 1611590 1416953
Aktivalasok 0 0 0 -868 079 -868 079
Csokkenések -128 685 556 194 -3 941 2559 -601 379
Atsorolas 1509911 3432006 380 369 582395 5905 581
Arfolyammozgasok hatasa 184 722 -760 139 -15 065 244821 -1 204747
Novekedések 865991 1644708 36 108 1008285 3555092
Aktivalasok 0 0 0 1008285  -1008285
Csbkkenések -1 457 783 944 659 -52 985 606908  -3152335
Megsziind tevékenység miatti csokkenés 6420214  -14 155 459 427497 2553237  -23 256 407
Arfolyammozgésok hatasa -2 887 61263 -250 -1 105 57 021

2015. December 31, 244848 2814743 321 535 528 510 3 5109 897

Ertékcsskkends

2014. Januar 1/ 778 642 2419 309 36 156 1091 412 4 325 518
Targyévi novekedés 310 293 884 758 44 432 0 1239 483
Csbkkenések -114 472 -442 565 -2 683 0 -558 720
Ertékvesztés 0 0 0 46 207 46 207
Ertékvesziés visszairasa 0 25217 0 0 -25 217
Atsorolas 754 240 4785 647 224 021 141 672 5 005 580
Arfolyammozgéasok hatasa -45 618 -411 151 -16 979 -21 094 -494 842

2014. December 31, 1683085 7210781 1258187 10437 010
Targyévi ndvekedés 4236 208 H4 7 158 0 220 308
Csbkkenések 0 -587 565 2271 0 -589 826
Ertékvesziés a 0 0 0 0
Ertékvesztés visszairasa 0 0 0 0 0
Megsz(iné tevékenység miatti csokkends 1541604  -5146 251 -32 984 736571  -T457410
Arfolyammozgasok hatasa -758 -134 056 112 -1095 -136 021

2015. December 31 1 5571833 520 531 2 474 061

Nettd értékek

2014, Januér 1. 5164077 11612661 54 203 1 609 822 18 440 763
2014. December 31. 5 576 657 8598 109 191 272 2521 563 16 887 601
2015. December 31. 99 890 862 910 74 857 7979 1045 638

Az eradménnval szamben valés értéken elszimolt (FVTPL

Szolgéltatasi koncessziés megallapodasokbdl szarmazo eszkdzok 2 644 722 5728 710

Ugyletek atmindsitése:

A Csoport a 2014-es (izleti év folyamdn eszkdzoket vasarolt, amely eszkdztket az elado eldzdleg, &s eszkbz adasvételt
kévetden is dnkormanyzatok részére adott bérbe hatdrozott idére szolgéltatdsi koncessziés szerzGdés keretében. A csoport
részére értékesitett eszkdzdk vétarat az eladok jellemzden az Onkormanyzatoktél a szolgaltatasi koncesszios szerzddéseklbdl
eredd szolgéltatasi dijak Csoportra térténd engedményezésével teljesiti. A Csoport a a 2015 év zérasa soran azonositotta,
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hogy az elbzfekben ismertett Ogyleteket liznig Ogyleteknek kellett volna minésiteni. A 2014-ben elmaradt atmindsités
eredményre gyakorolt hatdsa immaterilalis.

A Csoport a 2015-0s Gzleti év folyaman elvesztette a kontrollt az ESCO é&s lednyvallalati felett { a tranzakcié 18. megjegyzésben
kerill részletesen bemutatdsra). A kontroll elvesztését megeldzéen az ESCO dltal tulajdonolt eszkdzék (amelyek
Onkormanyzatok részére nydjtott koncesszios szolgaltatisi megallapodasok részét képezik) értékesitésre keriiltek a Csoport
részére. A tranzakcid keretében az ESCO a Csoporta engedményezte a koncesszibs szolgéltatatasi szerzédésekbdl eredd
minden jév8beni kivetelését, aminek kdvetkezétben ezen eszkézok mint lizing kdvetelések kertilnek kimutatésra a 2015-6s évi
beszédmoldban. A franzakcid kévetkeztében megvéltozott az (igylet szamviteli besorolasa indokolta a szolgaltatasi koncessziés
megéllapodasokbdl szerepeld eszkdzdk kdzil, a lizing kévetelések kozé tirténd Atvezetést. Az dtvezetés az eszkbzdk
amortizalt beker{ilési értékén toriént, amely 1 056 572 € -val alacsonyabb mint a koncessziés szolgéltatasi megallapodasokbd!
szémazd eszkozok tranzakeld idépontjaban kimutatott valés értéke. Ennek kévetkeztében egyszeri 1 056 572 € veszieség
kerlilt elszamolasra, annak ellenére hogy az eszkdzdk megtérilését biztositd jovdbeni pénzdramokban nem tdrtént véltozas,
tehat ezen kimutatott veszieség a jévébeni pénzaramok realizalasakor nyereségként fog jelentkezni.

A fordulénapi valos érték meghatarozasa soranhasznalt feltételezések:

A Csoport minden esetben az (izletkbtés pillanatdban a projektre érvényes belsd diszkontrataval (a valés érték meghatdrozdsa
soran hasznalt diszkont ratak a 6% — 8% os tartomanyban mozognak) diszkontélta a jovobeli pénzaramokat.

Partner Datum Lejarat 2015 2014
Projekt 1 2007.07.24 2022.07.24 2086 910 2114 896
Projekt 5 2006.11.30 2018.11.30 87 751 104 251
Projekt 4 2005.11.24 2017.11.24 81 885 105 802
Projekt 8 2005.06.29 2018.01.17 62 001 73 808
Projekt 6 2005.06.13 2017.06.13 60 842 89 851
Projekt 7 2006.01.17 2018.01.17 55213 75 344
Projekt 9 2005.10.06 20171115 50 389 €8 997
Projekt 16 2005.06.21 2017.06.21 42 400 48 433
Projekt 12 2004.07.05 2016.07.05 40 771 54 964
Projekt 19 2005.12.29 2017.12.29 33 661 36133
Projekt 31 2008.09.15 2020.10.31 19115 22 670
Projekt 35 2008.05.20 2020.10.02 18 149 17917
Projekt 49 2008.07.16 2017.04.30 5635 8181
Projekt 2 2009.09.28 2024.09.28 0 1118 868
Projekt 3 2005.10.15 2020.08.12 0 848 388
Projekt 10 2014.12.17 2022.09.30 0 62 415
Projekt 11 2014.12.17 2022.04.30 0 60 157
Projekt 13 2014.12.17 2026.06.30 0 53169
Projekt 14 20141217 2021.09.30 0 51160
Projekt 15 2006.08.14 2018.08.14 0 50 780
Projekt 17 2014.12.17 2020.08.31 0 42 274
Projekt 18 2014.12.17 2021.02.28 0 39026
Projekt 20 2014.12.17 2020.03.31 0 32764
Projekt 21 2014.12.17 2025.02.28 0 32212
Projekt 22 2014.01.10 2019.11.30 0 31930
Projekt 23 2014.12.17 2020.02.29 0 27 968
Projekt 24 2014.01.10 2018.12.31 0 27 878
Projekt 25 2014.12.17 2020.07.31 0 27 409
Projekt 26 2014.12.17 2021.12.31 0 27 348
Projekt 27 2014.01.10 2020.03.31 0 27 246
Projekt 28 2014.01.10 2020.02.28 0 25737
Projekt 29 20141217 2021.02.28 0 24372
Projekt 30 2014.01.10 2019.09.30 0 24 211
Projekt 32 20141217 2024.12.31 0 18 771
Projekt 33 2014.12.17 2019.05.31 0 18 388
Projekt 34 2014.12.17 2025.02.28 0 18 223
Projekt 36 2014.12.17 2024.12.31 0 16 463
Projekt 37 2014.12.17 2023.12.31 0 15173
Projekt 38 2014.12.17 2021.01.31 0 13726
Projekt 39 2014.01.10 2020.04.30 0 13518
Projekt 40 2014.01.10 2019.11.30 0 12 039
Projekt 41 2014.01.10 2020.11.30 0 11 809
Projekt 42 2014.01.10 2019.06.30 0 11 167
Projekt 43 2014.01.10 2019.04.30 0 11118
Projekt 44 2014.01.10 2024.11.30 0 11 037
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Projekt 45 2014.01.10 2021.04.30 0 10 124
Projekt 46 2014.01.10 2018.11.30 0 8979
Projekt 47 2014.01.10 2021.05.31 0 8714
Projekt 48 2014.12.17 2024.12.31 0 8 559
Projekt 50 2014.01.10 2020.03.31 0 6335
Projekt 51 2014.01.10 2019.04.30 ] 6 265
Projekt 52 2014.01.10 2018.11.30 0 6 056
Projekt 53 2014.01.10 2019.11.30 0 5 940
Projekt 54 2014.01.10 2018.11.30 ] 5009
Projekt 55 2014.01.10 2023.12.31 0 4392
Projekt 56 2014.12.17 2021.01.31 0 4 063
Projekt 57 2014.01.10 2018.11.30 0 3914
Projekt 58 2014.01.10 2022.12.31 0 3583
Projekt 59 2014.01.10 2018.11.30 0 3252
Projekt 60 2014.01.10 2018.11.30 0 3201
Prajekt 61 2014.01.10 2019.06.30 0 2580
Projekt 62 2014.01.10 2018.12.31 0 2 090
Projekt 63 2014.01.10 2018.11.30 0 2 064
Projekt 64 2014.12.17 2021.01.31 0 1974
Projekt 65 2014.01.10 2018.10.31 0 1583
Projekt 66 2014.01.10 2018.11.30 0 1020
Projekt 67 2014.01.10 2018.11.30 0 920
Projekt 68 2006.05.15 2018.05.15 0 0

Osszesen 2644 722 5728 T10

17.Lizingkdvetelések

: 2015
Eszkdzok bérleti dijabol szarmazo hosszi lejaratd kdvetelések 1548 572
Eszkozok beérleti dijabol szamazo révid lsjaratd kdvetelések 137 313
TOTAL 1685 885

A csoport az Enerin Kbzvildgitasi Kft, illetve az E-Star ESCO részére adott 4t eszkdzbket pénziigyi lizing keretében. Az
eszkozok atadasa 2014. janudrban, decemberben, illetve 2015. oktdberében toriént. A lizingek futamideje eszkizbnkeént
valtoz6, jellemzéen 4-7 éves bérleti szerz8dést kétdttek a partnerekkel. Az eszkézok flitéshez, illetve kozvildgitashoz
kapcsoléds gépeket, berendezéseket tartalmaznak. A lizingbe vevdk a bérelt eszkdzok segitségével teljesiiik a koncesszids
szerzbdésben meghatdrozott szolgaltatast. Az ezen szolgéltatasért kapott dijat engedményezik az eszktziket lizingbe add
tarsas&gra. A bérleti szerzddések értelmében a bérld inkassz6s jogot alapit a a bérbe add javara, amely inkasszds jog kiterjed a
bérleti dijakra, illetve az esetlegesen fennallé jovében fizetendd kotbérfizetésekre.

A lizing kbvetelések bemutatisa

A Csoport minden esetben az iizletkdtés pilianataban a projektre érvényes belsd diszkontrataval diszkontalta a jvébeli
pénzaramokat.

2015
Minimalis hzipgdijak J‘:I::::Eﬂ:::

1 éven belll 190 820 137 313
1 és 5 év kdzdtt 1437 164 1009 437
5 éven tul 1114 361 539 135
Osszes minimum lizingdij 2742 346 1 885 885
Lizingdijhoz kapcsolddd szamitott pénzigyi raforditas -1 056 461

Lizingd(jak jelenértéke 1 685 885 1685 885
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s

18.0Uzleti kombinacitk és konszolidaciés kor valtozasanak hatasa

2015-6s iizleti évban nem keriilt be U] tirsasag a konszolidécios kérbe.
A targyévben értékesitésre kerillt az E-Star ESCO Kft., a benne lévs 100%-os, Veszprém Megyel Nonprofit Kft-ben, és Fejér
Megyei Energia Nonprofit Kit.-ben 16v6 részesedéssel egyutt.

Eriékesités ’ Ellenerték

Idépontja i (EUR)

ESTAR ESCO KA, 2015.11.04 100% 3104

FEJ ESCO TOTAL

2015.11.04 2015.11.04 2015.11.04

Targyi eszkzok 1 10 ¢ 11
Halasztott ad6 eszkdzdk 0 0 4] 0
ey ¢ — %o i
Kévetelés kapcsolt vallalalkozasban 0 0 0 0
Vev és egyéb kovetelések 3527 10 162 32 751 46 440
Elhatérolasok 0 0 59 792 59 792

Pénz és pénzaszkdz egyenartékes 160 312 10 103 10 575

Forgdeszkdzok osszese 10 474 102 646 116 BO7
Eszkozok Os5zeseh 1688 10 484 102 648 116 818
Hitelek 1] [ 1] 1]

Hosszu lejarati kotelezettségek osszese

Szallitok &s egyéb kotelezettségek 24 73 150 073 150 170
Révid lejaritl kbtelezettségek 305 424 2086 2815
Egyéb rovid lejaritd kdtelezettsegek 3 450 1692 0 5142

Passziv elhatarolasok | 0 0 27 214 27 214

Rovid lejaratu kotelezettségek s 2189 1T 373

Kotelezettségek osszese 3Tre z10% 17 373 185 341

Nettd eszkbzérté.ik

Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereségiveszieseg {k

Kapott ellenérték 0 0 3194 3194
Targyévi eredmeény 315 12 31 758 301 771 Q07
Ertékesitett nettd eszkizdk -91 8295 -76 727 -68 523

Az ertekesitesan realizant vesziesag (-)/

nyereseg
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2014-es iizleti dvre vonatkozé adatok:

Veszpram Megyei Fejer Magyei

Monprofit K. Monprofit Ki epzena

2014 2014 2014

Goodwill 0 0 0
Halasztott ad$ eszkdzdk 0 0 0

Befektetett eszkdzok osszesen 0 1] 0
Vevd és egyéb kbvetelések 12 623 6794 19 417
Elhatarolasok 0 0 0
Pénz és pénzeszkz egyenértékes 7 888 16 475 24 363

20 511 23 269 43 780

Forgoeszkozdk dsszesen

Ertékesitésre tartottnak mindsitett eszkdzok 0 0 0

Eszkozok osszesen

Szallitdk és egyeb kitelezettségek 1716 6 481 8197
Passziv elhatarolasok 0 o
Rovid lejaratl kitelezettségek dsszesen

Kotelezettségek osszesen

Téke és forrasok osszesen

Netto eszkczértek valos erteken :

Csoporira esd nett6 eszkdzdk 18 795 16 788 35 583

A 2014-es iizleti évi felvasarasokkor keletkez& badwill

Veszprém Megyal Fejer Megyei

Nenprofit Kit Nonprofit Kit. s sreai)

Fizetett ellenérték 839 839 1677
Nem ellenérzé részesedések 0 0 0
Felvasarlaskor azonosithatd netté eszkézdk valds érteke 18 795 16 788 35 583

Felvasarlaskor keletkezd badwill -17 956 -15 2498 -33 906
Fizetett ellenértek

839 1677

Pénzben és pénz-egyenértékesben fizetett ellenériék 839
Fizetett ellenértek 839 839 1677

2015. &vben kikeriilt a konszolidciés korbél az E-Star Mures Energy SA mivel a tarsasag ellen indult felszamolasi eljaras miatt
megsziint a kontroll a tarsaség felett. Az alabbi tablazat tartalmazza a kivezetéssel realizalt eredményt ami a pénziigyi

miiveletek kdzoit keriilt elszamolasra (10. jegyzet).
A csoportnak jelentds tsszegil kivetelései vannak az E-Star Mures Energy SA-val szemben. Ezen kévetelésekre 6 328 387

EUR é&rtékvesztést szamoltak el a 2015. évben.
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Eszkdzok dsszesen 2960178
Kotelezettségek dsszesen 8872758

Nettd eszkdzértek -5 912 581

Csoportra esd nettd eszkdzék -5 912 581
Kivezetésig felmertl6 targyévi eredmeény 2592111
Kivezetett nettd eszkézérték eredményben 5912 581

Mures-el szembeni kbvetelésekre a csoporton bellll kordbban

elszamolt ériékvesztések realizaléasa eredményben -6 328 387

A Mures kivezetésén elért netté eredmény 2176 306
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Ertékesitésre tartott eszkdzék

Az ENEFI Polska eladasa 2016. februgrban tortént meg. Az ENEFI Polska illetve a lednyvallalata az Elektrocieplownia Mielec
Spolka z.0.0. eszkbzel és kotelezetiségel értékesitésre tartott eszkbzok és azokhoz kapcsolodd kételezettségek soron vannak

kimutatva.

2014 december 31

2015, december 21

Ertékasitésre tarioit eszkizok 23 564 741 0
Ertekesitésre lariolt eszkbzikhor kaicsuluua aﬁmsmﬁak 15 364 466 0
Targyi eszktzok 14 792 279
Immateridlis javak 2 532 681
Befektetések kapcsolt vallalkozasban 1059 312

Befektetések egyéb tarsasagban 104 740
oft es =% 18 488012

Készletek 1527 686
Vevdk 2161636
Egyéb rovid lejarati kbvetelés 43012
Elhatarolasok 128 052

1215 343

5 0v5 720
Eszkozok osszesef 23564 744
Hitelek &s egyéb hosszl lejarati pénziigyi kbtelezettségek 5 800 359
Céltartalékok 742 419
Halasztott adé kotelezettség 353 202
Halasztott bevételek 2034708

Egyéb hosszi lejaratd kételezettségek 301 062

Szallitdi kitelezettség 917 361
Révid lejarata pénziigyi kitelezettség 1019489
Céltartalékok révid 1801379
Passziv elhatarolasok 387 699
Egyéb rovid lejaratd kételezettség 1 006 698

Rovid lejaratl kotelezettseqibaszesen 5132826

Katelezettségek Bsszesefi 15 354 466
Netto eszkozértdh B 210 275
Nem ellenérzé részesedésre jutd nettd esckimérieh 2065323

6 144 852

Anyavallalatra jutd netto eszkozerték

20. Készletek

2015, december J1. 2014, decamber 31

Szén a 1 B06 592
Egyéb anyagok 2420 557 795
Egyéb flitanyag 16 201 1]
[ Kessiteh brto osszesen
Készletek értékvesztése 0 1]

Készletek Gsszesenl 18621 2 254 387
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21.Vevok

2015 decembar 31 2014, december 31,

2015.decamber 31 2014 december 31
Nem lejart 445 701 2733938
0-90 nap kozott 240 825 505 916
©81-180 nap kdzott 73726 26 291
181-360 nap kdzott 280723 326 875

Even tili lejart 2 680 065 1586 207
Brutto vevd dsszeser 3731 040 5970225

Eiszamolt vevd ériékvesziés: -2 BAT 679 -1 337 387

Azok a kovetelések melyek forduldnappal lejartak de - 3 Tarsasag menedzsmaentjénck megitéléss alapjan - befolyasuk
valészinliségét tekintve a Tarsasdg nem azonositotl kockazatol (illetve ogyed eazkizzel  Wolelerettségoel fedezett) oft a
Csoport nem &l az értékvesstés siszamolasanek lshatbsdgéval

F?jért d?_r“',”.r Sriscvenstet 2015 december 31 2014 . december 31

koveteles

0-90 nap kozott 240 825 505 916
91-180 nap kdzott 73726 26 291
181-360 nap kézdtt 290 723 326 875

ven taii leiart 170 648 248 821
Osszesen; 7158922 1 107 803

A kétes vevikovetelésekre kip
Ertékvesztes mozgastahla 2015 2014

Nyitd atlomany Januar + 1337 387 2101676
Térgyévi ndvekedés 1 886 252 246 082
Atvétel akvirdlt lednyvélialatiol 0 i
Visszairds -259 251 -1 084 740
Lednyvéllalat rtékesitésébdl adddd cstkienés
Arfolyam differencia -76 709 74 369

Zaro allemany December 31 7 BT 670 1337387

Egy adott vevokovelelés realizdlhatéssiganak vizsgalata soran a Csoport figyelembe veszi & kdvetelés hitelmindségeében a
hitelnytijtas idépontja és a beszamolasi idbszak vége kézdlt bekdvetkezett esetieges véltozasokat. A vevl szamlakra minden
esetben egységesen 8 nap a fizetési hataridd.

22. Egyéb rovid lejarata kdvetelés

Koncessziés joghoz kapesolodé kévetelés 3610124 3610124

Adott kolcsondk 170189 106 803
Kapott elblegek 17 491 45 614
Egyéb adé kévetelések a0 356 107 821
AFA kbvetslés ' 28186 406 639

Egyéb kovetelések 272 069 355 520

Egyéb kovetelések dsszesen bruttd 4188 415 4 632 521

Elszémolt értékvesztés -3 610 124 -3 610 124
Egyéb kdvetelések osszesen 578 291 1022 397

2015.12.31 2014.12.31

140 600

Tarsaségi ado kivetelés 45 269
Adokovetelések 6sszesen 45 269 140 600
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

2015, december 31 2014, decembar 31

Jar6 bevételek aktiv idéball elnslamlass arr 840 18 865
378 003

Kdltsé gek raforditiasok akliv idobel elhatarclasa i}
Osszeseh 477 840 506 868

A jar6 bevételek a 2015-5s fogyasztashoz kapesol6dé merleg fordulénapja utén szamlazott bevételeket tartalmazza.

24.Pénz és pénzeszkoz egyenértékes

2014.12.31

2015123

modositott®
Banki egyenlegek 609 220 506 886

Lekétitt betét 34079 22115
Készpénz 2166 10975

Elidegenitett pénz és banki egyenlegek 0 0
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes B45 465 539 976

25.Jegyzett téke

201 5. december 31 2014 . december 31.

db db

Kibocsatotl 10 HUF-08 phvangkd theseszvények ZF 172 578 27 172678

2015.december 31 2014 decamber 31.
Janvar 1-én 869 BEE 1775293
Ev kbzben bevorit saial részvények névartéke 0 -£05 325

965 968 355 o63

Jegyzett toke nevaridken

2015.decembar 21. 2014 decembar 31

Kibogsatott &= kifizetett torzsreszvianyek

Janudr 1-én 2T T2 578 52 531 445

Ev kézben bevont sajat részvenyek darabszama i] -25 358 866

December 31-& 27172570 271172579
26.Tartalékok

: 2014, december 31.°
2 B ar 31
015.december mbdasiiots

Részvénykibocsatashoz kapcsolodo azsio 41 382 934 54 198 964
Médositadsok 0 -12 654 943

Kiildféldi devizak atvaltasi tartaléka -750 750 -1 026 780

Tartalékok Osszesen 40 632 184 40 517 261

Tartalékok mozadsal

5 A M
2015 december 31 2014 december 31

madositott
Ev eleji egyenleg 40 517 261 64 819 306
Eléz8 évi médositéasok 0 -12 654 943
114 923 -11 647 102

Mozgasaok
Ev végi egyenleg 40 632 184 40 517 261

Az altalanos tartalékot a Csoport id6rél idére az eredménynek az eredménytartalékbdl torténd atsorolasdra haszndlja. Nincs
szamviteli politika rendszeres atsorolasokra.
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Részvénykibocsatashoz kapesolédd 4zsid
2015.december 31. 2014.december 31.

Janudr 1-én 54 198 984 65 103 540

Ev kdzben bevont sajat részvények azsidja -12 816 050 -10 904 556
December 31-én 41 382934 54 198 984

Kilfsldi devizak atvaltasi tartaléka

Januar 1-én -1 026 780 -284 234
Kiilfoldi tevékenységek atszamitasakor felmerilt drfolyam kiildnbdzetek
veszteség {-) / nyereség 276 030 -742 546

December 31-én -750 750 -1 026 780

A Csoport kiilfsldi tevékenységeihez kapcsolodd aredményeknek és netté eszkézéknek a funkciondlis pénznemrdl & Csoport
beszimolasi pénznemére (“Pénzegységre”) térténd atvaltasakor felmerdht rfolyam-killénbdzetek kézvetleniil az egyéb atfogd
eredményben keriiinek elszdmolésra és a kiilfldi devizak atvaltasi tartalékaban halmozddnak.

27.Sajat részvények

2015.december 31. 2014 december 31

Sajat réazvenyek darabszamanak alakulasa db b

Nyité érték 5 540 991 30 638 646
Konszolidalasbdl kikerlilt tarsaségok sajat részvényei -156 553 0
Visszavasérolt sajat részvények darabszédma 541 919 261 211
Bevont sajat részvények darabszama 0 0
Ev kézben bevont sajat részvények darabszama 0 -25 358 866
Ebb8l: leanyvallalat altal birtckolt reszvenyek 1057 2402 1522 843

Sajal reszviények értékének alakulasa 2015.december 31. 2014 .december 31

Nyité érték 17 476 556 29074 466
Eléz6 évek médositasa -12 100 876 0
Médositolt nyito érték 5375 680 20 074 466
Konszolidalasbol kikertllt tirsasagok sajat részvényei -89 494 0
Visszavasarolt sajat részvények konyv szerinti ériéke 201 451 111 971
Bevont sajat részvények kinyv szerinti értéke 0 -11 709 881

5 AET B3T 17 478 556

Sajat részvény alakulasa konyv szerinti értéker

Ebbél: lednyvallalat Altal birtokolt részvények 430 608 850 996
Az eldz6 dvek modositasait a 42. jegyzet tartalmazza.

2015.december 31. 2014 december 31,
Nyitd egyenleg 1684 468 1624 328
Részesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség 292 436 277 382
Nem ellendrzd részesedéseknek fizetett osztalék -185 661 -169 122
Ertékesitett lednyvallalatokkal kapcsolatos nem ellenbrzé
részesedések Kivezetése 268 854 0
Devizaatszamitdskor felmeriilt &rfolyamkiilénbdzet 0 -48 129

Ev végi egyenled 2 D60 0948 1 684 480
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29.Céltartalékok

- Munkavallalad
Emisszios kvitara

képzetl caltartalék

jultatasokra képzott Ossrason

2014. Januar 1. 669 627 710 858 1074 942 2 455 427
Rovid lejarati céltartalékok {-) 669 627 94 989 284 874 1049 490
Hosszl lejarati céltartalékok (=) 0 §15 869 790 068 1 405 937
Evkézben létrehozott céltartiék 995 130 64 942 821 067 1881 148
Evkézben felhasznalt céltartalék -662 742 -17 518 -111 650 791 910
Céltartalék visszaforgatds évkézben 0 0 -478 317 -478 317
Arfol gésok hatdsa -23 770 50 764 -122 729 -95 735

2014. december 31 1181313

Rovid lejarati céltartalékok (-) 978 254 B84 863 339 BZ6 1 402 943
Hosszd lejarati céltartalékok {-) 0 724 183 843 487 1 567 670
Evkozben létrehozott céltartalék 0 0 1684 448 1684 448
Evkézben felhasznalt céltartalék 0 0 -635 806 -635 806
Céltartalék kivezetése -978 254 -809 046 -1 387 848 -3 175148
Arfolyammozgasok hatésa 0 0 14 268 269
Rovid lejaratii céltartalékok (-) 0 0 0 0
Hosszi lejérati céltartalékok (-) 0 0 858 375 858 375

30.Egy részvényre juté eredmény

Az gy részvényre juté eredmeény alapértékének kiszamitdsa sorén felhasznélt eredmény és a térzsrészvények szamanak a
szamitas soran felhasznalt sdlyozott tlaga.

Alap @s higitott EPS 2015 decembar 31 2014 december 31
Targyévi részvényesekre juté eredmény folytatédd tevekenységekbdl -4 881 039 2045932
Targyévi részvényesekre juté eredmény megsz(lint tevékenységbdl 2 036 556 0
Sdlyozott dlaggal vett részvényszam 21246 222 21789 721

Alap EPS folytatodd tevékenységekbdl (EUR.’darab’J
Alap EPS megsziint tevékenységekbél {(EUR/darab)

Osszes alap EPS

Higitott EPS folytatodo tevékenységekbdl (EUR/daran)
Higitott EPS megsziint tevékenységekhal (EUR/daral}

Osszes higitott EP$

*A megsz(né tevékenységgel valtoztk a 2014-es adatok.

A higitott egy részvényre jutd eredmény elSjele anti dilutiv jellegl igy az atfogé jovedelemkimutatasban az alap egy részvényre
jutd eredmény kerll bemutatésra.
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31.Hitelek és kdlcsondk
Banki hitelek kondiciék bemutata

2015 decembar 31. 2014, december A1
Kételezettségek kdtvénykibocsatasbol 0 0
Bankhitelek 0 7 893 305
Egyéb hitelek 0 600 983
Pénziigyi lizing kdtelezettséaek 0 12 268
Pénziigy kbtelozettsege
Révid lejarati kitelezettségek kitvénykibocsétasbol 0 0
Rovid lejarati kételezettségek bankhitelekbél 0 1073 394
Rovid lejaratu kételezettzégek egyéb hitelekbil 0 600 983
Revid lejarati kitelezettségek pénzlgyi lizinaekbal 0 9429
Rovid lejarata kitelezettségek Gsszesen 0 1 683 BOG
Hosszu lejaratit kitelezettségek kotvénykibocsatashbél 0 0
Hosszll lejaratd kitelezetiségek bankhitelekbdl 0 6819 911
Hosszl lejérata kételezettségek egyéb hitelekbd 0 0
Hosszui lejaraty kételezettségek pénzigyi lizingekbdl 0 2 839
Hosszli lejaratd kitelezettségek Ssszeser

A bankhitelek kondici6i az alabbiak:

: : 2015 2014
FIEANERICRZ0 Lejarat Refarencia | Kamat " Hl.tl.'*l. december december Biztositek
bank kamal margin devizanema 11 a1
6 804 027 Zélogjog a Mielec részesedéseken
BzwWBK  2017.05.31 WIBCR 3 00% PLN 0 jelzdlog ingatlanokon.
1 089 278 inkasszd 1 db Jelzélog 1 db
BzwBK  2018.12.31 WIBOR 2 50% PLN 0 Ingatlanielzélog tdb
Osszesen 0 7893305

Even beliili torlesztd részlel 0 1073384

A Csoport hiteltartozasai a 2016-0s iizleti évben értékesitett lengyel operaciéhoz kapesolodtak igy az értékesitésre tartott
eszkézikhoz kapcsolodo kitelezettségek kozott keriil kimutatasra.
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32.Dolgoz6i juttatasi programok

A meghatarozott juttatasi csomag kotelezettségeinek jelenértekében bekovetkezd mozgasok
Meoghatarozott juttatisi csomag miatt felmeriilt nyité kotelezettség (Januar 1) 823 009 761 8o4

Szolgaltatasi kdltségek 40 956 42 531
Kamatraforditasok 27 972 32125
Kifizetett juttatasok -86 580 -109 880
Aktuariusi (nyereség)fveszieség 51 267 82 747
Arfolyam differencia hatésa 0 -246
Uzleti kombindci6k hatasa 0 0
A meghatdrozott juttatdsl programhoz kapcsol6d6 kételezettségek zdrd egyeniege 856 614 809 046
Eredményben felmerilit kbitségek

Szolgaltatasi kbitségek 40 956 42 531
Kamatraforditasok 27 972 32125
Aktuariusi (nyereség)/veszteség 51 267 82 747
Eredményben felmeriilt 6sszes kéltségi 120195 157 403
Ebbdl megsziind tevékenység kdzé sorolva 120 185 157 403
Aktudriusi feltételezések 2015 2014
Diszkont rata december 31-én 250% 340%
Béremelkedés varhatd dteme 250% 2 50%

A tablazat a lengyel operdcidhoz kapcsolddd meghatarozott juttatdsi csomag kdltségeit mutatia be. A lengyel operacid
targyévben a megszlnt tevékenységek kézétt kerDl kimutatasra lasd 12. jegyzet.

33.Halasztott bevételek

2015, decambor 31 2014, december 31
Allami thmogatasok 3 445 489
Halasztott bevételek osszese 3445 489
Kapott allami tamogatasok rowd lgjarati része 2531533

Rovid lejaratu halasztott bevételek osszese
ogatasok hosszu lejaratG része 3 1133 956

Hosszu lejarati halasztott bevetelek dsszeser 3183956

A Csoport egyik lengyel kapcsolt vallalkozasa bovitette kapacitasat. 2011 soran 2 0] gdzmotort helyeztek Gzembe amivel
jelentds kapacitasbovités valosult meg és komyezetbarat technolégia révén csdkkent a Csoport kdrosanyagkibocséatisa is. A
gazmotor beszerzéshez a Tarsasdg EU tamogatast kapott 14 8 milli6 PLN (3 814 924 EUR) dsszegben. A tamogatés
kényvelése megfelelt az IAS 20 Allami tamogatésok elszémoldsa standardban foglaltaknak.

Az el6zd évben halasztott bevételek kdzétt kimutatott egyenleg a 2016-os {izleti évhen értékesitett lengyel operdcichoz
kapcsolodtak igy az ériékesitésre tartott eszkdzdkhbz kapesol6ds kitelezettségek kozott keriil kimutatasra.

34.Egvéb hosszu lejarat( kotelezettségek

2015, december 31 2014, december 21,
Romaniai koncesszids szerzddeshez kapcaolodd hosszy lejaraty kotelezatisdg 0 198 504
Kamat swap um'ietbﬁ-l adade hus:izu Iejaratl Kitalereltsdg 0 475 326

0

Osszeser‘

El6z8 évben a méregsoron & roméniai koncessziés jogokhoz kapcsolédé meég fizetendd hosszi lejérat kitelezetiségek
szerepelnek illetve a lengyel operaciohoz kithetd kamatswap lgylet.
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2015, december 31 2014, december 31

Elhatdrolt arbieviétel B25 281 0

Even bell esedékes tdmonatas a 132 799

Ihatérolt koltségek 188 282 727 194

Osszeser 814 543 1058983
36.Egyéb rovid lejaratld kolelezeliségek

2015, december 31 2014, december 31

Seallithl kitelezalisdg 7E3ary 3 BAT 175

2015, december 31, 2014, december 31

* modositotl

Romaniai koncesszios szerzédéshez

kapcsolddo rovid lejarata kotelezettség 0 919070
Egyéb fizetend addk 742 651 767 378
Estar részvényre vonatkozd kitelezettség 639 692 554 067
Fizetendd bérkd&ltség 176 921 156 049
Bérjarulékok 165 403 151 530
Egyéb kotelezettségek 46 518 347 612

Egyéb kotelezettségek osszesen 1771185 2 895706

37.Kapcsolt tranzakciok

A Csoportés a
Kapcsolt fal kapcsall fé#l Hivatkozas

kapcsolata

A Tarsasag
Sobs Csaba részvényese 1. Megjegyzés
A fénti kapcsolt felekkel folytatott tranzakcikbdl eredd fordulonapi egyenlegek a kévetkezbk:
Tetel 2015, decamber 31. 2014, décambaer 31

iiérieget énnté tranzakciok

Kapcsolt felekkel szembeni téke kdvetelések- Scos Csaba 54778 0
Kapcsolt felekkel szembeni kamat kovetelések- So6s Csaba 4 730 0
59 508 0
Eredményt érint tranzakclék

Kapcsolt fél részére fizetett késedelmi kamat a korabbi évek lgyietei utan 4] 19 061
Kapcsolt féltél szamazé kamatbevételek 3214 0
@ 3214 18 081

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok feltételei a piaci kondicidknak megfeleléek.

Vezetb tisztségviseldk dfjazasét az alabbi tabldzat mutatia be:

2015, december 31. 2014, december 31

Bruttd tiszteketdi| 8 810 74 830

Meghizasi dij 23 617 16 523
Total 103 427 91 353
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2015-6s (zleti évre vonatkozd adatok:

Magyar Roman Lengyel Egyehb Osszesen
Bevételek 2 949 060 870 839 0 0 3819 899
Eladott aruk beszerzési értéke -842 883 -721 197 0 0 -1 564 080
Brutto eredmény 2106177 149 642 0 0 2 255 819
Anyagkdéltség -17 859 45 784 0 0 -83 643
Személyi jellegii raforditasok -383 607 -388 400 0 0 =772 007
lgénybevett szolgédltatasok -512 137 -236 471 0 -106 932 -855 540
Egyéb raforditAsok (bevételek -1 597 747 -4 103 382 a -205 237 -5 906 366
Mukddési koltségek -2 511 350 -4 774 037 0 -7 597 556
Ertékcsdkkenés -212 836 -2 558 541 0 4] -2771 377
_Targyl eszkdztk és immateridlis javak értékvesztése 0 0 0 0 0
Pénziigyi miveletek egyéb raforditdsa (bevétele) 4 540 788 -268 243 0 37711 42343834
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 0 0 0 0 0

Adoézas el6tti eredmeény 3922779 -7 451 179 -3 878 280

Jovedelemadd -1 155 602 126 932 0 25911 -1 002 759

Megsz(ing tevékenységek hatésa 0 0 2 036 556 0 2 036 556
Uzleti év eredmenye 2 767 177 -7 324 247 2 036 556 -323 970 -2 844 434

2014-es (izleti évre vonatkoz$ adatok:

Magyar Roman Lengyel Egyéh Osszesen
Bevételek 2172 591 1625902 15768 661 - 19 567 154
Eladott aruk beszerzési ériske -970 638 -804 753 -1637045 - -3 412 436
Bruttc eredmény 1201953 821149 14131 616 16 154 718
Anyagkéltség -23017 72519 8523014 . -8 618 550
Személyi jelfegll réforditasok -437 397 =314 220 -2 224 557 - -2 976 174
Igénybevett szolgaltatasok -573 397 -370 853 -702 860 662 -1 646 448
Egyéb raforditasok {bevételek) 675 825 58 188 611 278 -210 555 1134736

Mukodesi koltsegek -357 986 -699 404 -10 839 153 -209 893 -12 106 436
Ertékesdkkenés 1149606  -746 161 -1004 330 - -1990 187
lﬁgfeizs’l‘té::ék Galimmaterslisiavak 25217 424 434 46 207 - 403 444
giti'igl‘(’;)m“"e""‘ek egyeb raforditasa 1171626 -1643639  -233231 616 052 -89 192
Eréesdzn?:ﬁgrgz éflrsult véllalkozdsok - } 157 022 s 157 022

Adozas eldtti eredmény 1891114  -1843 621 1854 087 406 159 2529 370

i")vedelemadé -40 169 27 160 -470 429 - -483 438
Uzleti év eredimenye 1850945 -1816 461 1383 658 4086 159 2045932

A tarsasag 2014-re vonatkoz6 szegmensekre vonatkozd adatai tartalmazzak a lengyel operacit adatait is amelyet targyévben
mér megsziind tevékenységként kezel a Csoport.

A Csoport ki van téve a piaci és a pénzigyi feltételek megvaltozasabol adodo kockazatoknak. Ezek a véltozasok
befolyasolhatidk az eredményeket az eszkdzik &s a kdtelezettségek értékét. A pénzligyi kockdzatkezelés célia hogy a
kockézatokat az operatlv és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csokkentse.

A Csoport a kévetkezd kockdzatoknak van kitéve:

«  Piaci kockazat
o Devizakockazat
o Kamatkockézat
o Likviditasi kockézat
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» Hitelezési kockazat

A Csoport a pénziigyi instrumentumainak kényv szinti értékének &s valds értékének kiildnbdzetét az aldbbi tablazat mutatja be:

Konyv szerinti ertek  Valos ertek korrekcio

Hossz( lejaratu lizingkévetelések 1548 5§72 2 564 303
Vevi kévetelések 843 361 843 361
Egyéb rivid lejarati kdvetelések 459 749 459 749
Pénzeszkozok 645 465 645 465
Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek 7708 7708
Szallitok 783 377 783 377

A Csoportnél a pénziigyi instrumentumok valés értékének szamitdsa a harmas szintnek megfeleld.

A pénziigyi lizingek esetében a kilonbozet a lizingbe adott eszkdzék kbnyv szerinti értéke és a valds értékeinek eltérésébdl
adaédik.

39.1. Pénzigyi kockézat

A Csoportot tevékenysége folytén fdként a devizadrfolyamok és a kamatlabak valtozdsdhoz kapcsol6do pénzlgyi kockazatnak
van kitéve. A Csoport a kamatlab- és a devizakockazat kezelésére tdbbféle szdmazékos pénzlgyi instrumentumot nem
vasarol,

39.2. Devizakockézat

A Csoport devizéban is két ligyleteket; igy az arfolyam-ingadozasok kockézaténak is ki van téve. Az arfolyamkockazatot a
Csoport az eifogadott szabalyzat eldirdsai szerint hataridés devizaugyletek segitségével kezeli.

A Csoport eladdsi 4rait elstsorban HUF-ban PLN-ben és RON-ban hatdroztdk meg és a bevétel tibbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport féleg Magyarorszdgon és Romanidban tevékenykedik. A lengyel (zletdg felszamolasra
kertilt.

A menedzsment bizonyos idékézdnként felllvizsgalja a devizdban kététt szerztdéseket &s megvizsgélia a szammaztatott
termékeken keresztiil térténd kockazatkezelési lehetbségeket.

A Csoport devizdban fennélld monetéris eszktzeinek és monetars kotelezetiségeinek nyilvantartési értéke a beszamolasi
iddszak végén az aldbbiak szerint alakult.

2015, december 31. RON PLN HUF
Kovetelések 572 971 3548 043 1289 265
Szallitdi és egyéb kitelezettségek -1216 014 -2 311 758 -673 044
Bevételek 870 839 18 591 112 2122 737
Raforditasok 833 153 -14 627 564 -283 518
1 060 949 5 169 833 2 455 440

2014, decamber 31 RON PLN HUF
Kévetelések 1226 034 4617 304 2480783
Szillitéi &s egyéb kotelezettségek -3 658 884 5510 701 -1 522 603
Bevételek 1625 902 15 768 661 2 172 591
Réforditasok -3 147 796 -13 244 160 =377 734
Hitelek i 0 -6 822 750 0
Nettd pozicid -3854 744 5§20 756 2753037

39.3. Erzékenyséq vizsgalat:
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A legjellemzdbb tranzakcios devizak kére a RON HUF illetve a PLN arfolyamkitettséglinket ezen harom deviza véltozésainak
szédmszerisitésével végeztik.

Az alébbi tablazat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2015, december, 31-re vonatkozéan:

Arfolyamok Hatas a targyavi

ﬁ.rfcrryam Ye-os valtozasa EUR/RON EUR/PLN

EUR/HUF eredmenyra

97 69% 00031
02160 0229 -85 482
02211 02243 -63 595
02262 02399 -13 408
100 00% 00032
02160 02291 -28 762
02211 D 2345 0
02262 02399 43 313
102 31% 00033
02160 02291 27 959
02211 02243 63 595
0 2262 02389 100 033

Osszehasonlitasként a fenti elemzést elvégeztik 2014. december 31-re vonatkozéan is:

Arfolyamok -
Arfalyam %-os valtozasa g EUR/RON EURIPLN sl Rl L

EUR/HUF aredmaényre

97 69% 00031
02179 02292 -106 908
02230 02243 -63 505
02282 02400 -20 282
100 00% 00032
02179 02292 -43 313
02230 02346 0
02282 02400 43 313
102 31% 00032
02179 02202 20 282
02230 02243 63 595
02282 0 2400 106 908

39.4. Kamatlabkockézat

A kamatlébkockézat annak a kockazata hogy bizonyos pénzigyi eszkozok es kitelezettségek jovbbeni pénzaramlasai a piaci
kamatlab valtozasanak hatasara ingadoznak.

A piaci kamatlab véltozasa a valtozd kamatozasu hosszi futamidejl hitelek &s kétvények esetében jelent kitettséget a Csoport
szamara.
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A Csoport 2014. december 31-8n hitelei utén fizetett effektiv kamatlab az al4bbiak szerint alakult:
Tényleges kamat 4 6%
39.5. Erzékenyséqvizsgaiat

A kamatkbmyezet 50 bazispontos elmozdulasa az alabbi valtozast eredményezné a Csoport eredményességére vonatkozoan:

2014. december 31.-

Kamat kornyazet:

Fizetendé kamat: =49 422 0 49 422

39.6. Likviditasi kockézat

A likviditasi kockézat annak kockazata hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kételezettségeinek. A likviditasi
kockézat kezeléséért az igazgatbsdg felelds. A Csoport a likviditisi kockazat kezelését a tartalékok banki hitelkeretek és
tartalékolt hitelfelvételi lehetségek megfeleld szinten tartasaval a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kévetésével valamint a pénziigyi eszkbzok és kitelezetiségek lejératainak egyeztetésével végzi.

39.7. Alikviditdsi és kamatkockézatot bemuiato tablazatok

2014, december 31. szarda

1 évaii 165 2 év 2esbHev
EUR-ban bellif kozott kdzGtt Géventil Osszesen Ebb8l téke
Hitelek és kdlcsdndk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejdratl kételezettség 0 0 7708 0 7708 7708
S24llitok és egyéb kotelezettségek 3 369 105 0 0 0 3389105 3 369 105
Pénziigyi kitelezettségek dsszese 3369 105 1] 0 3376813 3376813

2014, december 31,
1es2ev ZesbHev

EUR-ban 1 éven bellil kbzott koz5tt 5 éven til Osszesen Ebbél toke
Hitelek és kolcsonék 1 683 806 1096 787 6 698 551 0 9479144 8 506 556
Egyéb hosszu lejarat( kitelezettség 0 350 042 323 788 0 673 830 673 830
Szélliték és egyéb kitelezetiségek 7 275 047 0 0 1] 7 275 047 7275 047
Penzigyi ktelozsitsegek sszoso

39.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockdzat annak a kockdzatat fejezi ki hogy az adds nem teljesiti szerzédéses kotelezettségeit amely pedig
pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport Ugyfelsinek tébbsége nagy multinacionalis cégek 8nkormanyzatok vagy dnkormanyzat dMal irdnyitott egységek
listdzott cégei vagy kapcsolt véllalkozasai.

A Csoport legtdbb (igyfele évek 4ta bonyolit Dzleteket a Csoporttal és hitelveszteségek ritkén fordulnak els, A jelenlegi piaci
kbrmyezet eredményeként a parinerek hitelképességének naprol napra térténd nyomon kévetése vélt a menedzsment egyik
kiemelt feladatava valt.

A csoport korositott vevééllomanya az alébbiak szerint alakult 2015.12.31-el.

2015 decamber 31, 2014, decomber 31,
Nem lejért 445 701 2733938
0-90 nap kozatt 240 825 505916
91-180 nap kézétt 73726 26 201
181-360 nap kozott 290 723 326 875
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Even tiif Iejart 2 680 065 1 586 207
3731 04 5 179 25

1. A mérleg fordulénapot kévetden zarasra keriilt az ENEF| Energizhatékonysagi Nyrt. altal kordbban a targyidGszakban mar
bejelentett &s nyilvanossagra hozott tranzakcié az ENEFI Polska Spolka Z.0.0. értékesitésére vonatkozdan.

A tranzakcid keretében az EETEK Ltd. értékesitette az ENEFI Polska Spolka Z.0.0.-t nyilvantartdsi érték felett 48 51 min PLN
készpénz valamint az ENEFI Polska ENEFI Nyrt.-vel szemben fennallé dsszes kévetelésének ellenértéke (mintegy 28 millié
PLN) fejében. A konstrukcié keretében az ENEFI Polska Premium Fund Spolka Z.0.0. néven tdbbségi tulajdonu tarsasagot
hozott létre  melybe apportélta az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. o. tarsasagban tulajdonolt tulajdoni
részesedését.

Az ENEF| Polska értékesitésével az ENEF! Polska BZ WBK feié fenndlld kitelezettsége is értékesitésre keriilt melyst a vevé
valialt elstorieszteni a Bank felé megszint tovabba az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. ENEFI Polska Sp. z o.0.
kitelezettségeiért fennalt kezességvillaldsa melynek dsszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e PLN a kétbér az E-Star Polska
Sp. z 0.0. 4ltal esetisgesen elkdvetett szerzBdésszegés esetén fizetendd bintetés a szerzfdés idétartama (15 év).

2. A Tarsasdg értékesitette az RFV Slovak s.r.o (Székhelye: Hnista Francisciho nam 373. Szlovak Kézt. 98101
Cegjegyzékszama: 44 016 972) kapcsolt véllalataban fenndlié teljes tulajdonosi részesedését jelképes 1 eurd vételar elienében.
Az RFV Slovak s.r.o tényleges tevékenységet évek d6ta nem végzett vagyonnal nem rendelkezik fenntariisa azonban
kbltséggel jar Igy a Tarsasag a cégcsoport leegyszerilsitése és a kbltségek csokkentése érdekében annak értékesitése mellett
dontatt,

3. A Tarsasag téjékoztatta Befektetéit hogy a gyergyGszentmikldsi projekijének megsziintetésével kapcsolatosan a romaniai
birésag akként hatirozott hogy a gyergyoszentmiklosi kapcsolt vallalkozasénak tovabbi szolgéltatasi kitelezetisége van
mindaddig mig a felmondas jogszeriiségének kérdésében inditott peres eljaras le nem zarul.

Tarsaség tajékoztatta befektetdit hogy a gyergydszentmikisi operacié téjékoztatasa alapjan Gyergydszentmiklés Vérosa altal
meginditott peres eljdrasban {melynek targya annak megallapitdsanak kérése volt hogy a Varos megszavazta korabban a
tavhd &ranak modositésat igy a Tarsasdg gyergydszentmiklosi véllalatanak —E-Star CDR- felmondésa jogszeriitlen voit melyet
meg kell semmisiteni) a torvényszék az E-Star CDR szamara kedvez§ dontést hozott. A tdrvényszék elfogadta az E-Star CDR
dltal felhozott kifogast €s a Véros tavhGama vonatkozé hatarozattervezete jovahagydsnak megallapitasarél sz6l6 kereseti
kerelmet efutasitotta a tébbi utélag elbterjesztett kereseti kérelmével egyiitt. A dontés nem jogerés.

4. A Tarsaség tajékoztatta befektetdit hogy a romdniai operacid tijékoztatédsa szerint a Tarsasdg zilahi foldteriiletére romaniai
pénziigy altal foganatositott iefoglaldssal kapcsolatos perben az alabbi indoklast masodfoki déntés sziletett (elsd fokon a per
a Tarsasag pemyertességével zarult):

A birdsag indoklaséban megdéllapitotta hogy a pénziigy a 8.967.172 RON értekil kévetelésbdl 265.977 RON érték( kévetalés
alapjan inditott csak jogosan végrehajtast. A tobbi kévetelésrsl a birsag megéllapitotta hogy a pénziigy elesett a behajtasi
jogtdl (a Téarsasag korabbi csbdeljdrasdba torténd regisztrcié elmaradaséra tekintettel). A Tarsasdg a 265.977 RON értékii
kivetelést is vitatta. A biréség a Tarsasag kifogasat elutasitotta fliggetleniil attél hogy a végrehaitast a kamat kivételével maga
sem tartotta jogszerlinek.

A 265.977 RON értékii kavetelés a fenti 8.967.172 RON kévetelés kamatrésze (8.701.195 RON + 265.977 RON kamat) melyet
a pénziigy annak ellenére allapitott meg hogy a bir6ésdg mar korabban is kimendta a 8.701.195 RON 8sszegli kivetelésétsl
torténd elesését. A kamatmegéllapito hatarozatot a Tarsasag megtémadta mely per els6 fokon a Tarsasdg pernyertességével
zarult masodfokon azonban a birésag jévahagyta a pénziigy kbvetelését.

A jelen perben a biréség erre a hatarozatra alapitotta a dintését.

A Térsasag a jelen mésodfokd dontés ellen is fellilvizsgalattal fog élni.

5. A Tarsasdg tajékoztatia Tisztelt BefekietSit hogy a romaniai operaci6 tajékoztatdsa szerint a Marosvasarhelyi Tablabiréséag
elutasitotta az E-Star Mures Energy SA felszdmolds alatt® felszdmolé4sat elrendeld hatérozat ellen fellebbezést elutasitt jogerss
hatérozat elleni jogorvoslati kérés elutasitésa ellen benyujtott fellebbezést is. A fentiek kévetkeztében Romaniaban a tarsasag

méar nem tud tovabbi jogorvoslattal élni kévetelését nemzetkdzi forumon fogja &rvényesiteni,

6. A MAG Zrt. amrdl tajékoztatta a Tarsasagot hogy szabélytalansagi eljdrast inditott vele szemben egy korabbi KKV-k részére
kiirt palydzati tamogatassal érintett projekitel kapcsolatosan.
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Az indoklas szerint a Téarsasag 2011, és 2012. évre vonatkozd konszolidait beszimoldja szerint az 4flagos foglalkoztatotti
létszam 504 illetdleg 449 6 volt mindezek ,alapjén azt g kévetkeziotést fohet levonni hogy Térsaséguk nem felel meg &
Pélyézali Felhivés és Utmutatéban meghatérozott pélyazati feltételeknek illetve a KKV min6sftésnek.” Az indoklss szerint a
szerzides megszegésének minéstl ha a ,Kedvezményezett a tulajdonosi szerkezetoben bekdvetkezelt valtozdsok miatt mér
nem felel meg a palyszali feltételeknek.”

A Tarsasdg észrevételében kifejtette hogy 4lldspontja szerint szabalytalansagi eljéras meginditasanak feltételei a fenti indokok
alapjan nem &lnak fenn vele szemben a Térsasag nem szegte meg a tdmogatasi Szerzédést az indoklas meglapozatian és
sllentmondésos  téves kivetkeztetéseken alapul. Pélydzati Felhivds egyértelmien kimondja hogy a KKV statusz a
palydzhatésagnak a feltétele. A Tdarsasag megfelelt a palyédzati feltételeknek a palydzat benyujtasakor és elnyerésekor. A
tdmogatasi Szerzfidés illetbleg a Palyézati Felhivas és Utmutatd nem tarialmaz olyan kitételt miszerint a palydzénak a
fenntartasi idoszak végéig meg kell felelnie a KKV mindsitésnek. Ez ellentétes lenne a tdmogatés céljaval és elvével is. Az
indoklasban hivatkozott szerzédésszegési ok értelmezhetetien a Tarsasag szdrmara kdlénds tekintettel arra  hogy mind a
pdlyazat benyljtdsakor mind a mai napon nyilvanos részvénytarsasag formajaban mikodik a tulajdonosi szerkezet &s a KKV
statusz kézbtt nincs Osszefiggés a Pélyazati Felhivas és Utmutatd illetéleg a Szerzédés nem tartalmaz rendelkezést arra
vonatkozban hogy a palydzok tuiajdonosi szerkezetében nem kovetkezhet be valtozas.

A fentiektdl fiiggetlentl a MAG Zrt. megallapitotta hogy szabalytalansag tortémt melyet kévetden a Tarsasag fellebbezési
jogaval is élt.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium a szabélytalansag megéllapitasara vonatkozé déntést helybenhagyta és tajékoztateita réla a
Térsaségot, hogy intézkedni fog a szerz8déstdi t8rténd ellldsrol.

A fentieket kdvetden a Nemzetgazdasagi Minisztérium arél &resitette a Tarsasagot hogy a szerzbdésta! elall és intézkedik =
tamogatas dsszegének adok médjara térténd behajtasarol,

A Tarsasag a kdvetelést vitatia igényét biréségi dton érvényesiti.

Magyarorszigon folyamatban 1év6 perek a beszdmol6 elkészitésekor:

Felperes Alperes Pertargy
dr. Botos Tibor ENEFI Energiahatékonysdgi Térsaségi hatarozatok birgsagi feliilvizsgalata 2014. 11_ 04.
Nyrt. Az eljérist 2 Térsasig alapfokon megnyerte Felperes fellebbezése
kivetkeztdben az ligy masodfokra keriilt masodfoki birdsag
visszahelyezte az Uigyet els6 fokra.
Sods Csaba ENEFI Energiahatékonysagi Térsasagi hatirozatok birdsdgi feliilvizsgalata 2016. 01, 08,
Ny,
ENEFI Nagydobos Kozség szerzbdésbdl eredd dij és jarulékar
Energiahatékonységi Onkormanyzata
Nyt
ENEFI Szamosszeg Kdzség szerzfidésbbl eredd dij és jarulékai
Energiahatékonységi Onkorményzata
Nyt.

A Térsasiggal szemben térvényességi feliigyeleti eljirdsok vannak folyamatban az illetékes cégbirdsag elfitt melyek £5 tirzya a 2015. 12.
31. napjin megsziint vezetd tisztségviseldi mandatumok, A Tarsasag kdzgylilése idSkozben dintétt tisziségviselsk megvalasztdsaral,

A Tarsasdggal szemben a FLEETCONCEPT Magyarorszag Flottakezel$ és Autoktlesonzd Kit, felszamolasi eljdrast kezdeményezett
mely kérelinet a birbsdg masodfokon is jogerBsen elutasitott,

Romanidban folyamatban Iév6 perek a beszdmoié elkészitésekor :

Sor Felperes Alperes Pertargy
SZ.
1. | E-Star Mures Energy SA 5 lakossagi fogyaszto fogyaszt6i szerzbdés szerinti dijak
megfizetése.
2. | E-Star Mures Energy SA Csdédvédelemi kérés iktatdsa
2013.02.8-4n.
2015.09.03. a csédbird elrendelte a
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelbive.

felszamolasi eljarast.

E-Star Mures Energy SA

Marosvasarhely Varos

Koncesszids szerz8désszegés miatt
kartérités tavhé tamogatas
kovetelés és fogyasztéi szerzédés
szerinti dijak megfizetése. Osszeg:
124.040.531 19 RON

A Véros ezen peren belll egy
viszontkeresettel kdvetelte a
szerzfdés felmondéasdnak
szabalyellenesnek mindsitését

E-Star CDR SRL

174 lakossagi
fogyaszté

fogyaszto6i szerzddés szerinti dijak
megfizetése

Gyergydszentmikids Varosa

E-Star CDR SRL

koncessziés dijra szadmolt kamat
kovetelés

Gyergydszentmiklés Varosa

E-Star CDR SRL

A pertargya hogy a birdsag
dllapitsa meg hogy az ar
elfogadasra keriilt a 2015.03.18-i
tandcsiilésen.

2015 novemberében a Varos letett
egy pontositast az Ogyiratba
amelynek értelmében kiegésziti a
kerasetét egy 0j kovetelési-ponttal
amiben kéri a koncesszid-
felmondési kiértesiténk semmissé
nyilvanitdsat.

Fluid Group Hagen SRL

E-Star Investment
Management SRL

Felszamolasi kérés a szerzédés
szerinti dijak megfizetésének
mulasztasa okan.

ENEFI Nyrt SP —

Maros Pénziigy

Kifogas 7.602.338 lejes végrehajtasi
végzés megsemmisitése.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Maros Pénzlgy

A Pénziigy altal Tarsasag adojogi
telephelye ellen méasodik addjogi
fizetésképtelenségi allapot
megaéllapitasara hozott jegyzfkdnyv
elleni panasz elutasitasa elleni
kifogas. Pénziigy kdvetelése:
7.602.324 lef adokitelezettséag.

10.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Legfelsébb Birésag

addhatarozat megtamadasa
Pénziigy kévetelése: 265.977 lgj
adokotelezettség jarulékai.

1.

ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt.

Maros Pénziigy

Kifogas a RO 1263929/14.01.2015
UIPE_1 Végrehajtast engedélyezd
egységes okirat megnevezésii
végrehajtasi végzés ellen

Pénziigyi végrehaijtas elinditva
9.867.217 lejes kilvetelésre
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12.| Uzina Electrica (CET) E-Star ZA Distriterm szerzédés szerinti dijak megfizetése
SRL
(fizetési meghagyés).
13| Zilah Megyei Jogu Véros -E-Star ZA Distriterm koncesszios szerzédés megsziindse
SRL gerincvezeték adasvételi szerzfdés
semmissé nyilvanitdsa.
-ENEF!
Energiahatékonysagi
Nyrt. (volt E-Star
Alternativ Nyrt.)
14.| Uzina Electrica (CET} E-Star ZA Distriterm szerzbdés szerinti dijak megfizetése
SRL (felszamolasi eljaras).
15| -ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt, | Szilagy megyei kézigazgatasi hatdrozat
Pénzilgyi Hivatal megtamaddésa.
-E-Star Management Zrt.
- E-Star ZA Distriterm SRL
16.| Uzina Electrica (CET) E-Star Energy foldvasarias AFA kiilénbdzet
Generation SA kévetelés
17, -Zilahi Pénziigy -&0 az E-Star ZA a felszamolé déntésének
Distriterm SRL kifogasolasa amely dltal elutasitotta
-Zilah Megyei Joga Véros felszamoldja a Pénzilgy kérését a 930.000 ron
kifizetésére mint jelenlegi addsag .
-specidlis Ugyvezetd
18| ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. | -Zilahi Pénz{igy Végrehaijtas elleni kifogasolas
Ingatlan javak lefoglalésardl sz616
-Marosi Pénzligy jegyzdkdnyv ellen.
19| -1&0 az E-Star ZA Distriterm SRL | -Zilahi Pénziigy - a felszadmold megtamadta azon
felszamoldja pénziigyi vizsgalat eredményét
amely dltal a Pénziigy megéllapitotta
-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. hogy a jogerésen elvesztett
kévetelés kurrens &s a birdsagi
-E-Star Management Zrt, hatérozatok amelyek az ellenkezsjét
mondték ki nem érvényesek a
- E-Star Energy Generation SA Pénzliggyel szemben.
- a hitelez&k akiknek érdekeit sérti a
Pénziigy eljarasi médja
beavatkozasi kérelmet nytjtottak be.
20.| Zilahi Pénzigy -I1&0 az E-Star ZA -A zilahi Pénziigy megtamadta a
Distriterm SRL hitelez& bizottsag 2016.02.29.-
felszadmoléja déntését ligyvéd felfogadasat
illetden
-ENEF!
Energiahatékonysagi - Ujabb keresetet nyltott tovabbé be
Nyrt. hogy kovetelését vegyék
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :2it - ENEF
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzédé évre :
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.
-E-Star Management nyilvantartdsba
Zrt,
- E-Star Energy
Generation SA
21.| Zilahi Pénziigy -1&0 az E-Star ZA A Zilahi Pénzligy megtdmadta a
Distriterm SRL felszamold jelentését amelyben
felszamoldja javasolta a megelélegezett 24.000
ron értékii Ugyvedi dij visszafizetését
-ENEFI az ENEFI-nek.
Energiahatékonységi
Nyrt.
-E-Star Management
Zrt.
- E-Star Energy

Generation SA

42.0sszehasonlit6é adatok

A Csoport megéllapitotta hogy a 2014-es izleti évrdl készillt pénzhgyi kimutatas tBkét &rinté hibakat tartalmaz. A Csoport

déntése alapjan a feltart hiba targyévben médositasra kertlt.
Az eszkbzdk értéke nem valtozott.

Sajal reszvanyek  Sajat reszvinyek Téves 01412 51

Konszalidalt marleg - Eszkozok 2014.12.31 arfolyamanak erfekveszigsdnol besorolas “Modasitatt
modosiiasa visszavezelese halyeshiteso i

Jegyzett téke 969 968 0 0 0 969 968
Tartalékok 53 172 204 1328 572 -11 326 371 0 40517 261
Sajat részvények . 1328 572 11 326 371 554067 -5 375 680
Eredménytartalék 20 o 0 0 -20 870 854

A tarsasag részvényeseire juté toke 15 794 762 0 -554 067 15 240 695
Nem ellentrzb részesedések 1 684 469 0 0 0 1684469
0

Toke és tartaléekok dsszesen 17 479 231 -554 067 16 925 164
Hitelek és egyéb hosszu lejaratd pénzigyi

iidod e!;k Jaratll penzugyl 6 822 750 0 0 0 6822750
Céltartalék 1567 670 0 0 0 1567670
Halsztott add kotelezettség 115 335 0 0 0 115 335
Halasztott bevételek 3183 956 0 0 0 3183956
Egyéb hosszil Iejarat] kbtelezettségek 673 830 0 0 0 673 830
Hosszu lejarat( kotelezettségek 6sszesen 12 363 541 0 ] 0 12 363541

Szallitoi kbtelezettség 3897175 0 0 0 3897175
Hitelek 1683 806 0 0 0 1 683 806
Céltartalék (révid) 1 402 943 0 0 0 1402 943
Passziv elhatéroldsok 1 059 893 0 0 0 1059 993
Ad6 kitelezettségek 918 908 0 0 0 918 908
Egyéb révid lejarati kételezettség 1422 734 0 0 554 067 1976 801
Rovid lejarati kotelezettség Gsszesen 10 385 559 ] 0 554 067 10 939 626

Kotelezettségek osszesen 227492100 554 067 23 303167

Toke és forrasok dsszesen 40 228 331 40:228 331

Az eredménykimutatasra nem volt hatédssal a modosités.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-én végzsdd évre N
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jelive.

A fentiek alapjdn az aldbbi 2014.12.31-re vonatkozé pénziigyl adatok nem egyeznek meg a 2014, lizleti évre vonatkozd
kozzétett pénziligyl kimutatasokkal:

Megnevezés Jdegyzet szama
Tartalékok 26.
Sajat részvények 27.
Eredménytartalék 25.
Egyéb révid lejératd kdtelezettségek 36.

(1) A 2014. évi beszamolGban a 2014. évi sajét részvények bevonasakor hibas arfolyamon kerliltek kivezstésre a részvények

értéke az eltérés 1 328 572 EUR. (2)
{2) A részvények nem az értékvesztéssel csdkkentett kdnyv szerinti értéken hanem a brutté bekerillési értéken keriiltek

kivezetésre a hiba hatdsa 11 326 371 EUR.
(3) A sajat részvények értéke tévesen csikkentésre keriilt 2014-ben a csédeljaréis soran jogerds birosagi végzés alapjin
kotelezettségkeént kimutatott 554 067 EUR dsszeggel.

Az ENEF! Energiahatékonységi Nyrt. 2016. jalius 22. napjanmegtartott igazgatésagi Glésén a Tarsasag 2015. évi nemzetkdzi
pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamolojat jovahagyta.

Felhiviuk a figyelmet arra hogy szamos clyan fontos tényezd van amelynek hatdsara a tényleges eredmények lényegesen
eltérhetnek a jévére vonatkozd megéllapitasokban foglaltaktdl.

Feleldsségvéllalo nyilatkozat ~ Az alkalmazott szamviteli elBirasok alapjdn a legjobb tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt
éves beszamolé valds és megbizhaté képet ad az E-Star Alternatlv Nyrt. &s a konszolidacitba bevont véllalkozésai eszkézeirsl
kdtelezetisegeirdl pénzigyi helyzetérsl valamint eredményérél a konszolidacidba bevont véllalkozasok helyzetérdl fejlBdéssrdl
és teliesitményérdl ismertetve a fdbb kockazatokat és bizonytalansagi tényeziket.

Az igazgatosag a beszamoldt 2016, jilius 22. napjén jovahagyta és kdzzétételre javasolta.

Budapest 2016. jilius 24.

ENEFI Energlahatékonysagi Nyrt, képviseletében
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ENEF! Energichatékonysdgi Nyrt.
Viltozas id6pontja:
Bejegyzés kelte:

2013.12.09.
2013.12,17.

A Tarsasdg miikédésének idGtartama
A Térsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
A Tarsasag alaptdkéje

A részvénytéirsasdg alaptGkéje: 271.725.790,- Ft (azaz kettdszazhetvenegymilli6-hétszizhuszonitezer-
hétszazkilencven forint).

A Tarsasag részvényei

Az alaptdke 27.172.579 db 10,- Ft névértékii névre sz616, dematerializalt, torzsrészvénybsl 4ll.

A Tarsasag tulajdonosai a fordul6napon:

2015 docdmbilés A1, 2014 decembir 3.

Tulajdonoes

Tulajdoul hanyad (%)

Sajat részvény 11,92 20,39

OTP Alapkezelt Zrt. 14,67 14,67

Csaba Sods 11,47 1147

CRH INVEST Kii. 11,27 11,27

Allianz Alapkezel6 Zrt. 9,75 9,75

Kézkézhanyad (ebbbl Kapcsolt Vallalkozasok tulajdona) 34,92 (4,09) 3245
S D el A=l 1= MR

“_"‘JTI'-II‘EH—_T‘__ — —_

[ f T

Tulajdonl lefiyad (%)

Sapat reszveny 64,35
PLOTINUS HOLDING Nyrt. 587
Kozkézhdnyad (ebbd] Kapesolt Véllalkozasok tulajdona) 29,78 (4,38)

e =
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A Tarsaség alapszabdlya, egyéb szabdlyzatai a térvényt6l eltéré tovabbi rendelkezéseket a szavazati jog
korlatozasa tekintetében nem tartaimaz.

6. Tulajdonosok kézotti megéllapodds:

A Tarsasagnak nincs tudomdsa tulajdonosok kézétti olyan megéllapodasrdl, amely a kibocsatott
részesedések, ilietve a szavazati jogok atruhdzasanak korlétozasat eredményezheti.

7. A vezetd tisztségvisel6k kinevezésére és elmozditisira, valamint az alapszabily mddositisara

vonatkozé szabdlyok:
A Tarsasag legf6bb szerve a kbzgy(ilés a hatdrozatokat a leadott szavazatok egyszerii tobbségével hozza

meg, kivéve, ha jogszabdly vagy felhatalmazasa alapjin az alapszabaly, illet6leg a térsasdg miikidésére
kotelezGen alkalmazandé t6zsdei szabélyzat magasabb szavazati ardnyt tesz kitelez6vé.

8. A vezet8 tisztségviselGk hatdskdre, killondsen a részvénykibocsitisra és -visszavasarldsra

vonatkozd jogkdrok:
A Tarsasag alapszabdlya az aldbbi —jogszabélyon alapulé felhatalmazéson tal- nem tartalmaz torvénytdl

eltérd rendelkezéseket a vezetd tisztségviseldk hatdskorét illetéen.

»7. AZ igazgatosdg jogosult a tdrsasdg nevének, székhelyének (telephely, ficktelep), tevékenységi
korének (a fitevékenység kivételével) médositdsdval kapcsolatos dontések meghozataldra és
ezzel Osszefliggésben az alapszabdly médositdsdra.”

A kozgy(les felhatalmazhatja az igazgat6sdgot a Tarsasdg alaptSkéjének felemelésére és az ezzel
kapcsolatos déntések meghozatalara.

9. Megéllapodas nyilvinos vételi ajinlat esetére:

Nincs a Tarsasag részvételével kotott olyan Iényeges megillapodas, amely egy nyilvanos vételi ajénlatot
kdvetSen a Tarsasdg iranyitdsdban bekévetkezett véltozas miatt 1ép hatélyba, médosul vagy szinik meg.

10. Trsasag és munkavallaléja kdzétti megéllapodds:

Nincs a Tdrsasdg és vezet§ tisztségviselbje, illetve munkavéllaléja kézott olyan megallapodés, amely
kértalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezeté tisztségvisels lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a
vezet§ tisztségvisel§ vagy a munkavéllalé jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvénos vételi ajanlat miatt szinik meg.
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1. Uzletmenet iizleti kornyezete, fejlédése, Tirsasdg teljesitménye, illetve helyzetének atfogé

elemzése, Tarsasag lizletpolitikdja:

A Kibocsatd rivid térténete

A Tarsasag jogel&djét Regiondlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapiték egy ESCO tipusd (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritdssal foglalkozd) céget
kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelentds arbevételt biztosité
kdhtséghatékony villamos energiaszolgéltatas volt. A Tarsasdg folyamatos tanacsadést biztositott igyfelei
szémdra arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg iiletékes aramszolgéltatotol a szimukra legkedvez6bb
tarifacsomagot tudjak kivdlasztani. A szolgéltatas keretében az sramot a Térsasag vasarolta meg, majd a
korabbinal kedvezébb dron adta tovibb iigyfeleinek. A megtakaritott kbltségtomegen az lgyfél és a
Tarsasag osztozott a kettéjiik kdzétt létrejott hosszi téva szerz6dés alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban
megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag szerepldi szabadon vélaszthatjdk meg
dramszolgéltatojukat, és egyedileg hatdrozhatjsk meg a szolgdltatds kondicidit. A Térsasdg is
alkalmazkodott a megvaltozott kériilményekhez, és tébb arampiaci kereskedével targyal, partnereit
osszefogva, egylttesen lépett fel, hogy a lehetd legjobb feltételeket tudja elérni. A Tarsasag masik f6
tevékenysége az alapitastél kezdGd6en a kdzvildgitds fénydram-szabdlyozdsa volt. Ezutén 2004-t8l a
Térsasag a flitéskorszeriisitést és hdszolgdltatist, mint lizletagat is felvette a termékpalettdjara. A
Tdrsasag ligyfeleinek jelent8s része 6nkormanyzat és 6nkormanyzati intézmény. A Tarsasag 2006. junius
12. napjén alakult &t zértkdrlien miikéds részvénytirsasaggsd, majd 2007. mércius 12-én a Cégbirdsag
bejegyezte a ,zirtkbrien miikod§ részvénytirsasig” tarsasagi forma ,nyilvdnosan miikadé
részvénytdrsasag” tarsasagi formdra véltozdsst. A Térsasdg részvényeinek Budapesti Ertékt&zsdére
térténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor. A Tarsasag részvényei 2011.03.22-én bevezetésre
kerliltek a Varséi ErtéktSzsdére.

A Tarsasag lizleti kérnyezete

A budapesti székhelyii Cégcsoport Magyararszagon, és Romdnidban m(k6dé villalkozisbél all, melynek
tagvallalatai f6 tevékenységként hétermeléssel és szolgéltatdssal, kapcsolédé tevékenységként pedig
elektromos energia el6dllitasdval, illetve ezek kereskedelmével foglalkoznak. A Csoport egyes véllalatai
emellett magyarorszagi projektekben kozvildgitasi rendszerek korszerdsitésével és (lizemeltetésével is
foglalkoznak.

Uzleti tevékenység bemutatdsa tevékenységi kérénként

Tarsasag drbevétele az aldbbi fébb tevékenységekbdl szarmazik:
— Kozvilagitas szolgéltatas;
— Hészolgaltatés

A kindlt szolgéltatas

A Tarsasag ingyenes felmérést kévetSen olyan megoldast kinal Ugyfeleinek, melynek keretében sajat
beruhdzdsban, az Ugyfél sajat forrdsai bevonasa nélkill megvaldsitia a kbzvilagitas fénydram-
szabalyozdsét. A Térsasdg helyi szilkségletnek megfelelé kapacitasi feszilltségszabdlyzékat épit be
trafékérzetenként, amelyek szabdlyozzdk a  koazvildgitdshoz szilkkséges  fesziiltséget. A
fesziiltségszabélyzokat a Tarsasag Sitaldban helyi alvéllalkozokkal telepitteti, a beépitett eszkézok a
Tdrsasag tulajdondban maradnak. A szerz8dés létrejottével a Tarsasag vésarolja az daramszolgéltatotol a
kordbban nyujtott szolgaltatdst — villamos dram, fogyaszték karbantartisa — és sajat szolgéltatdsét
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A Tarsasdg értékesitette Lengyelorszégi operécidjat, igy mokodési teriilete Magyarorszag és Romadnia
teriiletére korlatozédott.

A csoport egészének legfontosabb szolgsltatdsai (lizletigai)

A csoport egészének legfontosabb szolgéltatasai (iizletdgai) a kévetkez6k:
— hatékony hé- és tavhészolgaltatds, fenntarthatd primer energiaforrdsokra alapozva
energiaelidto és -dtalakité berendezések modernizécisja, és hatékonysag kiaknazasa

A Tarsasdg Ugyvezetése, célja, stratégidja

A Tarsasag Gjonnan megvélasztott Igazgatésdga els§ feladatai kozott tartotta fontosan meghatéarozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikdlni a Tarsasdgra vonatkozé révid és kbzéptava célkitlizéseit, killdnds
tekintettel arra, hogy a Tarsasdg kordbbi tulajdonosai és igazgatésdgi tagjai kézétt nem mutatkozott egyetértés
a Tarsasag stratégidjanak kialakitisaval kapcsolatban.

Az lgazgatdsdg a Tarsasag tulajdonosi szerkezetének Attekintését kévetSen megillapitotta, hogy a Tarsasig
tulajdonosi struktirdja a kdzelmdltban - az EETEK Ltd. 4ltal eszkézolt ENEFI részvényvdsarlasok, majd ezek
Tarsasag részére torténd értékesitése kdvetkeztében - jelentBsen dtalakult. A Térsasag korabban sikeresen
lezart csddeljdrasdnak eredményeképpen a 2013. évt6l tobbségében volt hitelez6kbal lett részvényesek altal
tulajdonolt Tirsasdg madra ismételten valds, eredetileg is részvényvdsarldsi szandékkal megszerzett
részvényesek tobbségi tulajdona lett. Szamadatokat tekintve a volt hitelezé részvényesek szama 250 76 ald
csdkkent a mintegy 2000 tulajdonosbél. A hitelez8kbd| lett részvényesek altal birtokolt részvények szdma a
csddegyezség kovetkeztében 50 millié darab volt. A kapcsolt véllalkozasokhoz keriilt részvények Tarsasag dltal
torténd megvasarldsat és a részvények bevonasat kévetden ez a szém nagyjabol 20 millidra csékkent. Jelenleg,
a Tarsasag sajat és kapcsolt vallalkozdsainak részvénytulajdonat nem szadmitva, a részvényesek altal tulajdonolt
részvények széma cca. 7,2 millié darab kériil van, melyb8| kevesebb, mint a fele a csdegyezség keretében
kibocsétott részvény.

A tulajdonosi szerkezetben bekévetkezett valtozas katalizitora lehetett volna a Tdrsasdg novekedési palyara
allitésainak, a Tarsasdgon beliil azonban az elmdlt hirom évben sorra elbuktak azok a kezdeményezések,
melyek Uj projektek létesitését, Uj Uzletdg kiépitését céloztak. A Tarsasag ez id6 alatt folyamatosan veszitette el
azon képességeit, amelyek a névekedés meginditasahoz alapvets fontossdggal birnak. A végiil megval6sult
projektek egy cégesoporthoz kithetd és mar miikédé kdzvilagitasi projektek megvésarldsat jelentették, melyek
azonban nem valtottdk be a hozzijuk filiz6tt reményeket, azok arbevétele nem vagy alig folyik be a
Tarsasaghoz. A kdzelmultban zajlott ellenséges felvésarlas a Tarsasag helyzetét tovabb rontotta, munkavéllalék
folyamatos felmondésat eredményezte, mely —kiiléndsen az audit id6szakban- méar a Tarsasag going concern
statuszat veszélyeztette.

A Tarsaség managementje lgy értékeli, hogy a Tarsasag Budapesti és Varsoi ErtéktSzsdéken forgod részvényei
mélyen az egy részvényre jutd kdnyv szerinti érték alatt forognak, mely a befektetéi bizalom hidnyat jelzik,

A Térsasdg korabban mar tobbszér kommunikdlta, hogy beszamoldjiban az egyes vagyonelemek
konzervativan vannak értékelve. A kézelmultban zarult lengyel eszkdzértékesitési tranzakcié ezt részben
bizonyftotta is, ugyanis az eszkdz a kdnyv szerinti érték tobb mint dupléjin talait Uj vevdre.

Jelenlegi helyzetben tehat a Tarsaség Gj managementje nem latja redlis célkitdzésnek, hogy a Tirsasagot Uj
projektek megvaldsitasdval, esetleg Uj energetikai iizletag(ak) kiépitésével révid tdvon novekedési pélyara
allitsa. A kordbban megkététt, tradicionalis lizletek azonban a kévetkezd 3-8 évben kifutnak (lejarnak).

A Tarsasag Igazgatosaga a rovid és kbzéptava célkitlizéseit az aldbbiak szerint dllapitotta meg:
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jelzi.

A cégcsoport szint(i mutatészémokat 2015. december 31-i allapot szerint az aldbbi téblazat tartalmazza.

2014. d 015.
Mutatészém megnevezése 014. december |  2015. december

31. 31.
Befektetett eszkdzék ardnya
79,13 24,12%
(befektetett eszkézik/mérlegfébsszag) %
| d ird
Eladosodotisagi réta 56,55% 57,15%

(kételezettsépek/Forrds)

Arbevétel ardnyos jovedelmez6ség
(addzas elStti eredmény/értékesités nettd 13,64% -101,53%
arbevétele)

Sajat toke ardnyos jévedelmezfség

2,97% -26,34%
(adézés eldtti eredmény/sajat téke)
Likviditasi mutatd I.
{forgdeszkozbk/révid lejaratu 0,81 1,39
kitelezetiségek)
Likviditdsi gyorsrita
(pénzeszkdzbk/révid lejaratu 0,05 0,03

kitelezettségek)

Térsasag konszolidilt vagyoni helyzetének részletes ismertetése

A Térsasdg konszolidalt vagyoni helyzetének részietes ismertetése a jelen jelentéssel egyiitt
elbterjesztett éves beszdmoléja, cégesoport szinten pedig éves konszolidalt beszdmoléja tartalmazza.

A Tarsasag felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t&zsdei tarsasdgként, valamennyi, Tdrsasaggal
kapcsolatos jelentds eseményt nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté honlapjdn {www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti Ertékt6zsde Zrt, (www.bet.hu) valamint az MNB 4ltal izemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).
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3. A Térsasdg tajékoztatta befektetGit, hogy a gyergyészentmiklési projektjével kapcsolatosan a 2015, évi
beszamoldjaban jelent8sebb terven feliili értékesikkenés vérhatd a konszolidalt beszémoléjaban az IFRIC 12
kalkuidcién keresztiil. Mivel az IAS szabélyok szerint a gyergydszentmiklGsi projekt esetében az immaterislis
joszdg modellt kell kévetni, a leirds konszolidélt szinten az immateridlis javakat fogja érinteni (az IFRS a
gyergy6szentmiklési és ahhoz hasonié projektek esetében a koncessziés szerzdés keretében megvalosult
beruhdzdst nem tdrgyi eszkdzként, hanem immaterislis joszagként kéri bemutatni a konszolidalt
beszdamoléban, mely adott esetben a kevésbé avatott szemnek félrevezet§ is lehet, ezért erre kiilén is felhivja
a Tdrsasag a tisztelt Befektet6k figyelmét).

4. A Tarsasdg tdjékoztatta Befektetdit, hogy a gyergydszentmikldsi projektjiének megsziintetésével
kapcsolatosan a roméniai birésag akként hatérozott, hogy a gyergydszentmiklési kapcsolt véllalkozasanak
tovabbi szolgditatasi kitelezettsége van mindaddig, mig a felmonddés jogszer(iségének kérdésében inditott
peres eljaras le nem zérul.

Tarsasdg tajékoztatta befektetsit, hogy a gyergyoszentmiklési operacié tdjékoztatdsa alapjan
Gyergyoszentmikl6s Vérosa Altal meginditott peres eljarasban (melynek targya annak megéllapitisénak kérése
volt, hogy a Véros megszavazta kordbban a tivhé arénak modositdsat, igy a Tarsasag gyergydszentmiklgsi
vallalatanak —E-Star CDR- felmondasa jogszer(itlen volt, melyet meg kell semmisiteni) a torvényszék az E-Star
CDR szamara kedvez§ dintést hozott. A torvényszék elfogadta az E-Star CDR éltal felhozott kifogést, és a Vdros
tavh84rra vonatkozo hatirozattervezete jbvahagyédsnak megéllapitdsarél sz616 kereseti kérelmet elutasftotta a
tobbi, utélag eléterjesztett kereseti kérelmével egyltt. A déntés nem jogerds.

5. A Térsasdg Ojonnan megvilasztott Igazgatdsaga elsd feladatai kozott tartotta fontosan meghatarozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikalni a Térsasdgra vonatkozé révid és kézéptava célkitlizéseit, melyet a
jelentés fenti része tartalmaz.

6. A Tdrsasdg tdjékoztatta befektetdit, hogy a romaniai operdcio tajékoztatasa szerint a Tarsasag zilahi
foldteriiletére romaniai pénziigy &ltal foganatositott lefoglalassal kapcsolatos perben az aldbbi
indoklasi masodfoku déntés sziiletett (elsé fokon a per a Tarsasag pernyertességével zérult):

A birésag indoklasdban megallapitotta, hogy a pénziigy a 8.967.172 RON érték( kivetelésbdl 265.977
RON értékii kovetelés alapjan inditott csak jogosan végrehajtast. A tobhi koveteldsrél a birésag
megdllapitotta, hogy a pénziigy elesett a behajtdsi jogté! (a Tarsasag korabbi csédeljarasaba térténd
regisztracié elmaradasdra tekintettel). A Tarsasdg a 265.977 RON értékd kévetelést is vitatta., A
biréség a Tarsasag kifogasat elutasitotta fuggetlendl attdl, hogy a végrehajtist a kamat kivételével
maga sem tartotta jogszer(inek.

A 265.977 RON értékii kdvetelés a fenti 8.967.172 RON kévetelés kamatrésze (8.701.195 RON +
265.977 RON kamat), melyet a pénziigy annak ellenére allapitott meg, hogy a birésag mar korabban
is kimondta a 8.701.195 RON Osszegli kovetelésétl torténd elesését. A kamatmegallapitd
hatarozatot a Térsasag megtimadta, mely per els6 fokon a Tarsasag pernyertességével zarult,
masodfokon azonban a birésag jovahagyta a pénziigy kévetelését.

A jelen perben a birésag erre a hatirozatra alapitotta a déntését.

A korabbi jogerds hatdrozatot a Tarsasag feliilvizsgalat keretében megtémadta, mert szdmdra
érthetetlen, hogy miként lehet kamatot megallapitani olyan tékekévetelés vonatkozdsdban, melynek
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A Térsaség a kovetelést vitatja, igényét birdségi uton érvényesiti.

A Tarsaség felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos tézsdei tarsasigként, valamennyi, E-Starral kapcsolatos
jelent8s eseményt kézlemény forméban nyilvanossdgra hoz, mely megtalalhaté honlapjan {www.e-star.hu
www.enefi.hu), illetdleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB &ltal Gizemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

3. A varhaté fejl6dés (a gazdassgi kérnyezet ismert és virhatéd fejlédése, a belsd dontések virhaté
hatdsa fiiggvényében):

A villalatcsoport a kdzeljovét a kordbban kozzétett stratégiai célkitiizései teljesitésének szenteli.

4. A kutatas és a kisérleti fejlesztés teriilete:
A véllalatcsoport a 2015. évben ilyen tevékenységet nem végzett és a jov6ben sem tervez végezni.

5. A telephelyek:
A viéllalatcsoport a 2015. évben 4] telephelyet, fi6ktelepet nem hozott létre.

6. Foglalkoztatispolitika:

A villalatcsoport jelenlegi gazdasagi helyzetének megfelel csékkentett munkavallaloi dllomannyal
rendelkezik. A vélialatcsoport foglalkoztataspolitikaja szerint kézpontjat »tudaskdzponti” szemiéletben
mikddteti jellemzéen magas képzett szellemi allomény foglalkoztatdsaval. A véllalatcsoport altal
m{kbdése sordn elvégzett beruhdzésokhoz szlikséges szakembereket alvéllalkozdi szerzédés keretében
veszi igénybe.

7. Kérnyezetvédelem:

A villalatcsoport iizleti és operativ miikédése sordn is kiemekt figyelmet fordft a kiirnyezetvédelemre. A
véllalatcsoport 6 Uzleti tevékenysége az energetikai beruhazdsokkal megvaldsuld korszerdi
energiaszolgaitatdas, mely azon tul, hogy a vélialatcsoport bevételi forrasat képezi jelent8s mértékii
szennyez6déstél, energiafelhasznaldstd! vja meg a kdrnyezetet. A véllalatcsoport kordbbi mikodése
soradn is folyamatosan kereste a megujulé energidk felhasznildsdnak és hasznosithatéségénak
lehetbségét. Az energiatakarékossag és ezaltal a kérnyezet fokozott védelime a véllalatcsoport alapvetd
Uzleti célja és lizletpolitikaja.

8. Pénziigyi instrumentumok hasznositisa:
A Cégcsoport lengyel operaciéja kamat swap (IRS) ligyletet bonyolitott.

A Cégesoport esetleges deviza arfolyambél, kamatbdl eredd kockazatait pénz és devizapiaci igyletekkel
haritja el.

10. Ar—, hitel-, kamat-, likviditds- és cash-flow kockazatok szamszeriisitve:

A Tarsasag cimben nevezett kockazatai a sikeres hitelezsi megdllapodas (csGdegyezség) éltal javarészt
elharultak.

A Tarsasag drképzése a fenntarthaté miikédést biztositja.
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Vailalatirdnyftési nyilatkozat:

Az anyavillalaton kivil a konszoliddldsba bevont egyetlen vallalkozds dtruhazhaté értékpapirjai sem
forognak az Eurépai Gazdaségi Térség valamely dllamanak szabdlyozott piacan.

A Térsasag véllalatiranyitasi nyilatkozatat az egyedi Uzleti jelentése tartalmazza.

Kibocsatéi nyilatkozat

Az alkalmazott szédmviteli elGirasok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamold
valds és megbizhaté képet ad az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszolidaciéba bevont villalkozdsai
eszkozeirgl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérd) valamint eredményérédl, a konszolidacioba bevont
véllalkozdsok helyzetérsl, fejlédésérsl és teljesitményérdl, ismertetve a f8bb kockizatokat és bizonytalanségi
tényezGket.

Tarsasag nyilatkozik, hogy a vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsitd helyzetéréi,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalanségi tényez6ket.
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