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DEKTRA Analiza finansowa

1. Dywidenda w Dektra SA

W dniu 4 czerwca 2025 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta, w trakcie ktérego zostat rozpatrzony wniosek Zarzgdu Emitenta w sprawie
podziatu zysku za rok 2024 oraz wypfaty dywidendy. Uchwata nr 9 usankcjonowata wyptate
dywidendy w tgcznej kwocie 331 200 zt, co stanowito 0,30 zt na kazdg akcje. Dzieh ustalenia
prawa do dywidendy to 30 lipca 2025 r., natomiast wyptata zostata okredlona na dzien 28
sierpnia 2025 r i w tym dniu takze dokonano wyptaty dywidendy.

Wysokos¢ wyptaconej dywidendy w latach 2018-2025

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
V}/)a”Oéé dywidendy (tys. ;455 938 442 828 2263 2208 464 331
Z
Dywidenda na akciewzt 1,30 0,85 0,40 0,74 2,05 2,00 0,42 0,30
Stopa dywidendy w dniu o o 6,7%
przyznania prawa 11,1%  9,9% 6,3%  14,6%  16,90%  456%  4,1%
Procent zysku
rozdzielony w postaci 94,6% 103% 80,2% 96,2% 95,8% 100,5% 82,24% 79,17%

dywidendy (DPR)
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2. Sezonowos$¢é

Rynki zbytu Emitenta charakteryzujg sie istotng sezonowoscig. Najwyzszy poziom popytu
przypada zazwyczaj na okres intensywnych prac w budownictwie, rolnictwie oraz
ogrodnictwie, natomiast najnizsze przychody Emitent osigga w miesigcach zimowych, tj. od
pazdziernika do lutego.

Emitent podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie wptywu sezonowosci na wyniki
sprzedazowe, w szczegoélnosci poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu oraz rozwoj oferty
produktowej. Asortyment przeznaczony dla budownictwa jest sukcesywnie uzupetniany o
specjalistyczne folie dla rolnictwa i ogrodnictwa, ktérych szczyt sprzedazy przypada na inne
okresy niz w przypadku produktow budowlanych, a takze o folie dla przemystu, gtéwnie
opakowaniowe, gdzie wptyw sezonowosci jest mniej znaczgcy.

Sezonowos¢ popytu przektada sie rowniez na zmienne zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
oraz okresowg kumulacje zapasow towarow. W latach 2021-2022, w okresie zawirowan na
rynku surowcéw, znaczenie sezonowosci byto ograniczone, poniewaz wielu kontrahentow
dokonywato zakupow z wyprzedzeniem, obawiajgc sie mozliwych niedoboréw lub istotnych
wzrostéw cen.

Od 2023 roku Emitent obserwuje spadki oraz wysokg zmienno$¢ cen surowcow
wykorzystywanych do produkcji oferowanych towaréw handlowych. W konsekwencji
kontrahenci przyjmujg bardziej ostrozng postawe, obserwujg rynek i ograniczajg zakupy do
biezgcych, niezbednych potrzeb. W praktyce oznacza to powrét do bardziej sezonowego
modelu zakupowego.

W | kwartale 2026 roku, w szczegdlnosci w pierwszych dwéch miesigcach, z uwagi na
warunki zimowe odnotowano wyrazne spowolnienie aktywnosci gospodarczej w
budownictwie, jak rowniez w innych sektorach gospodarki. W marcu nastgpito natomiast
istotne ozywienie po okresie zimowym. Dodatkowo zaobserwowano nasilenie zakupdéw,
ktére mogto by¢ zwigzane z obawami dotyczacymi zaktéceh ptynnosci fancuchéw dostaw w
nastepstwie konfliktu na Bliskim Wschodzie.
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Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta 1Q2023 - 1Q2026 (tys. z})

2023 ™ 2024 m2025 ™ 2026

3. Rentownosé

W ponizszej analizie przedstawiono rentownos¢ Emitenta w ujeciu kwartalnym, wobec czego
przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finansowe z jednego kwartatu. Ujecie
kwartalne uwypukla zwyczajowg sezonowos$¢ rynkéw zbytu Emitenta.

Wskazniki rentownosci informuja, ile zysku przynosi jeden ztoty, uzyskany z przychodoéw ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na roznych poziomach dziatalnosci (,czysta” sprzedaz,
pozostata dziatalnos¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzacji -
rentownos¢ EBITDA, ,czysty zysk” — rentownosc¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielkosé
zysku wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wlkasnego
(ROE) oraz z zaangazowanych aktywow (ROA).

Rentownos$é — wyniki kwartalne

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q  1Q
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
Rentownosé
nasprzedazy 53% 63% -1.6%  .61% 2,3% 2,0% 62%  -1,2%
Rentownoéé
Esm o 53% 59%  -40%  -60% 215%  66%  -53% -12%
Rentownosé
EBITDA
59% 6,4% -30%  -50% 2,9% 7,2% -40%  -0,1%
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Rentownos¢

k tt
ZYSKUNCHO 3606 45% -35%  -620  1,4% 53%  -52%  -1,8%
Rentownos¢
aktywow
(ROA) 12% 201% -115% -189%  56%  215% -17.0%  -57%
Rentownos¢
kapitatu (ROE) 3L7% 4450  -203%  -35.0% 11,5% 48,9% -28,6% 12,1%

Definicje wskaznikow:
Rentowno$c¢ na sprzedazy: zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos$¢ operacyjna: zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ EBITDA: (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ zysku netto: zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos$¢ aktywow: zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ aktywow na koniec kwartatu
Rentownos$¢ kapitatu: zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ kapitatu na koniec kwartatu

Rentownosé Emitenta w okresie 202024 — 1Q2026

2Q2024 3Q2024 402024 1020825 2Q2025 3Q2025 4Q2025 102026

Rentownos¢ na sprzedazy Rentownos¢ operacyjna (EBIT)

B Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ zysku netto

W 2025 roku marze handlowe utrzymywaty sie na niskim poziomie, co byto konsekwencjg
pogorszenia o0golnej sytuacji gospodarczej, nizszego popytu oraz wzrostu kosztéw
prowadzonej dziatalnosci. Najwiekszy wptyw na poziom kosztow miaty przede wszystkim
wyzsze koszty ustug obcych, zuzycia materiatdw i energii oraz wynagrodzen.

| kwartat tradycyjnie stanowit okres przygotowan do gtéwnej czesci sezonu sprzedazowego.
Dziatania Emitenta koncentrowaty sie w tym czasie na pozyskiwaniu nowych kontrahentow,
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wzmacnianiu relacji z dotychczasowymi partnerami handlowymi oraz prezentacji oferty na
kolejny sezon.

Dopiero Il kwartat 2025 roku zakonczyt sie dodatnim wynikiem finansowym, jednak byt on
istotnie nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Pomimo ze wartosc
przychodéw nie ulegta znacznemu obnizeniu — spadek wyniost 5,9% — niskie marze
handlowe, wynikajgce z ograniczonego popytu i wysokiej konkurencji, a takze wzrost
kosztow dziatalnosci, przetozyly sie na obnizenie zysku we wszystkich pozycjach rachunku
zyskéw i strat o okoto 60%.

Il kwartat, bedacy okresem szczytu sezonu sprzedazowego, przyniost wyraznie wyzszg
sprzedaz oraz poprawe rentownosci. Niemniej, z uwagi na trudng sytuacje w branzach, do
ktérych Spotka kieruje swojg oferte, poziom rentownosci pozostawat istotnie nizszy niz w
analogicznym okresie 2024 roku.

Koncéwka 2025 roku oraz poczatek 2026 roku byly okresem wyraznego spowolnienia
gospodarczego. Istotne ozywienie nastgpito dopiero w marcu 2026 roku, jednak skala tego
odbicia nie pozwolita w petni zniwelowa¢ negatywnych skutkéw stagnacji obserwowanej w
pierwszych dwoch miesigcach biezgcego roku.

Rentownosé ROA i ROE Emitenta w okresie 2Q2024 — 1Q2026

Rentownos¢ aktywow (ROA) Rentownos¢ kapitatu (ROE)

W | kwartale 2025 roku Emitent odnotowat strate, co przetozyto sie na ujemne wartosci
analizowanych wskaznikow rentownosci. W Il kwartale 2025 roku Spotka osiggneta dodatni
wynik finansowy, w konsekwencji czego wszystkie wskazniki przyjety wartosci dodatnie.
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Nalezy jednak podkresli¢, ze ich poziom byt istotnie nizszy niz w analogicznym okresie 2024
roku.

W Il kwartale 2025 roku rentowno$¢ mierzona wskaznikami ROA i ROE byta zblizona do
pozioméw odnotowanych rok wczesniej. Koncéwka 2025 roku oraz styczen i luty 2026 roku
przyniosty ponowne pogorszenie koniunktury, w szczegolnosci w sektorze budowlanym.
Przetamanie negatywnego trendu nastgpito dopiero w marcu 2026 roku, kiedy
zaobserwowano wyrazniejsze ozywienie aktywnosci rynkowe;j.

tacznie wyniki osiggniete przez Emitenta w | kwartale 2026 roku byly istotnie lepsze niz w

analogicznym okresie 2025 roku. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, ze — z uwagi ha
sezonowy charakter dziatalnosci — kluczowe znaczenie dla oceny rzeczywistej sytuacji
finansowej Emitenta majg tradycyjnie wyniki osiggane w Il i lll kwartale roku.

4. \Wskazniki konwersji gotowki

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
Cykl rotacji zapasow w
dniach 50 36 55 49 35 29 52 33
Cykl rotacji naleznosci
w dniach 32 31 45 31 30 33 51 35
Cykl rotacji zobowigzan
w dniach 21 21 22 16 18 20 30 19
Cykl konwersji gotowki 61 46 78 64 47 42 73 49

Definicje wskaznikow:

Cykl rotacji zapaséw w dniach: ($redni stan zapaséw / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl rotacji naleznosci w dniach: (Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni
Cykl rotacji zobowigzan w dniach: ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl konwersji gotdwki w dniach: cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotaciji
zobowigzan w dniach

* Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczatek okres + stan na koniec okresu) /2

Cykle konwersji gotéwki Emitenta w okresie 2Q2024 — 1Q2026
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2Q2024 3Q2024 4Q2024 102024 2Q2025 3Q2025 402025 1Q2026

Cykl rotacji zapaséw Cykl rotacji naleznosci w dniach

e Cyk| rotacji zobowigzan w dniach Cykl konwersji gotowki

W | kwartale 2026 roku cykl rotacji zapaséw wynioést 33 dni, co oznacza, ze Emitent
utrzymywat nizszy poziom zatowarowania niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Cykl rotacji naleznosci uksztattowat sie na poziomie 35 dni, natomiast cykl rotaciji
zobowigzan wyniést 19 dni. Cykl rotacji zapaséw wskazuje przecietny okres, jaki uptywa od
momentu przyjecia zapasow do magazynu do ich wydania. Cykl rotacji naleznosci obrazuje
sredni czas pomiedzy dokonaniem sprzedazy a otrzymaniem zaptaty od odbiorcy, czyli
dtugosc¢ udzielanego kredytu kupieckiego. Z kolei cykl rotacji zobowigzan okresla przecietny
okres regulowania zobowigzan przez przedsiebiorstwo.

W analizowanym okresie cykl rotacji zobowigzah pozostawat ponizej cyklu rotacji naleznosci.
Oznacza to, ze Emitent reguluje swoje zobowigzania szybciej, niz otrzymuje ptatnosci od
odbiorcéw. Taka struktura wskazuje z jednej strony na brak probleméw z terminowym
regulowaniem zobowigzan, z drugiej zas na wieksze zaangazowanie srodkow wiasnych
w finansowanie odbiorcéw niz korzystanie z kredytu kupieckiego udzielanego przez
dostawcow.

Warto rowniez wskazaé, ze w analizowanym okresie cykl rotacji zobowigzan miescit sie w
przedziale od 16 do 30 dni, co potwierdza relatywnie stabilny poziom terminowosci
regulowania zobowigzan przez Emitenta.

5. Wskazniki ptynnos$ci

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
Ptynnosé
gotéwkowa 0,28 0,30 0,56 0,10 0,30 0,10 0,73 0,15

Plynnosészybka 15/ 106 139 087 096 091 146 111
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Pokrycie
zobowigzan 0,56 0,76 0,83 0,78 0,66 0,81 0,72 0,96
naleznosciami

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotdwkowa: inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka: (inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu)
/ zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami: naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania
krétkoterminowe na koniec okresu

Wskazniki pltynnosci Emitenta w okresie 2Q2024 — 1Q2026

0,15
0,10

202%%n0§9§91204~k6\%024 1Q2025 ZO%Q%nos?t%%ﬁa 4Q2025 1Q2026

e Pokrycie zobowigzan naleznosciami

Ptynnos¢ gotowkowa wskazuje, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest w stanie niezwtocznie
regulowacé biezgce zobowigzania przy wykorzystaniu posiadanych srodkéw pienieznych.

W analizowanym okresie wskaznik ptynnosci gotdwkowej ksztattowat sie w przedziale od
0,10 do 0,73. Za bezpieczny poziom tego wskaznika przyjmuje sie zazwyczaj wartosci w
przedziale 0,10-0,20, co oznacza, ze Emitent utrzymywat zdolnos¢ do biezgcego
regulowania zobowigzan z dostepnych $rodkéw pienieznych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost aktualnie 1,11, co stanowi istotng poprawe w
poréwnaniu z | kwartatem 2025 roku. W perspektywie ostatnich dwéch lat wskaznik ten
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wahat sie od 0,84 do 1,46. Za poziom bezpieczny uznaje sie wartos¢ oscylujgcg wokot 1,
przy czym wyzsza warto$¢ wskaznika oznacza wyzszy poziom plynnosci finansowe;.
Aktualny poziom wskaznika wskazuje zatem na zachowanie bezpiecznej ptynnosci szybkiej
przez Emitenta.

Wskaznik pokrycia zobowigzan naleznosciami wykazywat w analizowanym okresie
zmienno$¢, ksztaltujgc sie w przedziale od 0,56 do 0,96. Aktualnie osiggnat poziom 0,96,
zblizajgc sie do wartosci uznawanej za bezpieczng, tj. okoto 1. Oznacza to, ze naleznosci
Emitenta w znacznym stopniu pokrywajg poziom jego zobowigzan biezgcych, co pozytywnie
wptywa na ocene ptynnosci finansowej Spotki.

6. Wskazniki zadluzenia

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026

Ogélne zadluzenie 0,61 0150 0729 0,46 0,56 0,58 0,36 0,53

Zadluzenie kapitatu
wiasnego 158 1,02 041 086 127 140 055 111

Zadtuzenie dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 000 010 010 0,10
1,17 0,79 0,712 1,80 0,90

Pokrycie zobowigzan
kapitatlem wlasnym

Zadtuzenie netto (tys. zt) 2825 1966 487 1882 1944 3189 533 2187
Zadluzenie netto / EBITDA 306 2,67 065 349 69 1003 168 4,76

063 098 241

Definicje wskaznikow:

Ogolne zadtuzenie: zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Zadtuzenie dlugoterminowe: zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym: kapitat wtasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto: zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA: zobowigzania ogotem na koniec okresu - $rodki pieniezne na koniec okresu / EBITDA
za 12 miesiecy
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Wskazniki zadtuzenia Emitenta w okresie 2Q2024 — 1Q2026

Wskazniki zadtuzenia

__/V\

2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026

Ogolne zadtuzenie
Zadtuzenie kapitatu wtasnego
== Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym

Zadtuzenie netto / EBITDA

Zadtuzenie netto (tys. zt)

3 500 000

3 000 000

2 500 000

2 000 000

1500 000

1000 000

500 000

2Q2024 302024 402024 1Q2025 2Q2025 302025 402025 1Q2026

Ogolny poziom zadtuzenia Emitenta w catym analizowanym okresie ksztattowat sie w
przedziale od 0,29 do 0,61, co nalezy oceni¢ jako poziom niski, a tym samym bezpieczny.
Réwniez wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie,
mieszczac sie w przedziale od 0,41 do 1,58.

Wskaznik pokrycia zobowigzan kapitatem wilasnym obrazuje relacje pomiedzy kapitatem
nalezgcym do akcjonariuszy a poziomem zobowigzan. W przypadku Emitenta wskaznik ten
wahat sie od 0,63 do 2,41, co mozna uznaé¢ za poziomy bezpieczne. Co do zasady, im
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wyzsza wartos¢ tego wskaznika, tym wiekszy poziom bezpieczenstwa finansowego
przedsiebiorstwa.

Zadtuzenie netto wskazuje wartos¢ zobowigzan pomniejszong o posiadane $rodki pieniezne.
Ujemna wartos¢ tego wskaznika oznacza, ze poziom $rodkéw pienieznych przewyzsza
catkowite zadluzenie. W | kwartale 2026 roku zadtuzenie netto Emitenta wyniosto 2 187 tys.
zt i byto nieznacznie wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

7. Wskazniki rynkowe

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026

Wartos¢ sprzedazy na 17,59 16,90 16,55 16,32 16,04 15,92 1588 16,14
akcje (SPS)

&g?/wﬂtoéésprzedaiv 052 052 048 048 046 0,39 035 0,36

Zysk na akcje (EPS) 052 044 038 0,14 0,02 006 0,02 0,15

Cena / Zysk (P/E) 17,65 2020 2117 57,28 2997 96,20 257,97 38,54

Wartos¢ ksiggowanaakcje 225 250 240 221 217 240 1,96 2,06
(BVPS)

gsg?,;WartOS'éksiegowa 405 352 334 353 337 25 28 285

Cena / EBIT (P/EBIT) 12,60 15,89 14,12 26,78 55,26 38,40 43,74 21,50

Cena 1 akcji 12.05.2026 - 5,88 zt

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje: przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgiji

Cena / wartos¢ sprzedazy: kapitalizacja z dnia 12.05.2026 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Zysk na akcje: zysk netto za 4 ostatnie kwartaty / liczba akciji

Cena / zysk: kapitalizacja z dnia 12.05.2026 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Wartos¢ ksiegowa na akcje: kapitat wtasny na koniec okresu / liczba akc;ji

Cena / wartos$¢ ksiegowa: kapitalizacja z dnia 12.05.2026 r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena / EBIT: kapitalizacja z dnia 12.05.2026 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty
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Wskazniki rynkowe Emitenta w okresie 2Q2024 — 1Q2026

Wskazniki rynkowe

s
202024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026
Wartos¢ sprzedazy na akcje (SPS) Cena / Wartos¢ sprzedazy (P/S)
e 7ysk na akcje (EPS) Cena / Zysk (P/E)
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (BVPS) === Cena / Wartos¢ ksiegowa (P/BV)
Cena / EBIT (P/EBIT)
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