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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Rok zakornczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8 4515933 3369517
Koszt wlasny sprzedazy 9 (3475297) (2599 005)
Zysk brutto ze sprzedazy 1 040 636 770 512
Pozostate przychody operacyjne 9.4 3671 2616
Koszty sprzedazy i marketingu 9 (678 687) (505 855)
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (60 025) (49 434)
Pozostate koszty operacyjne 9.5 (2353) (2250)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 303 242 215589
Przychody finansowe 9.6 655 473
Koszty finansowe 9.7 (37 881) (29 607)
Zysk brutto 266 016 186 455
Podatek dochodowy 10 (52 412) (35 245)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 213 604 151 210
Zysk netto za rok obrotowy 213 604 151 210
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 213 604 151210
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za rok przypadajacy akcjonariuszom 218 1 .54
jednostki dominujacej ’ ’
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok 218 1.54
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’
— rozwodniony z zysku za rok przypadajacy akcjonariuszom
. X LT 2,18 1,54
jednostki dominujacej
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok 218 1 54

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 62 stanowia jego integralng czgs¢
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sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakornczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

Zysk netto za rok obrotowy 213 604 151 210
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych
o , (107) 38
$wiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 20 @)
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach 87) 31
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 87) 31
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 213 517 151 241

Calkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 213 517 151 241
Akcjonariuszom niekontrolujagcym - -

213 517 151 241

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 62 stanowia jego integralng czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane
Pozostate kapitaty wlasne
Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papierow wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papierow wartosciowych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

14

16

17
10.3

18
19

17
20

21.1
22

23
23

24
10.3
253

25.1
25.2

23

23
25.2
25.3

24

31.12.2017 31.12.2016
1 697 600 1337207
92 774 93 072
30 -
17 560 26 867
1 807 964 1457 146
368 262 276 541
37991 33 665
77 613
34 409 22 447
202 626 66 428
643 365 399 694
2 451 329 1 856 840
904 493 683 476
9 804 9 804
1111860 510720
(224 671) 162 952
7 500 -
904 493 683 476
470 590 452378
99 749 -
270 300
1231 1115
3495 5498
548 87
575 883 459 378
811322 574 426
117 074 110173
654 -
20729 10 268
20 824 13 227
350 5892
970 953 713 986
1 546 836 1173 364
2 451 329 1 856 840

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 62 stanowia jego integralng czgs¢



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z  PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakoniczony ~ Rok zakonczony

Not
31022017 31.12.2016

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 266 016 186 455
Korekty o pozycje: 231 188 137 868
Amortyzacja 9.1 85872 65 202
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1322 1574
Zmiana stanu naleznoS$ci 26 (16 771) (15592)
Zmiana stanu zapasow (91 721) (64 395)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 26 239 676 127 224
Przychody z tytutu odsetek (496) (440)
Koszty z tytutu odsetek 38 090 29 658
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 7339 4928
Zmiana stanu rezerw 26 (5426) 6178
Podatek dochodowy zaptacony (34 090) (16 507)
Pozostate 7393 38
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej 497 204 324 323
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 7977 1112
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (410 616) (311 732)
Odsetki otrzymane 496 440
Srodki pieni¢ine netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (402 143) (310 180)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (51942) (43 902)
Wplywy z tytutlu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 117 341 219 061
Sptata pozyczek/ kredytow (86 828) (127 136)
Emisja dluznych papierow warto§ciowych 100 000 -
Odsetki zaptacone (37 434) (29 658)
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci finansowej 41 137 18 365
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 136 198 32508
Srodki pienieine na poczatek okresu 66 428 33920
Srodki pienieine na koniec okresu 202 626 66 428

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng cze$¢.



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysiagcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Nota  Kapital podstawowy  Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Pozostale kapitaly wlasne Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 9 804 510 720 162 952 - 683 476
Zysk netto za rok 2017 - - 213 604 - 213 604
Inne catkowite dochody netto za rok 2017 - - (87) - (87)
Catkowity dochod za rok - - 213517 - 213517
Koszty systemu motywacyjnego ptatnego w formie akcji - - - 7 500 7 500
Podziat wyniku finansowego za rok 2016 - 601 140 (601 140) - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 21 9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 9 804 393019 129 412 - 532 235
Zysk netto za rok 2016 - - 151210 - 151210
Inne catkowite dochody netto za rok 2016 - - 31 - 31
Catkowity dochdd za rok - - 151241 - 151241
Podziat wyniku finansowego za rok 2015 - 117701 (117 701) - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 21 9 804 510 720 162 952 - 683 476

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czes¢.



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa DINO Polska S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z DINO Polska S.A. (,jednostka dominujgca”,
,»Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

Spotka zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 listopada 2007 roku pod nazwa DINO Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnosécig. Dnia 21 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Wspolnikow Spotki DINO Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w Spotke DINO Polska S.A.
Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto 1 Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000408273.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 300820828.

Siedziba Spotki miesci si¢ pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dzialania Grupy jest sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
z przewagg zywnosci, napojow 1 wyrobow tytoniowych. Ponadto w ramach Grupy prowadzona jest produkcja
wyrobow z migsa, a powstale produkty przeznaczone s w postaci migsa kulinarnego odbiorcom zewngtrznym
poprzez posiadang sie¢ detaliczna.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16 marca 2018 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DINO Polska S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
DINO Polska S.A. (jednostka dominiujaca) Krotoszyn Sprz§(’ia2.detalic%na w n'iewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, ) )
napojow i wyroboéw tytoniowych
Agro-Rydzyna sp. z o.0. Kloda Produkcja wyrobdw z migsa 100% 100%
Vitrena Holdings Ltd.* Limassol, Cypr Inwestycje w nieruchomosci, udzia}y, akcje, skrypty dtuzne, obligacje, $wiadczenie 100% 100%
ustug finansowych dowolnego rodzaju.
Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Krotoszyn Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wlasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, 100% 100%
dziatalno$¢ holdingdw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, 100% 100%
dziatalno$¢ holdingdw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowa, 100% 100%
dziatalno$¢ holdingdw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowa, 100% 100%
dziatalno$¢ holdingdw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, 100% 100%
dziatalno$¢ holdingdw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A. Krotoszyn nieruchomos$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dzialalno$¢ ushugowa, 100% 100%
dziatalno$¢ holdingdw finansowych
. . - . Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
SCeI;trgr(l)ly ynajmu Nieruchomosci Marketing Krotoszyn nieruchomos$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ ushugowa, 100% 100%
p- 2 0.0. dziatalno$¢ holdingdw finansowych
Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Kppno i sp’rz?da? nieruchompéci na wlasny rachunek, W}fnajem’i' zarzadzanie
. o Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ ushugowa, 100% 100%
Marketing 2 SKA w likwidacji* dzialalnosé holdingow fi h
ziatalno$¢ holdingéw finansowyc
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Dino Oil sp. 7 0.0.* Krotoszyn Wytvyarzame R przet'warz’anle{ produktow raﬁpern ropy naftowej, sprzedaz 100% 100%
detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw

Dino Krotoszyn sp. Z 0.0. Krotoszyn M.agazynowanl'e i przechowywame towarow, przetwarzanie i konserwowanie 100% 100%
migsa z wyl. migsa z drobiu

Pol — Food Polska sp. 7 0.0. Krotoszyn Dzwr;awa wlasnosci mtelekt'ualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac 100% 100%
chronionych prawem autorskim

Dino Polnoc sp. 7 0.0, Krotoszyn Sprzqriaz.detallcgna w n'lewyspeqallzowanych sklepach z przewaga zywnosci, 100% 100%
napojow i wyrobow tytoniowych

Dino Potudnie sp. z 0.0.* Krotoszyn Magazynowanie i przechowywanie towarow 100% 100%

*Na date sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki nie prowadzity dzialalnosci operacyjne;j.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku udziat w ogolnej liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy

w kapitatach tych jednostek.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

e w dniu 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o rozwigzaniu spotki Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA
(w likwidacji),

e w2016 roku rozpoczat si¢ proces likwidacji spotki Vitrena Holdings Ltd. oraz Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych majacy na celu
uporzadkowanie struktury Grupy,

e w dniu 26 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o wykresleniu spotki Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych w likwiadacji.

12
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
Szymon Piduch — Prezes Zarzadu
Michat Krauze — Cztonek Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie zmienit sig.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania
1 powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktére majg
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene¢, w jakim zakresie
ryzyko i1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujace
zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub
zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

Utrata wartosci znakow firmowych i wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci znakéw firmowych i1 wartosci firmy. Wymagato to oszacowania
warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego jest alokowana warto$¢ firmy oraz
znaki firmowe. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywoéw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie 16.

Wycena zapasow

Grupa wycenia zapasy wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania zostata oszacowana jako cena
sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia wraz z analizg wrazliwosci zostaly przedstawione w nocie 24.

Szacunek rezerw na sprawy sqdowe

Grupa jest strong spraw sadowych. Na bazie przeprowadzonych szacunkéw Zarzad uznal, ze ryzyko przegranej
w prowadzonych sporach jest niskie, w zwigzku z tym nie zostaly utworzone rezerwy na prowadzone sprawy
sadowe.

Skiadnik aktywow i zobowigzan oraz ewentualnych rezerw zwigzanych z podatkami biezgcymi i odroczonymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktoére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzys$ci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

14



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoS$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie nie krdtszym niz
12 miesi¢ey od daty bilansowej, z wyjatkiem Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA
(w likwidacji) oraz spotki Viterna Holdings Ltd., bedacych w trakcie likwidacji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wystapita nadwyzka zobowigzan biezacych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktorej przewazajaca czgs$¢ sprzedazy dokonywana jest na
warunkach gotowkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy udzielaja odroczonych terminow
ptatnosci. Jednoczesnie Grupa Kapitalowa prowadzi intensywny rozwdj sieci angazujac wolne srodki oraz srodki
z kredytow bankowych w zwigkszenie liczby funkcjonujacych sklepow. Warunki zawieszajace zwigzane
z umowami kredytowymi sg na biezaco monitorowane. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku warunki uméw
kredytowych nie zostaly ztamane, ponadto w ocenie Zarzadu nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki tych
umoéw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego 31 grudnia 2017 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie réznig si¢ od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane i
opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR?”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,Polskie Zasady Rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sa rowniez waluty
funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, a nie stosuje si¢ ich do okresow prezentowanych w tym sprawozdaniu finansowym:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,
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MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Wyjasénienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach bedace czescia
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pbzniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j,

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedplat z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
poznie;j,

Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j,

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6znie;.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu wymienionych powyzej standardow, interpretacji i zmian do standardéw na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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6.1. Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,, MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wyceng, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejScia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegdtowa ocen¢ wplywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalno$ci Grupy lub jej wynikow finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajagcym
z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Grupa
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Grupa nie spodziewa si¢ istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapital whasny. Grupa nie oczekuje wzrostu odpisow z tytutlu utraty wartosci, z negatywnym wplywem na kapitat
wiasny, jak oméwiono ponizej. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, Grupa nie przewiduje zmian w zakresie
klasyfikacji instrumentéw finansowych.

a) Klasyfikacja i wycena
Grupa nie spodziewa si¢ istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne, w zwigzku
z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Grupa nie posiada aktywow finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej, a wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w zamortyzowanym
koszcie, dalej pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, a Grupa
nie sprzedaje nalezno$ci handlowych w ramach faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej
12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementow finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie Zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wyceni
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
instrumentu.

Zarzad ocenia, ze w zwiagzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ushug, zmiana sposobu szacowania odpisu
z tytutu utraty ich warto$ci nie bedzie miata istotnego znaczenia.

¢) Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wynikajace z wprowadzenia MSSF 9 w tym
zakresie nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Podsumowujac, Zarzad ocenia, ze stosowanie standardu nie bedzie mialto istotnego wptywu na zwigkszenie badz
zmniejszenie kapitalu wlasnego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

6.2. Wdrozenie MSSF 15

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 15”), ktory
zostal wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu
Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje
si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.
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Grupa ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewiduja pewne praktyczne rozwiazania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wej$cia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze:

a) Sprzedaz towaréw i wytworzonych w Grupie produktow

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz detaliczna towardw o réznym asortymencie (gtownie
Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych) oraz produktéw (wyrobow w postaci migsa kulinarnego). Sprzedaz
dobr we wiasnych 1 wynajmowanych sklepach bezposrednio do odbiorcy indywidualnego (detalicznego) wyniosta
okoto 98% przychodow uzyskanych przez Grupg. Ponadto Grupa prowadzi wspotprace z jednym franczyzobiorca
w zakresie sprzedazy towardw i produktow. Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy towardw i1 produktéw ajentowi
stanowi okoto 1,5% lacznych przychodow Grupy.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru badz
wytworzonego w Grupie produktu, Zarzad ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodow oraz
wyniki finansowe Grupy z tytutu takich uméw nie bedzie istotny. Przychdod bedzie rozpoznawany w okreslonym
momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem lub produktem — w momencie sprzedazy i zaptaty w sklepie
przez odbiorce detalicznego lub w momencie przejecia kontroli nad towarami i produktami przez ajenta.

b) Sprzedaz ustug najmu §wiadczonych w roznym okresie

Grupa $wiadczy rowniez ushugi najmu. Grupa uwaza, ze w transakcjach wynikajacych z umow najmu, klient
jednoczesénie otrzymuje i czerpie korzysci pltynace ze $wiadczonej ustugi, w miar¢ wykonywania przez Grupe tej
ustugi. W konsekwencji Grupa przenosi kontrolg i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
w miar¢ uptywu czasu. Zarzad ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw oraz wyniki
finansowe Grupy z tytutu takich uméw nie bedzie istotny - Grupa bedzie kontynuowata ujmowanie przychodow
ze sprzedazy ustug najmu w miar¢ uplywu czasu.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyla m.in. nastepujace aspekty: wynagrodzenie
zmienne, prawo do zwrotu, czy przyznawanie opcji zakupu dodatkowych dobr Iub ustug.

Grupa w przewazajacej czesci osiaga przychody ze sprzedazy zywnosci i nie jest zobligowana do przyjmowania
zwrotow sprzedanych towardéw i produktéw zywnosciowych. W momencie przekazania skladnika aktywow
klientowi (uzyskania przez niego kontroli nad tym sktadnikiem aktywow) Grupa nie oczekuje zwrotu sprzedanych
towarow 1 produktow w przysztosci. Grupa nie zawiera umow z klientami zawierajacych kwoty zmienne
wynagrodzenia (przychodu) wynikajace z udzielonych upustow, rabatéw czy premii za osiagnigte wyniki oraz nie
udziela klientom opcji uzyskania dodatkowych dobr lub ustug nieodptatnie lub po obnizonej cenie w formie
dodatkow czy punktow lojalnosciowych.

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Grupa ocenia, iz ze wzglgdu na
niezréznicowany charakter prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej wptyw nowego standardu w zakresie ujawnien
informacji nie bedzie istotny. Zarzad zaktada jednak mozliwo$¢ zmodyfikowania dotychczasowych ujawnien,
jezeli ich zmiany pozwolityby uzytkownikom sprawozdania finansowego lepsze zapoznanie si¢ z charakterem,
kwotg, terminami platnosci oraz niepewnos$cia zwigzang z przychodami i przeptywami pieni¢znymi.

Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 maja rowniez zastosowanie do ujmowania i wyceny
zysku/ straty ze sprzedazy aktywoéw niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa
niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie odbywa si¢ w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Grupy wplyw przyjecia MSSF 15 w tej kwestii nie powinien by¢ jednak istotny.

Podsumowujac, Grupa oczekuje, ze wdrozenie MSSF 15 nie bedzie mialo wptywu na zwigkszenie badz
zmniejszenie kapitalu wtasnego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

6.3. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci wydata Migdzynarodowy Standard
Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 167), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
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transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okreéla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa 1 zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesigcey, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto§¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrgbnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowiazania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorca w przypadku uméw najmu uzytkowania lokali oraz powierzchni magazynowych.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowal wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny
1 leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaré6wno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petlego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty lub przed data
pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest
w trakcie oceny wpltywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikoéw finansowych.

Grupa szacuje, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 ,,Leasing” moze w pewnym stopniu zwigkszy¢ zarowno jej
aktywa trwate, jak i zobowigzania finansowe w zwigzku z umowami najmu zawartymi na uzytkowanie lokali oraz
powierzchni magazynowych.

Dodatkowo Zarzad prowadzi dziatania w zakresie ustalenia kierunku i oszacowania potencjalnego wptywu
zapisOw MSSF 16 wzgledem prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktore to prawo stanowi podstawe do
korzystania przez Grupe z wielu nieruchomosci, na ktérych prowadzone sg sklepy.

7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe DINO Polska S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone za lata zakonczone dnia
31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku. Rokiem obrotowym spotki dominujacej oraz spoétek
wchodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy za wyjatkiem Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z o.0.
Marketing 2 SKA (w likwidacji).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy
gdy:

* posiada wladzg nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszos¢ praw gtosow w danej jednostce, ale posiadane prawa gltosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladze. W momencie oceny czy prawa gltosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wtadzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielkos¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udzialowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

 dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dzialaniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utratg kontroli nad jednostka zalezng
s3 yymowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie roznice pomiedzy kwota korekty udziatow niekontrolujacych a wartoscia
godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat whasny i przypisywane do wihascicieli jednostki
dominujace;j.

7.2. Wycena do wartosci godziwej

Wartosci godziwe instrumentow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione
w nocie 32.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartoéci godziwe] opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zardwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej
W sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejSciowych ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczeg6lne daty bilansowe

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami

hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac si¢ istotnoscig danych

wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Podsumowanie istotnych procesow dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej.

Grupa okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartoSci godziwej
nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywow przeznaczonych do
sprzedazy w dzialalnosci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy sa angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak
nieruchomosci inwestycyjne czy aktywa dostepne do sprzedazy.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;j.

7.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
yjmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
uyjmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywdw i1 zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie
z ujgciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwe;j).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
EUR 4,1709 4,4240

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest PLN.
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Warto$¢ firmy powstala na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytulu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i1 przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacym na dzien bilansowy.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2017~ Rok zakonczony 31 grudnia 2016
EUR 4,2576 4,3625

7.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia. Rzeczowe aktywa trwate obejmuja réwniez zaliczki przekazana z tytulu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYnoszacy:
Typ Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-12 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Inne $rodki trwate 2-12 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie
i ewentualnej ich zmiany dokonuje si¢ na dzien bilansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuni¢cia danego sktadnika aktywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
roznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane
w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

7.4.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa trwatle i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto§¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spelniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposréd dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.
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Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakc;ji.

7.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia Iub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okresy
uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania (warto$¢ firmy oraz znaki firmowe) oraz te, ktore nie
sa uzytkowane, sa corocznie poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczeg6élnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywoéw niematerialnych Grupy przedstawia sig¢
nastepujaco:

Wartos¢ firmy oraz znaki firmowe

Okresy uzytkowania Nieokreslony
Test na utrate wartosci Coroczny
Inne aktywa niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji ~ Metoda liniowa
Test na utrate wartosci Coroczna ocena czy wystapily przestanki §wiadczace o wystapieniu utraty
warto$ci

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sa kalkulowane jako réznica pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

7.5.1. Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote

nadwyzki sumy:

e przekazanej zaplaty,

e  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku polgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezagcego poprzednio do jednostki przejmujacej

nad warto$cia godziwa netto ustalong na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych

aktywow i przejetych zobowigzan.
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Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych $rodki
pienig¢zne, ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartoSci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty warto$ci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cz¢$¢ osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cia zostaje wiaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci 1 warto$ci zachowanej czgsci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

7.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosei: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Optaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

7.7. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartoSci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata
warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$§¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartoéci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
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aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos$¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrodcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoséci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

7.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ do nabycia, budowy lub
wytworzenia dostosowanego sktadnika aktywow, tj. takiego, ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania, sa kapitalizowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia §rodkéw trwatych. Grupa nie posiada aktywow wymagajacych znacznego czasu niezbednego do
przygotowania do uzytkowania, w zwigzku z tym koszty finansowania zewnetrznego nie sa kapitalizowane.

7.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s3 na nastgpujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

« spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane s3 jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik

spelniajacy jeden z ponizszych warunkdw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

- nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- czeScig portfela okre§lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
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b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sag w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) Iub koszty (nieckorzystne zmiany netto wartoSci godziwe;j)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentdéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieni¢zne z kontraktu Iub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby
zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa
sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesi¢ey od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emis;ji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznicg
pomiedzy warto$cia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow
dostgpnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.
Nabycie 1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane
danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia
W sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow i wykonac

zobowigzanie

sktadnik aktywoéw finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.
7.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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7.10.1.  Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
inaleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansows sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przyszlych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggnigcia
naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez
zastosowanie konta odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych aktywow finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposOb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze
odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

7.10.2.  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatlowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

7.10.3.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona
o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) 1 jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku lub stracie odwrocenia odpisu
z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatlowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

7.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skladnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastgpujacy sposob:

Materiaty - W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”
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Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego
Towary - W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Koszty transportu z magazynu do sklepdw sg elementem wyceny zapasoéw oraz kosztu
wilasnego sprzedazy w momencie ich sprzedazy.

7.12. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggnigcie
peinej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

7.13. Pozostale naleznosSci

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegdlnosci naleznosci z tytutu bondw sklepowych, wadia wniesione na zakup
rzeczowych aktywow trwatych oraz naleznosci od pracownikéw. NaleznoSci budzetowe prezentowane sg
w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych, ktore stanowia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna pozycje.

7.14. Srodki pienieine i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigey oraz srodki pieniezne w drodze z tytutu ptantosci kartami ptatniczymi.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow.
Grupa nie nalicza i nie wykazuje $rodkéw na ZFSS zgodnie z Regulaminem Wynagradzania.

7.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

7.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Warto$¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.
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Grupa przyjmuje stopg dyskontowsa na poziomie $redniego oprocentowania zobowigzan finansowych Grupy
w danym okresie. Srednia stopa dyskontowa uzyta do dyskontowania zobowiazan handlowych wynosita 3,11%
w roku 2016 oraz 3,11% w 2017 roku.

Grupa klasyfikuje zobowigzanie z tytulu tzw. faktoringu odwrotnego jako zobowigzania z tytutu dostaw i ushug.
Funkcjonujacy w Grupie program finansowania dostawcoéw nie powoduje ponoszenia kosztow zwigzanych
Z tym programem ani zmiany terminow ptatnosci.

7.17. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wilaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania
sa czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia
2016 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wylacza ze swojego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub
wygasl. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego 1 ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany roznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢
w zysku lub stracie.

7.18. Pozostale zobowiazania niefinansowe

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug i podatkow lokalnych oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda
rozliczone poprzez dostawg towarow lub ustug. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.

7.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
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ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

7.20. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresoéw, ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢
biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych programow okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych $wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu witasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
sie:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)

« odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

7.21. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ushug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
7.21.1.  Sprzedaz ustug dostawcom towarow

Przychody zwigzane ze $wiadczeniami z tytulu sprzedazy ustug dostawcom towarow (np. ushugi marketingowe)
Grupa prezentuje jako pomniejszenie kosztu zakupu towarow od tych dostawcow.

7.21.2.  Sprzedaz towarow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towardow i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

7.21.3.  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

7.21.4. Dywidendy

Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcéw do ich otrzymania.

7.21.5.  Przychody 7 tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.
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7.21.6.  Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako pozostaty przychod operacyjny
w sposob wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej warto$§¢ godziwa jest uymowana na koncie przychoddéw przysztych okresow,
a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

7.22. Podatki

7.22.1.  Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

7.22.2.  Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przej$ciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

e w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsigwzieciach, skltadnik aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwroceniu 1 osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia

w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhug przewidywan bgdg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

7.22.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ushug,

z wyjatkiem:

o gdy podatek od towaroéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania
od organ6w podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

« naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ushug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ pozostatych aktywow

lub zobowiazan niefinansowych.

7.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa DINO Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detaliczne;.

Przychody dzielg si¢ ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktows. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegotlowych pomiaréw wynikéw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych kategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobow na poszczeg6lne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodow osiaganych w podziale na poszczegodlne kategorie, ma ograniczong warto$¢
decyzyjng. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalnosci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci
jest poziom Grupy Kapitatowej DINO Polska S.A. jako cato§¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 571496 428211
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3944 437 2 941 306
Razem 4515933 3369 517

Jako przychody ze sprzedazy produktow prezentowane sa przychody uzyskane ze sprzedazy produktow migsnych
wytworzonych w ramach Grupy, natomiast jako przychody ze sprzedazy towaréow — przychody ze sprzedazy
detalicznej towarow zakupionych w celu dalszej odsprzedazy. Grupa nie ma klientéw, do ktoérych sprzedaz
wyniostaby powyzej 10% wartosci sprzedazy ogdtem. Catos¢ przychodow ze sprzedazy Grupa uzyskata w obrocie
krajowym.
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9. Przychody i koszty

9.1. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Uslugi obce

Podatki i oplaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow

Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu produktow

9.2. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkow trwatych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu:
Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzqdu:
Amortyzacja §rodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych

9.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w tym:
- na niewykorzystane urlopy

- na $wiadczenia emerytalne i rentowe

- na program motywacyjny

Koszty ubezpieczen spotecznych

Nota

9.3

Rok zakornczony
31.12.2017

85872

444 107

169 583

23908

477 028

17 339

2996 907

4214 744
3 475297
678 687
60 025
735

Rok zakonczony
31.12.2017

9738
9 738

74 129
73 421
708

2005
330
1675

Rok zakonczony
31.12.2017

376 143
17 531
6 926
272

10 333
83 354

Rok zakonczony
31.12.2016

65 202

331610

137775

17 129

341 805

12 659

2249 878

3156 058
2599 005
505 855
49 434
1764

Rok zakonczony
31.12.2016

4459
4459

58 378
57772
606

2365
652
1713

Rok zakonczony
31.12.2016

272360
10 049
3852
531

5 666
59 396
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Koszty §wiadczen pracowniczych ogéltem, w tym: 477 028 341 805
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 19 577 9901
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 429 707 310337
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 27 744 21 567
9.4. Pozostale przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 5 20
Dotacje 669 155
Odszkodowania 1454 1589
Przychody od terminowych wptat PIT-4 76 54
Inne 1 467 798
Pozostale przychody operacyjne ogélem 3671 2616

W innych przychodach operacyjnych ujmowane sa m.in. kwoty nadwyzek kasowych, wycena biatych

certyfikatow.

9.5. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Odpisy aktualizujace naleznosci 140 160
Straty wynikajace z kradziezy towaré6w handlowych 294 274
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1322 1574
Koszty postgpowania spornego 3 1
Darowizny 40 97
Inne 554 144
Pozostale koszty operacyjne ogélem 2353 2250
W innych kosztach operacyjnych ujmowane sg m.in. kary, koszty upomnien.
9.6. Przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek bankowych 122 73
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci 374 367
Dodatnie réznice kursowe 144 -
Inne 15 33
Przychody finansowe ogolem 655 473
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9.7. Koszty finansowe
Rok zakorniczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Odsetki od kredytow bankowych 17 708 15016
Odsetki od zobowigzan handlowych 14 541 10 355
Odsetki od innych zobowigzan 11 4
Odsetki od obligacji 656 -
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 4432 3454
Ujemne roznice kursowe - 161
Prowizje 533 617
Koszty finansowe ogélem 37 881 29 607

Odsetki od zobowigzan handlowych obejmuja kwoty z tytutu dyskontowania tych zobowigzan.

10. Podatek dochodowy

10.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016
roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (45 108) (22 891)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych (7304) (12 354)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (52 412) (35245)
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zyskow/strat aktuarialnych 20 @)
Korzys¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujete w innych catkowitych 20 ™

dochodach

10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoniczony ~ Rok zakonczony

31.12.2017 31.12.2016
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 266 016 186 455
Zysk brutto przed opodatkowaniem 266 016 186 455
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, (50 543) (35 426)

wynoszacej 19% (2016: 19%)
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Ulga inwestycyjna z tytutu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomiczne;j

Efekt podatkowy kosztéw dotyczacych systemu motywacyjnego

Koszty i przychody trwale nie bedace elementem podstawy opodatkowania

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub stracie

10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przej$ciowa réznica w wartosci Srodkow trwatych
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu
Przedptacone odsetki od otrzymanych pozyczek oraz
naliczone odsetki na dzien bilansowy

Rezerwa na przyszte przychody

Pozostate

Korekta prezentacyjna*

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Utrata warto$ci nalezno$ci

Roznica w wycenie zapasow

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na pozostate zobowigzania (np. energie,
premie, badanie sprawozdan finansowych)
Umowy zlecenia wyptacone w nastepnym roku
Sktadki ZUS

Inne (w tym ujemne roznice kursowe, naliczone
odsetki)

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow
do opodatkowania

Przejsciowa roznica w wartosci srodkow trwatych
Ulga od wielkosci kwalifikowanych wydatkow
inwestycyjnych za dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej

Przedptacone czynsze

Roznica w warto$ci znakow firmowych

Korekta prezentacyjna*

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

1134
(1 425)
(1578)

(52 412)

(52 412)

853
(672)
(35 245)

(35 245)

Skonsolidowane sprawozdanie Skonsolidowany rachunek zyskow

z sytuacji finansowej

31122017 31.12.2016
11742 6412

1 900 5427
4274 3949
4734 2901
22 6
(19177) (13197)
3495 5 498

- 39

8 603 4904
267 255
3569 2414
2388 2858
199 84
2841 1 882
2684 3163
2544 2884
3467 3173
4000 4000
6175 14 408
(19177) (13197)
17 560 26 867

i strat za rok zakonczony

31.12.2017

5330
(3 527)

325

1 833
16
(5 980)

(39
3699
12
1155

(470)

115
959

479)

(340)
294

(8233)

(5 980)

(7304)

31.12.2016
829
2193
3935
2 409

4 456;

21
1553
97
714

2 246

(80)
479

2984

872
239

(8233)
(3 880)
(4 456)

(12 354)

*Korekta prezentacyjna zwigzana jest z kompensowaniem aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poziomie poszczegolnych spotek wehodzgcych w sktad grupy kapitatowej.
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Grupa w kalkulacji odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku 2013 rozpoznata sktadnik aktywow
z tytutu podatku odroczonego od kwoty przedptat czynszow z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
dokonanych w ramach Grupy. Zgodnie z analizami Zarzadu przedptacone czynsze, na gruncie przepisow
podatkowych, stanowity przychod podatkowy w dacie ich otrzymania, natomiast koszt podatkowy rozliczany jest
przez okres trwania umowy najmu. Bilansowo transakcja jest eliminowana w drodze wytaczen konsolidacyjnych,
w zwigzku z tym wystepuje ujemna réznica pomiedzy warto$cig bilansowg i podatkowa przedptat na poziomie
Grupy. Na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota aktywa z tytulu podatku odroczonego z tytutu dokonanych przedptat
wyniosta 6 175 tysigcy PLN, na dzien 31 grudnia 2016 roku 14 408 tysigcy PLN.

W trakcie roku 2015 Zarzad podjat decyzje o skupieniu dziatalno$ci marketingowej i w zakresie zarzgdzania
znakami towarowymi w spolce Pol-Food Polska sp. z o.0., ktdra juz wczesniej funkcjonowata w ramach Grupy
zajmujac si¢ zarzadzaniem markami wlasnymi. W zwigzku z tym do Pol-Food Polska sp. z 0.0. przeniesiono
aktywa niematerialne w postaci znakdéw towarowych ,Dino” oraz ,,Agro — Rydzyna”. Do spotki tej
przetransferowano rowniez pracownikéw odpowiedzialnych za te funkcje, ktorzy wczesniej zatrudnieni byli
w innych spoétkach Grupy. Decyzja o reorganizacji podjgta zostata miedzy innymi ze wzgledu na ch¢¢ budowy
w ramach Grupy podmiotu wyspecjalizowanego w prowadzeniu dziatan marketingowych oraz zarzadzaniu
znakami towarowymi. Wykorzystanie dotychczasowych kompetencji pracownikéow Pol-Food Polska sp. z o.0.,
wzmocnionych przez pracownikéw innych spotek, ma pozwoli¢ na stworzenie w ramach Grupy profesjonalnego
centrum kompetencji, usprawniajgcego dziatalnos¢ Grupy, zmniejszajacego jej koszty operacyjne oraz
zapewniajacego lepsza ochrong prawng znakow towarowych. Transakcje zwigzane z przeniesieniem znakéw do
Pol-Food Polska sp. z 0.0. dokonane zostaty w oparciu o wartosci godziwe znakow towarowych na dzien transakcji
i na bazie tych wartoSci sa one amortyzowane podatkowo przez podmiot, w ktéorym znalazly sie
w efekcie reorganizacji. Wskutek powyzszego wystapila ujemna roéznica przejSciowa pomiedzy wartoscia
bilansowg i podatkowa znakow. Zarzad dokonatl szacunkéw w zakresie przysztych wynikow podatkowych Pol-
Food Polska sp. z o0.0. oraz Grupy oraz dokonal osadow w zakresie mozliwosci zaliczenia odpisow
amortyzacyjnych znakow towarowych do kosztow uzyskania przychodow. Wedtug stanuna 31 grudnia 2017 roku
oraz na 31 grudnia 2016 roku Grupa nie rozpoznata sktadnika aktywa z tytutu podatku odroczonego z tego tytutu.

W 2016 roku Spoétka otrzymata dywidend¢ od spotki zaleznej, w ktorej Spotka posiadata 100% udziatow.
Dywidenda korzystata ze zwolnienia z opodatkowania ze wzgledu na fakt, ze Spotka posiadata 100% udziatow
w spolce zaleznej przez okres dtuzszy niz 2 lata (zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowego od osdéb
prawnych).

Zarzad dokonat analizy w zakresie mozliwos$ci rozliczania podatkowego powyzszych transakcji w przyjety sposob
i na bazie posiadanej dokumentacji wigzacych interpretacji podatkowych oraz profesjonalnego osadu i ujat
w ksiggach oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje zgodnie z opisem powyzej.
Jednoczesnie Zarzad monitoruje na biezaco interpretacje urzedow i zmiany prawne wystepujace w Polsce,
w zwigzku z czym nie jest wykluczone, ze szacunki i osagdy w zakresie poprawno$ci powyzszego podejscia
w przyszlosci mogg ulec zmianie.

Na podstawie zezwolen nr 204 z dnia 29 pazdziernika 2010 roku oraz zezwolenia nr 289 z dnia 14 kwietnia 2014
roku wydanego przez Walbrzyska Specjalng Strefe Ekonomiczng “INVEST-PARK” sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cia, zarzadzajacego Walbrzyska Specjalng Strefe Ekonomiczna, spéotka Dino Krotoszyn
sp. z 0.0. korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od os6b prawnych w zakresie dziatalnosci gospodarcze;j
objetej zezwoleniem.

Na podstawie zezwolenia nr 157/LSSE z dnia 5 lipca 2017 roku wydanego przez Legnicka Specjalng Strefe
Ekonomiczng S.A. spotka Dino Poludnie sp. z o.0. korzysta ze zwolenia z podatku dochodowego od 0sob
prawnych w zakresie dziatalno$ci gospodarczej objetej zezwoleniem.

Zwolnienia te maja charakter warunkowy. Korzystanie ze zwolnienia zwigzane z dzialalno$cia w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej moze by¢ przedmiotem kontroli organéw do tego uprawnionych. W przypadku, gdyby
okazato si¢, ze Spotka nie spetnia lub tez nie bedzie spetniaé wszystkich wymogow, mozliwa jest utrata zwolnien
wraz z konieczno$cig zaplaty zalegltych zobowigzan podatkowych wraz z odsetkami. Przepisy ustawy
o Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewiduja mozliwos$¢ utraty praw zwolnienia, jezeli nastapi choc¢by jedna
z okolicznosci:

- spotka zaprzestanie dziatalnosci gospodarczej na obszarze strefy, na ktora posiadata zezwolenie,

- razaco uchybi warunkom okreslonym w zezwoleniu,
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- nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usunigcia wyznaczonym w wezwaniu
ministra wlasciwego do spraw gospodarki,

- przeniesie w jakiejkolwiek formie wlasnos¢ sktadnikoéw majatkowych, z ktorymi byto zwigzane zwolnienie od
podatku w okresie krotszy niz 5 lat od dnia wprowadzenia do ewidencji,

- maszyny i urzadzenia zostang oddane do prowadzenia dziatalno$ci poza terenem strefy,
- spolka otrzyma zwrot wydatkow inwestycyjnych w jakiejkolwiek formie,
- zostanie postawiona w stan likwidacji lub ogloszona zostanie jej upaditosc

Wystapienie wyzej wymienionych okoliczno$ci moze spowodowaé, ze kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

Spotka Dino Krotoszyn sp. z 0.0. i w zwigzku z tym Grupa Kapitalowa rozpoznata sktadnik aktywow z tytulu
niewykorzystanych ulg podatkowych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku maksymalna kwota aktywa z tego tytutu
wyniosta 8 986 tysigcy PLN. W 2017 roku Grupa rozpoznata sktadnik aktywa z tytulu niewykorzystanych ulg
podatkowych w kwocie 4 000 tysigce PLN (w 2016 roku w kwocie 4 000 tysigce PLN). Sktadnik aktywow zostat
rozpoznany w oparciu o dochody prognozowane na okres 5 lat, ktéry jest odzwierciedleniem przewidywanej
przysztosci. Podstawg ustalenia maksymalnej intensywnosci pomocy jest 40% kosztéw kwalifikowanych.
Dochody podatkowe zostaty okreslone na podstawie dtugoterminowych planéw Grupy Kapitatowej, ktorych
podstawa jest zwigkszanie sprzedazy oraz zwigkszenie mocy produkcyjnych poprzez prowadzone inwestycje.

11. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie wystapity aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy.

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu. Grupie nie wystepuja instrumenty rozwadniajace.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 213 604 151210
Liczba akgji przyjeta do kalkulacji (tysiace szt.) 98 040 98 040
Zysk przypadajacy na jedna akcje 2,18 1,54

Dnia 1 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu Akcji poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej jednej Akcji i zwigkszenie liczby Akcji bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki.
Uchwala zwickszono liczbe Akcji z 9 804 000 do 98 040 000. Zgodnie z ww. uchwata stosunek wymiany
wszystkich Akcji Spotki wynosi 1:10, tj. wymienia si¢ kazda jedng Akcj¢ Spotki o warto$ci nominalnej 1,00 PLN
kazda na 10 Akcji Spdtki o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez
wlasciwy sad rejestrowy w dniu 27 grudnia 2016 roku.

13. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zaré6wno jednostka dominujaca jak i spotki zalezne
nie wyplacaty dywidend. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przed podjgciem uchwaly
o podziale zysku za rok biezacy. Zarzad Spotki zaproponuje przekazanie zysku za rok obrotowy na kapitat
zapasowy Spotki. W 2016 roku spotki zalezne wyptacity do jednostki dominujacej dywidende w tacznej kwocie
229 317 tysigcy PLN.
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14. Rzeczowe aktywa trwale
, . . . . Maszyny Srodki Pozostale Srodki trwate ,

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 Grunty i budynki i wzqdzenia transportu érodki trwale w budowie Ogolem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1116 955 207 081 25458 155 795 41 306 1 546 595
Nabycia - - - - 454 923 454 923
Sprzedaz (5 845) (1343) (171) (1122) - (8 481)
Likwidacje* (380) 73 (699) (5 429) (1741) (8176)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 309 283 59172 18 034 36 490 (422 979) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 1420013 264 983 42 622 185 734 71 509 1 984 861
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2017 roku 63 457 75 182 6 162 64 587 - 209 388
Odpis amortyzacyjny za okres 25450 26 624 5967 25 448 - 83 489
Sprzedaz (170) 3) 121 (44 - (338)
Likwidacja* 2) 8 (635) (4 649) - (5278)
Umorzenie odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku 88 735 101 811 11 373 85342 - 287 261
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1 053 498 131 899 19 296 91 208 41 306 1337207
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 1331278 163172 31249 100 392 71 509 1 697 600

* Pozycja likwidacje maszyn i urzqdzen obejmuje reklasyfikacje miedzy grupami KST.
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. . . . . Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate ,

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 Grunty i budynki i wqdzenia transportu érodki trwale w budowie Ogotem

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 843 752 155 286 15149 120 746 40 488 1175421
Nabycia - - - - 379 184 379 184
Sprzedaz - (187) (624) (107) (30) (948)
Likwidacje (654) (755) (290) (4 433) (930) (7 062)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 273 857 52737 11 223 39 589 (377 406) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 1116 955 207 081 25 458 155795 41 306 1 546 595
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2016 roku 43 853 55370 3505 48 494 - 151 222
Odpis amortyzacyjny za okres 19 742 20297 3387 19 457 - 62 883
Sprzedaz - a7 (506) 6) - (529)
Likwidacja (138) (468) (229) (3358) - (4 188)
Umorzenie odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 roku 63 457 75 182 6 162 64 587 - 209 388
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 799 899 99 916 11 644 72 252 40 488 1024 199
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 1 053 498 131 899 19 296 91 208 41 306 1337207

Wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 187 721 tysiecy PLN.
Wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 166 410 tysiecy PLN.
Przedmiotem zawartych umoéw leasingowych jest w przewazajacej mierze wyposazenie marketéw i magazynow oraz zakup samochoddéw osobowych, naczep chtodniczych
oraz wozkow widlowych. Optata wstepna z tytutu zawarcia umowy wynosi nie wigcej niz 10%. Podziat zobowiazan z tytutu umow leasingu zostat przedstawiony w nocie 15.

W zawigzku z zaciagnigtymi przez Grupg¢ kredytami bankowymi na majatku zostaty ustanowione zabezpieczenia (nota 23).
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15. Leasing

15.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ Wartos¢
mi?l?rlrgyne biezqca miOnIi)rin‘Z;}ne biezqca
optat optat
W okresie 1 roku 47 418 43 551 45159 41 588
W okresie od 1 do 5 lat 88 321 84 172 81118 76 788
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optlaty leasingowe ogotem 135739 126 277 118376
Minus koszty finansowe (8016) (7901)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 127 723 118376
Krotkoterminowe 43 551 41 588
Dlugoterminowe 84 172 76 788

Zawarte umowy leasingowe zawieraja opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

15.2. Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego (umow
dzierzawy)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty z tytutu leasingu
operacyjnego (umow dzierzawy) przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2017 31.12.2016
W ciagu roku 20 744 19 130
Od roku do pigciu lat 33236 45777
Powyzej pieciu lat 12 842 18 594
66 822 83 501

Grupa wynajmuje w ramach leasingu operacyjnego ok. 17% catkowitej ilosci sklepdw oraz powierzchnie
magazynowe. Umowy dzierzawy dla marketow zawarte s3 zaréwno na czas okre§lony z mozliwo$cig ich
przedtuzenia jak i na czas nieoznaczony. Umowa najmu powierzchni magazynowych w Piotrkowie Trybunalskim
zostata zawarta na czas okreslony do 2019 roku z mozliwoscig jej przedluzenia. Nieznaczna czg¢$¢ sklepdw posiada
optaty warunkowe uzaleznione od poziomu przychoddw.
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16. Aktywa niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Wartosé firmy — Znaki firmowe I.nne aktywa Rgzem ak.ty wa
niematerialne  niematerialne
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 64 989 17 025 18 703 100 717
Nabycia - - 2 085 2 085
Likwidacje - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 64 989 17 025 20 788 102 802
Amorty;aqa 1 odpisy aktualizujace na dzien } } 7 645 7 645
1 stycznia 2017 roku
Odpis amortyzacyjny za okres - - 2383 2383
Likwidacje - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2017 roku - - 10028 10028
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 64 989 17 025 11 058 93 072
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 64 989 17 025 10 760 92 774
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Warto$¢ firmy — Znaki firmowe {nne aktywa quem ak.tywa
niematerialne  niematerialne
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 64 989 17 025 15 587 97 601
Nabycia - - 3138 3138
Likwidacje - - (22) (22)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 64 989 17 025 18 703 100 717
Amortyzgqa i odpisy aktualizujace na dzien ) ) 5 348 5348
1 stycznia 2016 roku
Odpis amortyzacyjny za okres - - 2319 2319
Likwidacje - - (22) (22)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2016 roku : : 7645 7645
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 64 989 17 025 10 239 92 253
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 64 989 17 025 11 058 93 072

Na inne aktywa niematerialne sktadajg si¢ zakupione licencje i oprogramowania, ktore amortyzowane sg zgodnie
z przyjetymi przez Grupe zasadami.

Grupa prezentuje w aktywach niematerialnych warto$¢ firmy oraz znaki firmowe o nieokre§lonym okresie
uzytkowania. Grupa uznaje, ze znaki firmowe ,,DINO” i ,,Agro — Rydzyna” sg rozpoznawalne na rynku i planuje
wykorzystywac je w swojej dziatalnosci przez czas nieokreslony. W zwiazku z tym Grupa przyjmuje, ze okres
uzytkowania znakow firmowych jest nicokreslony i nie podlegaja one amortyzacji.

Wedlug oceny Zarzadu wartos¢ firmy z nabycia spotki Agro — Rydzyna sp. z 0.0. oraz warto$ci znakow firmowych
nalezy rozpatrywac z punktu widzenia Grupy jako calo$ci i w zwigzku z tym alokowa¢ do najwyzszego osrodka
generowania $rodkow pieni¢znych jakim jest cala Grupa. Przy takim zatozeniu przeprowadzono test na utrate
wartoéci aktywOw niematerialnych oraz wartosci firmy zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 36.
Odzyskiwalna warto$¢ osrodka zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywow srodkow pienigznych opartych na zatwierdzonych przez wyzsza kadre¢ kierownicza
budzetach finansowych obejmujacych pigcioletni okres. Przy przeprowadzeniu testow na utrat¢ wartosci, warto$¢
odzyskiwalna jednostki generujacej przeplywy pieni¢zne zostala poréwnana z warto$cia bilansowsa tego osrodka.
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Test wykazal, iz na dzien 31 grudnia 2017 roku ani zaden inny dzien objety niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystapita przestanka do utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy
i znakéw firmowych.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartoSci odzyskiwalnej

odzyskiwalna warto$¢ osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeplywow S$rodkdéw pieni¢znych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierownicza
budzetach finansowych obejmujacych pigcioletni okres,

marza na poziomie zysku operacyjnego bazuje na Srednich wartosciach osiggnigtych w ostatnim okresie oraz
Strategii Grupy przyjetej na lata 2018-2022, przyjeta Srednia marza na poziomie zysku operacyjnego w
okresie prognozy wynosi 7%,

stopg wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2%,

do prognoz przeptywow Srodkoéw pienieznych zastosowano stope dyskontowa przed efektem podatkowym na
poziomie 8,76%.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

Kierownictwo jest przekonane, iz Zzadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$§¢ bilansowa tego osrodka zrowna sie z jego wartoScig
odzyskiwalna.

Ponizej przedstawiono wplyw wybranych kluczowych zatozen na zmiany zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2017 roku:

zmiana stopy dyskontowej o +/- 1 p.p. spowoduje zmiang¢ wartoSci odzyskiwalnej odpowiednio
0 (525 442) / 707 645 tysiecy PLN,

zmiana marzy na poziomie zysku operacyjnego o +/-1 p.p. spowoduje zmiang warto$ci odzyskiwalnej
odpowiednio o 651 251/(651 251) tysiecy PLN,

zmiana stopy wzrostu w okresie rezydualnym o +/- 1 p.p. spowoduje zmian¢ wartoSci odzyskiwalnej
odpowiednio o 564 722/(419 186) tysiecy PLN.

We wszystkich powyzszych scenariuszach warto$¢ odzyskiwana przewyzsza warto$¢ bilansows osrodka.

17. Pozostale aktywa niefinansowe

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci budzetowe (w tym z tytutu VAT, bez uwzglednienia CIT) 32 642 21368
Czynsze 49 10
Ubezpieczenia 1097 665
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 651 404
Razem 34 439 22 447
- krotkoterminowe 34 409 22 447
- dlugoterminowe 30 -
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18. Zapasy
31.12.2017 31.12.2016
Materiaty (wedhug ceny nabycia) 7 654 4209
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 4981 4246
Towary (wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania) 355627 268 086
Zapasy ogo'lem, wedlug nizszej z.dwoch wartos?lf o . 368 262 276 541
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
19. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od 0sob trzecich 32 697 27 409
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych 134 131
Pozostate naleznosci od osob trzecich 5145 6125
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 15 -
Naleznosci ogotem (netto) 37 991 33 665
Odpis aktualizujacy naleznosci (451) (545)
Naleznosci brutto 37 540 34210

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 29.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug maja zazwyczaj 14 - dniowy termin platnosci i obejmuja gléwnie naleznosci
od dostawcow zwigzane z akcjami marketingowymi.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania transakcji z kontrahentami. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
nie$ciggalne naleznosci whasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 451 tysiecy
PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 545 tysiecy PLN) zostaly uznane za niesciggalne i w zwiazku z tym objete
odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia

Zwickszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia

31.12.2017 31.12.2016
545 416

140 160

(229) (11

&) (20)

451 545

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia
2016 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie objeto odpisem.

31 grudnia 2017
31 grudnia 2016

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem  Nieprzeterminowane
< 30 dni 31—90 dni 91-180 dni >180 dni
32 831 23 168 2 046 4979 1200 1438
27 540 23305 3054 341 322 518
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéow na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 202 626 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia
2016 roku: 66 428 tysieccy PLN).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepltywow
pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 71130 38 650
Lokaty krotkoterminowe 106 207 14 864
Pozostate $rodki pieni¢zne (Srodki pieniezne w drodze - karty ptatnicze) 25289 12914
Razem 202 626 66 428
21. Kapital podstawowy
21.1. Kapital podstawowy
31.12.2017 31.12.2016
Akcje zwykte serii A 98 040 000 98 040 000

21.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku zostaty w petni optacone.

Dnia 1 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu Akcji poprzez
obnizenie wartosci nominalnej jednej Akcji 1 zwigkszenie liczby Akcji bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki.
Uchwala zwigkszono liczbe Akcji z 9 804 000 do 98 040 000. Zgodnie z ww. uchwalg stosunek wymiany
wszystkich Akcji Spotki wynosi 1:10, tj. wymienia si¢ kazda jedna Akcje¢ Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda na 10 Akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez
wilasciwy sad rejestrowy w dniu 27 grudnia 2016 roku.

21.1.2.  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2017 roku

Udzial w kavitale Udzial w glosach na
Akcjonariusz Liczba akcji P walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Tomasz Biernacki z podmiotem zaleznym 50 103 000 51,1% 51,1%
Pozostali akcjonariusze 47937 000 48,9% 48,9%
Razem 98 040 000 100,0% 100,0%
31 grudnia 2016 roku
Udzial w kapitale Udzial w glosach na
Liczba akcji walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Tomasz Biernacki 50 000 000 51,0% 51,0%
Polish Sigma Group S.a.r.l. 48 040 000 49,0% 49,0%
Razem 98 040 000 100,0% 100,0%
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22. Kapital zapasowy i zyski zatrzymane

Kapital zapasowy powstat z zyskow generowanych przez poszczegélne spotki Grupy w poprzednich latach
obrotowych. W roku zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku kapitat zapasowy ulegt zwigkszeniu o kwotg 601 140
tysigcy PLN stanowigca podzial wynikow spotek nalezacych do Grupy. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku kapitat zapasowy ulegt zwigkszeniu o kwote 117 701 tysiecy PLN stanowiaca podzial wynikow spolek
nalezgcych do Grupy.

22.1. Zysk zatrzymany oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk zatrzymany Grupy obejmuje kwoty zyskow spotek, ktore nie zostaly podzielone. Grupa ujmuje w pozycji
zyski zatrzymane takze efekty kapitalowe korekt konsolidacyjnych. W ramach tej pozycji kapitatow wystepuja
rowniez kwoty, ktore nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdanie finansowe DINO Polska S.A. jest przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyplacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Niektore ze Spotek z Grupy sg stronami umoéw kredytowych, z ktorych wynikaja pewne ograniczenia pod
wzgledem wyplaty dywidendy tj. dywidenda nie moze zosta¢ wyptacona jesli spowoduje to naruszenie
wskaznikow finansowych.

23. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i zobowiazania z tytulu

leasingu
31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (nota 15.1) 43 551 41 588
Kredyty w rachunku biezacym - 1613
Kredyty inwestycyjne 66 232 61 808
Kredyty na finansowanie biezacej dziatalno$ci 6 867 4755
Pozyczka 424 409
Emisja dluznych papierow warto§ciowych 654 -
117 728 110173
Dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (nota 15.1) 84 172 76 788
Kredyty inwestycyjne 361359 354117
Kredyty na finansowanie biezacej dziatalno$ci 24 008 19 998
Pozyczka 1051 1 475
Emisja dluznych papierow warto§ciowych 99 749 -
570 339 452 378
Umowy leasingowe oraz umowy kredytéw sa oprocentowane wedlug zmiennej stawki WIBOR powigkszonej
0 marzg.

Ponizsze tabele zawierajg istotne warunki umow kredytowych i pozyczki, w tym zabezpieczenia ustanowione na
majatku Grupy.
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Data Saldo zobowigzania na
Rodzaj zobowigzania podpisania 31 grudnia 2017* Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2 136 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 6 052 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2018-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 3788 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 44 236 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 56 149 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 -| WIBOR + marza | 2018-11-30 | przelew wierzytelnosci z tytutu ptatnosci kartami

8. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 21 568 | WIBOR + marza 2022-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 10 964 | WIBOR + marza 2019-02-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 18 512 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 37 502 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 10 252 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 18 590 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 20 774 | WIBOR + marza 2020-01-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 3 050 | WIBOR + marza 2019-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2018-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa Millennium 2012-04-27 - | WIBOR + marza 2018-06-25 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-09-30 19 441 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4269 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2018-10-09 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 20 623 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1475 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel

23. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 35104 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 18 745 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 22262 | WIBOR + marza 2027-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 10 022 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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28. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 4106 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa mBank 2009-12-22 -| WIBOR + marza | 2018-11-01 | hiPoteka umowna taczna, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
prawz polisy ubezpieczeniowej

30. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 28 307 | WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
31. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 26 570 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
32. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 16 317 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 460 814

*Saldo zobowigzar: bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytow i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.

Data Saldo zobowigzania
Rodzaj zobowigzania podpisania na 31 grudnia 2016* | Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)

1. Umowa kredytowa BPH 2011-10-21 27290 | WIBOR + marza| 2021-10-20 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2502 | WIBOR + marza| 2023-10-31 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 7 565| WIBOR + marza| 2021-12-31 | hipoteka umowna l3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 -| WIBOR + marza| 2017-10-28 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 4904 | WIBOR + marza| 2021-04-12 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 55069 | WIBOR + marza| 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 63 682 | WIBOR + marza| 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 -| WIBOR + marza| 2018-11-30 | przelew wierzytelnos$ci z tytutu ptatnosci kartami

9. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 26274 | WIBOR + marza| 2022-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
10. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-08-31 1159 | WIBOR + marza| 2017-08-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
11. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 12366 | WIBOR + marza| 2019-02-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 21 698 | WIBOR + marza| 2023-11-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
13. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 45 834 | WIBOR + marza| 2022-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
14. Umowa kredytowa BPH 2011-04-20 -| WIBOR + marza| 2017-07-18 | hipoteka umowna }3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
15. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 12 862 | WIBOR + marza| 2020-06-17 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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16. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 21 154 | WIBOR + marza| 2025-03-31 | hipoteka umowna t3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 23130 | WIBOR + marza| 2020-01-31 | hipoteka umowna t3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 3875 | WIBOR + marza| 2019-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
19. umowa kredytowa mBank 2009-12-22 -| WIBOR + marza| 2017-12-07 gigg;;iiﬁsn;olﬁzptaéigil:\%aw rejestrowy na zapasach, cesja
20. umowa kredytowa mBank 2011-12-14 5226 | WIBOR + marza| 2021-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 -| WIBOR + marza| 2017-08-31 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 11350 | WIBOR + marza| 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
23. umowa kredytowa ING 2014-04-15 45| WIBOR + marza | 2018-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. umowa kredytowa Millennium 2012-04-27 410 | WIBOR + marza| 2017-06-25 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
25. umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 30061 | WIBOR + marza| 2021-04-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. umowa kredytowa BZ WBK 2016-09-30 19939 | WIBOR + marza| 2021-08-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. umowa kredytowa mBank 2016-08-16 30170 | WIBOR + marza| 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4785| WIBOR + marza| 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. umowa kredytowa mBank 2016-04-11 -| WIBOR + marza| 2017-10-09 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
30. umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 11890 | WIBOR + marza| 2021-05-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
31. pozyczka Siemens 2016-02-24 1 884 | WIBOR + marza| 2021-02-28 | weksel
RAZEM 445124

*Saldo zobowigzar: bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytow i leasingdow wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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24. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokoSci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firmg aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych.

Podsumowanie $wiadczen, kwot¢ rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku

Koszty biezacego zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
Wyplacone §wiadczenia
Koszty odsetek

Bilans zamknig¢cia na 31 grudnia 2017 roku

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2016 roku 830

Koszty biezacego zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
Wyplacone §wiadczenia
Koszty odsetek

Bilans zamknie¢cia na 31 grudnia 2016 roku

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

S'wiadcz.enia Swiadczenia z tytu.lu Razem
emerytalne i rentowe  programu motywacyjnego

1341 5666 7007

91 - 91

107 - 107

5) (5 666) (5671)

47 - 47

1581 - 1581

350 - 350

1231 - 1231

Swiadczenia Swiadczenia z tytulu

emerytalne i rentowe  programu motywacyjnego Razem
- 830
543 5 666 6209
(37 - (37)
19) - 19)
24 - 24
1341 5 666 7007
226 5 666 5892
1115 - 1115

Warunki programu motywacyjnego zostaly opisane w nocie 29.4.

Glowne zatozenia przyjete do wyceny $§wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)
Przewidywany wskaznik inflacji

Wskaznik rotacji pracownikow

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen

Sredni wazony czas trwania zobowiazaf z tytutu odpraw emerytalno-rentowych

31.12.2017 31.12.2016
3,20% 3,50%
2,50% 2,50%
14,20% 14,50%
3,50% 3,50%
8,14 8,71
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Analiza wrazliwosci

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o 0,5 punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen (62) 67
31 grudnia 2016 roku
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen (56) 61

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5 punkt procentowy :
Wzrost Spadek
(tvs. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okre§lonych $wiadczen 68 (64)
31 grudnia 2016 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okre$lonych §wiadczen 64 (59)

25. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
i rozliczenia mi¢edzyokresowe

25.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

(krotkoterminowe)
31.12.2017 31.12.2016
Wobec jednostek powigzanych 3657 5082
Wobec jednostek pozostatych 659 871 446 386
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 663 528 451 468
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 33242 21911
Zobowigzania inwestycyjne wobec podmiotow powigzanych 45 680 58 284
Zobowigzani inwestycyjne wobec jednostek pozostatych 21266 10 999
Inne zobowigzania 1782 685
Pozostale zobowigzania 101 970 91 879
Razem 765 498 543 347

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 29 dodatkowych informacji i objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia (nota
7.16) i rozliczane wedtug zréznicowanych termindéw wynoszacych od 14 do 60 dni w zaleznos$ci od przedmiotu
transakcji.

Pozostale zobowiazania sa zazwyczaj rozliczane ze srednim 30 dniowym terminem ptatnosci.
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25.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 20 729 10 268
Podatek VAT 12 157 8997
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 5692 3939
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 26 973 17 450
Pozostate 1272 692
Razem 66 823 41 346
- krotkoterminowe 66 823 41 346
- dlugoterminowe - -
25.3. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 19 631 12 705
Inne 952 522
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu:
Dotacje (w tym biate certyfikaty) 789 87
Razem 21372 13 314
- krotkoterminowe 20 824 13 227
- dlugoterminowe 548 87

26. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania przeptywdw pienieznych
przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok zakornczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016

Zmiana “stanu nalegnosm wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania (4326) (11979)
z sytuacji finansowe;j

Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych (1171) (427)
Zmiana stanu nalezno$ci budzetowych (11274) (3 186)
Z.mlffm.a stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow (16 771) (15 592)
pieni¢znych
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Rok zakornczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zmiana ﬁtanu ZObOW.IE}Zan wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania 372 187 251 704
z sytuacji finansowej
Zmiana stanu kredytow (15 766) (67 822)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingdw finansowych (9347) (31452)
Zmiana stanu rozrachunkéw inwestycyjnych 3063 (18 306)
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu emisji dtuznych papierow warto§ciowych (100 000) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (10 461) (6 900)
Zmiana sta}lu Z(')bo.w-lqzan w skonsolidowanym sprawozdaniu 239 676 127 224
z przeplywoéw pieni¢znych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j (7 429) 11 088
Zmiana stanu rezerwy z tytulu podatku odroczonego 2 003 (4910)
Z.ml‘fln.a stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow (5 426) 6178
pienieznych

W 2017 roku przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej zostaty skorygowane o koszty dotyczace
programu motywacyjnego w kwocie 7 500 tys. PLN.

27. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$¢ wydatki z tytutu zawartych uméw przedwstepnych
na zakup dziatek w kwocie 174 415 tysiagce PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 103 102 tysigce PLN).
Zobowigzania warunkowe dotyczace poreczen przez Jednostke Dominujaca opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym dotycza kredytow spotek konsolidowanych w ramach Grupy.

28. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie posiadala istotnych zobowigzan
warunkowych.

28.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatlowa byta strong kilku spraw sagdowych,
ktére w ocenie Zarzadu nie powodowaty istotnych roszczen.

28.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystgpujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organoéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia

53



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie ma podstaw do utworzenia dodatkowych rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

29. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujace tabele przedstawiaja taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okresy
sprawozdawcze objete ninieszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow po‘(/z'vzl?stcéw
powiqgzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Gloéwna kadra kierownicza (cztonkowie Zarzadow) Grupy
2017 1 - - -
2016 1 - - -
Rada Nadzorcza
2017 - - - -
2016 - - - -
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od ~ Zobowigzania
rzecz podmiotow  podmiotow podmiotow wobec podmiotow  Obligacje
powigzanych powigzanych — powigzanych — powigzanych
Podmioty powigzane przez wlasciciela wigkszosciowego
Zaktady Miesne ,,Biernacki” Tomasz Biernacki
2017 3 531 8 105 -
2016 3 571 3 53 -
Davi Przedsigbiorstwo Handlowe sp. z 0.0.*
2017 - - - - -
2016 2 1616 - - -
BT Development BT Kapital sp. z o.0. sp.k.
2017 37 4346 2 840 -
2016 16 1552 3 402 -
BT Inwestycje sp. z o.o.
2017 - - - - -
2016 - 7 - - -
BT Nieruchomosci sp. z o.o.
2017 - 46 - 82 -
2016 - - - - -
BT Kapital sp. z o.o.
2017 - - - - 2 008
2016 - - - - -
Inwestycje BT Kapital sp. z 0.0. SKA
2017 - - 1 - -
2016 - 92 - - -
Krot Invest KR Inzynieria sp. z o.0. SKA
2017 631 201 031 69 44 339 -
2016 552 160 336 53 57 686 -
Krot Invest 2 KR Inzynieria sp. z o.o. sp.k.
2017 3 11498 - 2159 -
2016 12 7 594 1 2015 -

Zielony Rynek 1 BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.
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2017 6 466 3 125

2016 2 433 1 51
Zielony Rynek 2 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2017 8 454 3 90

2016 5 206 1 37
Zielony Rynek 3 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2017 12 1982 8 395

2016 20 1571 1 170
Zielony Rynek 4 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2017 3651 1397 39 305

2016 - 1296 - 142
Zielony Rynek 6 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2017 2183 2 640 15 818

2016 - 3730 30 249
Mleczarnia Naramowice sp. z 0.0.

2017 27 4412 - -

2016 183 18 590 25 1073

Podmioty powigzane przez wlasciciela mniejszosciowego **
Harper Hygienics S.A.

2017 - 519 - -

2016 - 1856 - 492
Hoop Polska sp. z 0.0.

2017 - 1157 - -

2016 - 4489 - 942
Dystrybucja Polska sp. z o.o0.

2017 - - - -

2016 - 23 - -
EP Serwis S.A.

2017 - - - -

2016 - 86 - -

Podmioty powigzane przez kluczowy personel

Agrofirma Spétdzielcza
2017 5 - - 4
2016 8 - 13 -
TBE sp. z o.0.
2017 5 795 1 75
2016 5 711 1 55

*Od dnia 22 czerwca 2016 r. DAVI Przedsigbiorstwo Handlowe sp. z o.0. nie jest juz podmiotem powigzanym z Tomaszem
Biernackim, w zwiqzku z tym transakcje dokonane po wyzej wymienionej dacie sq wykazywane jako transakcje z pozostalymi

podmiotami.

** Od dnia 19 kwietnia 2017 r. spolki powigzane przez wlasciciela mniejszosciowego (Polish Sigma Group S.a.r.l.), ktory
dokonat zbycia posiadanych akcji w ramach oferty publicznej, nie sq juz podmiotami powigzanymi, w zwigzku z tym dokonane
transakcje po wyzej wymienionej dacie sq wykazywane jako transakcje z pozostatymi podmiotami.

29.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Grupg z innymi stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie odbiegaty od warunkow rynkowych.
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29.2. Pozyczki dla czlonkow Zarzadu
Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

29.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wystapily inne niz wymienione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje z udzialem cztonkow Zarzadu.

29.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zarzgd jednostki dominujgcej
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 1562 1224
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 532 501
Razem 2094 1725

Poza $wiadczeniami opisanymi powyzej czlonkowie Zarzadu otrzymali $wiadczenia okre$lone w umowach
regulujacych zasady uczestnictwa w programie motywacyjnym Spolki oraz programie motywacyjnym
ustanowionym przez Polish Sigma Group S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu, akcjonariusza Spotki wg. stanu na
koniec 2016 roku, z ktérych wyplaty byly uzaleznione od powodzenia IPO akcji Dino Polska. Zgodnie
z warunkami programow cztonkowie Zarzadu byli zobowigzani do nabycia akcji Dino Polska w IPO Spotki za
blisko 50% otrzymanych $wiadczen (po odprowadzeniu podatku dochodowego). Szczegétowe warunki tych
programéw zostaly przedstawione w prospekcie emisyjnym Spotki zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca
2017 roku oraz w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2016 rok. W ramach programu motywacyjnego Spotki
Michat Krauze otrzymat 1 300 tys. PLN, a Szymon Piduch 6 200 tys. PLN. Laczna kwota przyznana cztonkom
Zarzadu przez Polish Sigma Group S.ar.l. wyniosta 7 500 tys. PLN (z czego 17,33% wyptacono Michatowi
Krauze, a 82,67% Szymonowi Piduchowi). Zgodnie z przepisami MSSF 2 , Platno$ci w formie akcji” powyzsza
kwota zostata ujeta jako koszty wynagrodzen w korespondencji z pozostatymi kapitatami wtasnymi Spotki.

30. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje
ushug:

. ) Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi
31.12.2017* 31.12.2016%*

Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego 331 272
Przeglad $rodroczego sprawozdania finansowego 71 -
Pozostate ushugi** 343 414
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Razem 745 686

* Odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

** Pozostate ustugi dotyczq ustug audytorskich zwigzanych z weryfikacjq danych zawartych w prospekcie emisyjnym przed pierwszq publiczng

ofertq akcji.
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31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczka, emisja
obligacji, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe.
Glownym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktore
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe¢ obecnie i przez caly okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponize;.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych. Spoétka nie zabezpiecza swoich inwestycji ani zobowigzan za
pomoca pochodnych instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).
Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogotem Grupy.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty procentowe Wplyw na zysk lub strate brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
PLN +1 (6 892)
PLN -1 6892
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
PLN +1 (5299)
PLN -1 5299

31.2. Ryzyko kredytowe

Transakcje prowadzone przez Grupeg rozliczane sa gtownie w gotowce. Ryzyko kredytowe dotyczy jednego
franczyzobiorcy, z ktorym prowadzona jest dlugoletnia wspolpraca oraz transakcji wsparcia marketingowego dla
dostawcow. Z uwagi iz ustugi wsparcia marketingowego dotycza dostawcow, ktorzy sa jednoczesnie odbiorcami
Grupy, ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

31.3. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zar6wno inwestycji jak i aktywoéw finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciaglo$cia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, pozyczka, emisja
obligacji, umowy leasingu finansowego.

Wynik EBITDA Grupy Dino wynidst: 401 386 tys. PLN w 2017 roku i 288 291 tys. PLN w 2016 roku. Grupa
Dino definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢ oraz skorygowany
o koszty jednorazowe zwigzane z oferta publiczna akcji Dino Polska przeprowadzona na przetomie marca
i kwietnia 2017 roku. Koszty jednorazowe wyniosty 7 500 tys. PLN w 2016 roku oraz 12 272 tys. PLN w 2017
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roku. Koszty te obejmowaty: koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, koszty sporzadzenia prospektu
emisyjnego i doradztwa, koszty promocji oferty oraz koszty z tytulu programu motywacyjnego dla kadry

menedzerskiej.

Tabele ponizej przedstawiaja zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 1 roku

Powyzej

31 grudnia 2017 roku Na zgdanie Do 1 roku do 5 lat 5 jat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 87 260 356 600 58 375 502 235
Wyemitowane papiery warto§ciowe - 654 99 749 100 403
Pozostate zobowigzania (leasing finansowy) - 47 418 88 321 - 135739
Zobowlqzama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale ) 765 570 ) 765 570
zobowigzania -

- 900 902 544 670 58375 1503947

. . . Od 1 roku  Powyzej

31 grudnia 2016 roku Na zgdanie Do 1 roku do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 81901 355 860 50 745 488 506
Pozostate zobowigzania (leasing finansowy) - 45159 81118 ) 126 277
Zobowllqzanlla z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ) 543 497 . 543 497
zobowigzania -

- 670 557 436 978 50745 1158280

32. Instrumenty finansowe

32.1. WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

Wedtug oceny Grupy warto§¢ godziwa srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow bankowych, pozyczki, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego nie odbiega od wartosci bilansowych.

Aktywa finansowe — Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtlugoterminowe zobowiqgzania finansowe — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papierow warto§ciowych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Razem

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papierow warto§ciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Razem

Wartosé bilansowa

31.12.2017 31.12.2016
32 831 27 540
32 831 27 540
202 626 66 428

Wartosé bilansowa

31.12.2017 31.12.2016

386 418 375590

99 749 -

84 172 76 788

570 339 452 378

73 523 68 585

654 -

43 551 41 588

663 528 451 468

781 256 561 641
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32.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Przychody/ (koszty) Zyski/ (straty) Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) Zysfll)/rfetc;’zgz) *
z tytutu roznic (utworzenie) odpisow . . Pozostale  Razem
z tytutu odsetek fursowych aktualizujgeych z tytutu wyceny instrumentow
finansowych
374 144 137 - - 655
122 - - - - 122
496 144 137 - - 777
Przychody/ (koszty) Zyski/ (straty) Rozwiqzanie/ Zyski/ (straty) szésfl/rgizzt'y)
yenoay b z tytulu roznic (utworzenie) odpisow ) v ze3p i Pozostate  Razem
z tytulu odsetek ursowveh aktualizujgeych z tytutu wyceny instrumentow
wy yacy finansowych
(16 401) - - - - (16401
(4 870) - - - - (4 870)
(14 541) - - - - (1454
(2 069) - - - - (2 069)
(37 881) - - - - (37881
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
. . Zyski/ (straty) ze
. Rozwigzanie/ . :
Przychody/ (koszty) Zyslf{/ (straty) z tytutu (utworzenie) odpisow Zyski/ (straty) . sprzedazyy Pozostale  Razem
z tytutu odsetek roznic kursowych aktualizujgeych z tytutu wyceny instrumentow
finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 367 - (140) - - - 227
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73 - - - - - 73
Razem 440 - (140) - - - 300
. . Zyski/ (straty)
. Rozwigzanie/ . :
Przychody/ (koszty) Zyslf{/ (straty) z tytutu (utworzenie) odpiséw Zyski/ (straty) ze sprzedaz,y Pozostale  Razem
z tytutu odsetek roznic kursowych aktualizujgeych z tytutu wyceny instrumentow
finansowych
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (15016) - - - - - (15016)
quowlqzama z .tytulu leasingu finansowego i uméw (3 454) ) ) ) ) ) (3 454)
dzierzawy z opcja zakupu
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (10 355) (161) - - - - (10516)
Pozostate zobowiazania finansowe (621) - - - - - (621)
Razem (29 446) (161) - - - - (29607)
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32.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto§¢ bilansowa instrumentoéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wickowe.

31 grudnia 2017 roku <Irok 1-3 lat 3-5lat >5 lat Ogdlem
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 43 551 69 408 14 764 - 127723
Kredyty bankowe i pozyczka 73 782 176 291 154 463 56 281 460 817
Wyemitowane papiery warto§ciowe 3030 105 406 - - 108 436
31 grudnia 2016 roku <Irok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogdtem
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 41 588 56 020 20 768 - 118376
Kredyty bankowe i pozyczka 68 585 145 056 181 778 48 756 444 175

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz kredytow bankowych oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy
procentowej. Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

33. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatlowych, ktére wspieralyby dziatalno§¢ operacyjna Grupy i zwickszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowsa 1 w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W latach zakonczonych dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zobowigzan
finansowych i handlowych netto do sumy kapitatow powigkszonych o zobowigzania finansowe i handlowe netto.
Do zobowigzan finansowych i handlowych netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, obligacje,
zobowigzania z tytutu dostaw i1 ushug i1 inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty
srodkéw pienigznych.

31.12.2017 31.12.2016

Oprocgntowgne kredyty i pozyczki oraz wyemitowane papiery wartoSciowe i 688 067 562 551
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 811592 574726
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (202 626) (66 428)
Zobowigzania finansowe i handlowe netto 1297 033 1070 849
Kapitat wlasny razem 904 493 683 476
Kapital i zobowiazania finansowe i handlowe netto 2201 526 1754 325
Wskaznik dzwigni 59% 61%
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34. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i grudnia 2016 roku ksztaltowato si¢
nastgpujaco:

Rok zakornczony Rok zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zarzad Jednostki Dominujacej 2 2
Pracownicy umystowi 1618 1501
Pracownicy fizyczni 11 509 9137
Razem 13 129 10 640

35. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W ocenie Zarzadu nie wystagpily po dniu bilansowym istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Iwona Kowalczyk Szymon Piduch Michat Krauze

Glowna Ksiegowa Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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