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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

Nota 01.07.2023 - 01.07.2022- 01.01.2023 -  01.01.2022 -

w tysigcach zlotych 30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody z uméw z klientami 4 1423 2413 6283 8 587
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (77) (74) (235) (251)
Zysk brutto ze sprzedazy 1346 2 339 6 048 8 336
Pozostate przychody 1 2 4 13 265
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogolnego zarzadu (886) (1383) (3 024) (5 136)
Pozostale (straty)/zyski netto 6 - 90 -
Pozostate koszty - 3) - @)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 32 948 121 296 117 567 436 011
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej 33 415 122 251 120 685 452 472
Przychody finansowe 3195 1091 7429 2 809
Koszty finansowe (7 871) (35) (15292) (96)
Koszty finansowe netto (4 676) 1056 (7 863) 2713
Zyski/(strata) przed opodatkowaniem 28 739 123 307 112 822 455 185
Podatek dochodowy 802 (394) 697 (3 836)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 29 541 122 913 113 519 451 349
Inne catkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 29 541 122913 113 519 451 349
Zysk na akcje (zb)

- podstawowy 9 0,17 0,72 0,66 2,63
- rozwodniony 9 0,15 0,72 0,61 2,63
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metodg praw
wlasnos$ci
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Odsetki otrzymane

Zwrot wktadoéw od spoiki zaleznej

Dywidendy otrzymane

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek (weksli)

Nabycie warto$ci niematerialnych

Pozyczki (weksle) udzielone

Nabycie udziatdéw w spotkach zaleznych
SrodKi pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw
dhuznych
Odsetki zaptacone
Dywidendy zaptacone
Tantiemy z zysku wyplacone Radzie Nadzorczej
Pozostate transakcje z whascicielem
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/l lipca

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 30 wrze$nia

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu
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30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022
28 739 123 307 112 822 455 185
71 74 213 224
4413 (896) 8068 (2 554)
(357) (200) 1762 (13 300)
241 125 582 (10 462)
(32948)  (121296)  (117567)  (436011)
159 1114 5 880 (6 918)
(287) (477) (1475) (971)
(128) 637 4 405 (7 889)
778 1054 2284 2631

- - - 4724

- - 24 655 -
8050 - 8891 46 000
- - : (1

(8 553) (10062) (109 245) (45 062)
(63) - (1169) (10)
212 (9 008) (74 584) 8 282

. _ - 106 000

- 10 000 100 000 10 000

- (10 000) (30 000) (10 000)
(910) (34) (1930) (95)

- - (112) -

. _ - (107415)
(910) (34) 67 958 (1510)
(826) (8 405) (2221) (1117)
875 9739 2270 2451
49 1334 49 1334

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Pozqstaie Niepodzielony Kapital wlasny
w tysigcach zlotych zakdadowy kapitaly wynik finansowy razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 r. 257 131 213 897 377417 848 445
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 451 349 451 349
- zysk netto za okres - - 451 349 451 349
Doptlaty od i wyptaty do wtascicieli - - (25 713) (25713)
Dywidenda - - (25713) (25 713)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 322 247 (322 247) -
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2022 r. 257 131 536 144 480 806 425 636
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 r. 257 131 213 897 377417 848 445
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 568 675 568 675
- zysk netto za okres - - 568 675 568 675
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptlaty od i wyptaty do wtascicieli - - (25 713) (25713)
Dywidenda - - (25713) (25 713)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 322 247 (322 247) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2022 r. 257 131 536 144 598 132 1391 407
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. 257 131 536 144 598 132 1391 407
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy = - 113 519 113 519
- zysk netto za okres - - 113519 113 519
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptlaty od i wyptaty do wtascicieli - - (209 133) (209 133)
Dywidenda = - (209 133) (209 133)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 359 429 (359 429) -
Pozostate = - (112) (112)
Kapital wlasny na dzief 30 wrzes$nia 2023 r. 257 131 895 573 142 977 1295 681
Kapital wlasny na dzien 1 lipca 2023 r. 257 131 895 573 113 436 1266 140
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 29 541 29 541
- zysk netto za okres - - 29 541 29 541
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2023 r. 257 131 895 573 142 977 1295 681

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. a\ /4
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l.\

1 Dane Spolki

LI

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spotka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A. Spoétka zostata
zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Do maja 2011 roku,
glowna dziatalnoscig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stal si¢ spotka
holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spoétka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup zlomu, przetwarzanie ztomu stalowego na ke¢sy stalowe gotowe
wyroby stalowe.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastepujaco:

Posiadane udzial Data
Nazwa jednostki Siedziba . y uzyskania
i prawa glosu .
kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,40% 2006-01-27*

50,9% (udziat w zysku),
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. Polska 88,13% (posiadane wktady, [2008-03-25*
prawa glosu)

23,60% (jednostka
stowarzyszona, w ktorej 25%

MADROHUT Sp. z 0.0. Polska B . . 11.04.2014
udziatow bezposrednio
posiada Cognor S.A.)
JAP INDUSTRIES s.r.o. Czechy 100,00% 2023-01-01
HUTNIK KRAKOW Sp. z 0.0. Polska 100,00% 2023-03-17
ECOGNOR Sp. z 0.0. Polska 75,00% 2023-04-03

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spolek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2023 roku

W dniu 15 grudnia 2022 r. Cognor Holding S.A. podpisata umowe zakupu 100% akcji w spotkach JAP Industries s.r.o. oraz SPED-EX
Trinec s.r.o. za laczna kwote 280 000 tys. CZK. Umowa weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2023 roku. Dane zwiazane z nabyciem
niniejszych spotek zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W dniu 17 marca 2023 r. zarejestrowana zostala nowa spotka Hutnik Krakoéw Sp. z o0.0. z kapitatem zakladowym 200 tys. zt, w ktorej
Cognor Holding S.A. objatl 100% udziatéw. Spolka ta bedac jeszcze w organizacji nabyla w dniu 22 lutego 2023 r. od Stowarzyszenia
Nowy Hutnik 2010 zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa obejmujacg klub pitkarski Hutnik Krakéow. W wyniku przeprowadzonej
transakcji spotka rozpoznata zysk na okazyjnym nabyciu w wysokos$ci 240 tys. zt.

W dniu 3 kwietnia 2023 roku zarejestrowana zostata nowa spotka Ecognor Sp. z 0.0., z kapitatem 1 000 tys. zt, w ktorej Cognor Holding
S.A. objal 75% udzialow. Celem spotki jest opracowanie innowacyjnej technologii oraz zbudowanie od podstaw i prowadzenie zaktadu
produkujacego profile, plyty i inne elementy wylacznie na bazie odpadéw z tworzyw sztucznych z przeznaczeniem dla réznych gatezi
przemystu.

Polgczenia zrealizowane w 2023 roku

W dniu 1 lipca 2023 roku nastapito potaczenie spotek JAP Industries s.r.o. oraz SPED-EX Trinec s.r.o. Polaczenie to nie miato wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) l.\

3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Niniejsze skrocone §rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i
powinno by¢ odczytywane razem z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2022 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 14 listopada 2023
.

Spoélka sporzadza rowniez skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

b) Kontynuacja dzialalnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesigcy wplyna¢ na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki
Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa
takie same jak te zastosowane przez Spotk¢ w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spolki za 2023 rok
Nastgpujace zmiany do istniejacych standardow wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz
zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2023 1:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25 czerwca 2020 roku -
zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej),

b) Zmiany do MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane pordwnawcze,
zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej)

¢) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej zatwierdzone w UE
w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pozniej),

d) zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja wartoSci
szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2023 roku lub pozniej),

e) zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywoéw i zobowigzan z pojedynczej transakcji
zatwierdzone w UE w dniu 11 sierpnia 2022 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej),

f) zmiany do MSSF 4 - przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9 (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej).

W ocenie Spotki ww. zmiany nie maja istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow oraz zmian do standardéw, ktore
wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:
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a) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Zobowigzania dlugoterminowe z kowenantami (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub p6zniej),

b) zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” — Zobowiazanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego oraz znizki w czynszu
zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021 (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku
lub pdzniej),

¢) zmiany do MSSF7 oraz MSR 7 w zakresie ustalen dotyczacych finansowania zobowigzan wobec dostawcow (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej - zatwierdzone przez UE w dniu 17 lipca 2023)

Wedtug szacunkow Spolki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane Spotke na dzien bilansowy.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow 1 zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skréconego $rodroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

4 Przychody z uméw z klientami

01.01.2023 - 01.01.2022 -

w tysigcach zlotych 30.09.2023  30.09.2022
Przychody z umoéw z klientami

a) do jednostek powigzanych 6283 8 587
Przychody ze sprzedazy ustug 6283 8 587

b) do pozostalych jednostek - -

6 283 8 587
w tym:
Przychody z tytutu dobr lub ushug przekazanych klientowi w okreslonym momencie - -
Przychody z tytutu dobr lub ushug przekazywanych klientowi w miar¢ uptywu czasu 6 283 8 587
6 283 8 587
Strumienie przychodow
- oplaty za korzystanie ze znakéw towarowych 5667 7954
- oplaty za udostepnienie systemoéw informatycznych 423 423
- pozostate 193 210



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Udzialy
w tysigcach zlotych

Akcje Cognor S.A.

Wktady Cognor Holding S.A. sp.k.

Zaptata tytulem ceny nabycia udziatdow w JAP Industries s.r.o. oraz SPED-

EX Trines s.r.o.

Udzialy JAP Industries s.r.o0.
Udziaty SPED-EX Trinec s.r.o.
Udzialy Hutnik Krakéw Sp. z o.0.

Udzialy Ecognor Sp. z o.0.

Nazwa jednostki zaleznej
Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.
Razem

Nazwa jednostki zaleznej
Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.
Razem

Nazwa jednostki zaleznej
Cognor S.A.

Cognor Holding S.A. sp.k.
JAP Industries s.r.o.
SPED-EX Trinec s.r.0.*
Hutnik Krakéw sp. z o.0.
Ecognor Sp. z 0.0.

Razem

01.01.2022

782 478
16 478
798 956

01.01.2022

782 478
16478
798 956

01.01.2022

1326 209
9924

1336 133

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzZszeni
e kapitalu
(zbycie
udzialéw/ake
ii)

17

17

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzZszeni
e kapitalu
(zbycie
udzialéw/ake
i

18

18

Nabycie
udzialéw/ake
jioraz
podwyzZszeni
e kapitalu
(zbycie
udzialéw/ake
ii)

51 804
200
761

52 765

Inne

Inne

Inne

(336)
453
(453)

(336)

N

Together reach more COGNOR
A
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
1440 118 1408 613 1326 209 1213109
4 005 4111 9924 10079
- - 32558 -
32 064 29 495 - -
- 453 - -
= 358 - -
341 550 - -
1476 528 1443 580 1368 691 1223 188
Udzial w
wyniku Wyplaty  Inne calkowite
finansowym  dywidendy dochody 30.09.2022
netto
430 614 - - 1213109
5397 (11 796) - 10079
436 011 (11 796) - 1223 188
Udzial w
wyniku Wyplaty  Inne calkowite
finansowym  dywidendy dochody 31.12.2022
netto
543 713 - - 1326 209
5242 (11 796) - 9924
548 955 (11 796) - 1336 133
Udzni,ali N Wyplaty Inne
WYMRE - gvwidendy/zw  calkowite  30.09.2022
finansowym
rot wkladu dochody
netto
113 909 - - 1440118
(301) (5 282) - 4005
4462 (24 655) - 32 064
453 - - -
(200) - - -
(420) - - 341
117 903 (29 937) - 1476 528

* Spotka SPED-EX Trinec s.r.o. w dniu 1 lipca 2023 potaczyta si¢ ze spotka JAP Industries s.r.o.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. a\ /4
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l.\

6 Pozostale inwestycje

w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023  31.12.2022  30.09.2022
Pozostale inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach powigzanych 98 597 98 490 282 -
Pozyczki udzielone* 98 597 98 490 282 -
98 597 98 490 282 -
Pozostale inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 39 060 36 059 35169 34 858
Weksle** 23 850 31941 32796 32788
Pozyczki udzielone* 15210 4118 2373 2070
b) w pozostalych jednostkach 12 12 12 12
Pozyczki udzielone 12 12 12 12
39 072 36 071 35181 34 870

*1) W ramach pozyczek Spotka Cognor Holding S.A. udzielita 3 pozyczek do Cognor Holding S.A. Sp. kom.:

a) pozyczka z limitem 3.000 tys. zI udzielona 19 lipca 2022 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem sptaty 31 grudnia 2023
roku (na 30 wrze$nia 2023 roku kapitat 2.600 tys. zt i naliczone odsetki 11 tys. zt)

b) pozyczka partycypacyjna z limitem 9.000 tys. zt udzielona 3 pazdziernika 2022 roku, udzielona w celu sfinanowania przedsigwzigcia
deweloperskiego realizowanego przez Cognor Holding S.A. Sp. kom., oprocentowana na poziomie 5%, oraz 24% odsetek
partycypacyjnych liczonych od zysku netto jaki pozyczkobiorca osiggnie na realizowanej inwestycji. Termin sptaty niniejszej pozyczki
ustalony zostal na 30 czerwca 2025 roku. Kapitat do sptaty na 30 wrze$nia 2023 roku 393 tys. zt - prezentowany w inwestycjach
dlugoterminowych i naliczone odsetki 2 tys. zt - w inwestycjach krétkoterminowych.

¢) pozyczka z limitem 5.000 tys. zt udzielona 12 kwietnia 2023 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem sptaty 31 grudnia
2023 roku (na 30 wrzesénia 2023 roku kapital do sptaty 1 834 tys. zt i naliczone odsetki 7 tys. zt)

d) pozyczka z limitem 500 tys. zt udzielona 13 wrze$nia 2023 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem sptaty 31 grudnia 2023
roku (na 30 wrze$nia 2023 roku kapital do sptaty 486 tys. zt i naliczone odsetki 1 tys. zl)

2) W dniu 15 maja 2023 roku Cognor Holding S.A. udzielit Cognor S.A. pozyczki w wysokosci 100.000 tys. zt. W zwiazku ze strukturg
finansowania gdzie Cognor Holding S.A. pozyskat 100.000 tys. zt w ramach wyemitowania obligacji zamiennych na akcje,
oprocentowanie tej pozyczki bedzie oparte o koszt oprocentowania ww. obligacji powickszony o 0,2% marzy. Ponadto Cognor S.A.
poniesie wszelkie koszty faktycznie poniesione przez Cognor Holding S.A. w zwigzku z emisjg obligacji. Okres odsetkowy (6
miesi¢czny) jak i termin splaty pozyczki jest $ci$le zwigzany z okresem odsetkowym i terminem wykupu obligacji zamiennych na akcje.
Na 30 wrzes$nia 2023 r. kapitat pozyczki wyniost 100 000 tys. zt, a naliczone odsetki 3 916 tys. zt.

**W zwigzku z rozliczeniami pomigdzy Cognor S.A. oraz Cognor Holding S.A., Cognor S.A. wystawit w 2022 roku 2 weksle na rzecz
Cognor Holding S.A. oprocentowane na poziomie 9%, ktorych warto$¢ nominalna na 30 wrze$nia 2023 roku wyniosta 23 656 tys. zt

oraz naliczone odsetki 194 tys. zl, termin ich sptaty przypada na 31 grudnia 2023 r.

7 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 30.09.2023  30.06.2023  31.12.2022  30.09.2022
Naleznosci krétkoterminowe
a) od jednostek powigzanych 15979 15 665 12 486 10 676
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4730 4633 6 149 3906
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 5750 5750 5750 5750
Naleznosci z tytutu dywidend 5282 5282 -
Pozostate naleznosci 217 - 587 1020
b) od pozostalych jednostek 334 291 307 1154
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 101 57 22
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem 115 62 39 979
naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz §rodkow trwaltych w budowie 7 8 7 7
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 147 119 193 144
Pozostale naleznos$ci 5 1 11 2
16 313 15 956 12 793 11 830
Odpis na dzien bilansowy (5017) (5017) (5017) (6 192)

Odpis dotyczy naleznosci od pozostatych jednostek.
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Nalezno$ci handlowe, zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z tytulu utraty wartosci.
Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiang kalkulacji odpisu z tytutu utraty warto$ci z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.
Nalezno$ci Spotki nie zawierajg istotnego elementu finansowania, w zwigzku z tym odpis z tytulu utraty wartosci jest wyliczany na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Spotka podzielita portfel naleznosci na te od jednostek
powiazanych - nalezno$ci handlowe na 30 wrzes$nia 2023 roku: 4 730 tys. zt (30 czerwca 2023 roku: 4 633 tys. zt, 31 grudnia 2022 roku:
6 149 tys. zk; 30 wrzesnia 2022 roku: 3 906 tys. zt) oraz od jednostek pozostatych - naleznosci handlowe oraz odsetkowe na 30 wrzes$nia
2023 roku: 60 tys. zt (30 czerwca 2023 roku: 101 tys. zt, na 31 grudnia 2022 roku: 57 tys. zt; 30 wrzesnia 2022 roku: 22 tys. zt). Spotka
oszacowala $ciggalno$¢ naleznos$ci na podstawie przesztych danych historycznych przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpisow w
poszczegblnych przedziatach wiekowych.

Jako naleznosci z tyt. dywidend na 30 wrzesnia 2023 Spotka prezentuje przypadajacy jej udziat w zysku Cognor Holding S.A. Sp. k. za
poprzedni rok.

8 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.09.2023  30.06.2023  31.12.2022  30.09.2022
Liczba akcji na koniec okresu 171420 663 171420663 171420663 171 420 663
Liczba wyemitowanych warrantow 94 94 94 94
Nominalna warto$¢ 1 akceji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadat sig¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyktych o wartosci nominalne 1,5 zt kazda
(30 czerwca 2023 r.: 171 420 663 szt., 31 grudnia 2022 r.: 171 420 663 szt.; 30 wrzeénia 2022 r.: 171 420 663 szt.).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz
majg prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 24 kwietnia 2023 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cognor Holding S.A. podjeto uchwale o przeznaczeniu czgéci zysku
z 2022 roku na wyptate dywidendy w wysokosci 209 133 tys. zt (tj. 1,22 zt na akcj¢). Dzien dywidendy ustalono na 5 maja 2023 roku,
natomiast termin wyplaty dywidendy ustalono na 16 maja 2023 roku.

Warranty

Na 30 wrzesnia 2023 pozostaje 94 warrantow serii C, ktorych wiascicielem jest PS HoldCo Sp. z o0.0. Warranty te upowazniajg do
objecia akcji Cognor Holding S.A. przy cenie emisyjnej 1 min PLN kazdy. W zwiazku z niewielkg iloscig potencjalnych akcji
powstatych w wyniku konwersji ww. warrantow, nie bedzie miato to zauwazalnego wptywu na rozwodnienie wynikow Spotki. Warranty
te wygasaja 30 grudnia 2023 roku.

Emisja obligacji zamiennych na akcje i podwyzszenie warunkowe kapitalu

W dniu 23 listopada 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cognor Holding S.A. podjeto uchwaty o:

a) emisji obligacji imiennych serii A zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Spotki emisji nr 13 o tacznej wartoséci nie wigkszej niz
100.000 tys. zt o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja. Obligacje b¢da oprocentowane na poziomie WIBOR 6M powigkszony o
2,6pp. Posiadaczowi obligacji bedzie przyshugiwalo prawo do: zaptaty odsetek w terminach platnosci odsetek przewidzianych w
warunkach emisji; zaptaty w dniu wykupu lub w dniu wczesniejszego wykupu wartosci nominalnej kazdej obligacji podlegajacej
wykupowi (wraz z narostymi do tego dnia i niezaplaconymi wczesniej odsetkami); objecia akcji Spotki zwyktych na okaziciela emisji nr
13, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda, jakie wyemitowane zostang w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki, w zamian za posiadane obligacje na zasadach okreslonych w uchwale.

Konwersja obligacji bedzie si¢ odbywata wg wspotczynnika konwersji 200 akcji za jedng obligacje, przy czym minimalng ilo$cig
konwersji obligacji na akcje jest 1 obligacja. Akcje beda obejmowane przez obligatariusza po cenie emisyjnej 5,00 zt za kazda akcje.
Obligacje zostana wyemitowane na okres od 5-10 lat od dnia emisji. Szczegdty emisji obligacji zostana ustalone przez Zarzad w
Warunkach Emisji obligacji.

b) warunkowym podwyzszeniu kapitatu spotki o kwote nie wyzsza niz 30.000 tys. zt, w drodze emisji nie wigcej niz 20.000 tys. akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 13 o warto$ci nominalnej 1,5 zt kazda. Cena emisyjna ustalona zostala na 5,0 zt za akcje. Z akcjami nie
beda zwigzane zadne szczegolne uprawnienia. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki nastgpuje w celu przyznania posiadaczom
obligacji serii A prawa do obj¢cia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki.

¢) pozbawieniu w calosci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do obligacji serii A oraz akcji emisji nr 13.

W dniu 8 marca 2023 Zarzad Cognor Holding S.A. podjat uchwale w sprawie emisji 100.000 szt. niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tacznej wartosci 100.000 tys. PLN z terminem wykupu
wynoszacym do 7 lat od dnia emisji. Szczegdty dotyczace obligacji zamiennych na akcje opisano w nocie nr 10.

11



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. a\ /4
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l.\

Struktura wlasnos$ci na dzien 30 wrzesnia 2023 1. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kfndif:ll: :2) Liczba gloséw ng(lllzyl:: ;Vg%‘i)or:;cdhz:;u

4Workers Sp. z 0.0.* 127 608 221 74,44% 127 608 221 74,44%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 38 925 671 22,71% 38 925 671 22,71%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie 4Workers Sp. z 0.0. (w dniu 30 sierpnia 2023 roku 4Workers potaczyt si¢ z PS Holdco Sp. z 0.0.) posiada Przemystaw
Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego.

Struktura wlasnos$ci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 18 sierpnia 2023 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kfpdif:ll: :2) Liczba gloséw ng(lllzyl:: ;Vg%‘i)or:;cdhz:;u

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 126 619 125 73,86% 126 619 125 73,86%
Przemystaw Sztuczkowski 4886771 2.85% 4886771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 39914 767 23,28% 39914 767 23,28%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wlasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (14 listopada 2023 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:lj:if:ll: 12) Liczba gloséw ngi?:: ;Vg%i)or;icdhz:;u

4Workers Sp. z 0.0.* 127 923 232 74,63% 127 923 232 74,63%
Przemystaw Sztuczkowski 4886771 2.85% 4886771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 38 610 660 22,52% 38 610 660 22,52%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie 4Workers Sp. z 0.0. (w dniu 30 sierpnia 2023 roku 4Workers potaczyt si¢ z PS Holdco Sp. z 0.0.) posiada Przemystaw
Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego.

9 Zysk przypadajacy na jedna akcje
Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje¢ za okres 3 miesi¢cy zakonczony na dzien 30 wrzesnia 2023 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 29 541 tys. zt ( 3 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2022 r.: zysk netto 122
913 tys. zt) oraz $rednia wazong liczbe akcji zwyktych za okres 3 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2022 w liczbie 171 421 tys.
szt. (3 miesigey zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r.: 171 421 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony na dzien 30 wrzesnia
2023 r. wynosi 191 421 tys. szt. (30 wrzes$nia 2022 r.: 171 421 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje za okres 9 miesi¢ey zakonczony na dzien 30 wrzesnia 2023 r.
dokonana zostala w oparciu o zysk netto w kwocie 113 519 tys. zt ( 9 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2022 r.: zysk netto 451
349 tys. zl) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2023 w liczbie 171 421 tys.
szt. (9 miesigey zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r.: 171 421 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 9 miesiecy zakonczony na dzien 30 wrzesnia
2023 r. wynosi 186 976 tys. szt. (30 wrze$nia 2022 r.: 171 421 tys. szt.).

10 Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Zobowigzania dlugoterminowe 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych 98 214 98 218 - -
Obligacje zamienne na akcje 98 214 98 218 - -

b) do pozostalych jednostek o - - -
98 214 98 218 - -
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Zobowiazania krotkoterminowe

a) do jednostek powigzanych 221 326 214 436 30133 -
Czgs¢ biezaca obligacji zamiennych na akcje 5197 2593 - -
Pozostate pozyczki 216 129 211 843 30 133 -

b) do pozostalych jednostek o - - -
221 326 214 436 30 133 -

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 8 marca 2023 Zarzad Cognor Holding S.A. podjatl uchwale w sprawie emisji 100.000 szt. niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i facznej wartos$ci 100.000 tys. PLN z terminem wykupu
wynoszacym do 7 lat od dnia emisji i kuponem WIBOR6M + 2,6 p.p. Konwersja na akcje nie jest obowigzkowa, a cena emisyjna w
ramach konwersji zostata ustalona na 5 zt za akcje. Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu, a Obligatariuszowi prawo
konwersji obligacji na akcje, jednak nie wczesniej niz po 12 miesigcach od daty emisji. W dniu 15 marca 2023 Spotka otrzymata
propozycje objecia wszystkich obligacji przez PS HoldCo Sp. z 0.0. (obecnie 4Workers Sp. z 0.0.) i przyjeta ta propozycje. Spoétce PS
Holdco Sp. z o0.0. (obecnie 4Workers Sp. z 0.0.), ktora w efekcie objelta calo$¢ emisji obligacji, przyshuguja odsetki w wysokosci
WIBORG6M + 2,6p.p. oraz zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z objeciem emisji.

Zgodnie z MSR 32 Spoélka zidentyfikowala element kapitatowy w powyzszym instrumencie. Ze wzgledu jednak na jego nieistotno$é
postanowiono o ujeciu catosci instrumentu jako zobowigzania.

Pozostale pozyczki

Pozostate pozyczki stanowia:

a) pozyczka udzielona przez spotke zalezng Cognor S.A. w dniu 23 listopada 2022 r. (oprocentowanie 9% p.a.), z limitem do 30 000 tys.
zt 1 terminem splaty do 31 grudnia 2023 roku. Na 30 wrzesnia 2023 roku kapitat wynosi 30 000 tys. zt, a naliczone odsetki 222 tys. zt.

b) pozyczka udzielona przez spotke zalezng Cognor S.A. w dniu 12 maja 2023 r. (oprocentowanie 10% p.a.) w kwocie 209 133 tys. zt z
przeznaczeniem na wyptat¢ dywidendy i terminem splaty do 31 grudnia 2023 roku. Na 30 wrzesnia 2023 roku kapitat pozyczki wynosi
179 133 tys. zt, a naliczone odsetki 6 774 tys. zt

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Dlugoterminowe 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powigzanych o - - -

b) do pozostalych jednostek 9 355 9227 - -
Zobowiazania z tytulu nabycia jednostki zaleznej* 9355 9227 - -
9 355 9227 - -
Krétkoterminowe 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powigzanych 213 203 202 146
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i odsetkowe 213 203 202 146
b) do pozostalych jednostek 10 353 10 313 99 185
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug - 56 16 154
Zobowigzania z tytutu nabycia jednostki zaleznej* 10 325 10 202 - -
Zobowiazania z tytulu podatkdéw, ubezpieczen oprocz podatku 6 ) 16 6
dochodowego
Zobowiazania z tytutlu wynagrodzen 7 2 7 5

L - , . = - - 1
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace §wiadczen pracowniczych

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 34 48 -
Pozostate zobowigzania 15 17 12 19
10 566 10 516 301 331

* W zwiazku z nabyciem JAP Industries s.r.o. oraz SPED-EX Trinec s.r.o. Spotka rozpoznata zobowigzanie z tyt. nabycia udziatow.
Ptatno$¢ 2 kolejnych rat zostala ustalona na 15 stycznia 2024 oraz 15 stycznia 2025 w wysokosci po 56 mln CZK kazda.
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12 Rezerwy

Spolka nie tworzy rezerw.

13 Podatek odroczony

Wzrost aktywow z tytutu odroczonego podatku na 30 wrzesnia 2023 roku w stosunku do stanu aktywow na 31 grudnia 2022 roku o 1,4
mln zt wynikat m.in. z utworzenia aktywa od odsetek naliczonych z otrzymanych pozyczek (2,0 mln zl) oraz utworzenie rezerwy od
odsetek naliczonych z tyt. udzielonych pozyczek (utworzenie rezerwy o 0,7 mln zt).

14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Na dzien 30 wrzesnia 2023, 30 czerwca 2023, 31 grudnia 2022 oraz 30 wrzesnia 2022 roku nie wystepuja w Spolce instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegodly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢
tych instrumentow.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci (ktére nie sa wyceniane w wartosci godziwej), weksle, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych, za wyjatkiem instrumentow o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosSci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

15 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spotke jednostkom zaleznym:

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
Cognor S.A.* Umowa emisji obligacji 120 000 do 21.07.2026
Cognor S.A.* Umowa kredytu inwestycyjnego 381 386 do 21.12.2031
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 32 bezterminowo
Cognor S.A. Faktoring 60 000 bezterminowo

* porgczenie udzielone przez Emitenta tacznie z jednostka zalezng Cognor Holding S.A. Sp. K.

Poreczenia otrzymane przez Emitenta od jednostki zaleznej
Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
Cognor S.A. Porgczenie gwarancji 25 549 do 16.01.2025

16 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

- spotki zalezne
Cognor S.A. (jednostka zalezna bezposrednio)
Cognor Holding S.A. Sp.k. (jednostka zalezna bezposrednio)
JAP Industries s.r.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
SPED-EX Trinec s.r.o. (jednostka zalezna bezposrednio - w dniu 1 lipca 2023 polaczyta si¢ z JAP Industries s.r.o.)
Hutnik Krakow sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
Ecognor sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
Cognor International Finance Limited (jednostka zalezna posrednio - zlikwidowana 8 marca 2022 r.)
- spolki stowarzyszone
Madrohut (jednostka stowarzyszona)
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-spolki kontrolowane przez wlasciciela (Grupa 4Workers)
PS Holdco Sp. z 0.0. (wigkszo$ciowy akcjonariusz - do 30 sierpnia 2023, kiedy nastgpito potaczenie z 4Workers Sp. z 0.0.)
4Workers Sp. z 0.0. (wigkszosciowy akcjonariusz od 30 sierpnia 2023, kiedy potaczyt si¢ z PS HoldCo Sp. z 0.0.)
4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 roku)
4Groups Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (od 22 czerwca 2022 roku)
czystyefekt.pl Sp. z 0.0.
PS Green Investments Sp. z 0.0. (od 3 pazdziernika 2022 roku)
-jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu
PS Przemystaw Sztuczkowski
Przemystaw Grzesiak
BMD Dominik Barszcz
BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k. (do 20 grudnia 2021 r.)
BMD Sp. z o.0.
BMD Sp. zo.0. SK.A.
BMLaw Kancelaria Prawna
BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.
Michat Kotas (komandytariusz Cognor Holding S.A. Sp. k.)
Fundacja "Zdazy¢ na czas"

30.09.2023  30.06.2023  31.12.2022  30.09.2022

Naleznosci

- jednostki zalezne 15 958 15 645 12 341 10 646
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela 5 4 129 15
- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu 16 16 16 15
Udzielone pozyczki dlugoterminowe

- jednostki zalezne 98 597 98 490 282 -
Udzielone pozyczki/weksle krotkoterminowe

- jednostki zalezne 39 060 36 059 35169 34 858
Zobowigzania

- jednostki zalezne 27 1 61 5
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela* 148 148 128 128
- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu 38 54 13 13
Zobowigzania z tyt. instrumentow dituznych dfugoterminowe

- jednostki sprawujace kontrole 98 214 98 218 - -
Zobowigzania z tyt. instrumentow diuznych krotkoterminowe

- jednostki zalezne 216 129 211 843 30133 -
- jednostki sprawujace kontrole 5197 2593 - -

01.07.2023 - 01.07.2022 -  01.01.2023 -  01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody z umow z klientami (ustugi)
-jednostki zalezne 1438 2413 6281 8 566
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela - 10 - 21
Przychody z umow z klientami (towary i materiaty)
-jednostki zalezne - - - -

Pozostate przychody

-jednostki zalezne - - - 12 920

Zakup ustug

-jednostki zalezne 44 45 518 135

-jednostki stowarzyszone - - - -
-jednostki kontrolowane przez wtasciciela 375 313 1 064 13 621
- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu 86 26 265 80
Przychody finansowe

-jednostki zalezne 4249 1 039 6277 2727
Koszty finansowe

-jednostki zalezne (5195) - (8793) -
-jednostki kontrolowane przez wtasciciela (2 643) (35) (5 540) (96)
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Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
01.01.2023 -  01.01.2022 -

Wynagrodzenia w okresie 30.09.2023 30.09.2022

Wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzadu Spoétki Dominujacej, w tym:

-otrzymane od Spoétki Dominujacej (powotanie, umowy doradcze) 1 080 13 343
- w tym wyptacona premia nalezna za rok poprzedni - 12 900
-otrzymane od spotek zaleznych (powotanie, umowy doradcze) 30812 6128
- w tym wyptacona premia nalezna za rok poprzedni 24 300 594
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej 284 284

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 27 czerwca 2022 r. na wniosek i za opinia zarzadu zdecydowala o zmianie zasad wynagradzania
cztonkow zarzadu Spotki, w szczegdlnosci uchwalita zwigkszenie wynagrodzen statych zarzadu do tacznej kwoty 100 tys. zt miesiecznie
oraz uchylita obowiazujacy dotychczas Program Motywacyjny. Program motywacyjny dla cztonkéw zarzadu przeniesiony zostal w na
poziom spotki zaleznej Cognor S.A., ktorej Rada Nadzorcza uchwalita go w dniu 27 lipca 2022 r. Nowy program motywacyjny nie
opiera si¢ wprost na osiagnigtych wynikach Grupy, ale na calosciowej ocenie efektow pracy poszczegoélnych cztonkow zarzadu.

W dniu 19 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale o zwigkszeniu wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu do tacznej kwoty 120
tys. miesi¢gcznie poczawszy od kwietnia 2023.

17 Sezonowosé dzialalnosci

W zwigzku ze zmiang w 2011 profilu dziatalnosci Spétki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalnos$¢ holdingu operacyjnego, nie
wystepuje sezonowo$¢ dziatalnosci.

18 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Cognor Holding S.A. nie jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore tacznie moglyby w sposob
istotny rzutowa¢ na wyniki finansowe czy tez poziom zobowigzan.
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19 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Spoltka jest jednostka dominujaca w Grupie, ktora jako przedstawiciel branzy metalurgicznej jest eksponowana na sytuacje dwoch
glownych galezi gospodarki: budownictwa i motoryzacji. Sa to przemysty charakteryzujace si¢ duza amplituda zmiennosci koniunktury
w konsekwencji kondycja hutnictwa podlega sporej cyklicznosci. W przypadku Cognor przebieg cykli koniunkturalnych bywa
najczesciej tagodniejszy w porownaniu do wielu innych przedstawicieli naszej branzy poniewaz wytwarzamy stal zaréwno dla
budownictwa jak i dla przemystu samochodowego, ktorych maksima i minima koniunkturalne do pewnego stopnia znosza si¢ a to z
uwagi na niepokrywajace si¢ w czasie profile ich cyklicznosci. Tym niemniej zmienno$¢ wynikow operacyjnych i finansowych jest w
naszym przypadku wysoka i o ile w latach 2021-2022 zanotowali$my bardzo dobre rezultaty to w roku 2023 obserwujemy pogorszenie
si¢ naszej sytuacji operacyjnej oraz osiggamy gorsze wyniki finansowe. Poza przywolanymi czynnikami o charakterze
makroekonomicznym na ostabienie kondycji Cognora wplyneta decyzja o przesunigciu gtéwnego cigzaru naktadow inwestycyjnych na
okres dekoniunktury. W naszej ocenie byta to decyzja racjonalna, maksymalizujaca nasze wyniki w dtuzszym okresie lecz kosztem
poglebienia biezacego trendu spowolnienia, postgpujacego w hutnictwie juz od polowy roku 2022. Z tego wzgledu pordwnanie
aktualnych wynikoéw kwartatu, potrocza jak i ostatnich 12 miesigcy z okresami analogicznymi w poprzednim roku wypada niekorzystnie
natomiast, gdyby wzig¢ pod uwage poréwnanie z czasami sprzed wyjatkowo sprzyjajacych lat okresu 2021-2022, sytuacja rysuje si¢
mimo wszystko pozytywnie. Kwantyfikujac czynniki wptywajace na rezultaty drugiego trzeciego kwartalu roku 2023 warto zwrocié
uwagf; na koszty postoju w kwocie 24,2 min ztotych (56 mln w 2023 roku), gtownie dotyczace stalowni w Gliwicach oraz walcowni w
7-1kowie a spowodowane unieruchomieniem krakowskiego zakladu na okres prowadzenia naktadéw inwestycyjnych tamze, ktorych
1llzgg§igﬁz%ﬁg9§fny na koniec kwartatu trzeciego czwartego biezacego roku. Opisana kwestia cykli koniunkturalnych, ktore
/J/‘g‘,'“/ laleicPmanifosthiavsie kryzysem w branzy budowlanej, sprokurowala w ostatnim kwartale spadek cen niektorych naszych wyrobow
] rzai@%?ﬁ‘ﬁ%t?ﬁwose za$§ w niektorych przypadkach, sprowadzajaca te ceny ponizej historycznego kosztu wytworzenia. To
wodowato konieczno$¢ utworzenia w drugim trzecim kwartale 2023 roku odpisow na wartos¢ zapasow w kwocie 10,1 mln zlotych
(22,2 min w 2023 roku). Naturalna cykliczno$¢ zostata zatem w zakonczonym kwartale wzmocniona czynnikami o charakterze
przejsciowym, wynikajacymi z realizacji szeroko zakrojonych przedsigwzig¢ rozwojowych w naszym zaktadzie w Krakowie. Pozytywna
kondycja naszej dziatalnosci w obszarze motoryzacyjnym nie zamortyzowata uszczerbku w biznesie stali budowlanych bowiem wyniki

tego segmentu nie ulegly poprawie a jedynie utrzymaty si¢ na dotychczasowym, dobrym poziomie.

Przy relatywnie niewysokim zadtluzeniu netto Grupa zachowuje wymagane poziomy wskaznikéw okreslonych w umowach finansowania.
Kryteriami weryfikowanymi sg tu przede wszystkim: wskaznik dtugu netto do EBITDA oraz wskaznik pokrycia odsetek (DSCR).
Kalkulacja tego ostatniego parametru wrazliwa jest miedzy innymi na warto$¢ nakladow inwestycyjnych. W maju b.r. zawarlismy
kontrakt na realizacje budowy walcowni ksztattownikéw lekkich (LSM) w Siemianowicach Slaskich, ktora bedzie inwestycja
obcigzajaca nasze przeptywy finansowe w tym oraz nastgpnym roku i ktorej koszt z wielu wzgledow przekroczyt wezesniejsze szacunki o
ponad 300 mln. zt. Grupa posiada finansowanie na tg inwestycje w postaci kredytu inwestycyjnego z banku Santander. Nieuruchomione
jeszcze kwoty na 30 wrze$nia 2023 wynosza 178,5 mln PLN oraz 17,6 mln EUR i powinny zosta¢ uruchomione do konca biezacego
roku pod warunkiem akceptacji przez bank przekroczenia budzetu inwestycji o co Grupa wystapita. WystgpiliSmy rowniez o akceptacje
spodziewanego przekroczenia wskaznika DSCR na koniec trzeciego kwartatu 2023 oraz zmian¢ metodologii jego kalkulacji by
zminimalizowaé ryzyko niedotrzymania w kolejnych kwartatach. Rzeczywiscie, spodziewane naruszenie tego wskaznika na date
zakonczonego okresu nastgpito i na moment sporzadzenia niniejszego raportu nie mamy jeszcze ostatecznej odpowiedzi ze strony banku.
Zaistniale przekroczenie wskaznika DSCR nie stanowi okoliczno$ci naruszenia warunkow innych umow finansowych Grupy. Przy
niepewnosci co do momentu odbicia koniunktury w budownictwie bedziemy odpowiednio korygowali nasza polityke inwestycyjng i
finansowg oraz zabiegali o modyfikacje metodologii kalkulacji wskaznika pokrycia odsetek by wykluczy¢ niebezpieczenstwo jego
naruszenia w przyszlosci by moc dalej korzysta¢ z udostepnionego finansowania prowadzonej inwestycji a nastepnie sptaca¢ kredyt
zgodnie z harmonogramem.

W zwigzku z charakterem dziatalno$ci Emitenta (dzialalno$¢ holdingowa) wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki jest
ograniczony. Skutki wojny w Ukrainie na Grupe kapitatowa zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

20 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujaw: PRZEMYSELAW
GRZESIAK
. . / ~ 2023-11-14
Poraj, 14 listopada 2023 roku \ oL
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie podpisany przez Krzysztof Signature Not Verified

KrZYSZtOf ZO{a Zota Dokument podpisany przg)DOMINIK BARSZCZ

Data: 2023.11.14 15:48:16 +01'00"
Data: 3.11.14 16:39:20 CET
Krzysztof Zota Dominik Baiszcz

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

AN

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.09.2023 poréwnawcze* 30.09.2023 poréwnawcze*
L PrZ}fch(')dy net'Fo %e sprzedazy produktow, 6283 3587 1373 1832
towarow 1 materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 120 685 452 472 26 366 96 517
III. Zysk (strata) brutto 112 822 455 185 24 648 97 096
IV. Zysk (strata) netto 113 519 451 349 24 800 96 278
V. Przepiyw pieni¢zne netto z dziatalno$ci 4405 7889 962 1683
operacyjnej
YI. Przepi?/wy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 74 584 3282 16294 1767
Inwestycyjnej
VIL PrzepMy pienigzne netto z dziatalno$ci 67 958 1510 14 847 32
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -2221 -1117 -485 -238
IX. Aktywa, razem 1 635209 1422 624 352750 303 338
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 339 528 31217 73 244 6 656
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 107 569 0 23205 0
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 231 959 31217 50 039 6 656
XIII. Kapitat whasny 1295 681 1391 407 279 507 296 682
XIV. Kapital zaktadowy 257 131 257131 55469 54 827
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 171 421 171 421
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w
ZVEURO) 0,66 2,63 0,14 0,56
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
1 2 1
zwykla (w ZVEURO) 0.6 63 0,13 0,56
XVIIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w - i
ZVEURO) 7,56 8,12 1,63 1,73
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje -
[2%4* 1,4 1
(w ZI/EURO) 6,71 8, 46 73
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
1,22 1 2
jedna akcje (w zZEURO) ? 0,15 0,27 0,03

*Dane dla pozycj1 dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowe) prezentowane sa na dzien 31 grudnia ZU22 r. natomiast dla pozycj1 dotyczacych

sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.

** na 30.09.2023 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcje¢ wynosita 191.421 tys. sztuk

*** na 31.12.2022 r. liczba akceji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski obowigzujacego na 30.09.2023 r. 4,6356 zt/EURO oraz dla danych porownawczych na 31.12.2022 r. 4,6899 z/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienig¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,5773 zt/EURO (9

miesigcy 2023 roku), 4,688 zt/EURO (9 miesigcy 2022 roku).
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