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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJINA

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres I kwartatu 2020 roku
zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20
kwietnia 2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

1.1. Informacje o Spéice Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. w Spotke akcyjna w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ pod firmg ,FORTE” Sp. z 0.0..
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0.0. do Spétki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0.. Pod tg nazwa Spotka prowadzita dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke
akcyjna.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod
numerem KRS 21840.

Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalnos¢ prowadza poprzez cztery krajowe Oddziaty:
e  Ostréw Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala - gléwna siedziba Spétki wraz z Zarzagdem oraz zaktadem produkcyjnym;
e Suwalki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
e Bialystok ul. Generata Andersa 11 — zakfad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach, Wroctawiu, Biatymstoku i Toruniu.
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Schemat Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Fabryki Mebli "FORTE" S.A.
Jednostka Dominujaca

 TANNE Sp.  0.0., Ostréne Maz, Palika

- Forte Brand Sp. z 0.0, Ostréw
R o

~ Fort Investment Sp. 2 0.0., Dstrdw
pasc; Fekoha Nilproy spiaedal | ssotzase

23

FORESTIVO $p. 2 0.0., Suwak, Polska

by

Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. posiadajg 100% udziatéw w spdtce zaleznej Forte Brand Sp. z 0. 0. (dawniej Terceira Sp. z 0. 0.),
ktdra jest objeta konsolidacjg metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Forte Brand Sp. z 0. o. posiada certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywéw niepublicznych
IPOPEMA 160, dalej: FIZAN (wczesniej SEZAM XX). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A. W portfelu inwestycyjnym
FIZAN znajduje sie 100% udziatéw Bentham Sp. z 0. 0., ktdra nabyta okoto 8,58% akcji Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. o wartosci
156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wczeéniej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w mys$| MSSF 10, a tym samym brak obowiazku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 28.02.2020 roku spétka FORTE MOBILA S.R.L. z siedziba w Bacau w Rumuni zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2020 roku
Ll Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
= Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Czlonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu
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Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki

W okresie sprawozdawczym zmiany w skiadzie Zarzadu Spoétki nie wystapity.

1.3. Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2020 roku

= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
= Stanistaw Krauz — Cztonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Bernard Wozniak — Cztonek

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz — Czlonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystapity.

1.4. Misjai polityka Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE"

Misja: Lider produkgcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systemdw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

e state podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

e zapewnienie dostaw wyrobdéw iustug spetniajgcych oczekiwania odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

o uzyskanie petnej satysfakgji i zadowolenia Klientéw,

e umachianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o budowanie twdrczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie Swiadomosci i osobowosci ludzi,
o stwarzanie warunkow zapewniajgcych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o prowadzenie dziatalnosci w sposob nie zagrazajacy Srodowisku,

e zaangazowanie w zachowanie wartosci zgodnych z systemem certyfikacji Forest Stewardship Council.

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

o staly monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu Zarzadzania
Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry uzytkowe
spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow technicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji, wyrobu,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony Srodowiska,

skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.
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1.5.

Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktoérych Spotka dominujaca

uczestniczyla w okresie sprawozdawczym

2020 rok

o 21-24 stycznia- Targi Meblowe Feria del Mueble w Saragossie

Ponad 500 wystawcéw branzy meblarskiej zaréwno z Hiszpanii, jak i z catego $wiata, zaprezentowato tu swojg
oferte. Odwiedzajgcy to gtéwnie klienci z potwyspu Iberyjskiego, ale réwniez potencjalni nabywcy z sasiednich
krajow Afryki. FORTE zaprezentowato 16 nowosci i 7 mebli ofertowych. Klienci zwracali uwage na to, ze
kolekcje byty przemyslane, dopasowane do potrzeb i trafione w gusta Hiszpandw. Stoisko FORTE wyrodzniato
sie na tle innych producentéw duzg, przestronng i jasng ekspozycja.

o 28-30 stycznia— Dni Partnerskie w Bad Salzuflen

Na ekspozycji o powierzchni 4000 m2 Spdtka zaprezentowata kilkadziesigt nowosci, w tym: 12 nowych
sypialni, 2 nowe pokoje miodziezowe, 12 pokoi dziennych i jadalni, kilka mebloscianek oraz kilkanascie
programéw w obrebie matych mebli — Small pieces (serie komdd, przedpokoje, biurka gamingowe itd.).
Dominowaty style - nowoczesny i industrialny.

o 25-27 luty — Targi Meble POLSKA 2020

Poznanskie targi to dobra okazja do spotkan z klientami i rozmowy o oczekiwaniach oraz trendach rynkowych.
Dlatego, w tym roku na stoisku o powierzchni 850 m2 oprocz prezentacji mebli FORTE przygotowato czes¢
restauracyjng — miejsce spotkan przedstawicieli Spotki z gos¢mi z catego $wiata. Stoisko cieszyto sie ogromng
popularnoscig wsrod odwiedzajacych, ktérzy docenili jego wyglad, aranzacje meblowe, organizacje, a takze
profesjonalng obstuge. Na targach pokazano 19 kolekcji meblowych: 9 z kategorii pokoje dzienne/jadalnie, 6
sypialni, 4 pokoje mtodziezowe oraz szeroka oferte mebli uzupetniajacych (miedzy innymi szafy, biurka i

krzesta).

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dane finansowe Grupy Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Opis 31.03.2020 pr?z,:I;gz::j‘:(:;z Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 276 394 319511 (13,5%)
Koszt wiasny sprzedazy (169 763) (213 688) (20,6%)
Zysk brutto ze sprzedazy 106 631 105 823 0,8%
Marza brutto ze sprzedazy % 38,6% 33,1%

Koszty sprzedazy (61 610) (67 668) (9,0%)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 729) (14 102) 11,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 26 811 24 416 9,8%
EBITDA 40 893 38413 6,5%
yeeninyeh o e i a7 a7) 4
Zysk brutto 2 485 17 906 (86,1%)
Strata netto (4 398) 12 512 (135,2%)
Rentownos¢ sprzedazy netto (1,6%) 3,9%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (0,6%) 1,6%

Rentowno$¢ majatku (ROA) (0,3%) 0,8%

Przychody ze sprzedazy po I kwartale 2020 roku wyniosty 276 394 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty nizsze o 13,5% (wartosciowo o 43 117 tys. zi).
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W samym miesigcu marcu 2020 roku, na skutek wptywu pandemii COVID-19 nastgpit spadek obrotdw o ok. 42 % w
poréwnaniu do marca 2019 roku.

Sprzedaz poza Grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wiasnym zakfadzie wyniosta 16 762 tys. zt (w I kwartale
2019 roku- 12 518 tys. zt).

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 223 964 tys. zt — 81 % sprzedazy ogdtem (w I kwartale 2019 r. — 275 751 tys.
zt — 86,3 %). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 52 430 tys. zt (19%) wobec 43 760 tys. zt (13,7%) w analogicznym okresie
roku 2019.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach przedstawia ponizszy wykres.

Europa Srodkowa,
Potudniowa i Wschodnia

B Europa Zachodnia i Pétnocna
Kraje niemieckojezyczne

M Kraje pozaeuropejskie

Polska

Najwiekszy udziat w sprzedazy mialy kraje niemieckojezyczne - 50% oraz Europa Srodkowa i Potudniowa — 13,5%. Sprzedaz
krajowa stanowita 19% przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 38,6%, czyli 0 5,5 pkt procentowego wyzej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy - obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 22,29%, wobec 21,18% w analogicznym okresie
roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym koszty sprzedazy spadty o 6 058 tys. zt na skutek zrealizowania nizszych przychoddw
ze sprzedazy.

Koszty ogolne — obcigzenie przychoddw kosztami ogdinymi uksztattowato sie na poziomie 5,7%, przy 4,4% w I kwartale
2019 roku.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej — wyniost 26 811 tys. zt (9,7% przychoddw), w stosunku do 24 416 tys. zt (7,6%
przychoddw) w I kwartale 2019 roku.

Jednorazowy wptyw na obnizenie wyniku EBIT w I kwartale 2020 roku miato ujecie w pozostatych kosztach operacyjnych
ostatniej transzy dofinansowania budowy pasa startowego w Suwatkach w kwocie 2 500 tys. zt.

Wynik z dziatalnosci finansowej — uksztattowat sie na poziomie (-) 22 168 tys. zt. Na ujemny wynik wptyw miaty
w szczegolnosci ujemne réznice kursowe w kwocie (-) 18 900 tys. zt, powstate gtéwnie z tytutu wyceny kredytéw w walucie
EUR.

Strata netto w okresie sprawozdawczym wyniosta (-) 4 398 tys. zt (-1,6% przychodéw), w poréwnaniu z zyskiem na
poziomie 12 512 tys. zt w analogicznym okresie 2019 roku (3,9% przychodow).

e G T 31.03.2020 31.12.2019 % Zmiana
tys. zt Bﬁr%% . tys. zt B;z;‘g’;/’; ,  2020/2019
Aktywa trwate 1144 715 74% 1168 776 74% (2,1%)
Aktywa obrotowe 400 744  26% 402 245 26% (0,4%)
Aktywa razem 1545459  100% 1571021  100% (1,6%)
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Kapitat wkasny ogétem 742 058 48% 781 202 50% (5,0%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 513 234 33% 252 854 16% 103,0%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 290 167 19% 536 965 34% (46,0%)
Pasywa razem 1545 459 100% 1571021 100% (1,6%)

Aktywa trwate spadty o0 24 061 tys. zt, gtdwnie w efekcie spadku pozycji naleznosci dtugoterminowych z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych (13 450 tys. zt) oraz spadku rzeczowych aktywdéw trwatych spowodowanym amortyzacja
posiadanego majatku.

W aktywach obrotowych nastgpit niewielki spadek o 1 501 tys. zt, na co najistotniejszy wptyw miaty: wzrost w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - kwota 13 459 tys. zt oraz w pozycji zapasy — kwota 10 424
tys. zt, jak réwniez spadek w pozycji naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych o kwote 16 924 tys. zt oraz
$rodkow pienieznych o 7 237 tys. zt.

Po stronie pasywOw najistotniejsza zmiana dotyczy wzrostu salda zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw
bankowych — 265 223 tys. zt oraz wzrostu zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych — 9 195 tys. zk.

W zobowigzaniach krétkoterminowych nastapit spadek o 265 223 tys. zt, gtdwnie w pozycji zobowigzan dotyczacych biezacej
czesci kredytdw 253 141 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych — 5 225 tys. zt.

W zwigzku z wymogami MSR 1 par 65, na moment bilansowy 31.12.2019 roku Grupa dokonata reklasyfikacji zobowigzan
dtugoterminowych dotyczacych kredytu bankowego spotki zaleznej TANNE Sp. z o0.0. do pozycji zobowigzan
krétkoterminowych. Powodem reklasyfikacji byto niespetnienie przez spdtke zalezng wskaznika obstugi zadtuzenia (pomimo
terminowej obstugi kredytu wraz z odsetkami) oraz zawarcie w dniu 20 marca 2020 roku aneksu do umowy kredytowej
zawierajgcego zgode Konsorcjum. Stad na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kredyt TANNE Sp. z
0.0. wykazany jest zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem sptaty.

Zarzad FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. majac na uwadze sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19,
podjat rozmowy z Bankami majace na celu prolongate sptaty rat kapitatowych kredytéw inwestycyjnych, ktérych zapadalnosé¢
przypadata na marzec oraz II kwartat 2020 roku, na co Banki wyrazity zgody. Opis zawartych anekséw do umoéw kredytowych
zostat zawarty w nocie nr 24 oraz w nocie nr 28 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

Rok 2020 dla Grupy FORTE miat by¢ kolejnym rokiem koncentrowania sie na konsolidacji poprzez dalsze poprawianie struktury
finansowania biznesu oraz zwiekszania rentownosci, aby mdc w dalszym okresie powrdci¢ do dynamicznego rozwoju sprzedazy
mebli na rynkach europejskich poprzez dalsze zwiekszanie udzialu w rynkach poszczegdinych krajéw i odpowiednie
dostosowywanie oferty produktowe;j.

Okres I kwartatu 2020 roku, do czasu ogtoszenia pandemii COVID-19, Grupa moze zaliczy¢ do udanego zaréwno pod katem
zrealizowanych przychoddw, jak réwniez rentownosci sprzedazy. Po dwoch miesigcach sprzedazy, przy obrotach wyzszych o
2 % r/r Grupa zanotowata procentowg marze na sprzedazy wyzszg o 4 % w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Jednakze ze wzgledu na sytuacje spowodowang pandemig i zamknieciem rynkdw zbytu od potowy marca, Zarzad podjat
decyzje o czasowym wstrzymaniu od 24 marca produkcji we wszystkich zakfadach.

Gtéwne dziatania Zarzadow wszystkich spotek Grupy Kapitatowej w tym okresie skierowane byly na zapewnienie
bezpieczenstwa pracownikdw i ograniczenie negatywnych skutkéw pandemii na prowadzong dziatalno$¢ i zapewnieniu
bezpiecznej ptynnosci finansowej na najblizsze miesigce m.in. poprzez wynegocjowanie z bankami finansujgcymi Grupe
przesuniecia sptat kredytow przypadajacych na koniec I kwartatu i caty II kwartat na okres pozniejszy.

4, Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis zamieszczony zostat w pkt 1 niniejszego sprawozdania.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnych w stosunku do
wynikow prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2020 rok.
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6. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogodlnej liczby akcji Jednostki Dominujacej, na dzien 21 maja 2020 roku.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat
akcji i glosow w kapitale w ogolnej
zaktadowym liczbie glosow
1. MaForm SARL 7 763 889 32,44% 32,44%
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2 600 000 10,86% 10,86%
Jesien”
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA 2 116 595 8,84% 8,84%
SANTANDER
4. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy 2 054 828 8,59% 8,59%
Inwestycyjnych S.A.*
4. Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1675 186 7,00% 7,00%

Emerytalny (dawniej: ING PTE)

* w tym Bentham Sp. z 0. 0. 2.050.000 akcji, 8,57% akcji w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtosow

7. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osob

zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Liczba akcji o wartosci
nominalnej 1 zi kazda akcja

Klaus Dieter Dahlem Czlonek Zarzadu
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andreas Disch Czlonek Zarzadu

34170

300

8 250

Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych w systemie notowan

ciagtych.

Kluczowe dane dotyczace akcji Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.

Kluczowe dane

I kwartat 2020 roku

I kwartat 2019 roku

przeksztatcone
Zysk netto Spotki w tys. zt. 5982 2 660
Najwyzszy kurs akcji w z 38,40 29,45
Najnizszy kurs akgcji w zt 10,44 21,10
Cena akcji na koniec okresu w zt 11,20 25,90
Liczna akgji w obrocie gietdowym w szt. 23930 769 23 930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 33 269 18 782

Zrodfo: Serwis Bankier.pl

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej
Nie wystapity.
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10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz
rynkowe

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w nocie 26 sprawozdania
skonsolidowanego.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 31 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca nie zawarta nowych umoéw pozyczek
ze spoOtkami powigzanymi. Szczegdtowe informacje na temat obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym zawiera nota nr 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

e W dniu 28 czerwca 2016 roku Spdtka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku
zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z o0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spétka zobowiazata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej kredytu,
odsetek, prowizji, opfat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu
na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 11 044 tys. zt (na 31 grudnia 2019 roku: 10 331 tys. z).

e Spotka udzielita nastepujacych zabezpieczen zobowigzan handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z o. o.:

- na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 192 tys. EUR,

- na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
83 tys. 7,

- narzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 102 tys. zt,

- na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajacg na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 628 tys. zi,

- na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
62 tys. EUR.

e  Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:
- poreczenie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,
- poreczenie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,
- poreczenie do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,
- poreczenie do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,
Saldo kredytu Tanne Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 373 291 tys. zk.

e W dniu 23 listopada 2018 roku Spdtka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonaé wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z zawartej pomiedzy FORTE
BRAND Sp. z 0.0. iING Bank Slaski SA. Spétka zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowiazan
Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat
i innych kosztéw do kwoty 74 473 tys. zt do dnia 16.12.2022 roku lub wczesniejszej sptaty kredytu. Saldo kredytu
na dzien 31.03.2020 roku wynosi 16 505 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze wyzej wymienione zobowigzania warunkowe zostaly zawarte w ramach Grupy Kapitatowej, dotycza
takich zobowigzan, ktére w catosci lub w czesci zostaty juz uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytéw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ Fabryk Mebli FORTE S.A.,
natomiast TANNE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z 0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzg sprzedaz do klientéw
zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw $rodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan
warunkowych Jednostka Dominujgca ocenia jako mato prawdopodobne.
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13. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta

W zwigzku z sytuacjg spowodowang pandemig COVID-19, w celu zlagodzenia negatywnych skutkdw na prowadzong
dziatalno$¢ Grupy, poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej FORTE wystapity do Wojewoddzkiego Urzedu Pracy z wnioskami o
dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym wymiarem czasu pracy oraz
na pokrycie czesci sktadek na ubezpieczenie spoteczne pracownikéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa FORTE
otrzymata dofinansowanie na tgczng kwote 9.923 tys. zt. Otrzymane dofinansowanie dotyczy okresu kwieciert — maj 2020 . i
obejmuje pracownikéw zatrudnionych we wszystkich fabrykach Jednostki Dominujacej oraz TANNE Sp. z 0.0. Grupa ztozyla
whnioski o dofinansowanie takze w zakresie wynagrodzen pracownikdéw za miesigc czerwiec 2020 roku w czesci dotyczacej
obnizonego wymiaru czasu pracy oraz pokrycia sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Otrzymane dofinansowanie pozwoli na
pokrycie czesci kosztow statych, jakie ponosi Grupa w zakresie wynagrodzen pracownikdw i sktadek na ubezpieczenie
spoteczne.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:

- dziatania rzadéw poszczegdlinych krajoéw europejskich zwigzane z ograniczeniami handlu w zwigzku z pandemig COVID-19
oraz ewentualne reperkusje powrotu ograniczen w kolejnej czesci roku,

- koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym,

- utrzymanie ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej,

- utrzymanie ptynnosci finansowej przez gtéwnych partneréw biznesowych Grupy,

- stabilno$¢ cen surowcdw zaréwno do produkcji mebli, jak i ptyty meblowej.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Zarzad nie dostrzega innych zagrozen oraz ryzyk, ktdre mogtyby wywrzec istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.
18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséow
o Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 31 marca 2020 roku przeliczono wedtug kursu Sredniego

NBP z dnia 31.03.2020 roku (EUR/PLN = 4,5523 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych za I kwartat 2020 roku wyceniono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (EUR/PLN éredni za I kwartat 2020 roku =
4,3963 zi).

o Poszczegdine pozycje aktywow i pasywdw stan na dzien 31 grudnia 2019 roku przeliczono wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31.12.2019 roku (EUR/PLN = 4,2585 z}). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych za I kwartat 2019 wyceniono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursdéw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (EUR/PLN $redni za I kwartat 2019 roku = 4,2978 z1).
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Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Signed by /
Podpisano przez:
Macig)
Formanowicz

Date/ Data: 2020-
05-21 06:31

Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem

Signed by /
Podpisano przez:

Klaus Dieter
Dahlem

Date/ Data: 2020-
05-21 06:42

Czitonek Zarzadu
Andreas Disch

Signed by /
Podpisano przez:

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2020-
05-21 06:47

Ostrow Mazowiecka, dnia 21 maja 2020 roku

Czionek Zarzadu
Maria Malgorzata Florczuk

Signed by /
Podpisano przez:

Maria Malgorzata
Florczuk

Date / Data: 2020-
05-21 06:40

Czionek Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2020-
05-21 06:28
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