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1. Sktad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A.

a) Jednostka Dominujgca:

Nazwa jednostki Siedziba

00-687 Warszawa,

Rubicon Partners S.A. ul. Wspdlna 70

Rubicon Partners Spoétka Akcyjna (Spdtka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000037652.

Spotka prowadzi dziatalno$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U.

z2019r., poz. 515).

Rubicon Partners S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2018 roku

miat swojg siedzibe w Warszawie przy ulicy Wspdlnej 70, 00-687 Warszawa.
Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.

= Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64,20,2)
= Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64,30,2)

=  Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczycieli

i funduszow emerytalnych (64,99,2)

=  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczenn ifunduszéow

emerytalnych (66,19,2)
=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64,92,2)
Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68,32,2)

Organami Jednostki Dominujacej s3:

= Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Monika Nowakowska
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Ewaryst Zagajewski

12 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Jarostawa
Wikalinskiego.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Monika Nowakowska
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Ewaryst Zagajewski

Jarostaw Wikalinski

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec

22 maja 2018 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Piotrowi Karmelicie funkcje Prezesa Zarzadu.
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Po dniu bilansowym nie byto zmian w sktadzie RN oraz Zarzadu.

Rada Nadzorcza petni funkcje Komitetu Audytu w petnym sktadzie. Szersze informacje w tym zakresie opisane sg
w rozdziale V tad Korporacyjny w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

b)  Zanaczacy akcjonariusze

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien 31 grudnia 2018 r. akcjonariuszami posiadajgcym ponad
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Udziat procentowy w

R (R el T Y Liczba gtoséw na WZ  ogdlnej liczbie gtosow na

Akcjonariusz *)

akcji kapitale zaktadowym W2
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
Impera Invest Sp. z 0.0. 1085193 28,40% 1085193 28,40%
Pozostali 2235307 58,51% 2235307 58,51%
3820500 100,00% 3820500 100,00%

* wraz z podmiotami zaleznymi
Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy na dzier 31.12.2018 r.

W okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 14 listopada 2018 r. do 26 kwietnia 2019 r. (data podpisania niniejszego
raportu) nie miaty miejsca zmiany w strukturze znacznych pakietéw akgcji.

c) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Rubicon Partners S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Rubicon Partners S.A.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta w
okresie od 31 grudnia 2018 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w
Liczba Udzn.aI w Liczba kapitale ) UdZ{af w
akeji/Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba kapitale
Nazwa Akcjonariusza , zaktadowym / ) / Udziat w akgcji/Liczba zaktadowym /
gtoséw na . . .. glosow na L . . P
Udziat w liczbie liczbie gtoséw na WZ  Udziat w liczbie
wz , wz . !
gtosow na Wz gtosow na gtosow na Wz
wz
stan na dzien przekazania . .
A . stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu zmiany

niniejszego raportu okresowego
okresowego el &

Zarzad - - - - - -
Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - -

d) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metodg petng poprzez kontrole
bezposrednig, na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale
zaktadowym spotki

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosé6w na Wz

Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00%
gospodarczej i zarzadzania

Rubicon Partners Corporate 00-687 Warszawa,
Finance S.A. Wspdlna 70

e) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metodg petng poprzez kontrole
posrednig, na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Udziat w kapitale

Udziat w ogélnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtoséw na
spotki wz
Rubicon Partners Ventures Sp. | 00-687 }Narszawa, Pozostate posrednictwo pieniezne 100,00% 100,00%
zo0.0. Wspdlna 70
R Ventures | Sp. 2 0.0. 00-687 Warszawa, Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem 75.98% 75.98%

Wspdlna 70

funduszami

f)  Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach stowarzyszonych, objetych metodg praw wtasnosci poprzez kontrole
posrednig, na dzien 31 grudnia 2018 roku

Udziat w kapitale

Udziat w ogélnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtoséw na
spotki wz
VetXpert Sp. 2 0.0. 37-459 Stalow§ Wola, Dziatalnos¢ ZW|qza4na z 44,54% 44,54%
Kwiatkowskiego 9 oprogramowaniem
- 10-089 Olsztyn, Dziatalno$¢ zwigzana z o o
Pricing Tags Sp. z 0.0. Gatczynskiego 62/1 oprogramowaniem 32,00% 32,00%
Produkcja pozostatych wyrobdéw z
Cenospheres Trade & 00-687 Warszawa, mineralnych surowcéw o o
Engineering S.A. Wspdlna 70 niemetalicznych, gdzie indziej 20,29% 20,29%
niesklasyfikowana
. 87-100 Torun, Gagarina | Produkcja pozostatych podstawowych
hex Technol .20.0. 2 9 2 9
Synthex Technologies Sp. z 0.0 7/134B chemikaliéw organicznych 0,59% 0,59%
BrandWarrior Sp. z 0.0. 25-663 Kielce, Dziatalnos¢ zwiazana z 32,00% 32,00%
Olszewskiego 6 oprogramowaniem
VX Livestock Sp. 7 0.0. 00-688 Warszawa, Emilii | Dziatalno$¢ ZW|azaAna z 25,00% 25,00%
Plater 28 oprogramowaniem
MediBox Sp. 2 0.0. 00-688 Warszawa, Emilii Sprz.edaz hul’l.’,O\.Na 20,00% 20,00%
Plater 28 niewyspecjalizowana
- W Emilii zh
Medizdrowie Sp. z 0.0. 00-688 Warszawa, Emilii | Sprzedaz hurtowa 33,33% 33,33%

Plater 28

niewyspecjalizowana

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. na dzier 31.12.2018 roku posiadat réwniez udziaty w jednostce stowarzyszonej
CTE Trading Sp. z 0.0., ktéra nie jest objeta konsolidacja, ze wzgledu na nieistotne dane finansowe. Udziat w kapitale
zaktadowym spétki CTE Trading Sp. z 0.0. wynosit 40%, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ wynosi 40%.
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g) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
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1. Zgodnosc z wymogami MSSF (MSR 1):

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Rubicon Partners S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez
Unie Europejska. Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na 31 grudnia 2018 r.

Zarzad oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa krajowego.

Noty zerowe w sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostaty uwzglednione.
2. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku. Dane poréwnywalne
okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2019 r.

Sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie 19 czerwca 2018 r., natomiast 10
lipca 2018 r. zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego.

4. Waluta funkcjonalna

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

5. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, z wyjatkiem spétek postawionych w stan likwidacji
lub upadtosci.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Grupa bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

7. Poréwnywalno$¢ danych finansowych za poprzedni i biezgcy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r. s3 poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

8. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowsci
Zasady konsolidacji (MSSF 10)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Rubicon Partners
S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja kontrolowanych bezposrednio lub
posrednio przez Spoétke.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane. We
wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej.
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Jednostki zalezne Spétki konsolidowane s metoda petna.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich
wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych
jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W kolejnych okresach, straty
przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki
dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu ich nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujagcymi metodami wynikajagcymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty
i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b) Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy obszary zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacja i wycena, utrata wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9
obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Zmiany wyceny aktywéw finansowych, na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 9 zostang ujete w pozycji zyskdw zatrzymanych. W 2017 roku Spétka przeprowadzita szczegétowg ocene
wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki
lub jej wynikéw finansowych.

W Grupie wprowadzenie MSSF 9 nie miato wptywu na wartos¢ bilansowg sprawozdania finansowego oraz wartos¢
kapitatow wtasnych. W wyniku zastosowania MSSF 9, nie zmieni sie klasyfikacja aktywow finansowych.

Klasyfikacja i wycena

Spotka posiada jeden model biznesowy zaktadajacy utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
pienieznych. Spotka skorzystata z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatéw w spétkach nienotowanych, bedzie
ujmowac ich pdziniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne dochody catkowite lub rachunek wynikéw, w zwigzku
z czym zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na przyszte wyniki finansowe Spoéfki.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe s3 utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, a Spétka nie
sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez
wynik finansowy.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez rachunek wynikdw (za wyjatkiem inwestycji w aktywa
kapitatowe oraz aktywdw kontraktowych). Nowy model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych
(expected loss) w odrdznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazuje na koncepcji
strat poniesionych (incurred loss). Oczekiwane straty kredytowe s3 to straty kredytowe wazone
prawdopodobieristwem wystgpienia niewykonania zobowigzania.

Spétka zastosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
- model uproszczony: dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

- model ogdlny: dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz dla aktywdéw wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W modelu ogdélnym Grupa bedzie monitorowa¢ zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw finansowych oraz ustali poziom odpisu na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (jesli od momentu poczatkowego ujecia nie nastgpit istotny wzrost
ryzyka kredytowego dla danego instrumentu) badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego (w przeciwnym przypadku).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka zastosuje uproszczone podejscie i bedzie wyceniata odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia ekspozycji.
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Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spdtka bedzie wykorzystywata matryce rezerw, ktdra zostata
oszacowang w oparciu o obserwacje historycznych poziomoéw sptacalnosci naleznosci (z uwzglednieniem odzyskéw
z naleznosci, w stosunku do ktorych podejmowano dziatania windykacyjne oraz wykorzystywano przyjete
zabezpieczenia).

Grupa dokonata analizy swoich naleznosci handlowych, ktéra wykazata, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci mimo wprowadzenia przewidzianych standardem
zmian pozostanie na niezmienionym poziomie salda odpisu na dzien bilansowy. Kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci
na pozostatych aktywach finansowych réwniez sie nie zmienity.

Klasyfikacja posiadanych przez Grupe akcji i udziatéw do kategorii aktywéw finansowych

Grupa kwalifikuje akcje i udziaty do nastepujgcych kategorii aktywow finansowych:

Akcje i udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych (wspdlnych przedsiewzieciach)- klasyfikowane sq do kategorii
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wspétkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarcza, ktéry wystepuje tylko
woéwczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron
sprawujacych wspétkontrole (wspdinikdw przedsiewziecia).

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych - klasyfikowane sq do kategorii Aktywa wyceniane metodq praw
wtasnosci.

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktérg inwestor — Rubicon Partners S.A. wywiera znaczgcy wptyw i ktéra nie
jest ani jednostka zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem inwestora.

Znaczacy wptyw jest to zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej
jednostki.

Akcje i udzialy w pozostalych jednostkach — klasyfikowane sq do kategorii Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat lub Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celdow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace kryteria
podziatu:

,Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
,Z hieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie
w publicznym obrocie mocga decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

,0brét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym;

,Nnie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie majace posta¢ wynikajgcego z umowy obowigzku wydania srodkéw
pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce, lub wymiany aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostkg na warunkach potencjalnie niekorzystnych, lub kontraktu, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest instrumentem
niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze byé obowigzana wyda¢ zmienng liczbe witasnych
instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony w inny
spos6b niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkdw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych na
ustalong liczbe wfasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje
i warranty umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby witasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za
ustalong kwote srodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje
prawa poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych
instrumentéw kapitatowych tej jednostki. W tym réowniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Instrument kapitalowy jest to umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatéw koncowych (rezydualnych)
w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Warto$¢ godziwa jest kwota, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywdéw modgtby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Kategorie zobowigzan finansowych
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Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat lub zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane
wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie obligacje, kredyty bankowe, pozyczki oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Wycena zobowigzan finansowych

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia wszystkie zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania,
w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjgtkiem zobowigzania
bedacego instrumentem pochodnym powigzanym z i rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego
niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, ktéry wycenia
sie wedtug kosztu;

- zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktérych nie kwalifikuje
sie do wytaczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, lub powstatych w wyniku zastosowania podejscia
wynikajacego z utrzymania zaangazowania.

- umow gwarancji finansowych.

- zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

c) Leasing

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktére dla potrzeb rachunkowych
zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktdrej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja leasingobiorcy,
klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Kazda optate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.
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Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania
podobnych aktywow wtasnych z uwzglednieniem wartosci koricowe;j.

Leasing, przy ktorym znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne s3
w koszty metoda liniowg przez okres leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku
dochodowego od 0séb prawnych, s3 umowami leasingu operacyjnego.

d) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane s3 w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sg nieistotne dla oceny
sprawozdania finansowego.

Towary ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajgce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spétki lub podlegajg obnizce cen
spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpisow aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metoda FIFO.

e) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone;j
o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwatych
obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa sSrodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza wartos$¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do uzywania, sg kapitalizowane w wartosci odpowiedniego
$rodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia nastepnego miesigca,
w ktérym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Naktady poniesione dotyczace srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie rzadziej niz
na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym instrument
faczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i Srodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu.
W zwigzku z powyzszym Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntdw zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

f)  Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywoéw
ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, Zze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu sktadnikowi aktywoéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie
metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany
szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Pozostate wartosci niematerialne s3 poddawane
testom na utrate wartosci, jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata ich wartosci. Jezeli
wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ mozliwg do odzyskania (wyzsza z nastepujacych dwdéch wartosci —
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej), wartos¢ tych aktywdéw obnizana jest do poziomu wartosci
odzyskiwalne;j.

g) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, oraz na kazda date bilansowa dla rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych,
ktore nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje
sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztéw operacyjnych”.
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Wartosc¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywow
pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywoéw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego
sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

h)  Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywdw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien nabycia.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate
wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych
okresach.

i) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
j)  Zobowiazania pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki. Na dzien powstania
zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

k) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych igdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdéw, z ktérymi zwigzane
sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metoda aktuarialng, a podziatu rezerw na dtugo
i krotkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

m) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywdw i pasywdw a ich wartoscia podatkowa tworzone s3
rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartosc¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpisanie.

n) Kapitaty mniejszosci (MSSF 10)

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej przypadajacych na dziern nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat mniejszosci
zwiekszenia/zmniejszenia aktywOw netto, z tym ze straty mogg by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do
wysokosci kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszos¢.

o) Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
p)  Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)
Zobowigzanie warunkowe jest:

mozliwym obowigzkiem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowiazku lub
ktérego obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
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Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) spetniajgcych powyzsze warunki m.in. zaliczamy:
gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,

zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej.

q) "'Przychody z umdw z klientami” MSSF 15 oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,,Przychody z tytutu umoéw z klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze
powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw z klientami.
Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktéry bedzie miat
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkdéw swiadczenia
oraz alokacje przychoddéw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw $wiadczenia. Standard doprecyzowuje réwniez
zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozrdznia
ujecie obowigzkéw wykonania swiadczenia wynikajagce z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym
momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnienn dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15. Oprdécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

Weryfikacja wptywu MSSF 15 obejmowata miedzy innymi:
i) identyfikacje odrebnych obowigzkéw swiadczenia (np. kontrakty z kontrahentami hurtowymi na dostawy paliw
i olejow),
ii) szacowanie wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty uzaleznione od wolumenu sprzedazy).
r)  Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych, dotacje oraz
inne przychody.

s)  Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacje
wartosci aktywdéw niefinansowych, koszty podrézy stuzbowych oraz pozostate koszty.

t)  Rachunek przeptywéw pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg,
ktéry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania Grupy,
wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkdw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku
przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej,

=  do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw
majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz ich
zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzgc od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdéw pienieznych metode posrednia.

9. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — Grupa Rubicon
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 wedtug MSSF UE (w milionach
ztotych) 28 prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;
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- MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

- KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemng rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej;

- Zmiany do Odniesienn do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pdiniej;

- Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w 2ycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standarddw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Grupa jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda miaty na jej sprawozdania finansowe.

Zastosowanie standardéw w 2018 roku ( jak w jednostkowym MSF 9 i MSSF 15)

Tabela ponizej przedstawia zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bedacy dniem
pierwszego zastosowania MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce dotychczas obowigzujacego MSR 39, nie
wprowadzito zmian w metodologii wyceny aktywow i zobowigzan finansowych, z punktu widzenia posiadane go przez
jednostke  portfela  aktywdéw, z  wyjatkiem  wylaczenia  spod  klasyfikacji MSSF 9  inwestycji
w jednostki zalezne (patrz tabela ponizej). Zasadnicza metoda stosowana do wyceny jest nadal metodg
zamortyzowanego kosztu, w zwigzku, z czym wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien wdrozenia
MSSF 9 jest taka sama jak w przypadku MSR 39.

Aktywa finansowe Klasyfikacja wedtug Wartosc finansowa wg
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 oraz MSSF 9
wg stanu na 1 stycznia
2018 roku
Naleznosci z tytutu dostaw Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
Wyceniane wyceniane w 250 tys. 2t
w zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Naleznosci pozostate Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
wyceniane w wyceniane w 4481 tys. 2t
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe
wyceniane w wyceniane w 1069 tys. zt
zamortyzowanym zamortyzowanym
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koszcie koszcie
Inwestycje przeznaczone do | Aktywa finansowe Aktywa finansowe
obrotu przeznaczone do obrotu wycenione w wartosci
L . 36 tys. zt
godziwej przez wynik
finansowy
Zobowiazania finansowe Klasyfikacja wedtug Wartos¢ finansowa wg
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 oraz MSSF 9 wg
stanu na 1 stycznia
2018 roku
Dtugoterminowe kredyty i Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
pozyczki wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym zamortyzowanym i
koszcie koszcie
Dtugoterminowe Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
zobowigzania z tytutu wyceniane w wyceniane w
aktywow w leasingu zamortyzowanym zamortyzowanym )
koszcie koszcie
Zobowigzania z tytutu Pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe
dostaw wyceniane w 521 tys. 2t
zamortyzowanym
koszcie
Krétkoterminowe kredyty i Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
pozyczki wyceniane w wyceniane w 677 tys. 2t
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane w wyceniane w 2457 tys. 2t
zamortyzowanym zamortyzowanym
koszcie koszcie
Krétkoterminowe Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
zobowigzania z tytutu wyceniane w wyceniane w
aktywow w leasingu zamortyzowanym zamortyzowanym )
koszcie koszcie
Pozostate zobowigzania Pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe wyceniane w 7874 tys. 2t
zamortyzowanym
koszcie

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Grupy

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 Leasing obowigzuje dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku. Standard wprowadza jeden model
ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy - w ogdlnosci MSSF 16 zaktada ujecie wszystkich umoéw
leasingu w modelu podobnym do modelu ujecia leasingu finansowego zgodnie z MSR 17. Nowy standard zastepuje
dotychczas obowigzujacy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15 oraz SKI 27. Grupa zastosuje nowy
standard zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli
przekazuje prawo do kontroli zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres czasu w zamian za wynagrodzenie.
Grupa planuje zastosowaé MSSF 16 retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu pierwszego zastosowania
niniejszego standardu jako korekte bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. Wptyw na
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane bedzie miato przeliczenie umoéw, ktére do dnia 31 grudnia
2018 uznawane byly za leasing operacyjny — beda to przede wszystkim umowy najmu samochodéw ktére uznane
zostaty za spetniajace definicje leasingu w rozumieniu MSSF 16.

Wyijatki praktyczne zastosowane w Grupie na moment wdrozenia MSSF 16
Stosujgc niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzysta z ponizszych zwolnien:

- Grupa nie stosuje niniejszego standardu do umodw, ktére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako umowy
zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

- Grupa zastosuje jednolita stope dyskontowg do portfela leasingdw o podobnym charakterze (tj. uméw na podobny
okres, zawartych w tej samej walucie i dla tego samego typu przedmiotu leasingu),
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- Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostang jako leasing krotkoterminowy i tym samym ujecie tych uméw nie ulegnie zmianie,

- Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢ (np. wyposazenie
biurowe) nie zostang przeliczone i ich ujecie nie ulegnie zmianie,

- Grupa wykorzysta wiedze zdobyta po fakcie w okreslaniu okresu leasingu (na przyktad, jezeli umowa przewiduje opcje
przedtuzenia umowy lub jej wypowiedzenia),

- Grupa wykluczy poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dniu
pierwszego zastosowania,

- Grupa nie wydzieli elementéw leasingowych i nieleasingowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano oczekiwany wptyw na kapitat wtasny Grupy z wdrozenia MSSF 16 na dzien 1 stycznia
2019 roku:

Oczekiwany wptyw MSSF 16 na bilans Grupy 31.12.2018

Aktywa

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2142
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 407
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu leasingu 2142
- dfugoterminowe 1729
- krétkoterminowe 413
Rezerwa z tytutu na podatku dochodowego 407

Wptyw na kapitat wiasny -

Jak wspomniano wyzej, powyzszy wptyw zwigzany jest z faktem, iz Grupa ma najem powierzchni biurowej, ktére
dotychczas ujmowane byty jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17. W zwigzku z faktem, iz wszystkie umowy najmu
zawarte s3 na okresy dtuisze niz 12 miesiecy Grupa dokonata odpowiedniego przeliczenia i przeklasyfikowata
zobowigzan dotychczas ujawnianych jako zobowigzania pozabilansowe na zobowigzania z tytuty leasingu przy uzyciu
kranncowej stopy pozyczkowe;.

10. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii z badania sprawozdania finansowego.

11. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla notowanych papieréw wartosciowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek jako wartos$¢ godziwa przyjmuje sie
wartos$¢ notowan na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegdlnosci dla spotek, ktérych notowania rozpoczety sie
w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzad moze podjg¢ decyzje, aby dla potwierdzenia wartosci godziwej dokonaé
dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metoda poréwnawcza.

Wycena akcji metodami poréwnawczymi (wskaznikowymi) opiera sie na wykorzystaniu wskaznikow odnoszacych
rynkowga cene akcji porownywalnych spétek do wartosci okreslonych zmiennych charakteryzujgcych dziatalnos$¢ tych
spotek, takich jak np. przychody ze sprzedazy, zysk netto czy wartos¢ ksiegowa na jedna akcje. Kluczowe elementy
wyceny porownawczej (wskaznikowej) to wybdr odpowiedniej grupy poréwnawczej (notowane podmioty prowadzace
dziatalno$¢ mozliwie najbardziej zblizong do dziatalnosci podmiotu wycenianego) oraz wybdr wskaznikow
stanowigcych baze do wyceny. Wycena poréwnawcza przebiega poprzez odniesienie odpowiednich zmiennych
charakteryzujgcych dziatalnos¢ podmiotu wycenianego do sSredniej lub mediany wartosci wtasciwego wskaznika dla
podmiotéw tworzacych grupe poréwnawcza.

Celem wyceny poréwnawczej jest ustalenie ceny, po ktérej mogtaby zostac¢ zawarta potencjalna transakcja rynkowa na
wycenianym podmiocie na dzien sporzadzania wyceny. Tak uzyskang warto$¢ we wszystkich przypadkach skorygowano
do wartosci z notowan, ktdre byty nizsze niz warto$¢ oszacowana.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na doswiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci prognoz finansowych, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Rubicon Partners S.A., jest duze. W kolejnych
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okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny s3 poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére
wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

12. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2018 r. przez Narodowy Bank
Polski - 4,3000 zt PLN/ EUR

e  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego korczacego sie 31 grudnia 2018 r. —4,2669 PLN / EUR

e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2017 r.
przez Narodowy Bank Polski - 4,1709 zt PLN/ EUR

e  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu $rodkow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2017 r. —4,2447 PLN / EUR

e w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. maksymalny i minimalny kurs EUR w stosunku do ztotego
wynosit odpowiednio 4,1423 PLN / EUR i 4,3978 PLN / EUR, natomiast maksymalne i minimalne wartosci kursu
EUR w stosunku do ztotego na zakoriczenie miesigca 2017 r. wyniosty odpowiednio 4,1709 PLN / EUR i 4,4157
PLN / EUR.
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w tys. zt

Okres 12
miesieczny

zakonczony
31.12.2018
(niebadane) {

Okres 12
miesieczny

zakornczony
31.12.2017

niebadane)

w tys. EUR

Okres 12
miesieczny
zakonczony
31.12.2018
(niebadane)

A
RUBICON

Okres 12
miesieczny
zakonczony
31.12.2017
(L ELERT)

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3213 5107 753 1200
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (14 252) (5001) (3 340) (1175)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11 039) 106 (2 587) 25
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 571) (2 318) (2 946) (545)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 455) (2 194) (2919) (515)
Zysk/Strata netto dla jednostki dominujacej (12 321) (2 194) (2 888) (515)
Inne catkowite dochody - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 698) 322 (1.804) 76
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (62) 3281 (15) 771
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 285 (3010) 1707 (707)
Przeptywy pieniezne netto, razem (475) 593 (111) 139
w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na:

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2017

Aktywa trwate, razem 6737 18 383 1567 4407
Aktywa obrotowe, razem 6738 11589 1567 2779
Zobowigzania dtugoterminowe 1386 2 857 322 685
Zobowigzania krétkoterminowe 11529 15 887 2681 3809
Kapitat wiasny (aktywa netto) 560 11228 130 2692
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22923 5331 5496
Liczba akcji wg stanu na dzien: 31.12.2018 oraz 31.12.2017 3820500 3820500 3820500 3820500
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,15 2,94 0,03 0,70
Srednia wazona liczba akgji 3820500 3820500 3820500 3820500
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) Okres

poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje za okres (3,23) (0,57) (0,76) (0,13)
01.01.-31.12.2017r.

Rozw?dmona Srednia wazona liczba akcji zwyktych w 3820500 3820500 3820 500 3 820 500
okresie

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt /

EUR) Okres poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje (3,23) (0,57) (0,76) (0,13)
za okres 01.01. - 31.12.2017r.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-RS-2018 RUBICON
SKONSOLIDOWANY  RACHUNEK  ZYSKOW |  STRAT  ZAWIERAJACY  SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU [UKtAD
POROWNAWCZY]

Okres 12 miesieczny Okres 12 miesieczny
zakonczony zakornczony

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1577 4930
Pozostate przychody operacyjne 1636 177
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3213 5107
Amortyzacja (322) (31)
Zuzycie surowcéw i materiatéw (95) (94)
Ustugi obce (1992) (3203)
Koszty swiadczen pracowniczych (1 049) (871)
Podatki i optaty (192) (69)
Pozostate koszty (10 602) (733)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (14 252) (5001)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11 039) 106
Przychody finansowe 301 1382
Koszty finansowe (347) (3307)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (3 206) -

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatow i

innych instrumentdw finansowych 2050 (647)
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartos$ciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik (331) 148
finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12571) (2318)
Podatek dochodowy 116 124
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 455) (2 194)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (12 455) (2 194)
Zysk/strata przypadajaca udziatom niesprawujacym kontroli (134)
Zysk/Strata netto dla jednostki dominujacej (12321) (2194)
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez ) )
pozostate dochody catkowite
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem (12 321) (2 194)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (12 321) (2 194)
Udziatom niesprawujgcym kontroli (134) -
(12 455) (2194)
Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (12 321) (2 194)
Udziatom niesprawujacym kontroli (134) -
(12 455) (2194)
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 3820500 3820500
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 3820500 3820 500
Zysk (strata) netto (12 321) (2 194)
Zysk/strata netto na $rednig wazona liczbe akcji (w zt) (3,23) (0,57)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (3,23) (0,57)
Rozwodniony (3,23) (0,57)
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty (3,23) (0,57)
Rozwodniony (3,23) (0,57)
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-RS-2018 RUBICON
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA
2018 ROKU
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 995 1256
Wartosé firmy - 7110
Pozostate wartosci niematerialne 292 2524
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 122 52
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 498 828
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 6613
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4629 -
Pozostate aktywa 201 -
Aktywa trwate razem 6737 18 383
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4677 2 345
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1069 652
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 17
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 29 2207
Biezace aktywa podatkowe 54 125
Pozostate aktywa 25 42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226 701

6 097 6 089
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 641 5500
Aktywa obrotowe razem 6738 11589
Aktywa razem 13 475 29972

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 22923 22923
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 11319 11319
Kapitat rezerwowy 12372 13875

Kapitat z aktualizacji aktywow finansowych wycenianych w wartosciach

1652 1652
godziwych przez pozostate dochody catkowite 65 65
Niepodzielony wynik finansowy (36 152) (36 347)
Wynik finansowy biezacego okresu (12 321) (2 194)

(207) 11228
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 767 -
Razem kapitat wtasny 560 11 228
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 888 1143
Rezerwa na podatek odroczony 498 1714
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1386 2857
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 255 3020
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 677 2143
Pozostate zobowigzania finansowe 2457 2454
Biezgce zobowigzania podatkowe 258 250
Rezerwy krétkoterminowe 1401 1101
Przychody przysztych okreséw 344 608
Pozostate zobowigzania 4137 6311

11529 15 887

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 11529 15 887
Zobowiazania razem 12 915 18744
Pasywa razem 13475 29972
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

SAF-RS-2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi

(zmniejszenie udziatu w jednostce zaleznej)

Podziat zysku/straty
Suma dochodéw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Kapitat wtasny po korektach

Transakcje z udziatami niekontrolujagcymi
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 r.

Kapitat

zaktadowy

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako
pozostale aktywa
finansowe

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

A
RUBICON

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
I EH

22923 11319 13 875 1652 (38 541) 11228 - 11228
22923 11319 13 875 1652 (38 541) - 11228 - 11228
- - - - 886 - 886 901 1787
- (1503) 1503 - - -
- - - - - (12 321) (12 321) (134)  (12455)
22923 11319 12372 1652 (36 152) (12 321) (207) 767 560

Kapitat

zaktadowy

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako
aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate
dochody catkowite

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
wiasne

22923 11319 13732 1652 (36 279) 13 347 - 13 347
22923 11319 13732 1652 (36 279) - 13 347 - 13 347
- - - - 75 - 75 - 75
- 143 (143) - - -
] i i . - (2 194) (2194) - (2194)
22923 11319 13 875 1652 (36 347) (2 194) 11228 - 11228
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31

GRUDNIA 2018 ROKU [METODA POSREDNIA]

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Zmiana stanu portfela inwestycyjnego

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie aktywdw finansowych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Odsetki

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 12 miesieczny

Okres 12 miesieczny

zakonczony zakornczony
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
(12571) (2 318)
4 874 2 640
322 31
3206 -
(5) 225
8558 -
482 683
(5657) (1439)
11 4057
165 (1)
(2 208) (916)
(7 698) 322
(7 698) 322
1 3292
1 -
- 3292
(63) (11)
(63) (11)
(62) 3281
8287 1094
1397 80
1890 1014
5000 -
(1002) (4 104)
(846) (1482)
- (2217)
(156) (405)
7 285 (3 010)
(475) 593
(475) 593
701 108
226 701
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Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong
zbywalnoscig
notowane na

gietdach

notowane na nienotowane .
Z ograniczong

zbywalnoscia

rynkach na rynkach
pozagietdowych regulowanych

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 6051
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - R
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - R
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - R

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa - - - 139
wartos¢ wedtug ceny nabycia 2417 - - 1291
wartos¢ godziwa - - - 139

wartos¢ rynkowa - - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych*

wartos¢ bilansowa - - 29 4629
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - 29 6224
wartos¢ godziwa 836 - 29 4629

wartosé rynkowa - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - R
wartos¢ godziwa - - - N
wartosc rynkowa - - - N

RAZEM - - - -
wartos¢ bilansowa - - 29 4768
wartos¢ wedtug ceny nabycia 2417 - 29 13 566

wartos¢ rynkowa - - - -

. Zestawienie nie zawiera akcji i udziatow jakie sq zaklasyfikowane zgodnie z MSSF 5.

22




B
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-RS-2018 RGB ICON

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Certyfikaty Zagraniczne
inwestycyjne i papiery Pozostate

obligacje wartosciowe

Udziaty
mniejszosciowe*

jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych wspotkontrolowanych stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku

obrotowego - - 69 8 820 - - - 8889
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - 3327 4915 - - - 8242
- Reklasyfikacja - - 1547 - - - - 1547
- Nabycie - - 1780 4131 - - - 5912
- Wycena w wartosci godziwej - - - 784 - - - 784
- Naliczenie odsetek - - - - - - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - 3257 9078 - - - 12334
- Sprzedaz - - - 5778 - - - 5778
- Utrata wartosci - - 3257 1115 - - - 4372
- Przeniesienie aktywow finansowych do

"Aktywow przeznaczonych do - - - 638 - - - 638
sprzedazy"

- Sptata odsetek - - - - - - - -
- Reklasyfikacja - - - 1547 - - - 1547
:ll)a"rot;s"t\:l:::nsowa na koniec roku } ) 139 4658 ) ) } 4797

. Zestawienie nie zawiera akcji i udziatow jakie sq zaklasyfikowane zgodnie z MSSF 5.
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Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

. s Otrzymane lub
> Procent Udziat w ogolnej . . ) .
. . . Wartos¢ . o P Nieoptacona przez nalezne Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze wskazaniem o . . , . . .. posiadanego liczbie gtoséw w N PR . . " .
X Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa akgji . emitenta wartosc akcji  dywidendy (inne  do kategorii zgodnie z MSR
formy prawnej . kapitatu walnym . . .
(udziatow) . (udziatéw) w jednostce udziaty w 39
zaktadowego zgromadzeniu
zyskach)
Wynajem i zarzadzanie . L.
53-124 nizrucjhomos'ciaami wyceniane w wartosciach
JPM HOLDING S.A. (d. Blachownia S.A.) | Wroctaw, Al. X - 5,79 5,79 - - | godziwych przez pozostate
. witasnymi lub .
Lipowa 21/3 s . dochody catkowite
dzierzawionymi
Razem - 5,79 5,79 - -
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Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Nazwa jednostki
ze wskazaniem
formy prawnej

Aktywa trwate

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartos¢
godziwa
akcji
(udziatéw)

Liczba akcji

(udziatéow)

SAF-RS 2018

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow w
walnym
zgromadzeniu

A
RUBICON

Otrzymane

lub nalezne

dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSSF 9

Produkcja pozostatych wyrobdéw . -
Cenospheres 00-687 Warszawa z mineralnych surowcéw Wyceniane w wartosci
Trade & , ! . . 4 . Stowarzyszona 1171392 24,50% 24,50% - | godziwej, konsolidowane
. . Wspdlna 70 niemetalicznych, gdzie indziej - .
Engineering S.A. . . metodg praw wtasnosci
niesklasyfikowana
- . PN Woyceniane w wartosci
Pricing Tags Sp. 2 10—089’OI§ztyn, Dziatalnos¢ ZW|a.12ana z Stowarzyszona 40 32,00% 32,00% - | godziwej, konsolidowane
0.0. Gatczyniskiego 62/1 | oprogramowaniem 55 -
metodg praw wtasnosci
. . . PR Wyceniane w wartosci
BandW . 25- Kiel Dziatal
andWwarrior Sp. z | 25-663 |.e ce zlatainosc ZW|a.12ana z Stowarzyszona 40 32,00% 32,00% - | godziwej, konsolidowane
0.0. Olszewskiego 6 oprogramowaniem 66 .
metodg praw wtasnosci
. . S Wyceniane w wartosci
VX L k Sp. - W Dziatal
vestock Sp.z-| 00 688 arszawa, zlatainosc ZW|a.1zana z Stowarzyszona 50 - 25,00% 25,00% - | godziwej, konsolidowane
0.0. Emilii Plater 28 oprogramowaniem -
metodg praw wtasnosci
37-450 Stalowa . SO Wyceniane w wartosci
Vetxpert Sp. 2 Wola, Dziatalnos¢ ZWI&.)ZHI’la z Stowarzyszona 53 1 44,54% 44,54% - | godziwej, konsolidowane
0.0. ) ) oprogramowaniem .
Kwiatkowskiego 9 metodg praw wtasnosci

Nazwa jednostki
ze wskazaniem
formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartos¢
godziwa
akcji
(udziatow)

Liczba akcji

(udziatow)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
(%)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow w
walnym
zgromadzeniu
(%)

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSSF 9

Aktywa obrotowe
. 00-687 Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych
TET .
(C) o rading Sp. z Warszawa, sie sprzedazg towardéw réznego stowarzyszona 40 17 - 40,00% 40,00% )
e Wspdlna 70 rodzaju
Razem 139 - )
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Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) c.d.

Zobowiazania i rezerwy
. w tym:
Rezerwow Wynik

Aktywa Kapitat Kapitat Kapitat e(z finansowy
razem wiasny zaktadowy | zapasowy | aktualizacji zlat

Zysk (strata) s . s .
Nazwa Przychody na e Naleznosci | Naleznosci
netto ze

. . . - krétkoter | diugotermi
jednostki X dziatalnosci obrotowe . .
sprzedazy minowe nowe

Zysk
(strata)
netto Ogétem:

Zobowiagzania  Zobowigzania
operacyjnej wyceny)  ubieglych krétkotermino  dtugotermino-

Rubicon
Partners
Corporate
Finance S.A.
Rubicon
Partners
Ventures
Sp.zo.o.

1157 (1547) 5608 1245 165 10 806 7055 2000 2777 - - 626 3751 1625

112 (27) 3181 2322

10 606 4776 10 4535

(2329) 2 560 5830 3693 2137

R Ventures |
Sp.zo.o0.

(146) 991 793 - 3851 3843 1457 1452

(329) 55 8 8 -
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Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nieoptacona

> Udziat w przez Otrzymane .
. . " Wartosé Procent P . . Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze . . Wartos¢ . ogolnej liczbie emitenta lub nalezne .
. Lo . . - Liczba akcji . . rynkowa (dla posiadanego p aa . zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . godziwa akcji . ) gtosow w wartos¢ dywidendy " .
. (udziatéw) .. spotek kapitatu .. . . kategorii zgodnie z
prawnej (udziatéow) walnym akcji (inne udziaty
notowanych) zaktadowego . . s MSSF 9
zgromadzeniu  (udziatéw) w zyskach)
w jednostce
Notowane
K -
o
Kopahaus S.A. w 74-320 Barlinek, P.rotfiukc!a wyrobow stqlarsklch i 2 000 000 3,10% 2,88% wartosci g9d1|wej
upadiodci Okretowa 8 ciesielskich do budownictwa - - - | przez wynik
.p X L finansowy
likwidacyjnej
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Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w
ogolnej liczbie
glosow w
walnym
zgromadzeniu

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Wartos¢
godziwa
ELG
(udziatéw)

Liczba akcji
(udziatéw)

Nieoptacona
przez emitenta
wartos¢ akcji
(udziatow) w
jednostce

Otrzymane
lub nalezne
dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

Aktywa finansowe zaliczane
do kategorii zgodnie z
MSSF 9

Nienotowane
) B} ) L Wycenione w wartosci
Mle(#zynatod.owe §0-560 Gdansk, DZ|aiaIn.osc t.argowa, 5 480 0,39% 0,39% godziwej przez wynik
Targi Gdanskie S.A. Zaglowa 11 wystawiennictwo - - “| finansowy
Impera Consultin 00-193 Pozostate doradztwo w zakresie Wycenione w wartosci
S pz 0.0 & Warszawa, prowadzenia dziatalnosci 19 29 10,33% 10,33% godziwej przez wynik
p.20.0. Stawki 4A/39 gospodarczej i zarzadzania finansowy
02-305 . -
Warszawa, Al. Dziatalno$¢ zwigzana z Wycgmo.ne W wartqsu
Tuatara Sp. z 0.0. . R ) 1500 1232 7,50% 7,50% godziwej przez wynik
Jerozolimskie oprogramowaniem - S
finansowy
132
02-305 Wycenione w wartosci
. Warszawa, Al. Dziatalno$¢ zwigzana z Y S .
Retixa S.A. . . : 114074 861 4,81% 4,81% godziwej przez wynik
Jerozolimskie oprogramowaniem - e
finansowy
132
00-688 3: gglgcf)fsii:;rmgf dr:]raér;\\l/czh Wycenione w wartosci
MG Group S.A. Warszawa, Emilii . X g ! 384952 431 14,40% 14,40% godziwej przez wynik
wytgczeniem holdingéw - e
Plater 28 X finansowy
finansowych
Synthex 87-100 Torun Produkcja pozostatych Wycenione w wartosci
Technologies Sp. z . . podstawowych chemikaliéw 7519 1953 18,44% 18,44% godziwej przez wynik
0.0 Gagarina 7/134B organicznych ) " | finansowy
7-100 T A
‘?’ade?:izaorun’ Produkcja pestycydow i Wycenione w wartosci
Fresh Inset Sp. z 0.0. L ) pozostatych srodkéw 50 000 50 5,00% 5,00% godziwej przez wynik
Kosciuszki agrochemicznych ) " | finansow:
71/2018 & v Y
10-089 Olsztyn, . . Wycenione w wartosci
DermoTech Beauty Gatczynskiego Sprzedaz P}urtowa perfumi 11 102 16,35% 6,92% godziwej przez wynik
Sp. zo.0. kosmetykow - - .
62/1 finansowy
Razem 4 658 - -

28




3
A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners ~ SAF-RS 2018 RUBICON

NOTA 1

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(badane) (badane)
- przychody ze sprzedazy ustug - 1378
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- pozostate ustugi 1577 3552
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1577 4930

- w tym: od jednostek powigzanych - R

NOTA 2A

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnos¢ inwestycyjno-ustugowa polegajaca na kompleksowym doradztwie
w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W dziatalnosci Grupy identyfikuje sie jeden sektor zwigzany z kompleksowym $wiadczeniem ustug doradztwa strategicznego
dla przedsiebiorstw.

NOTA 2B

01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017

INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG

(badane) (badane)
Przychody 1577 4930
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 1577 4930
- od klientéw, z ktédrymi warto$¢ transakcji w okresie przekracza 10% lub wiecej
. 987 3583
przychodow
Przychody segmentu ogétem 1577 4930

INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

W przychodach z tytutu sprzedazy - NOTA 2B uwzgledniono przychody od trzech klientéw - klient A — 304 tys. zt (Polska),
Klient B — 308 tys. zt (Polska), Klient C — 375 tys. zt (Polska), (2017- klient D — 2 033 tys. zt (Cypr), Klient E — 760 tys. zt
(Polska), Klient F — 790 tys. zt (Polska).

NOTA 2C

01.01.2018- 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 1577 2897
Cypr - 2033
Razem 1577 4930

01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)
Polska kraj siedziby 6737 18 383
Razem 6737 18 383
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NOTA 3

01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW)

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

b) dotacje - -
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 1636 177
- refaktura kosztow 31 19
- sptata przedawnionych naleznosci - 66
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 78 92
- pozostate 1527 -
Pozostate przychody operacyjne, razem 1636 177
NOTA 4

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(badane) (badane)
Swiadczenia w okresie zatrudnienia (1 049) (871)
Koszty swiadczen pracowniczych, razem (1 049) (871)
NOTA 5

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

POZOSTALE KOSZTY (WG TYTULOW)

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) (24) (410)
- odpis aktualizujacy naleznosci (24) (410)
- pozostate - -
c) pozostate koszty, w tym: (10 578) (323)
- odpis wartosci Marki (Wartos¢ niematerialna) (2212) -
- odpis wartosci firmy spétki zaleznej (7 110) -
- kary, odszkodowania (1 000) -
- reprezentacja - (8)
- podroze stuzbowe (22) (39)
- optaty - (25)
- ubezpieczenia (18) (11)
- refaktury (133) (134)
- pozostate koszty (83) (106)
Pozostate koszty operacyjne, razem (10 602) (733)
NOTA 6

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

PRZYCHODY FINANSOWE (WG TYTULOW)

a) zysk (strata na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych) - -

b) przychody z tytutu odsetek (z tytutu) 237 514
- odsetki od lokat - 1
- odsetki od udzielonych pozyczek 185 145
- odsetki z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - 128
- odsetki od depozytéw bankowych 52 -
- pozostate odsetki - 240
c) pozostate przychody finansowe, w tym: 64 35
- dywidendy 64 35
d) zysk ze zbycia inwestycji - 833
Przychody finansowe, razem 301 1382
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NOTA 7

PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW FINANSOWYCH W PODZIALE NA 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

KATEGORIE AKTYWOW: (((ELELT)] ((ELELE)]

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody

catkowite

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 237 514
Przychody odsetkowe, razem 237 514
NOTA 8

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZTY FINANSOWE (WG TYTULOW)

(((ELERT)] (CELELT)]
a)Koszty z tytutu odsetek: (236) (398)
- odsetki od kredytéw bankowych - -
- odsetki od obligacji (152) (232)
- odsetki od pozyczek (84) (165)
- pozostate odsetki - (1)
b)Prowizje - -
c) Odpisy naleznosci od pozyczek (87) (519)
d) Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - (1)
e) Odpisy aktualizujace aktywa finansowe/utrata wartosci aktywdw finansowych (24) (2 389)*

f) Pozostate - -
e) Koszty nabycia jednostek zaleznych - -
Koszty finansowe, razem (347) (3307)

*w tym 2 000 tys zt utrata wartosci udziatéw JMS Industry Sp. z o.o.

NOTA9

ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

UDZIALOW | INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (badane) (badane)

Zyski ze sprzedazy: 10 497 422
- zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
- zyski ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych - 2
- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach 10497 420

Straty ze sprzedazy: (8 447) (1 069)
- straty ze sprzedazy jednostek zaleznych (1082) -

- straty ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych - -

- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach (7 365) (1 069)
Zyski/straty ze sprzedazy razem 2050 (647)
NOTA 10

ZYSKI/ STRATY Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW | INNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIONYCH W WARTOSCI GODZIWE)

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

PRZEZ WYNIK FINANSOWY (badane) (badane)

Zyski z wyceny: 798 506
- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach 150 506
- zyski z wyceny pozostatych instrumentdw finansowych 648 -

Straty z wyceny: (1129) -
- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach (319) -
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- straty z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach (810) -
Zyski/straty ze sprzedazy razem (331) 506
NOTA 11A

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Biezacy podatek dochodowy
- biezgce obcigzenie podatkowe (2) -
- korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -

Biezacy podatek dochodowy, razem (2) -

Podatek dochodowy odroczony
- odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem

réznic przejsciowych 114 124
- podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego - -
Podatek dochodowy odroczony, razem 114 124
Koszt podatkowy , razem 116 124
Przypadajacy na:
- dziatalnos¢ kontynuowang 116 124

- dziatalnos¢ zaniechang - -

NOTA 11C

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

STRAT: (badane) (badane)

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic

przejsciowych 114 124
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi ) )
podatkowej lub réznicy przejSciowej poprzedniego okresu

Podatek dochodowy odroczony, razem 114 124

NOTA 11D

tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

(badane) (CELENT)]

- ujeta w rachunku zyskow i strat 116 124

- ujetego w kapitale wtasnym - N

NOTA 11E

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
(badane) (badane)

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY

- dziatalnosci zaniechanej - -

- wyniku na dziatalno$ci podstawowej 116 124

NOTA 12

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

TYTULU: (badane) (badane)

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem -
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NOTA 13A

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

01.01.2018 - 31.12.2018

o
A
RUBICON

01.01.2017 - 31.12.2017

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

z dziatalnosci kontynuowane;j

z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogétem
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje

z dziatalnosci kontynuowane;j

z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng ogdtem

NOTA 13B

ZYSK | SREDNIA WAZONA AKCJI ZWYKLYCH WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA

ZYSKU PODSTAWOEGO NA JEDNA AKCJE:

(badane) (badane)
(3,23) (0,57)
(3,23; (0,57)-
(3,23) (0,57)
(3,23_) (0,57)_

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Zysk za rok obrotowy
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje

NOTA 13C

ZYSK WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA ZYSKU ROZWODNIONEGO NA JEDNA

AKCJE:

(badane) (badane)
(12 321) (2 194)
(12 321) (2194)
3820 500 3820 500

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Zysk za rok obrotowy

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje

NOTA 13D

SREDNIA WAZONA LICZBA AKCJI WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA ZYSKU

ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCJE:

(badane) (badane)
(12 321) (2194)
(12 321) (2194)
(12 321) (2194)

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Obligacje zamienne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje

NOTA 14A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(badane) (badane)
3820500 3820 500
3820500 3820500

a) srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne srodki trwate

b) $rodki trwate w budowie

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
995 1256
3 7
990 1238
2 11
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c) zaliczki na srodki trwate w budowie - -

Rzeczowe aktywa trwate, razem 995 1256
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NOTA 14B
- grunty (w tym - budynki, lokale i - urzadzenia techniczne
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) prawo wieczystego obiekty inzynierii a i maszvn - Srodki transportu - inne $rodki trwate
uzytkowania gruntu) ladowej i wodnej yny
2018
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu - - 63 1238 78 1379
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 7 - 56 63
- zakupu - - 7 - 56 63
- leasing - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 25 25
- sprzedazy - - - - 3 3
- likwidacji - - - - 22 -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu - - 70 1238 109 1417
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - 56 - 67 123
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 11 248 63 322
- amortyzacja za rok 2018 - - 11 248 63 322
g) zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji - - - - (23) (23)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 67 248 107 422
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu - - 3 990 2 995

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP -grunty (wtymprawo - budynki, lokale i - urzadzenia S P
RODZAJOWYCH) . wneczy.stego oblekty. |.nzyn|er|! i e - Srodki transportu - inne srodki trwate

uzytkowania gruntu) ladowej i wodnej
2017
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu - - 62 - 78 140
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 9 1238 1 1248
- zakupu - - 9 - 1 10
- leasing - 1238 - 1238
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 8 - 1 9
- likwidacji - - 8 - 1 9
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu - - 63 1238 78 1379
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - 45 - 59 104
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 19 - 9 28
- amortyzacja za rok 2017 - - 19 - 9 28
g) zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji - - (8) - (1) 9)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 56 - 67 123
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu - - 7 1238 11 1256
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NOTA 14C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
a) whasne 5 18
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 990 1238
umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 995 1256

NOTA 15

31.12.2018 Reklasyfikacja do aktywow

NIERUCHOMOSC INWESTYCYJNA - WYCENA przeznaczonych do 31.12.2017
sprzedazy
a) Nieruchomos¢ inwestycyjna - - -

Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej.

NOTA 16A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2018 (badane) 31.12.2017 (badane)

a) wartosc¢ firmy - jednostki zalezne - 7110

b) wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne - -

c) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem - 7110

NOTA 16B

31.12.2018 31.12.2017

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE
(badane) (badane)

a) wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu 12 017 12 017

b) zwiekszenia (z tytutu) - -

) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 12 017 12 017
e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu 4907 4907

f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu) 7110 -
- spotki zaleznej (zgodnie z MSR 36) 7110 -
g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu 12 017 4907

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu - 7110

NOTA 17A

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych - -

WARTOSCI NIEMATERIALNE

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: - -

- oprogramowanie komputerowe - -
c) inne wartosci niematerialne i prawne 292 2524
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Wartosci niematerialne i prawne, razem 292 2524
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NOTA 17B
~ koszt | tosci
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP  koszty zakoriczonych _xoszty nabyte koncesje, patenty, nne wartosa zaliczki na wartosci
N zakonczonych prac . .. - niematerialne i . . .
RODZAJOWYCH) prac rozwojowych . licencje i podobne wartosci niematerialne i prawne
rozwojowych prawne
2018
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek ) ) 17 2524 ) 5541
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - 20 - 20
- sprzedaz spétki zaleznej - - - 20 - 20
d) wartosé brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu - - 17 2504 - 2521
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - 17 - - 17
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- amortyzacja za 2018 rok - - - - _
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 17 - - 17
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - 2212 - 2212
- zmniejszenie (zgodne z MSR 36) - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - 2212 - 2212
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - - - 292 - 292

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP  koszty zakoriczonych LCEER) nabyte koncesje, patenty, Inne wartosci zaliczki na wartosci
. zakonczonych prac . .. e niematerialne i . . n
RODZAJOWYCH) prac rozwojowych . licencje i podobne wartosci niematerialne i prawne
rozwojowych prawne
2017
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - - 17 2524 - 2541

b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - B
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - _ _

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu - - 17 2524 - 2541

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - 17 - - 17

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - R R R

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 17 - - 17

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - R

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - - - 2524 - 2524

37




3
A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners ~ SAF-RS 2018 RUBICON

NOTA 17C

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

a) wytworzone we wiasnym zakresie - -

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA)

b) nabyte wartosci niematerialne 292 2524

c) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu

Wartosci niematerialne, razem 292 2524

NOTA 18

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2018 (badane) 31.12.2017 (badane)
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 828 702
a) odniesionych na wynik finansowy 828 343

2. Zwiekszenia 194 292
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejsciowymi (z 194 292
tytutu)

- rezerwy na koszty 65 139
- rezerwy na naleznosci - -

- rezerwa na audyt 2 -

- amortyzacja nie stanowigca kosztu - -
- niewykorzystane straty z lat ubiegtych 127 -
- wycena aktywdw finansowych - 153
3. Zmniejszenia 524 166
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przej$ciowymi (z 524 166
tytutu)

- rezerwa na koszty 6 8
- wycena do wartosci godziwej instrumentéw finansowych 11 -
- rezerwy na audyt 2 -
- wycena aktywoéw finansowych - 158
- Spisanie aktywa na podatek odroczony 505 -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 498 328
razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 498 828

b) odniesionych na kapitat wtasny - -

NOTA 19A

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 3:;2:::? 3(1b11:|32:e1)7

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 1729 1599

b) Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentoéw finansowych 4868 5938

c) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
d) Naleznosci z tytutu zbycia srodkéow trwatych - -
e) Pozostate naleznosci 4921 1703

Naleznosci brutto 11518 9240

Odpisy aktualizujace 6841 6 895

Naleznosci (netto), razem 4677 2345

NOTA 19B

ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | 31.12.2018 31.12.2017
POZOSTALYCH NALEZNOSCI (badane) (badane)

Stan odpiséw na poczatek okresu: 6895 6 466
Zwiekszenia 24 515
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- utworzenie odpisdw na przeterminowane naleznosci 24 515
- utworzenie odpisdw na naleznosci sporne - -
Zmniejszenia 78 86
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 3 20
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 75 66
- sprzedaz spotki zaleznej - -
Stan odpiséw na koniec okresu: 6 841 6 895
NOTA 19C

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG O OKRESIE SPEATY OD DNIA BILANSOWEGO: 31.12.2018 31.12.2017

(badane) (badane)
a) do 1 miesigca 211 47
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - -

f) naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 1518 1552
Naleznosci (brutto), razem 1729 1599
g) odpisy aktualizujgce 1479 1458
Naleznosci (netto), razem 250 141
NOTA 19D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z 31.12.2018 31.12.2017
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE (badane) (badane)
a) do 1 miesigca 33 13
b) do 3 miesiecy 1 8
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5 219
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 348
e) powyzej 1 roku 1479 964
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1518 1552
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1479 1458
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 39 94
NOTA 19E
NALEZNOSCI Z TYTULU UDZIELONYCH POZYCZEK 31.12.2018 31.12.2017
(((ELERT)] (badane)
a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2032 1484
b) Naleznosci z tytutu odsetek 1279 1088
c) Pozyczone akcje - -
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 3311 2572
Odpisy na naleznosci 2242 1920
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek netto 1069 652
NOTA 19F
ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z TYTULU POZYCZEK 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Stan na poczatek roku 1920 1721
- odpis z tytutu utraty wartosci (naleznosci z tytutu pozyczek) 322 286
- kwoty odzyskane w ciggu roku - (87)
Stan na koniec roku 2242 1920
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NOTA 19G
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
a) naleznosci w walucie polskiej 4677 2 345
b) nalezno$ci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Naleznosci, razem 4677 2345
NOTA 20
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 6613
- akcje - 6613
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 4658 2207
- akcje i udziaty 4658 2207
Pozostate aktywa finansowe, razem 4658 8820
w tym: - -
- aktywa trwate 4629 6613
- aktywa obrotowe 29 2207
NOTA 20A
A 5 5 31.12.2018 31.12.2017
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE Bk P
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 226 701
b) inne $rodki pieniezne - -
c) inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine, razem 226 701

NOTA 20B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

a) w walucie polskiej 226 695
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - 6
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine, razem 226 701
NOTA 21A

31.12.2018 31.12.2017
POZOSTALE AKTYWA (badane) (badane)
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 226 42
Krétkoterminowe 25 42
- ubezpieczenia 8 19
- VAT 150 dni 15 6
- serwisy informacyjne 1 1
-inne 1 16
Dtugoterminowe 201 -
- kaucja 201 -

b) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
-inne - -

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 226 42

NOTA 21B

POZOSTALE AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO 31.12.2018 31.12.2017

SPRZEDAZY (badane) (badane)
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Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 641 -
- Internity S.A. 638 -
- Medibox Sp. z 0.0. 3 -
Pozostate aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
razem 641 -

W dniach 26 marca 2019 r. oraz 12 kwietnia 2019 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje Internity S.A. za tgczna
kwote 631 tys. zt.

Wartosc akgji Internity S.A. w ksiegach Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. w cenie nabycia wynosita 1 399 tys. zt, tj.
Srednio po cenie 3,35 za jedng akcje. Na dziern 31 grudnia 2018 r. cena za akcje wynosita 1,53 zt. Strata na sprzedazy
wyniosta 767 tys. zt.

W dniach 9 stycznia 2019 r. oraz 12 kwietnia 2019 r. Spdétka Rubicon Partners Ventures Sp. z 0.0. sprzedata wszystkie
posiadane udziaty Medi Box Sp. z 0.0.za tgczng kwote 3 tys. zt.
Wartosc¢ udziatdw Medi Box Sp. z 0.0. w ksiegach Rubicon Partners Ventures Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 r. w cenie

nabycia wynosita 3 tys. zt, tj. Srednio po cenie 50,00 zt za jeden udziat. Transakcja na sprzedazy wyniosta 0 zt.

UTRATA WARTOSCI

Spétka Tuatara Sp. z 0.0. zostata wyceniona metodg mnoznikowa. Przyjeto dodatkowe dyskonto za wielkos¢ i ptynnosé na
poziomie 20%. W wyniku dokonanej wyceny ujeto odpis wartosci posiadanych udziatdw na poziomie 810 tys. zt. Na dzien
bilansowy posiadane udziaty wyceniono na 1 232 tys. zt.

Spotka Retixa S.A. zostata wyceniona metoda poréwnawczg do wyceny z ostatniej zrealizowanej transakcji. Na dzien
bilansowy posiadane akcje wyceniono na 861 tys. zt.

Spétka MG Group S.A. zostata wyceniona metodg mnoznikowg oraz metodg DCF (z 10% dyskontem). Implikowanej wycenie
($rednia z obu metod) przyjeto dodatkowe dyskonto za wielko$¢ i ptynnos$¢ na poziomie 20%. Na dzier bilansowy posiadane
udziaty wyceniono na 431 tys. zt.

Spétka DermoTech Beauty Sp. z 0.0. zostata wyceniona metodg mnoznikowg (z 7,5% dyskontem za ryzyko specyficzne) oraz
metodg DCF (z 7,5% dyskontem za ryzyko specyficzne). Na dzien bilansowy posiadane udziaty wyceniono na 102 tys. zt.
Spétka Synthex zostata wyceniona metodg mnoznikowg (z 20% dyskontem) oraz metodg DCF. Implikowanej wycenie
($rednia z obu metod) przyjeto dodatkowe dyskonto za wielko$¢ i ptynnos$¢ na poziomie 20%. Na dzier bilansowy posiadane
udziaty wyceniono na poziomie 1 953 tys. zt.

NOTA 22A

KAPITAL ZAKEADOWY

(STRUKTURA)
Rodzaj Wa.rjtoé(:. . a .
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji seru/e’m'lsu we Spo:sob LR Da'ta ..
akji wart'osa ) kapitatu rejestracji
nominalnej
Akcje serii A Zwykte brak 1000 000 100 gotowka 1995-05-31
Akcje serii A Zwykte brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12
Akcje serii A Zwykte brak 1000 000 100 aport 1996-01-16
Akcje serii A Zwykte brak 500 000 50 aport 1996-05-14
Akcje serii A Zwykte brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Akcje serii A Zwykte brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Akcje serii A Umorzenie brak (3973 815) (397) nie dotyczy 1996-12-17
Akcje serii A Umorzenie brak (255 106) (26)  nie dotyczy 1997-10-16
Akcje serii A Umorzenie brak (313 038) (31)  nie dotyczy 1998-10-22
Akcje serii A Umorzenie brak (401917) (40)  nie dotyczy 1999-12-29
Akcje serii A Umorzenie brak (15 028 061) (1503) nie dotyczy 2004-11-25
Akcje serii A Umorzenie brak (3757 015) (376)  nie dotyczy 2004-11-25
Akcje serii A Umorzenie brak (2700 891) (270) nie dotyczy 2007-05-29
Akcje serii B Zwykte brak 20 096 203 2010 potaczenie 2009-01-15
Akcje serii C Zwykte brak 29 646 146 2965 aport 2009-09-05
Akcje serii D Zwykte brak 2 866 626 287 gotowka 2009-09-15
Akcje serii E Zwykte brak 10978 000 1098 emisja warrantéw  2010-01-21
Akcje serii F Zwykte brak 7 653074 765 emisja warrantéow ~ 2010-04-29
Akcje serii G1 Zwykte brak 31 000 000 3100 emisja warrantéw ~ 2012-12-17
Akcje serii H Zwykte brak 71715 000 7172 emisja warrantow  2013-04-30
Akcje serii | Zwykte brak 46 685 000 4669 emisja warrantéow  2013-06-05
Zwykte brak (191 008 505) - scalenie akcji 2013-12-11
Akcje serii H Zwykte brak 3299 2 emisja akcji seriiH ~ 2014-03-12
(34 384 500) - scalenie akgji 2014-04-17
Akcje serii A1 Zwykte brak 38201 701 22921 scalenie akcji 2013-10-21
Akcje serii A2 Zwykte brak 3820 500 22 923 scalenie akgji 2014-03-13
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Liczba akcji, razem 3 820 500

Kapitat zaktadowy,
razem 22923

Wartos$é nominalna jednej akcji = 6 zt

NOTA 22B

31.12.2018

KAPITAL ZAKEADOWY
(badane)

Liczba akcji w szt.
a) liczba akcji na poczatek okresu 3820500

31.12.2017
(badane)

3820500

- zwiekszenia - emisja R
- zmniejszenia - w wyniku scalenia -

b) liczba akcji na koniec okresu 3820500

3820500

NOTA 22C

31.12.2018
(CELERTE)]
a) w petni optacone 22923

KAPITAL ZAKLADOWY

31.12.2017
(badane)

22923

Stan na poczatek okresu 22923

22923

- w trakcie roku obrotowego _

b) nie w petni optacone -

Stan na poczatek okresu 22923

22923

- w trakcie roku obrotowego R

Stan na koniec okresu 22923

22923

NOTA 22D

31.12.2018

KAPITAL ZAPASOWY (badane)

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 11319

b) kapitat utworzony ustawowo

c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo minimalng

wartos¢

d) inny (wg rodzaju) -
- podziat wyniku finansowego -
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych -

31.12.2017
(badane)

11413

Kapitat zapasowy, razem 11319

11319

NOTA 22E

31.12.2018
(badane)

srodki na nabycie akcji wtasnych 10 000

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDtUG CELU PRZEZNACZENIA)

emisja obligacji zamiennych - element kapitatowy -
Podziat wyniku finansowego za lata poprzednie 2372

31.12.2017
(badane)

10 000

3875

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 12372

13875

NOTA 23

31.12.2018
(badane)

ZMIANA STANU KAPITALOW NIESPRAWUJACYCH KONTROLI

31.12.2017
(CELELTE)]

Stan na poczatek okresu -

a) zwiekszenia (z tytutu) 767
- podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej 901
- podziat wyniku (134)
b) zmniejszenia (z tytutu) -
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 767

42




. . A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners ~ SAF-RS 2018 RUBICON
NOTA 24A
31.12.2018 31.12.2017

ZOBOWIAZANIA (badane) (badane)

a) zobowigzania dtugoterminowe 888 1143

b) zobowigzania krétkoterminowe 9784 14178
Zobowiazania, razem 10672 15321
NOTA 24B

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

a) Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych

- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -

b) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 521 649
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 521 649
c) Pozostate zobowiazania 5871 8682
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 5871 8682
Zobowiazania, razem 6392 9331
NOTA 24C
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE Z PODZIAtEM NA 31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA NIESPLACONE W OKRESIE (badane) (badane)
a) do 1 miesigca 51 198
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 17 80
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 13 39
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5 4
e) powyzej 1roku 35 70
zobowigzania nieprzeterminowane 400 258
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 521 649
NOTA 25

31.12.2018 31.12.2017
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA TecE] -
1. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (wg tytutow): 5871 8682
- z tytutu wynagrodzen 1085 100

- rozrachunkéw z pracownikami - -
- pozostate 4786 8582
2. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe (wg tytutéw): - -

- pozostate - -

Pozostate zobowigzania, razem 5871 8682

NOTA 26

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)

Niezabezpieczone - po zamortyzowanym koszcie 677 2143

KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyt bankowy - -

Pozyczki od jednostek: 677 2143
- powigzanych - -
- pozostatych 677 2143
Obligacje 2327 2324
Leasing finansowy 1273 1273
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Kredyty i pozyczki otrzymane razem
w tym:

zobowigzania krotkoterminowe
zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane razem

NOTA 26

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O

OKRESIE ZAPADALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO:

o
A
RUBICON

4277 5740
3134 4597
1143 1143
4277 5740

a) do 1 roku
b) powyzej 1 roku do 3 lat

c) powyzej 3 do 5 lat
d) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

NOTA 27

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) zobowigzania w walucie polskiej

b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

NOTA 28

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
888 1143
888 1143
31.12.2018 31.12.2017
(((ELERT)] (CELENT)]
888 1143
888 1143

a) zobowigzania w walucie polskiej

b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania krétkoterminowe, razem

NOTA 29

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
14
9784 178
9784 14178

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
(z tytutu)

- przychody nastepnego roku

- naliczone odsetki

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)

- wycena aktywdw finansowych

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- réznice kursowe

- naliczone odsetki

- doszacowanie do wartosci odzyskiwalnej marki "Rubicon Partners"

- utrata kontroli nad jednostka zalezna

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)

- wycena aktywow finansowych

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 -
(badane) 31.12.2017 (badane)
1714 1740
1714 1352
- 388
5 51
5 51
5 51
1221 77
1221 77
33 77
421 -
767 -
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c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

o
A
RUBICON

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym:

498

1714

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny

NOTA 30

ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

01.01.2018 - 31.12.2018

498

1714

01.01.2017 - 31.12.2017

a) stan innych rezerw na poczatek okresu

- rezerwy na koszty operacyjne
- rezerwy na koszty emisji akcji
b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwy na koszty operacyjne
- badanie bilansu
c) wykorzystanie (z tytutu)

- rezerwy na koszty operacyjne
- badanie bilansu

d) rozwiazanie (z tytutu)

- pozostate

e) stan innych rezerw na koniec okresu

(badane) (CELENTE)]

1101 418

- 395

365 745

365 693
- 52
65 62

26 23
39 39

1401 1101
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners
Dodatkowe informacje i

Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych

(badane) (badane)
Srodki pieniezne w kasie 6 8
Srodki pieniezne w banku 208 669
rachunki biezgce 208 53
- w ztotych 208 47
- W euro - 6
lokaty - 616
- w ztotych - 616
) Srodki pl.emezne na rachunkach 12 24
inwestycyjnych
- w ztotych 12 24
-w EUR - -
Srodki na rachunkach zastrzezonych - -
Razem 226 701
Zmiana pozycji bilansowych, ktére zostaty zaprezentowane w dziatalnosci finansowej
Zobowiazania z Zobowiazania z
tytutu pozyczek i tytutu zobowigzan Pozostate
v P y v ) 3 zobowiazania RAZEM
kredytow finansowych - '
L finansowe
bankowych obligacje
Stan na 01.01.2018 2143 2324 1273 5740
Whptyw kapitatu (+) 1890 - - 1890
Zmiany .
gotéwkowe Sptata kapitatu (-) (846) - - (846)
Sptata odsetek (-) (3) (149) - (152)
Naliczenie odsetek (+) 84 152 - 236
Zmiany
Kompensaty (-)/(+ 2591 - - 2591
bezgotéwkowe P y (/) ( ) ( )
Zmiana bezgotéwkowa (+/-) - - (255) (255)
Stan na 31.12.2018 677 2327 1018 4022
Zmiana pozycji bilansowych, ktére zostaty zaprezentowane w dziatalnosci finansowej
Zobowiazania z tytutu Zobo:\ggzwilaz:;ytulu Pozostate
pozyczek i kredytow ) 3 zobowigzania RAZEM
finansowych - )
bankowych L finansowe
obligacje
Stan na 01.01.2017 4254 4600 8 854
Whptyw kapitatu (+) 1014 - 1014
Zmiany o ta kapitatu () (1482) (2217) (3 699)
gotowkowe P P
Sptata odsetek (-) (114) (291) (405)
Naliczenie odsetek (+) 165 232 397
Zmiany - -
bezg\c;’t:wko Kompensaty (-)/(+) 1694 - 1694
Wozrost bezgotéwkowy (+) - - 1273 1273
Stan na 31.12.2017 2143 2324 1273 5740
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners
objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

Dodatkowe informacje

(w tysigcach ztotych)

. Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 9, MSR 32)

Szczegdtowe zasady wyceny oraz informacje dotyczace zasad klasyfikacji do kategorii instrumentéw finansowych zostaty
zaprezentowane we ,, Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

2.1 Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

31 grudnia 2018 (badane)

Instrumenty ) Aktywa finansowe
. Aktywa finansowe . .
dtuzne . L. wyceniane w wartosci
. o wyceniane w wartosci -
Gotdéwka wycenianie w L A godziwej przez Razem
godziwej przez wynik
zamortyzowanym . pozostate dochody
X finansowy )
koszcie catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 4677 ) ) 4677
ustug oraz pozostate
Nalt.eznosu z tyt.ufu - 1069 - - 1069
udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - 4658 - 4658
Srodkl pieniezne i ich 226 ) ) ) 226
ekwiwalenty
226 5746 4658 - 10630
w tym aktywa trwate - 4629 - 4629
31 grudnia 2017 (badane)
Pozyczki i Aktyyva fmansowel . Aktywa finansowe
. L wyceniane w wartosci
Gotowka naleznosci L dostepne do Razem
godziwej przez rachunek .
wtasne . sprzedazy
zyskow i strat
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 5345 ) ) 5345
ustug oraz pozostate
NaIgznosu z tyt.ufu ) 652 ) ) 652
udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe - - 2207 6613 8820
Sroqk| pieniezne iich 701 ) ) ) 701
ekwiwalenty
701 2997 2207 6613 12518
w tym aktywa trwate 6613 6613
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2018 (badane)

Zobowigzania wyceniane

Pozostate zobowigzania

przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 677 677
fgtl?gvv\\l/iigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 6392 6392
Pozostate zobowigzania finansowe - 3345 3345
- 10414 10414
w tym zobowigzania dtugoterminowe 888 888
31 grudnia 2017 (badane)
Zobowigzania wyceniane  Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskéw i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 2143 2143
fgsgvv\\lliigzzaa:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 9331 9331
Pozostate zobowigzania finansowe - 3597 3597
- 15071 15071
w tym zobowigzania dtugoterminowe 1143 1143
Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych
31.12.2018 31.12.2017
a) do 1 roku 3134 4597
1 -3 miesiecy - 72
3 — 6 miesiecy 102 4363
6 — 12 miesiecy 3032 162
b) powyzej 1 roku do 3 lat 888 1143
c) powyzej 3 do 5 lat - -
d) powyzej 5 lat - -
Zobowiazania finansowe, razem 4022 5740

3.2 Podziat instrumentéw finansowych

a) gotowka

Gotowka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdétek mniejszosciowych w pozostatych jednostkach krajowych
i zagranicznych wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te obejmuja spétki, nad ktérymi Spoétki nie
sprawuje kontroli ani nie ma znaczacego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie oraz sg
akcjami notowanymi na rynkach regulowanych (GPW oraz NewConnect).
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

Zmiany w aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat przedstawiaty sie nastepujgco:

31.12.2018

Akcje i udziaty w jednostkach

Inwestycje w jednostkach

Akcje i udziatu mniejszosciowe w

Certyfikaty inwestycyjne/obligacje wspétzaleznych stowarzyszonych po.zostalyc.h jedno.stkach Razem
krajowych i zagranicznych

Stan na poczatek okresu - 2207 2207
Reklasyfikacja w zwigzku z

zastoszwanijem MSS?: 9 ) 6613 6613
frt:ir;:iz poczatek okresu po ) 8820 8820
Zwiekszenia - 4 885 4 885
- zakup/udzielenie - 4102 4102
- wycena - 783 783
Zmniejszenia - (9 047) (9 047)
- sprzedaz/sptata - (3 493) (3 493)
- wycena - (1114) (1114)
- reklasyfikacja - (1497) (1497)
- Przeklasyfikowanie do MSSF 5 - (2943) (2 943)
Stan na koniec okresu - 4658 4658
31.12.2017

" . . L Akcje i udziaty w jednostkach Inwestycje w jednostkach Akcje i udziatu m.n iejszosciowe w
Certyfikaty inwestycyjne/obligacje wspotzaleznych stowarzyszonych po.zostalyc.h jedno:<>tkach Razem
krajowych i zagranicznych

Stan na poczatek okresu - 2561 2900
Zwiekszenia - 251 251
- zakup/udzielenie - - -
- wycena - 251 251
Zmniejszenia - (605) (944)
- sprzedaz/sptata - (64) (403)
- wycena - (541) (541)
Stan na koniec okresu - 2207 2207
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco (tabela zawiera wszystkie pozostate aktywa finansowe tj.
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik jak i wyceniane przez pozostate dochody catkowite):

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez poréwnanie
z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) - np. wiekszo$¢
instrumentow pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spoétek reprezentujgcych branze
tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego
do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktdrej mogtaby zosta¢ zawarta
potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych
spotek odniesionych do danych finansowych spétki wycenianej.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2018 (badane)

Akcje i udziaty

Akcje i udziat
cje tudzialy mniejszosciowe w

mniejszosciowe w

Certyfikaty Ak.qe Fudziaty w Inwestycje w jednostkach pozostatych POZOStaWCh Pozostate
. . L jednostkach X jednostkach . ) Razem
inwestycyjne/obligacje , ) stowarzyszonych jednostkach A inwestycyjne
wspotzaleznych . . krajowych bedace
krajowych i .
zagranicznych przedmiotem
pozyczki

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - - - 643 643
Zwiekszenia - - - 310 310
- zakup - - - 305 305
- wycena - - - 5 5
Zmniejszenia - - - 953 953
- sprzedaz - - - 711 711
- wycena - - - 242 242
Stan na koniec okresu - - - - -
Poziom 2

Stan na poczatek okresu - - - 1564 1564
Zwiekszenia - - - 633 633
- wycena - - - 633 633
Zmniejszenia - - - 2197 2197
- wycena - - - 62 62
- przeniesienie do aktywow

przeznaczonych do sprzedazy (MSSF 5) 638 638
- reklasyfikacja - - - 1497 1497
Stan na koniec okresu - - - - -
Poziom 3

Stan na poczatek okresu - - - 6613 6613
Zwiekszenia - - - 3942 3942
- zakup - - - 3797 3797
- wycena - - - 145 145
Zmniejszenia - - - 5898 5898
- sprzedaz - - - 2762 2762
- wycena - - - 3115 3115
- reklasyfikacja - - - 21 21
Stan na koniec okresu - - - 4658 4658
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2017 (badane)

Akcje i udziaty

Akcje i udziat
cje tudzialy mniejszosciowe w

mniejszosciowe w

Akcje i udziat tatych
Certyfikaty ~c1e tuczialy w Inwestycje w jednostkach pozostatych Pozos atye Pozostate
. . L jednostkach X jednostkach . . Razem
inwestycyjne/obligacje ) . stowarzyszonych jednostkach R inwestycyjne
wspotzaleznych . . krajowych bedace
krajowych i .
zagranicznych przedmiotem
pozyczki

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - - - 859 - 859
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - 216 - 216
- sprzedaz - - - 64 - 64
- wycena - - - 152 - 152
Stan na koniec okresu - - - 643 - 643
Poziom 2

Stan na poczatek okresu - - - 1702 - 1702
Zwiekszenia - - - 251 - 251
- wycena - - - 251 - 251
Zmniejszenia - - - 389 - 389
- wycena - - - 389 - 389
Stan na koniec okresu - - - 1564 - 1564
Poziom 3

Stan na poczatek okresu - - - 6366 339 6 705
Zwiekszenia - - - 4452 - 4452
- zakup - - - 4452 - 4452
Zmniejszenia - - - 4205 339 4 544
- sprzedaz - - - 2205 339 2544
- wycena - - - 2 000 - 2 000
Stan na koniec okresu - - - 6613 - 6613
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

c¢) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ aktywow finansowych wyceniane w zamortyzowanym koszcie wynosita tgcznie 5 012
tys. zt (w tym 1 069 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 3 943 tys. zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate).

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ aktywow finansowych wyceniane w zamortyzowanym koszcie wynosita facznie 2 997
tys. zt (w tym 652 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 2 345 tys. zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate).

d) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek wynikow

01.01.2018 - 31.12.2018

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty

. L Razem

jednostkach stowarzyszony mniejszosciowe
Stan na poczatek okresu - 6613 6613
Reklasyfikacja w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 - (6 613) (6 613)
Stan na poczatek okresu po zmianie - - -
Zwiekszenia - - -
- zakup - - -
Zmniejszenia - - -
- sprzedaz - - -
- wycena/utrata wartosci - - -
Stan na koniec okresu - - R
01.01.2017 - 31.12.2017

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty Razem

jednostkach stowarzyszony mniejszosciowe
Stan na poczatek okresu 39 6 367 6 406
Zwiekszenia - 4246 4246
- zakup - 4246 4246
Zmniejszenia (39) (4 000) (4 039)
- sprzedaz (39) (2 000) (2039)
- wycena/utrata wartosci - (2 000) (2 000)
Stan na koniec okresu - 6613 6613

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grup instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w czesci

tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek wynikéw zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

e) pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie.

Obligacje serii J

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoétki

podjagt uchwate dotyczaca emisji

do 6 300 obligacji serii J

o wartosci nominalnej 1 tys. zt. W dniu 14 kwietnia 2016 r. dokonano przydziatu 6 300 szt. obligacji na okaziciela serii J
o tacznej wartosci nominalnej 6 300 tys. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 14 kwietnia 2017 r.

W dniu 30 maja 2016 roku Spdtka dokonata wczesniejszego wykupu 296 sztuk obligacji serii J. Wykup zostat dokonany za
zgoda wszystkich obligatariuszy oraz zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych 6 004 (sze$¢ tysiecy cztery) obligacje na okaziciela serii J spdtki Rubicon Partners S.A.
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Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018

(w tysigcach ztotych)

o wartosci nominalnej 1 000,00 zt jeden tysigc ztotych kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2017 roku
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 12 kwietnia 2016 roku Zarzadu tej spotki, oraz oznaczy¢ je kodem
PLNFI0500111.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii J nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017, wprowadzenia zapisOw w zakresie wczesniejszej, przedterminowej czesciowej sptaty naleznosci gtéwnej
Obligacji poprzez czesciowq sptate wartosci nominalnej Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany
warunkéw oprocentowania polegajacych na zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczaca okresu
od 15 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017 r.

W dniu 28 wrzes$nia 2017 roku zostaty zawarte porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji serii J ze
wszystkimi  Obligatariuszami. Na  mocy podpisanych  porozumien oraz podjetej Uchwaty Zarzadu
z dnia 28 wrzesnia 2017 roku nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 29 grudnia
2017 roku do 31 maja 2018 roku, wydtuzenia okresu odsetkowego do 31 maja 2018 roku oraz pozostawienia do dnia
wykupu obecnej wysokosci wartosci nominalnej obligacji na poziomie 459 PLN.

W dniu 22 maja 2018 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze wszystkimi
Obligatariuszami. Na mocy podpisanych Porozumien nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu
wykupu Obligacji z 31 maja 2018 do 28 grudnia 2018, wydtuzenia okresu odsetkowego do 28 grudnia 2018 roku oraz
zmiany oprocentowania polegajgcej na zwiekszeniu marzy o 0,5% tj. do 650 punktéw procentowych od dnia 1 czerwca
2018 roku.

W dniu 17 grudnia 2018 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami. Na mocy podpisanych Porozumien nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia
terminu wykupu Obligacji z 28 grudnia 2018, wydtuzenia okresu odsetkowego do 30 grudnia 2019 roku.

Pozostate parametry emisji przekazane do publicznej wiadomosci nie ulegty zmianie.

Linia kredytowa

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow.

4. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki Grupy Kapitatowej identyfikujac poszczegdline rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscig, staraja sie je
ograniczyé, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace
z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spétek weryfikujg i uzgadniajg zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwosc¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci
pozyczek lub kredytéw bankowych. Wzrost stép procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu, moze przetozyé
sie na wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego obstugg.

Otrzymane pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kwota otrzymanych pozyczek wyniosta 677 tys. zt. W 2018 r. Grupa zaciggneta pozyczki w
wysokosci 6 445 tys. zt i sptacita 9 195 tys. zt (wartos¢ nominalna). Oprocentowanie wszystkich pozyczek jest state.

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania dotyczg biezacej dziatalnosci Spétek Grupy i obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu nabytych papieréow wartosciowych.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe (w wartosci brutto) na dzier 31 grudnia 2018 r. i na 31 grudnia 2017 r. przedstawiono
w ponizszych tabelach:
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Aktywa(naleznosci)/pasywa(zobowigzania) o oprocentowaniu statym i zmiennym

Zaangazowanie na
31 grudnia 2018

Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 141 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 419 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 40 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 469 9%
Razem naleznosci o statym oprocentowaniu 1069
Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 98 6,7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 352 7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 227 9%
Razem zobowiazania o statym oprocentowaniu 677
Zaangazowanie na .
31 grudnia 2017 Oprocentowanie state
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 133 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 519 7%
Razem naleznosci o statym oprocentowaniu 652
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 40 6,7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 2099 7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 4 10%
Razem zobowiazania o statym oprocentowaniu 2143
Zaangazowanie na Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2018 P
WIBOR 3M plus marza 500
punktéw bazowych do dnia
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 2338 14.04.2017, WIBOR 3M plus marza
600 punktédw bazowych od dnia
15.04.2017
Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 2338
Zaangazowanie na Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2017 P
osoba fizyczna
naleznosci o zmiennym oprocentowaniu - -
WIBOR 3M plus marza 500
punktéw bazowych do dnia
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 2324 14.04.2017, WIBOR 3M plus marza
600 punktéw bazowych od dnia
15.04.2017
zobowigzania z tytutu kredytéw tgcznie z odsetkami - -
Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 2324

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe.

Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien bilansowy byto nastepujace:

Wartos¢ bilansowa

31.12.2018

31.12.2017
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c)

d

-~

(badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4677 2 345
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1069 652
Certyfikaty inwestycyjne i obligacje korporacyjne - -
Biezace aktywa podatkowe 54 125
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226 701
6 026 3823

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci gtownie
z tytutu pozyczek. Stosowane przez Grupe formy zabezpieczen to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach
wartosciowych, poreczenie trzeciej strony. Ryzyko kredytowe wynikajace z posiadanych naleznosci jest monitorowane.
W przypadku stwierdzenia istotnego prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujgce
saldo naleznosci do wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach obcych. Wzrost kursu
EUR moze powodowaé wzrost cen sprzedazy, co moze wptynag¢ na zwiekszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei
wzmocnienie polskiej waluty moze wptynaé na spadek rentownosci. W GK Rubicon Partners S.A. na dzier 31 grudnia 2018
r. nie wystepujg istotne inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Czes$¢ ustug swiadczonych przez spétki z grupy
kapitatowej Rubicon Partners na rzecz klientdw zagranicznych fakturowana jest w EUR. W tych wypadkach wystepuje
ryzyko zmiany wysokosci przychodu wyrazonego w ztotych, spowodowane zmiang kursu EUR/PLN.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkdéw pienieznych wystarczajgcych do regulowania
zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takie finansowania biezgcych potrzeb
inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywdéw i wydatkéw umozliwia Grupie biezace regulowanie
zobowigzan.

Zarzad dazy do utrzymania rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystywane sg
zewnetrzne i wewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie procedury zarzgdzania gotdwka.

Na dzier podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Emitent dokonat wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji
serii J w celu umorzenia. W wyniku dokonania wczesniejszego wykupu spétka Rubicon Partners posiada zobowigzanie do
spotki zaleznej Rubicon Partner Corporate Finance S.A. z tytutu pozyczki. W wyniku dokonanego wykupu obligacji Emitent
dokonat zwolnienia zabezpieczenia obligacji na akcjach spoétki Internity S.A. oraz sprzedazy wszystkich akcji spétki Internity
S.A.

W opinii Zarzadu nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

e) Zarzadzanie kapitatem

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

(badane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 677 2143
Zobowigzania finansowe, handlowe oraz pozostate zobowigzania 9995 13178
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226 701
Zadtuzenie netto 10 446 14 620
Kapitat wiasny 560 11228
Kapitat razem 560 11 228
Kapitat i zadtuzenie netto 11 006 25 848
Wskaznik dzwigni 94,91% 56,56%

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmiany warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdécic¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Strategia Spotki zaktada, ze jednym z kluczowych zadan Zarzadu jest ograniczenie zadtuzenia, a nawet doprowadzenie do
catkowitej sptaty pozyczek i obligacji zaciggnietych od podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej. Zaktadajgc, ze Spodtka jest
oceniana przez pryzmat kondycji catej Grupy Kapitatowej ryzyko zwigzane z zarzadzaniem kapitatem postrzegamy jako
bardzo niskie. Naszym celem nie jest prowadzenie inwestycji w oparciu o kapitat dtuzny, a wiec nie planujemy
pozyskiwania pozyczek, czy tez emisji obligacji. W zwigzku z tym utrzymywanie wskaznika kapitatow wtasnych do
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zadtuzenia na okreslonym poziomie, ktéry bytby atrakcyjny dla podmiotédw udzielajgcych finansowania, nie jest naszym
zdaniem istotne.

Ryzyko cenowe

Ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajgce z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezaleznie od tego, czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych
instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentdéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku.

g) Ryzyko kredytowe kontrahentow

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie z umow przez kontrahentéw. Po pierwsze ryzyko to
dotyczy wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli odbiorcéw, z ktéorym Spotka wspdtpracuje w zakresie realizowanych
projektow inwestycyjnych, po drugie dotyczy ono wiarygodnosci kredytowej kontrahentow, z ktérymi zawiera transakcje.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci ksiegowej aktywow finansowych.

Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, przy zawieraniu umowy z klientem oraz pdzniej, podczas rozliczania ptatnosci.

Pomiar tego typu ryzyka opiera sie na wiedzy o skargach lub toczacych sie procesach przeciw klientowi podczas zawierania
umowy. Co dwa tygodnie przeprowadza sie kontrole rozliczonych ptatnosci dotyczgcych podpisanych kontraktow, razem z
analizg rachunkow zyskoéw i strat projektow.

Celem Grupy jest minimalizowanie kwoty niesciggalnych naleznosci.

Srodkiem kontroli ryzyka jest biezgcy monitoring terminowosci przelewdw oraz w razie potrzeby upomnienia sie o naleing
zaptate.
h) Ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych

Ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezaleznie od tego, czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych
instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku.
i)  Ryzyko finansowe

Czes¢ portfela Spotki sktada sie z akcji spotek notowanych. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji, a
zatem wartosci rynkowej i w konsekwencji zmniejszeniem wartosci portfela.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie posiadata instrumentdw zabezpieczajacych warto$¢ godziwg przeptywow
pienieznych oraz udziatu w aktywach netto posiadanych jednostek.

j)  Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe zwigzane z prowadzong przez Spétke dziatalnosci gospodarczej i powstajgce w wyniku okreslonych
decyzji inwestycyjnych dazacych do realizacji okreslonej strategii rozwoju firmy.

Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, na etapie rozméw z potencjalnymi kontrahentami.

5. Informacje dotyczace testu na trwatg utrate wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spdtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywdw zostat przypisany.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub osrodka, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba, ze dany
sktadnik aktywdow nie generuje samodzielnie przeptywdw pienieznych, a s3 one w wiekszosci niezaleznie generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw jest wyisza od jego wartosci
odzyskiwalnej, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wodwczas odpisu do wysokosci oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej (przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania) odzwierciedlajacej
biezgce rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
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W 2018 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. oraz znaku towarowego Rubicon Corporate Finance . S.A. Poréwnujgc wartos¢ zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych z wartoscig firmy, wartoscig znaku towarowego oraz aktywami netto jednostki wykazywanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzona analiza ustalita warto$¢ godziwg jednostki na poziomie 6 720 tys. zt. W konsekwencji utrata wartosci
aktywa trwatego miata wptyw na warto$¢ firmy oraz warto$¢ marki odpowiednio 7 110 tys. zt oraz 2 232 tys. zt.

Gtéwne zatozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej jednostki na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Na potrzeby wyceny metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych wykorzystano prognozy przeptywow
srodkéw pienieznych oparte na przygotowanych przez kadre kierowniczg prognozach finansowych obejmujgcych okres
2017-2021. Ponizej przedstawione sg gtdwne zatozenia, na ktérych opierano sie, sporzadzajac prognozy przeptywow
Srodkéw pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Przychody — projekcja przychoddw Rubicon Partners Corporate Finance ("RPCF") na rok 2018 oparta zostata o oczekiwanag
realizacje projektow bedacych obecnie przedmiotem prac zespotu RPCF. W przypadku znacznej wiekszosci tychze
projektow podpisane zostaty juz stosowne umowy. Na potrzeby prognozy, kazdemu z projektdw przypisano szacunkowy
poziom prawdopodobierstwa realizacji, co pozwolito na obliczenie wartosci oczekiwanej zrealizowanych projektéw w roku
2018. Projekcja przychoddéw na lata 2019-2022 stanowita w znacznej mierze ekstrapolacje prognozy dla roku 2018.

Stopa dyskontowa- sredni wazony koszt kapitatu przed opodatkowaniem.

Informacje dotyczgce wartosci bilansowej i zmiany wartosci bilansowej wartosci niematerialnych przedstawiono w Nocie
16.

6. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywéw dtugoterminowych, oraz aktywow sklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5, MSR 7, MSR 12)

Na dzien bilansowy Grupa posiadata aktywa przeznaczone do sprzedazy w postaci akcji/udziatow spétek Internity S.A. oraz
Medi Box Sp. z 0.0.

Szczegdtowy opis zawiera Nota 21B.
7. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujgca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow
(z wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.

Rubicon Partners S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia
30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw
Ustawy Minister Przeksztatcen Wtasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny,
ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczgtkowym 100 tys. zt. Nastepne podwyziszenia kapitatu
zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzier bilansowy kapitat podstawowy Spotki wynosi 22 910
tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korica 1996 roku zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne
dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

8. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spdtkach Grupy Kapitatowej w przypadku gdy jest to istotna kwota, tworzy sie rezerwy na niewykorzystane
urlopy. Podstawg tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami, wynikajace
z przepiséw Kodeksu Pracy. Na dzien bilansowy kwota rezerw jest nieistotna.

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Rubicon Partners S.A. w 2018 r. oraz w 2017 r. wynosito:

Wyszczegdlnienie 2018 2017
1) pracownicy umystowi 8 8
2) pracownicy fizyczni - -
Przecietne zatrudnienie 8 8

Zatrudnienie na 31.12.2018 rok:

Wyszczegdlnienie 2018 2017
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1) pracownicy umystowi 8 8
2) pracownicy fizyczni - -

Zatrudnienie razem 8 8

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke

Wynagrodzenia brutto oséb zarzgdzajgcych nalezne za 2018 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Golec 30 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 30 tys. zt
Razem: 60 tys. zt

Wynagrodzenie osdb zarzadzajgcych do dnia sporzgdzenia raportu nie zostato wyptacone

Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajgcych nalezne w 2017 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Golec 30 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 30 tys. zt
Razem: 60 tys. zt

Wynagrodzenie osdb zarzadzajgcych do dnia sporzgdzenia raportu nie zostato wyptacone

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2018 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Robert Ciszek 1 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 1tys. zt
Pani Monika Nowakowska 1tys. zt
Pan Jarostaw Wikalifiski 1 tys. zt
Razem: 4 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2017 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Robert Ciszek 2 tys. zt
Pan Robert Ditrych 1tys. zt

Pan Tomasz tuczynski -

Pani Monika Nowakowska 1tys. zt
Pan Ewaryst Zagajewski 1tys. zt
Razem: 5 tys. zt

Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w jednostkach zaleznych w 2018 i 2017 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

Wyszczegodlnienie 2018 2017
1. Zarzadzajacy 60 40

2. Nadzorujacy - -
RAZEM 60 40

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostato wyptacone tylko z tytutu krétkoterminowych $Swiadczen
pracowniczych, pozostate tj. Swiadczenia po okresie zatrudnienia, Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
ptatnosci na bazie akcji oraz pozostate Swiadczenia pracownicze nie wystgpity w okresie.

Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujagcych w spétce handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw
oprocentowania i terminow sptaty

Nie wystgpity takie transakcje.
Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w 2018 r.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nie ma podlega sezonowosci ani tez nie wystepuje w jej dziatalnosci cyklicznos¢.
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(w tysigcach ztotych)

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptyw
srodkow pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Obligacje serii J

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate dotyczacg emisji do 6 300 obligacji serii J
o wartosci nominalnej 1 tys. zt. W dniu 14 kwietnia 2016 r. dokonano przydziatu 6 300 szt. obligacji na okaziciela serii J o
tacznej wartosci nominalnej 6 300 tys. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 14 kwietnia 2017 r.

W dniu 30 maja 2016 roku Spodtka dokonata wczesniejszego wykupu 296 sztuk obligacji serii J. Wykup zostat dokonany za
zgoda wszystkich obligatariuszy oraz zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych 6 004 (szes¢ tysiecy cztery) obligacje na okaziciela serii J spétki Rubicon Partners S.A. o
wartosci nominalnej 1 000,00 zt jeden tysigc ztotych kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2017 roku
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 12 kwietnia 2016 roku Zarzadu tej spotki, oraz oznaczy¢ je kodem
PLNFIO500111.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami ("Porozumienia").

Na mocy podpisanych Porozumien oraz podjetej Uchwaty z dnia 4 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii J nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 14 kwietnia 2017 do 29
grudnia 2017, wprowadzenia zapisOw w zakresie wczesniejszej, przedterminowej czesciowej sptaty naleznosci gtéwnej
Obligacji poprzez czeSciowq sptate wartosci nominalnej Obligacji (obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) oraz zmiany
warunkéw oprocentowania polegajacych na zwiekszeniu marzy o 1% tj. do 600 punktéw procentowych dotyczaca okresu
od 15 kwietnia 2017 do 29 grudnia 2017 r.

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku zostaty zawarte porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami. Na mocy podpisanych porozumien oraz podjetej Uchwaty Zarzadu z dnia 28 wrzesnia 2017
roku nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu wykupu Obligacji z 29 grudnia 2017 roku do 31 maja
2018 roku, wydtuzenia okresu odsetkowego do 31 maja 2018 roku oraz pozostawienia do dnia wykupu obecnej wysokosci
wartosci nominalnej obligacji na poziomie 459 PLN.

W dniu 22 maja 2018 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze wszystkimi
Obligatariuszami. Na mocy podpisanych Porozumien nastgpita zmiana postanowien w zakresie wydtuzenia terminu
wykupu Obligacji z 31 maja 2018 do 28 grudnia 2018, wydtuzenia okresu odsetkowego do 28 grudnia 2018 roku oraz
zmiany oprocentowania polegajacej na zwiekszeniu marzy o 0,5% tj. do 650 punktéw procentowych od dnia 1 czerwca
2018 roku.

W dniu 17 grudnia 2018 roku zostaty zawarte Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii J ze
wszystkimi Obligatariuszami. Na mocy podpisanych Porozumien nastgpita zmiana postanowie w zakresie wydtuzenia
terminu wykupu Obligacji z 28 grudnia 2018, wydtuzenia okresu odsetkowego do 30 grudnia 2019 roku.

Pozostate parametry emisji przekazane do publicznej wiadomosci nie ulegty zmianie.

Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto wyptaconych oraz zaproponowanych dywidend.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu, tacznie z potgczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem
lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci.

2018

Sprzedaz jednostki zaleznej

Rubicon PartnersS.A. tj. jednostka dominujaca sprzedata w dniu 24 pazdziernika 2018 roku sp6tke zalezng Cracovia Sp. z 0.0.
W wyniku sprzedazy Spodtka sprzedata udziatéw stanowigcych 100% w kapitale Spotki Cracovia Sp. z o.o0. Kapitat
podstawowy w nabytej spétce wynosi 193 tys. zt.

Cena sprzedazy spotki zaleznej to 2 137 tys. zt, a stratg jakg Grupa poniosta na sprzedazy jednostki zaleznej to 1 083 tys. zt.

Ponizej zestawienie wartosci bilansowych na dzien utraty kontroli:
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Aktywa trwate 20
Aktywa obrotowe 5632
w tym:

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5500
Zobowiazania dtugoterminowe 767
Zobowiazania krétkoterminowe 1665

2017

Nabycie jednostki zaleznej

W pierwszym poétroczu 2017 roku Rubicon Partners Ventures Sp. z 0.0. tj. jednostka zalezna od Rubicon Partners S.A. nabyta
w dniu 17 marca 2017 roku spotke zalezng R Ventures 1 Sp. z 0.0. W wyniku nabycia Spétka posiada 100 udziatéw
stanowigcych 100% w kapitale Spétki R Ventures 1 Sp. z 0.0. Kapitat podstawowy w nabytej spdtce wynosi 5 tys. zt.

Reklasyfikacja jednostek zaleznych

W 2018 roku nie byto zadnej reklasyfikacji portfela.

17. Pozycje pozabilansowe w szczegdlnosci aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i

poreczenia

Rubicon Partners S.A. posiada zabezpieczenie na 417 000 akcjach spétki Internity S.A. o wartosci 638 tys. jako
zabezpieczenie obligacji serii J. Obligacje serii J zostaty sptacone po dniu bilansowym przez co mozliwe byto zdjecie
zabezpieczenia.

18. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich

19.

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W Grupie nie zostaly zawarte umowy miedzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi, rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzata transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
e kluczowy personel kierowniczy, do ktérego nalezg cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej

e  jednostki zalezne (tj. spotki nad ktdrymi Grupa sprawuje kontrole)

e  jednostki stowarzyszone (tj. spétki na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw)

e  pozostate podmioty powigzane to podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu zarzadzajgcego jednostki
dominujacej sprawuja kontrole lub wspétkontrole (posiadajg co najmniej 50% udziatow).

Transakcje miedzy spdtkami w Grupie, bedacymi stronami powigzanymi, zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji
i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami
powigzanymi przedstawiono ponizej.

Okres 12 miesiecy zakoriczony Okres 12 miesiecy zakoriczony
31.12.2018 31.12.2017
Sprzedaz ustug do spétek 30 -
- zaleznych - -
- stowarzyszonych 30 -
- pozostate - -
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objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych

Okres 12 miesiecy zakoriczony
31.12.2018

Okres 12 miesiecy zakoriczony
31.12.2017

Przychody z tytutu odsetek od spétek:
- zaleznych

- wspotkontrolowanych

- stowarzyszonych

- powigzanych osobowo

25

25

11

11

Okres 12 miesiecy zakoriczony

Okres 12 miesiecy zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017
Zakup ustug od spétek: - 138
- zaleznych - 138
- stowarzyszonych - -
- powigzanych osobowo - -
Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego
R . 120 107
zarzadzajacego i RN
- naliczone przez jednostke dominujaca 60 65
- naliczone przez jednostki zalezne 60 42
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 1 -
- stowarzyszone 1 -
Pozyczki udzielone sp6tkom: 176 517
- stowarzyszonym 176 517
Pozostate naleznosci krétkoterminowe: 152 -
- stowarzyszone 152 -
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu pozyczek od spotek: - 2
- stowarzyszonych - 2
Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
. - . 1123 922
pozostate zobowigzania wobec spoétek:
- stowarzyszonych - -
- powigzanych osobowo* 1123 922

* w tym zobowiqzania z tytutu wynagrodzeri

Szczegotowe informacje dotyczace umoéw pozyczek
2018

Pozyczki dla spotek zaleznych

1040

W 2018 r. Rubicon Partners S.A. nie udzielat pozyczek spétkom zaleznym.

2018

Pozyczki od spdtek zaleznych

W dniu 21 grudnia 2016 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit spétce Rubicon Partners S.A. pozyczki
w kwocie 2 623 tys. zt 0 oprocentowaniu 7% i terminie zaptaty do dnia 31 grudnia 2019 roku. W dniu 2 listopada 2018 r.
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Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit spétce Rubicon Partners S.A. pozyczki w kwocie 100 tys. zt o
oprocentowaniu 7% i terminie zaptaty do dnia 30 czerwca 2019 roku. Na dziers 31 grudnia 2018 r. kwota gtéwna pozyczek
wyniosta 613 tys. zt, naliczone odsetki wyniosty 116 tys. zt.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielata gwarancji na rzecz podmiotow zaleznych
i stowarzyszonych.
tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,
Nie wystepuje
Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
Charakteru powiazan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggna kredyty lub pozyczki;
Nie wystepuje

Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci
budynkoéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2017 r oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa nie posiadata zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

Grupa nie zaniechata w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej z podstawowych dziatalnosci.
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.

Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne przez jednostke dominujaca w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego

W 2018 r. dokonano nastepujacych naktadéw inwestycyjnych:
Naktady w jednostkach zaleznych -
Zakup udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 333

Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych - gtéwnie transakcje na gietdzie papieréw -
wartosciowych

Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych zagranicznych -
Nabycie innych papieréw wartosciowych, w tym obligacji korporacyjnych -

333

Zgodnie z przyjetg polityka inwestycyjng w 2014 r. tgczna wartosé¢ planowanych naktadéw bedzie wynika¢ z wielkosci
aktualnego portfela inwestycyjnego, okresu, na jaki dokonane s3 aktualne inwestycje oraz dostepnosci zrdédet
finansowania. Zarzad przewiduje nowe inwestycje.

Znaczyce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
zostatyby ujete w niniejszym sprawozdaniu.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z firmg audytorska uprawniong do badania sprawozdan inansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

W dniu 24 lipca 2017roku Zarzad Rubicon Partners S.A. podpisat umowe na ustugi audytorskie z WBS Audyt Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Rubicon Partners S.A. oraz
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Grupy Kapitatowe] Rubicon Partners S.A. za 2017 r. i 2018 r. Wynagrodzenie za przeglad i badanie sprawozdan wynosi 64
tys. zt netto. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Rubicon Partners S.A.

Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 7 stycznia 2019 r. dokonano wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji serii J. Wykup obligacji nastgpit poprzez
zawarcie umow pozyczek z terminem sptaty w 2019 r.

W wyniku zdjecia z zabezpieczenia obligacji serii J w marcu i kwietniu 2019 r. nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych
akcji Internity S.A.

W dniach 24 - 26 kwietnia 2019 r. nastapito rozliczenie ceny za sprzedane udziaty Cracovia Invest Sp. z o.0., tj.
kwoty 2 137 tys. zt pomiedzy Rubicon Partners S.A. a Rubicon Partners Ventures Sp. z o0.0. oraz Rubicon
Partners Ventures Sp. z 0.0. a osobami fizycznymi w kwestii dalszej odsprzedazy udziatow.

Na obecnym etapie bedg analizowane i rozwazane rézne opcje strategiczne, w tym podjecie dziatarh majacych na celu
zaangazowanie kapitalowe i operacyjne nowego inwestora, w wyniku ktérego moze nastgpi¢ podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki, zakup lub sprzedaz istniejgcych akcji Emitenta. Nie mozna rdéwniez wykluczyé utrzymania
dotychczasowej struktury witascicielskiej, a takze zawarcia aliansu strategicznego, dokonania transakcji o innej strukturze,
jak réwniez niepodjecia zadnych dziatan.

Zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji przez Zarzad Spétki nie zostaty dotad podjete i nie ma pewnosci, czy
takie decyzje zostang podjete w przysztosci.

Inne istotne zdarzenia w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia publikacji nie wystgpity.

Piotr Karmelita

Prezes Zarzadu Rubicon Partners S.A.

Grzegorz Golec

Cztonek Zarzadu Rubicon Partners S.A.

Joanna Krupa

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 26 kwietnia 2019 roku
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