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1. INFORMACJE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa

BLACK PEARL Spétka Akcyjna

Siedziba Milanéwek
Adres 05-822 Milandwek, ul. Brzozowa 1
Telefon 22 758 31 65

Adres strony internetowej

www.blackpearlcapital.pl

Przedmiot dziatalnosci

Fundusz typu private equity

Forma prawna

Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 24.533.800,00 zt i dzieli
sie na 245.338.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
KRS Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000343453
REGON 142121110
NIP 7010211009

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:

Sktad Zarzgdu Spétki na dzier 01.04.2017 r.:

. Joanna Bensari - Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu Spétki na dzien 30.06.2017 r.:

. Grzegorz Brzezicki - Prezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu wchodzi:

. Grzegorz Brzezicki - Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA:

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern 01.04.2017 r.

. Edward Wincenty Gocat - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
. Tomasz Urbanski — cztonek Rady Nadzorczej;
. Marzenna Aleksandrowicz — cztonek Rady Nadzorczej;




Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert 30.06.2017 r.

. Jarostaw Rzetelski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

. Bogustawa Dudek - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
. Tomasz Dudek — Sekretarz Rady Nadzorczej

. Stanistaw Dudek - cztonek Rady Nadzorczej;

. Halina Rzetelska- cztonek Rady Nadzorczej;

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzgdzania raportu:

. Jarostaw Rzetelski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

. Bogustawa Dudek - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
. Tomasz Dudek — Sekretarz Rady Nadzorczej

. Stanistaw Dudek - cztonek Rady Nadzorczej;

. Halina Rzetelska- cztonek Rady Nadzorczej;

STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Struktura akcjonariatu na dzier 01.04.2017 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow
gtosach Wz
zaktadowym
APOPHIS S.A. 130 000 000 52,99% 130 000 000 52,99%
BENEFIT FX SYSTEM o o
LLP Kanada 37 500 000 15,29% 37 500 000 15,29%
BOND FX FUND LLP 37 500 000 15,29% 37 500 000 15,29%
Kanada
Pozostall 40338 000 16,44% 40 338 000 16,44%
akcjonariusze
Razem 245 338 000 100,00% 245 338 000 100,00%




Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2017 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow

gtosach Wz
zaktadowym
APOPHIS S.A. 130 000 000 52,99% 130 000 000 52,99%
1 0, 0,
Janusz Skopowski 75 000 000 30,57% 37 500 000 30,57%
Pozostali 40 338 000 16,44% 40 338 000 16,44%
akcjonariusze

Razem 245 338 000 100,00% 245 338 000 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu jest identyczna jak na dzien 30.06.2017r.

2. DANE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2017 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA Il KWARTAL 2017 R. (PLN) wariant porownawczy

Rachunek zyskow i strat - wariant poréwnawczy

Il kwartat 2016

okres od 01.01.2016 do
30.06.2016 r.

Il kwartat 2017

okres od 01.01.2016 do
30.06.2017 r.

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktéw(zwiekszenie-wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie-wartos¢ ujemna)

1. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

B. KOSZTY dziatalnosci operacyjnej w tym:

43 606,80

24 022,18

- jednostkom powigzanym

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

I1l. Ustugi obce

40 236,23

23722,18

IV Podatki i optaty, w tym:

3370,57

300

podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VIl Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

(43 606,80)

(24 022,18)




D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

672 250,00

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Il. Dotacje

lll. Inne przychody operacyjne

672 250,00

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

49,02

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

49,02

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H)

(43 606,80)

648 178,80

G PRZYCHODY FINANSOWE

757,17

0,24

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Odsetki, w tym:

757,17

0,24

- od jednostek powigzanych

Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. KOSZTY FINANSOWE

158 292,59

I. Odsetki, w tym:

8116,14

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

lIl. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

15 076,45

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE (I+)-K)

(201 142,22)

648 179,04

J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-).11.)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M)

(201 142,22)

648 179,04

L. PODATEK DOCHODOWY

(703,00)

M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

(200 439,22)

648 179,04

BILANS (PLN)

BILANS - AKTYWA

Stan na 30.06.2016 r.

Stan na 30.06.2017 r.

A. AKTYWA TRWALE 28 000 000,00 29 870 351,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 14 397 800,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate
lll. Naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe 28 000 000,00 15472 551,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B. AKTYWA OBROTOWE 177 374,89 2512 738,02
l. Zapasy
Il. Naleznosci krotkoterminowe 976 562,87
lll. Inwestycje krétkoterminowe 177 374,89 1536 175,15

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 177 374,89 1536 175,15
a) w jednostkach powigzanych 150 756,17 1535 899,08




b) w pozostatych jednostkach 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 618,72 276,07
1. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
AKTYWA RAZEM : 28 177 374,89 32 383 089,02
BILANS - PASYWA Stanna  30.06.2016r Stanna  30.06.2017r
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 577 542,77 28 203 896,49
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 533 800,00 24 533 800,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosé ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9163 348,18 3244 181,99
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (5919 166,19) (222 264,54)
VIII. Zysk (strata) netto (200 439,22) 648 179,04
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 599 832,12 4179 192,53
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 30 138,06 381 766,41
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 569 694,06 3787 216,12
1. Wobec jednostek powigzanych 170 000,00 2 896 901,00
2. Wobec pozostatych jednostek 398 095,06 890 315,12
a)kredyty i pozyczki 343 305,62 381 766,41
d)z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 46 818,44 508 548,71
- do 12 miesiecy 46 818,44 508 548,71
g)z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 5807,00 0,00
h)z tytutu wynagrodzen 2 164,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 599,00 10 210,00
PASYWA RAZEM 28 177 374,89 32 383 089,02
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
Il kwartat 2016 Il kwartat 2017
okres od 01.01.2016 okres od 01.01.2017 do
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIF,2NYCH (metoda do 30.06.2016 R 30.06.2017 R
posrednia) narastajgco narastajgco
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
. operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto (200 439,22) 648 179,04
Il. | Korekty razem 226 686,80 (749 714,06)
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-11) 26 247,58 (101 535,02)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej

.
. ]

Wptywy




Il. | Wydatki 28 000 000,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych 28 000 000,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(1-) (28 000 000,00)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
C. finansowej
l. | Wplywy 28 151 000,00 106 450,00
1. | doptaty do kapitatu 20500 000,00
Sptaty pozyczek 106 450,00
Doptaty do kapitatu zapasowego(agio) 7 500 000,00
2. | Kredyty i pozyczki 151 000,00 106 450,00
Il. | Wydatki 150 756,17 105 600,00
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
. n 28 000 243,83 105 600,00
D
. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.lII) 26 491,41 4 064,98
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 26 491,41 (4 064,98)
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 127,31 4 341,05
G
Srodki pieniezne na koniec okresu (F=/-D), w tym 26 618,72 276,07

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WASNYM (PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 30.06.2016r

Stan na 30.06.2017r

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -222 018,01 27 532 160,45
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
| a. | korektach btedéw -222 018,01 24 533 800,00
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 033 800,00 24 533 800,00
-zwiekszenia 20500 000,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 533 800,00 24 533 800,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
2. | okresu
3. | Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4111588,24 1663 348,18
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3244 181,99 3244 181,99
Zwiekszenie agio 7 500 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 8 367 406,25
-pokrycia straty 8 367 406,25
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3244 181,99 3244 181,99
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
5. | okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
6. | poczatek okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -222 264,54
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
7.5. | korektach




7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -222 264,54
8. | Wynik netto -200 439,22 648 179,04
b)strata netto -200 439,22
Il. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 27 577 542,77 28 203 896,49
Kapitat (fundusz) wtasny, po uzgodnieniu
lll. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 27 577 542,77 28 203,896,49

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Spotka osiggneta przychody operacyjne w wysokosci 672 250,00zt. Spétka w dalszym ciggu konsekwentnie

ogranicza koszty dziatalnosci.

Dzieki tym dziataniom Spétka odnotowata zysk w wysokosci 648 179,04zt.

Na koniec biezgcego kwartatu (30.06.2017 r.) w odniesieniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym
nastgpity nastepujgce zmiany: wzrost wartosci aktywéw trwatych z 28 000 000,00 zt do 29 870 341,00zt ;

wzrost wartosci niematerialnych i prawnych z 0 zt do 14 397 800,00zt.

Spétka skupia swoje dziatania na przedsiewzieciach deweloperskich w sektorze budownictwa
mieszkaniowego wielorodzinnego. Uzyskanie finansowania na realizacje 100 % inwestycji deweloperskiej
w Milanéwku przez spotke zalezng Nordic Milan Sp. z 0.0. w wysokosci 27.974,734,00 zt, mocno
przyspieszyto prace budowlane. Planowany termin zakonczenia robét budowlanych to 30 wrzesnia 2018

r.

BLACK PEARL S.A. posiada obecnie 50,003 % udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Interfarm
Med Sp.z 0.0 do kwoty 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pieéset tysiecy ztotych) (dawniej- Farm-Med.
Sp. z 0.0.) Posiadane udziaty zwiekszyty zaangazowanie spétki w branze farmaceutyczng i jest to Scisle
zwigzane ze strategig biznesowg Spotki. Hurtownia Farmaceutyczna Interfarm Med Sp.z 0.0 (dawniej-
Farm-Med Sp.z 0.0.) posiada wtasne zaplecze magazynowe i osiggneta przychody za drugi kwartat 2017
roku w wysokosci 212 625,70zt.

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Emitent w Il kwartale 2017 r. nie zatrudniat pracownikdéw etatowych, korzysta wytacznie z obstugi zewnetrznej.

Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2017 roku:

e Zarzad Spétki BLACK PEARL S.A. dnia 12.04.2017r. poinformowat, o rejestracji zmiany firmy oraz
wielkosci udziatéw spoétki Interfarm Med Sp. z 0.0. (dawniej Farm-Med Sp. z 0.0.) z siedzibg w Pruszczu
Gdanskim do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy Gdansk-potnoc w Gdansku, VII Wydziat

Gospodarczy.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Interfarm Med Sp. z o0.0. do kwoty 1.500.000,00 zt (stownie:

jeden milion piecset tysiecy ztotych), Emitent posiada 50,003 % udziatéw w tym podmiocie.

e W dniu 19 kwietnia 2017 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza Emitenta Janusza

8




Skopowskiego ("Akcjonariusz"), przekazane na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, o przekroczeniu progu 15 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtoséw w
Spotce.

Akcjonariusz poinformowat, ze:

1. zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe nabycia 37.500.000 sztuk akcji Emitenta;

2. przed zmiang - nie posiadat akcji Spétki BLACK PEARL S.A.

3. po zmianie - Akcjonariusz posiada 37.500.000 sztuk Akcji, ktérych udziat procentowy w kapitale

zaktadowym Spétki wynosi 15,29 % oraz uprawnia do oddania 37.500.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki odpowiadajacych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;
4.transakcja byta dokonana poza rynkiem, gdyz akcje, ktére jej podlegaty nie znajdujg sie w obrocie na
rynku alternatywnym NewConnect (nie sg zdematerializowane);

5. na chwile ztozenia zawiadomienia Akcjonariusz nie ma zamiaru zmniejszania udziatu w ogélnej liczbie
akcji i gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia;

6. brak podmiotow zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje Emitenta.

W dniu 19 kwietnia 2017 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza Emitenta Janusza
Skopowskiego ("Akcjonariusz"), przekazane na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, o przekroczeniu progu 30 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtoséw w
spotce.

Akcjonariusz poinformowat, ze:

1. zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe nabycia 37.500.000 sztuk akcji Emitenta;

2. przed zmiang - Akcjonariusz posiadat 37.500.000 sztuk Akcji, ktérych udziat procentowy w kapitale
zaktadowym Spotki wynosit 15,29 % oraz uprawniat do oddania 37.500.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki - odpowiadajgcych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu;

3. po zmianie - Akcjonariusz posiada 75.000.000 sztuk Akcji, ktérych udziat procentowy w kapitale
zaktadowym Spétki wynosi 30,58 % oraz uprawnia do oddania 75.000.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki odpowiadajacych 30,58 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

4.transakcja byta dokonana poza rynkiem, gdyz akcje, ktore jej podlegaty nie znajdujg sie w obrocie na
rynku alternatywnym NewConnect (nie sg zdematerializowane);

5. na chwile ztozenia zawiadomienia Akcjonariusz nie bedzie zmniejszat udziatu w ogdlnej liczbie akgji i
gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia;

6. brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje Emitenta.

W dniu 21.04.2017 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza BENEFIT FX SYSTEM LLP
("Akcjonariusz"), przekazane na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych, o przekroczeniu progu 15 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtoséw w Spotce.
Akcjonariusz poinformowat, ze:

1. zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe zbycia 37.500.000 sztuk akcji Emitenta;

2. przed zmiang - Akcjonariusz posiadat 37.500.000 sztuk Akcji, ktérych udziat procentowy w kapitale
zaktadowym Spoétki wynosit 15,29 % oraz uprawniat do oddania 37.500.000 gfoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki - odpowiadajgcych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu;

3. po zmianie - Akcjonariusz nie posiada akcji Emitenta;

4. na chwile ztozenia zawiadomienia Akcjonariusz nie zamierza podejmowac czynnosci skutkujgcych
zwiekszeniem udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia;
5. brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje Emitenta.

Akcje, ktore podlegaty transakcji nie znajdujg sie w obrocie na rynku alternatywnym NewConnect gdyz
nie sg zdematerializowane.

W dniu 26.04.2017 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza BOND FX FUND LLP
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("Akcjonariusz"), przekazang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych, o przekroczeniu progu 15 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtoséw w Spotce.
Akcjonariusz poinformowat, ze:

1. zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe zbycia 37.500.000 sztuk akcji Emitenta;

2. przed zmiang - Akcjonariusz posiadat 37.500.000 sztuk Akcji, ktérych udziat procentowy w kapitale
zaktadowym Spoétki wynosit 15,29 % oraz uprawniat do oddania 37.500.000 gfoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki - odpowiadajgcych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu;

3. po zmianie - Akcjonariusz nie posiada akcji Emitenta;

4. na chwile ztozenia zawiadomienia, Akcjonariusz nie zamierza podejmowacd czynnosci skutkujgcych
zwiekszeniem udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia;
5. brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje Emitenta.

Akcje, ktore podlegaty transakcji nie znajdujg sie w obrocie na rynku alternatywnym NewConnect i nie
sg zdematerializowane. Nie majg wptywu na ptynnos¢ rynkowg akcji spotki.

15.05.2017r. Zarzad Spoétki BLACK PEARL S.A. opublikowat raport kwartalny za | kwartat 2017 roku.

W dniu 26.05.2017 r. zostat ztozony do NCBiR wniosek o dotacje projektu p.n. "Technologia
wykorzystania drewna potrzebiezowego oraz opotéw drzewnych do produkcji innowacyjnego materiatu
drewnopochodnego o wysokich parametrach technicznomechanicznych".

Projekt zostat ztozony w Programie sektorowym "WoodINN" w ramach Dziatania 1.2 "Sektorowe
programy B+R".

Catkowita wartos¢ projektu to 11 857 313 (stownie: jedenascie miliondw osiemset piecdziesigt siedem
tysiecy trzysta trzynascie ztotych).

Wartos¢ dofinansowania to 7 767 133 (siedem miliondw siedemset szesc¢dziesigt siedem tysiecy sto
trzydziesci trzy ztote).

Powyzsze dziatanie jest kontynuacjg wspotpracy pomiedzy Spétka, a podmiotami: POLDAN, BIOMASS
ENERGY PROJECT.

Jesli konsorcjum wnioskodawcow uzyska finansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, to na
podstawie zawartych porozumien Emitent bedzie udzielat licencji na odptatne korzystanie z ponizej
opisanego Patentu, ktorego jest witascicielem :"Modutowe urzgdzenie do wzdtuznego rozdrabniania
drewna do produkcji tworzywa drzewnego", ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej, za numerem zgtoszenia P.403730.

31.05.2017r. Zarzad Spodtki BLACK PEARL S.A. opublikowat raport okresowy za rok obrotowy 2016.

W dniu 5 czerwca 2017 r. uruchomiono pierwszg transze finansowania bankowego dla spétki zaleznej
Nordic Milan Sp. z 0.0.

Realizacja inwestycji deweloperskiej pod nazwg "Eco Milan" przebiega zgodnie z ustalonym
harmonogramem rzeczowo-finansowym.

W dniu 28.06.2017r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zarzad Spétki poinformowat, iz
Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego
porzadku obrad. Ponadto Zarzad Spétki poinformowat, ze do protokotu obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nie zgtoszono zadnych sprzeciwow. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostali
powotani nowi cztonkowie Rady Nadzorczej.

W dniu 28.06.2017r.Zarzad BLACK PEARL S.A. przedstawit wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co
najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto sie w dniu 28 czerwca
2017 r.

Akcjonariusz: Skopowski Janusz
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 75.000.000
Liczba gtosow z zarejestrowanych akcji: 75.000.000
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Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 30,57%
Udziat w liczbie gtoséw na ZWZ: 36,59%

Akcjonariusz: APOPHIS S.A.

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 130.000.000
Liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji: 130.000.000
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 52,99%

Udziat w liczbie gtoséw na ZWZ: 63,41%

e W dniu 30.06.2017r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pani Joanny Bensari z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Emitenta (ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2017 roku);
Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujgcy Grzegorza Brzezickiego na Prezesa Zarzgdu Emitenta (ze
skutkiem na dzien 30 czerwca 2017 roku);

4.INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Plany dtugoterminowych inwestycji Emitenta wigzg sie z dalszym utrzymaniem wspotpracy z 01Cyberaton S.A. i
Eco Milan Sp. z 0.0., oraz ze spétka zalezng Nordic Milan Sp. z o0.0.

Kwota finansowania udzielonego przez bank, spétce zaleznej Nordic Milan Sp. z 0.0., jest rowna 27.974,734,00
(stownie: dwadziescia siedem miliondw dziewiecset siedemdziesiat cztery tysigce siedemset trzydziesci cztery
ztote). Inwestycja dotyczy budowy 188 mieszkan w podwyzszonym standardzie w Milanéwku. Planowany
termin zakonczenia prac budowlanych to 30 wrzesien 2018 r.

BLACK PEARL S.A. ma pakiety kontrolne w spoétkach zaleznych, ktére posiadajg grunty przeznaczone pod
zabudowe wielorodzinng i ustugowa m.in. w Warszawie, Bydgoszczy, Milanéwku, co stwarza coraz wieksze
mozliwosci inwestycyjne. Aktualnie prowadzone sg studia i analizy przed inwestycyjne, analizy wykonalnosci,
ktore beda stanowity podstawe do strategii inwestycyjnych na kolejne lata.

Spotka jest witascicielem patentu ,Modutowe urzadzenie do wzdtuznego rozdrabniania drewna do produkcji
tworzywa drzewnego", ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, z
numerem zgtoszenia P.403730 "Patent". W ramach trdéjstronnej wspotpracy Emitent wraz z Biomass Energy
Project S.A. i Zaktadami Drzewnymi Poldan Eksport Import w Stawnie bierze udziat w procesie badawczym , a
takze wdrozeniowym technologii wzdtuznego rozdrabniania drewna oraz budowy innowacyjnego urzadzenia
nowej generacji. Prace postepujg zgodnie z wczesniejszymi informacjami, licencja zostanie sprzedana na okres
trzech lat na potrzeby wdrozenia technologii do produkcji. Grupa inwestycyjna BLACK PEARL- Biomass-Poldan
zamierza wykonac projekt i osiggng¢ wyniki ekonomiczne ze zbywania produktow, zaktadane przychody ze
sprzedazy w latach 2019 — 2031 ksztattujg sie w zakresie 44.000.000 zt - 118.000.000 zt netto rocznie.
Kooperacja przy programie badawczo-rozwojowym postepuje zgodnie z planem. 26 maja 2017 r.,do NCBiR zostat
ztozony wniosek o dotacje projektu p.n. "Technologia wykorzystania drewna potrzebiezowego oraz opotéw
drzewnych do produkcji innowacyjnego materiatu drewnopochodnego o wysokich parametrach
technicznomechanicznych”. Projekt zostat ztozony w Programie sektorowym "WoodINN" w ramach Dziatania 1.2
"Sektorowe programy B+R". Catkowita wartos¢ projektu to 11 857 313 (stownie: jedenascie milionéw osiemset
piec¢dziesigt siedem tysiecy trzysta trzynascie ztotych).Wartos$¢ dofinansowania to 7 767 133 (siedem milionow
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siedemset szes¢dziesigt siedem tysiecy sto trzydziesci trzy ztote).Powyzsze dziatanie jest kontynuacjg wspotpracy
pomiedzy Spotka, a podmiotami: POLDAN, BIOMASS ENERGY PROJECT.

Emitent umacnia swojg pozycje w branzy farmaceutycznej. Objecie przez Black Pearl S.A. udziatéw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Interfarm Med Sp.z 0.0., pozwala realizowaé plan Scisle zwigzany ze
strategig biznesowg Spétki. Interfarm Med, to dynamicznie rozwijajgca sie hurtownia farmaceutyczna,
posiadajaca wiasne, nowoczesnie wyposazone zaplecze magazynowe, wraz z doswiadczong i wykwalifikowang
kadrg pracowniczg, co pozwala osiggac coraz wieksze przychody, za Il kwartat 2017r. byto to 212 625,70zt.
Umacniajgc zaangazowanie w branze farmaceutyczng, Emitent stat sie wspotwiascicielem dynamicznie
rozwijajacej sie sieci Aptek Zdrowie, ktéra ktadzie duzy nacisk na jakos$¢ obstugi pacjentéw. Atutem Aptek
Zdrowie jest wyspecjalizowany personel stuzacy i kierujacy sie dbatoscig o pacjenta. Apteki Zdrowie zaopatruja
w leki i preparaty farmaceutyczne 4 domy pomocy spotecznej w okolicach Warszawy i zamierzajg rozszerzy¢ swoj
obszar dziatalnosci w tym zakresie .

Taka kooperacja, ma doprowadzi¢ w kolejnym okresie obliczeniowym do dalszego generowania funduszy
przeznaczonych na akwizycje innych przedsiebiorstw zwigzanych z innowacyjnymi technologiami oraz do zakupu
licencji i patentdw, do ktérych wdrozenia BLACK PEARL S.A. ma zamiar wykorzysta¢ fundusze unijne. Licencje i
patenty sg zwigzane z nowoczesnymi technologiami w przemysle budowlanym (zintegrowane systemy realizacji
przedsiewzie¢ budowlanych) oraz drzewnym (produkcja tworzywa drzewnego nowej generacji m.in. z odpaddéw
oraz wspotpraca przy wytwarzaniu surowca drzewnego z bardzo szybko rosngcych drzew bedacych hybryda
gatunkow azjatyckich adaptowanych do warunkéw polskich).

W Il kwartale 2017 roku Spoétka nie emitowata obligacji jak rowniez jakichkolwiek diuznych papierow

wartosciowych.

W Il kwartale 2017 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki kontynuowata dziatania zmierzajgce do odzyskania

wierzytelnosci naleznych Emitentowi w drodze polubownej lub egzekucji sagdowej.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Milanéwek, dnia 14 sierpnia 2017 roku

Zarzad BLACK PEARL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe oraz dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze raport kwartalny z

dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spoétki.

Prezes Zarzadu

Grzegorz Brzezicki
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