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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ushug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres
Przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zyskl/(Strata) na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota

Okres 3 miesigey Okres 3 miesigey

gakoriczony 31 marca  gakoriczony 31 marca
2021

207 803 219 084
583 458
208 386 219542
177421 203072
30 965 16 470
289 482
8204 7736
3712 1030
3152 707
23032 8575
1549 32
1732 337
1073 888
25240 8 056
4980 1548
20 260 6508
20277 6512
-17 -4
22970 22970
0,88 0,28

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 26

stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKR()CONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Okeres 3 miesieey Okeres 3 miesigey
gakoriczony 31 marca zakoriczony 31 marca
2022 2021
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 20 260 6 508
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat
przed opodatkowaniem 0 0
Zyski/Straty aktuarialne 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow, ktore nie
zostang przeniesione w pézniejszych okresach 0 0
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat
przed opodatkowaniem: 19 -16
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 19 -18
Wycena — rachunkowos¢ zabezpieczen 0 2
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw ktore
mog3 by¢ przeniesione w okresach pézniejszych na
wynik finansowy 0 0
Inne calkowite dochody netto 19 -16
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20279 6492
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 296 6 496
Udziaty niekontrolujace -17 -4

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 26
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA
na dzien 31marca 2022 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Warto$¢ firmy

Aktywa niematerialne

Naleznoéci z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostate nalezno$ci dlugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Aktywa z tytutu umow z klientami

Nota

12

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate nalezno$ci finansowe
Pozostate nalezno$ci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

31 marca 2022

256 537

84 568
73012
9008
3859
11

13 754
69 641
2684

763 398
64 512
178 502
646
25186
659
5204
5074
7431
72
1018
475 094
1019 935

31 grudnia 2021

256 010

83 265
77980
9008
4074
169

14 748
63831
2935

702 947
47 492
164 387
319

40 541
0

6841
4675
6388
72

351
431881
958 957

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 26

stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA
na dzien 31marca 2022 roku

31 marca 2022 31 grudnia 2021
PASYWA Nota
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny ogolem 312 438 292 159
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 313 350 293 054
Kapitat podstawowy 4594 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 156 320 156 320
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow 54 617 54 617
Zyski zatrzymane 95 152 74 875
Kapitaty zapasowy - pozostaty 3212 3212
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -802 -821
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 257 257
Udzialy niekontrolujace -912 -895
Zobowigzania dlugoterminowe 122 653 112101
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24503 26 071
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 47 852 50 289
Pozostate zobowigzania finansowe 5673 6 159
Rezerwy 25 347 9810
Rozliczenia migdzyokresowe 1326 1326
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 17 952 18 446
Zobowiazania krotkoterminowe 584 844 554 697
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 437 100 914
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 28 612 31 866
Kredyty i pozyczki 5160 15 400
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 13236 14135
Pozostate zobowigzania finansowe 7272 7010
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2 2250
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 340 661 276 024
Zaliczki otrzymane na kontrakty 51426 23629
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 0 3347
Zobowiazania biezace z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkow 23 647 7810
innych niz podatek dochodowy
Pozostate zobowiazania niefinansowe 674 603
Rozliczenia migdzyokresowe 43 869 55 357
Rezerwy 11848 16 352
Zobowigzania razem 707 497 666 798
SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 1019935 958 957

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 26
stanowig jego integralng czes¢
6/26



GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/Strata brutto razem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu uméw z klientami
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony
Pozostale

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Odsetki otrzymane
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Sptata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

Okeres 3 miesigey
zakoriczony 31 marca

Okeres 3 miesieey
zakoriczony 31 marca

25240 8 056
6 062 5698
-106 -508
3654 96 437
-12 280 1195
-17 020 5073
59 903 -4 785
-1549 -32
1014 859
11033 3791
-14 795 -16 626
19 -16
61175 99 142
121 490
-1788 -1 877
529 31

0 -769
-1138 -2 125
-4 019 -3483
-11 808 -21 324
-997 -781
-16 824 -25 588
43213 71429
431881 404 910
475094 476 339

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 26

stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ZLyski Rdznice knrsowe Kapitat 3 Razem kapitat Udziaty Rapital wlasny
podstawowy  kapitaly gapasowy - sapasowy  atrgymane | g preliczenia aktualizagi wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe™  Nadwyika ge - pogostaly — niepokryte Jednostki wyceny(zyski/ straty prypadajacy
spredagy straty gagranicne aktnarialne) akgjonarinsgom
akgji powyze Jednostki
ich wartosci dominujacej
Nota nominalne

Na dzien 1 stycznia 2022 roku 4594 156320 54 617 3212 74875 -821 257 293 054 -895 292 159
- Zysk roku 0 0 0 0 20 277 0 0 20277 -17 20 260
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 19 0 19 0 19
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 20 277 19 0 20 296 -17 20279
Przeznaczenie wyniku na kapitat

rezerwowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 marca 2022 roku 4594 156 320 54 617 3212 95 152 -802 257 313350 -912 312438
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 4594 147457 54 617 3212 42 503 -813 15 251585 -918 250 667

- Zysk roku 0 0 0 0 6512 0 0 6512 -4 6 508

-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -18 2 -16 0 -16
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 6512 -18 2 6 496 -4 6492
Na dzien 31 marca 2021 roku 4594 147 457 54 617 3212 49 015 -831 17 258 081 -922 257159
Na dzien 1 stycznia 2021roku 4594 147 457 54 617 3212 42 503 -813 15 251585 -918 250 667
- Zysk roku 0 0 0 0 77079 0 0 77079 23 77102
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -8 242 234 0 234
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 77079 -8 242 77313 23 77 336
Przeznaczenie wyniku na kapitat

rezerwowy 0 8863 0 0 -8 863 0 0 0 0 0
Zasilenie ZFSS 0 0 0 0 -700 0 0 -700 0 -700
Dywidenda 0 0 0 0 -35144 0 0 -35 144 0 -35 144
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 4594 156 320 54 617 3212 74 875 -821 257 293 054 -895 292 159

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 26 stanowia jego integralng czg§é
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2022 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2021 roku.

Torpol Spotka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spolce nadano numer statystyczny REGON 639691564,

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena
nominalna oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na
15570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tgcznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20
zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-119), ul. $w. Michata 43. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektéw generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogoélnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastgpujace spotki zalezne:

% ndzial % ndzial
Grupy w Grupy w Cena nabycia
S ZLakres . . .
Lp. Jednostka Siedziba . L. kapitale kapitale w tysiqeach
: dziatalnosci )
31 marca 31 grudnia ztotych
2022 2021
Torpol Oil&Gas Sp. z dziatalno$¢ w
0.0.* zakresie o o
1 Wezesniej Dimark ul. Dluga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97,78% 97,78% 2004
Oil&Gas Sp. z 0.0. projektowania
. Medimurska 21, 10000 wykonywanie o o
2 Torpol d.o.o. za usluge Zagreb ustug kolejowych 100,00% 100,00% 12

* Jednostka konsolidowana metoda petna.
** postawiona w stan likwidacji z dniem 20 lutego 2019 roku. Proces likwidacji jest w koficowej fazie realizacji.

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany
przez Grupe W podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 10 maja 2022 roku Zarzad jednostki dominujgcej podjat uchwale w sprawie wyrazenia zgody
na przeprowadzenie likwidacji Torpol Norge NUF.

9/26



GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Grupa posiada udzial we wspdlnych dziataniach:

% ndzial Spotki w kapitale -, , abycia

S Zakres .
Lp. Jednostka Stedziba driatalnosii 37 marca 31 grudnia w tysiqeach
2022 2021 Rlotych
Wspolne dziatanie
1 NLF Torpol Astaldi spotka  ul. Tuwima 22/26 pok 940, projekt Nowa 50.00% 50,00% 5

cywilna* Lodz L.6dz Fabryczna

* na mocy aneksu do umowy spotki cywilnej z dnia 18 maja 2022 roku Spotka zmienita nazwe na NLF Torpol Webuild spotka cywilna

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2022 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Konrad Tulinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2022 roku wchodzili:

- Pani Monika Domanska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Jadwiga Dyktus - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Michat Grodzki - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 marca 2022 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

- Pan Marek Litwinski - powotanie w dniu 4 kwietnia 2022 roku na funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej Spotki

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 marca
2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. przedstawia si¢ nastgpujacy sposob:
% udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gloséw

zakliadowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2289 246 2289 246 9,97%
PKO TFI* 2019209 2019 209 8,79%
Pozostali 9932945 9932 945 43,24%
RAZEM 31 marca 2022 22 970 000 22 970 000 100,00%
TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2 289 246 2 289 246 9,97%
PKO TFI* 2019209 2019 209 8,79%
Pozostali 9932945 9932945 43,24%
RAZEM 31 grudnia 2021 22970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
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5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu o0sob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba. akeji Liczba akcji Liczba alfcji
20 maja 2022 r. 31 marca 2022 r. 31 grudnia 2021
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0 0
Konrad Tulinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji Jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,zt”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwigzku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwszy kwartat roku
2022 sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — ,,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej Si¢ przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez Grupg.

Podjete przez Grupe dziatania, w zwiazku z wprowadzeniem stanu epidemii, sa dotychczas skuteczne.
Dotychczas nie odnotowano istotnego wptywu koronawirusa na jej dziatalno$¢ biznesowa, sytuacje
finansowa i wyniki ekonomiczne. Zarzad Jednostki Dominujacej W sposob ciagly monitoruje sytuacje
rynkowg zwigzang ze stanem epidemii. Dotychczas roboty budowlane w wiekszo$ci posiadanych przez
Grupe Kkontraktdéw sg prowadzone w sposob ciggly, w oparciu o uzgodnione 2z zamawiajagcym
harmonogramy, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje stabilna.

W zwiazku z wybuchem wojny i prowadzeniem dziatan wojennych przez Rosje przeciw Ukrainie
dotychczas nie odnotowano negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ Grupy. Zarzad jednostki dominujgcej
szczegOtowo przeanalizowat ryzyka zwigzane z prowadzong wojna i nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2022 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku,
opublikowanym w dniu 11 marca 2022 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejécia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowala
0 niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

7.2. Nowe standardy rachunkowosci.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigeciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo
- termin wej$cia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzah na krétkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;
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e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczqcy aktywdw i zobowigzar powstajgcych na skutek
pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

» Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty Stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rézni¢ sie¢ od dat stosowania wynikajagcych z tre$ci standardow i Sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Zmiana szacunkow wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkoéw. Szacunki te obarczone sg niepewno$cia i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku zmianie ulegt planowany budzet
przychodow i kosztow na realizowanych kontraktach budowlanych. W skutek tych zmian nastgpito
zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 15 048 tysiecy ztotych. Na zwigkszenie zysku wplyw
miato m.in. ograniczenie zakresO6w prac mniej rentowych na rzecz wprowadzonych i zatwierdzonych
rozwigzan zamiennych, pozwalajacych na zniwelowanie czesci kosztu realizacyjnego robot. Kontraktacja
prac dodatkowych, zwigzanych z danymi projektami, podzlecanych w ramach wykorzystania kwoty
warunkowej przewidzianej na projektach, z wplywem in plus na $rednig marzowos$¢ projektow.
Wyeliminowanie czeSci ryzyk realizacyjnych, w tym wzrostow kosztdow kontraktacji materiatow
strategicznych i zakreséw ustug podwykonawczych. Nizsze koszty realizacji robot wykonywanych sitami
wlasnymi, przede wszystkim w obszarze wykorzystania sprzetu wilasnego. Czesciowy zwrot kosztow
og6lnych w okresie wydtuzenia czasu trwania na jednym z projektow.

9.  Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za pierwszy kwartat 2022 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje bardzo dobra, o czym $wiadczy ponad
475 min zt gotowki i brak zadluzenia netto w bilansie Grupy, posiadanie odpowiedniej wielkosci,
zaangazowanych, kompetentnych zasobow kadrowych oraz maszynowych, ktére pozwalajg na prawidtowa
realizacje portfela zamowien oraz dalsza, wysoka aktywnos$¢ w pozyskiwaniu projektow infrastrukturalnych
na rynku. Aktualnie biezace dziatania Grupy skupiaja si¢ na utrzymaniu ptynnej realizacji projektow przy
zapewnieniu odpowiedniego zaplecza (rzeczowego, finansowego i kadrowego) pod zapotrzebowanie
wynikajace z ich realizacji, satysfakcjonujacej rentownos$ci realizowanych projektow oraz wysokiej
aktywnosci w zakresie pozyskiwania nowych projektow, przede wszystkim w obszarze modernizacji i
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rewitalizacji linii kolejowych, ale rowniez z obszaru infrastruktury tramwajowej, obiektow inzynieryjnych
czy budownictwa ogolnego.

W okresie sprawozdawczym skala dziatalno$ci Grupy zdeterminowana byla wielkoscig przerobu wiasnego
na kontraktach wynikajaca z obowiazujacych harmonogramow prac. Grupa zrealizowata sprzedaz
na poziomie 208 386 tysiccy zl, co stanowi spadek przychoddéw ze sprzedazy o 5,1% rdr. Spadek
przychodow ze sprzedazy jest efektem przede wszystkim braku projektow z nowej perspektywy finansowej
UE na lata 2021-2027 na rynku, z ktorych cz¢$¢ miata byé ogloszona w drugiej potowie 2021 roku, jednak
na skutek zamrozenia dostgpu do s$rodkéw pochodzacych z funduszy unijnych w ramach programow
FEnIKS, CEF2 oraz niezatwierdzenia (na dat¢ Sprawozdania) Krajowego Planu Odbudowy ich ogloszenie
zostato przesunicte poza pierwszy kwartat 2022 roku.

Mimo spadku przychodow netto ze sprzedazy Grupa zanotowala wyrazny wzrost zysku brutto ze sprzedazy

(0 88% rdr) oraz rentownosci zysku ze sprzedazy brutto, w gtéwnej mierze dzigki opisanemu wczesniej
rozpoznaniu §redniej rentownos$ci na sprzedazy brutto powyzej pierwotnie planowanych budzetow dla czgsci
kontraktow bedacych w koncowej fazie realizacji. Wyzsza marza jest konsekwencja braku materializacji
istotnych ryzyk uwzglednionych w pierwotnych wycenach, bedacych konsekwencja ostroznosciowego
podejscia Grupy do kalkulacji cen w ofertach przetargowych.

Suma kosztow sprzedazy i kosztow ogélnego zarzadu Grupy, mimo spadku zatrudnienia w Spotce,
nieznacznie wzrosta w pierwszym kwartale 2022 roku (3,3% rdr.). Zysk na pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej wyniost 560 tysiecy zt wobec 323 tysiace zt rok wezesniej. W konsekwencji zysk z dziatalno$ci
operacyjnej Grupy na koniec okresu sprawozdawczego wyniost 23032 tysigce ZzZiotych
(wzrost 0 168,6% rdr.).

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo dziatalnosci finansowej bylo dodatnie i wyniosto 2 208 tysiecy
ztotych wobec -519 tysiecy zlotych rok wczesniej, co jest spowodowane gltownie nizszymi kosztami
odsetkowymi na skutek sptaty pozyczki od gtownego akcjonariusza jednostki dominujacej oraz uzyskaniem
wyzszego poziomu przychodow z tytutu odsetek od depozytéw w wyniku wzrostu stop procentowych.

W efekcie zysk brutto Grupy wyniost 25 240 tysiecy zt wobec 8 056 tysiecy zt w pierwszym kwartale
ubiegtego roku. Zysk netto Grupy wyniost 20 260 tysiecy zt, co oznacza wzrost 0 211,3% w stosunku do
roku ubiegtego.

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkéw
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia sie w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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11. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Dla celéw zarzgdezych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istnieja zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w branzy
budownictwa kolejowego.

Pozostate — wykonawstwo w zakresie budownictwa drogowego
oraz  budownictwa  kubaturowego,  urzadzenia
elektryczne, ustugi projektowe, pozostale ustugi nie
Ujete w innych segmentach.

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow W celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogoélnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak réwniez skutki finansowania Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentoéw. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czg$¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres 3 miesigcy zakonczony

31 marca 2022 roku, 31 marca 2021 roku.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Koszt wiasny sprzedazy
Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Koszt wlasny sprzedazy
Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Drogi kolejowe

187 088

155722

31 366

Drogi kolejowe

204 131

188 733

15398

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostate™

21298

21699

-401

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostate™

15411

14 339

1072

Razem

208 386

177 421

30 965

Razem

219 542

203072

16 470

Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana

0

Dzialalno$¢ ogétem

208 386

177 421

30 965

Dzialalno$¢ ogotem

219 542

203072

16 470

*w segmencie zawieraja si¢ miedzy innymi ushugi zwigzane z projektowaniem i kompleksows realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji
do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym, gléwnie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentdéw oraz nie podejmuje decyzji

na podstawie analizy aktywow i zobowiazan wedlug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2.

Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacj¢ na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca
2022 lub na dzien 31 marca 2022
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca
2021 lub na dzies: 31 marca 2021
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem na 31 grudnia 2021 roku

12. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

Polska Norwegia Razem
208 386 0 208 386
0 0 0
208 386 0 208 386
1019 163 772 1019935
0 0 0
1019 163 772 1019935
Polska Norwegia Razem
219 460 82 219 542
0 0 0
219 460 82 219 542
1021773 2956 1024729
0 0 0
1021773 2956 1024729
958 191 766 958 957
0 0 0
958 191 766 958 957
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
31 marca 2022 31 grudnia 2021 za okres 3 miesieey
gakoriczony 31marca
2022
85 546 100 366 -14 820
15 905 36 535 -20 630
69 641 63 831
5810
5810
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz pozostalych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2022 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate, aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 1 710 tys. PLN (w okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku: 1 631 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2022 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne o tacznej wartosci ksiggowej 0 PLN (w okresie 3 miesigcy zakonczonym
31 marca 2021 roku: 0 PLN).

14.  Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow oraz odpis na oczekiwane straty kredytowe na
naleznosci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2022 0 11 257
Zwigkszenie 0 0
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 -297
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 -12
Odpis aktualizujacy na dzief 31 marca 2022 0 10 948

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31marca 2022 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2022 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2021,

nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma decyzji co do wnioskowania
o wyplacie dywidendy za 2021 rok.
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18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwana Rezerwana Rezerwa na Rezerwa na
naprawy po okresie koszty straty na decyzje  odszkodowania
gwarancyjne zatrudnienia finansowania kontraktach administracyjne ikary  Ogotem
Na dzien 1 stycznia
2022 roku 13100 1409 1600 1543 5500 3010 26 162
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 0 0 0 11391 0 0 11391
Wykorzystane 0 14 0 344 0 0 358
Rozwiazane 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 marca 2022
roku 13100 1395 1600 12 590 5500 3010 37195

Krotkoterminowe na
dzien 31 marca 2022
roku 2 260 95 1600 7893 0 0 11848

Dtlugoterminowe na
dzien 31 marca 2022
roku 10 840 1300 0 4697 5500 3010 25347

Razem 13100 1395 1600 12590 5500 3010 37 195

Na dzien 1 stycznia

2021 roku 5500 1490 0 656 0 0 7646
Utworzone w ciggu roku

obrotowego 7600 0 1600 1391 5500 3010 19 001
Wykorzystane 0 69 0 70 0 0 139
Rozwigzane 0 12 0 434 0 0 446
Na dzien 31 grudnia

2021 roku 13100 1409 1600 1543 5500 3010 26 082

Krotkoterminowe na
dziefi 31 grudnia 2021
roku 13100 109 1600 1543 0 0 16 352

Dtugoterminowe na
dzien 31 grudnia 2021
roku 0 1300 0 0 5500 3010 9810

Razem 13100 1409 1600 1543 5500 3010 26 162

Grupa co do zasady tworzy rezerwy metoda szczegdtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z
poszczegdlnymi transakcjami.

Majace na celu zabezpieczenia przed potencjalnym poniesieniem kosztu w obszarach porealizacyjnych
projektow Grupa utworzyla rezerwy na dodatkowe zakresy wskazane w tabeli powyzej, w tym na
przedtuzenie zakonczenia realizacji specjalistycznych napraw inzynierskich i finalizacj¢ procesow
rozliczeniowych.

W przypadku ustug budowlanych Grupa jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysoko$¢ rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych jest pochodng analizy dlugoterminowej opartej
0 wskaznik przeliczeniowy i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krotkoterminowej opartej
0 koszty gwarancji w danym roku sprawozdawczym. Grupa na dzien 31 marca 2022 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 13 100 tysiecy ztotych (2021 rok: 13 100

tysiecy ztotych).
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Grupa utworzyta rowniez odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe w zwiazku z
otrzymanymi decyzjami administracyjnymi, od ktérych Grupa si¢ odwotata.

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.

19. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow
Premii i nagrod
Badania sprawozdania finansowego
Rozliczenie miedzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow i
innych kosztéw zwigzanych z kontraktami

Razem

- krotkoterminowe
- dtugoterminowe

31 marca 2022 31 grudnia 2021
6045 5044
15 394* 15 766*
129 153
23627 35720
45195 56 683
43 869 55357
1326 1326

* w tym rezerwa na skfadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych czlonkoéw Zarzadu: 1 440 tysiecy ztotych

(plus narzuty) rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2021 rok;

20. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Weksle wiasne

Inne zobowiazania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31 marca 2022 31 grudnia 2021
628 987 693 066
2511 2536
1409 1447
632 907 697 049
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20.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy
L.p. Opis Wartosé¢ Nazwa strony Nazwa organu, Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu przeciwnej przed ktorym
sporu sporu toczy sig¢
postepowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okregowy w | Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomigdzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawcg za umowg o roboty budowlane i w
Krakowie zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnos$ci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka wniosta o oddalenie powodztwa w catosci
poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest roszczenie byta umowa dostawy sprzgtu, ponadto dostawca nie byt
Spolce zgloszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Nowy termin rozprawy 10.11.2022 roku. Sprawa
prowadzona w Sadzie I instancji.
2 Whiosek o 2000 Agnes S.A.. Sad Okregowy w | Powod zada zwrotu koszf()w dodatkowy(_:h poniesionych w zwiazku z realizacja umowy podwykonawczej. W dniu 20.06.2018
zawezwanie do Pozbud T&R Poznaniu rok nie doszto do zawarcia ugody. W dniu 08.02.2022 roku zostala zawarta ugoda pozasadowa. Kwota wynikajaca z ugody w
proby SA wysokosci 300 tysigcy ztotych plus VAT zostata zaptacona dnia 17 lutego 2022 roku. Sprawa zakonczona.
ugodowej

3 O zaptate 304 Agnes S.A. Sad Apelacyjny 25.09.2018 roku doreczono pozew 0 zaptate z tytutu odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych. 8.10.2018 roku
w Poznaniu ztozono odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w calosci ze wzgledu na potracenie wierzytelnosci
dochodzonych przez powoda w catosci. 12.06.2019 ztozono pismo procesowe wraz z kolejnymi dowodami w sprawie. Zapadt
wyrok zasadzajacy powoddztwo. W dniu 09.10.2019 roku zlozono apelacje, 10.01.2020 zarejestrowano sprawe w Sadzie
Apelacyjnym. Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje w ten sposob, ze zmienit wyrok do kwoty 63 tysiace ztotych, miarkujac

natozong na AGNES S.A. karg, rozdzielajac koszty w stosunku 79% na powodke, 21% na pozwana. Sprawa zakonczona.
4 O zaptate 1162 VIA POLONIA 25.11.2021 roku dorgczono pozew dalszego podwykonawcy o solidarng zaptate naleznosci wynikajacych z nieuregulowanej
S AW faktury, kwoty wniesionej na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz kosztow dodatkowych zwigzanych z
restrukturyzacji przedtuzeniem realizacji umowy. 15.12.2021 roku ztozono odpowiedz na pozew, wnoszac 0 oddalenie w catoéci. W kwietniu

2022 roku otrzymano pismo Powoda ustosunkowujace sie do zarzutow i dowodow. Sprawa w toku.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong w punkcie 1-4.
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Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy
L.p. Opis Wartosé Nazwa Nazwa organu, Etap sprawy
przedmiotu | przedmiotu strony przed ktorym
sporu sporu przeciwnej toczy sig
postgpowanie
1 O zaptate 48 248 PKP PLK Sad W dniu 18 wrze$nia 2017 r. Ko_nsorcjum wnioslo p_rzeciwko Zamawiajacemu pozew o_zap%at(; 48 248 259,04 Z,k t}/tulem wynagrodzenia
o SA., Okregowy za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca £.6dz Fabryczna. 26 marca
(wartos¢ . . 2020r. Sad postanowit o dopuszczeniu dowodu opinii bieglego na fakt: (i) czy wykonanie replik wptyneto na ksztalt dachu, (ii) czy
sporu M,'a?tfj W Lodzi mozliwe byto wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii) czy wykonanie replik oraz nowego zadaszenia
przypadajaca Lodzi wykraczato poza opis przedmiotu zaméwienia. 6 lipca 2020r. PKP S.A. ztozylo pismo z wnioskiem o zmiang postanowienia z dnia 26
na PKP S.A. marca 2020r. dotyczacego rozszerzenia tezy dla biegtego. W dniu 1 marca 2021r. doreczono opini¢ bieglego w sprawie. 30 marca
Konsorcjum) 2021r. zastrzezenia do opinii ztozyto Miasto £.0dz, 31 marca 2021r. Konsorcjum oraz PKP S.A., a 9 kwietnia 2021r. PKP PLK S.A.
Sad zobowigzal biegltego do sporzadzenia opinii uzupelniajacej oraz do ustosunkowania sie¢ do zastrzezen do opinii. Sprawa
prowadzona w Sadzie I instancji. Z uwagi na zlozono$¢ sprawy oraz trwajaca pandemi¢ przewidywany w 2021 roku werdykt w
sprawie nie zapad}. Sprawa w toku.
2 O zaptlate 1406 Miasto Sad W dniu 6 grudnia 2017 . Konsorcjum_ wniosto pozew przreciwko Mi_alsru_ Lodz, o Z_asqdzenie (_)d Miasta L()(_iz' na rzecz Konsorcjum
. Lodz Najwyzszy kwoty 1 406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum o zwrot nienaleznego sw1adczen}a
(wartos¢ W postaci wartosci ushug realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta £.0dZ polegajacych na konserwacji i utrzymaniu
sporu systemoOw i urzadzen zlokalizowanych w czgs$ci miejskiej Dworca £.0dz Fabryczna oraz czeéci wspolnej Dworca w zakresie, za jaki
przypadajaca odpowiada Miasto £.6dz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie). 17 grudnia 2019 r. - sad oglosit
na wyrok, ktorym oddalit powddztwo w catosci. 19 grudnia 2019 r. - Konsorcjum ztozyto wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie
Konsorcjum) wyroku zostato dorgczone Konsorcjum w dniu 11 lutego 2020. W dniu 25 lutego 2020r. Konsorcjum ztozyto apelacj¢ od wyroku Sadu
Okregowego w Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r., zaskarzajac ten wyrok w catosci. 8 czerwca 2020 roku Miasto £.6dz ztozyto odpowiedz
na apelacje Konsorcjum wnoszac jej oddalenie. W dniu 18 marca 2021r. odbylo si¢ posiedzenie odwotawcze przed Sadem
Apelacyjnym w Lodzi. Sad Apelacyjny w Lodzi oddalit apelacj¢ Konsorcjum w dniu 31 marca 2021. W dniu 1 kwietnia 2021r.
zlozono wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego. W dniu 21 lipca 2021 roku Konsorcjum wniosto
skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego, na ktorg odpowiedz Miasto £.6dz wniosto 30 sierpnia 2021 roku. Wraz z odezwa
Sadu Apelacyjnego z dnia 7 wrzes$nia 2021, akta sprawy zostaly przekazane do Sadu Najwyzszego. Sprawa w toku.
3 O zaplate 34017 PKPPLK | Sad W dniu 2_1 grudnia 2017 r. Konsorcjum zlozyto pozew.przeciwko Zz_imawia:iqcem_u, Wnoszac 0 zasqdze'nie od Zamawiajacego na rzecz
o SA., Okregowy Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty. Pozwem dochodzone
(wartos¢ . . sa roszczenia odszkodowawcze z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego cigzacych na nim (nich)
sporu M/Ias,t(-) wtodzi zgodnie z Kontraktem Glownym oraz ustawa obowiazkow, ktore doprowadzito do zaklocen w realizacji inwestycji. Roszczenia
przypadajaca Lodzi sformutowane w pozwie obejmuja wylacznie Koszty posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione
na PKP S.A. przez Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem zaklocen i przedtuzeniem czasu na ukoriczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu
Konsorcjum) Glownego. 13 maja 2020 roku Sad postanowit o przeprowadzeniu przestuchania §wiadkow na pi$mie. Na rozprawigw dniu 8 listopada
2021 roku zakoniczono postepowanie w zakresie dowodu z zeznan $wiadkow oraz dopuszczono dowdd z opinii bieglego. Sprawa
prowadzona w Sadzie Il instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2022 rok.
4 O zaplate 24745 PKPPLK | Sad \ dpiu 7_ czerwca z%oiong wniose_k 0 zawezwanie do proby uggdowej. Wniogek dotyczy roszczgnia w ramach kontraktu ,.,Prace na linii
. S.A. Okregowy kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019r. nie zawart_q ugody. W dniu 08.09.2_020
(wezesnie] .| zlozono pozew o zaptate w wysokosci 24 744 595,64 PLN. 24.02.2021r. pozew doreczono do Prokuratorii Generalnej. Na rozprawie w
34 550) w Warszawie dniu 24.01.2022r. Sad przestuchal $wiadkow. Brak wyznaczonego terminu kolejnej rozprawy. Sprawa prowadzona w Sadzie I

instancji.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach i naleznosciach Grupy.
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21. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien

31.03.2022 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.03.2022 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

| Podmioty o znaczacym wplywie na
Spotke:

Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0.

11 Jednostki pozostale:

Walbrzyskie Zaktady Koksownicze

. Victoria” S.A.

Zaktad Ustug Energetycznych Epekoks Sp. z
0.0.

Instytut Automatyki Systemoéw
Energetycznych Sp. z 0.0.

Przychody Koszty
- 135
6233 20
- 1
- 2142

Nalegnosci

RO
dostaw i
ustug orag
pozostate
nalegnosci

104

3375

Otrgymane
pogyezki

Zobowiqzania 3
wt. dostaw i

ustng

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien

31.03.2021 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.12.2021 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

| Podmioty 0 znaczacym wplywie na
Spétke:

Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0.

11 Jednostki pozostale:

Walbrzyskie Zaktady Koksownicze
,,Victoria” S.A.

Zaktad Ustug Energetycznych Epekoks Sp. z
0.0.

Instytut Automatyki Systemow
Energetycznych Sp. z 0.0.

Przychody

327

Koszty

Nalegnosci

22

dostaw i

ustug orag

pozostate
nalegnosci

56

3524

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Otrgymane
pogyezki

10 000

Zobowiqzania 3
wt. dostaw i
ustug

42

11

667

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
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22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wpltyw na sytuacje finansows Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczyé¢:

e track-record zbudowany przez prawie 30 lat dziatalnosci;

e posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spelnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych;

e posiadana wykwalifikowana, doswiadczona i szeroka kadra inzynierska — gwarantujgca zdolno$¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektoéw infrastrukturalnych;

e szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezaleznos$¢ i konkurencyjnos¢ cenowa ofert;

e wysoki potencjat finansowy Grupy zapewniajacy zdolnos¢ kredytowa oraz dostep do limitow kredytowych i
linii gwarancyjnych;

e bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotowkowa, brak zadtuzenia finansowego netto,

e perspektywa budzetowa UE na lata 2021-2027, w ramach programow FEnIKS (30,5 mld euro),
FEPW (2,5 mld euro) i CEF2 (25,81 mld euro);

e Krajowy Plan Odbudowy — ok. 59,1 mld euro (uwzgledniajac niskooprocentowane dlugoterminowe
pozyczki);

e Program Kolej+ o wartosci prawie 11 mld zi;

e Program Przystankowy 1 mid zt;

e  mozliwo$¢ pojawienia si¢ duzych projektow kolejowych w ramach CPK od 2022 roku;

e  mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektorych kontraktow;

e zmniejszenie wymagan gwarancyjnych dla nalezytego wykonania do 5% wartosci brutto kontraktu;

e mozliwo$¢ pozyskania kolejnych projektow modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogtoszonych postgpowan przetargowych przez PKP PLK;

e korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow (wicksza
ocena potencjatlu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji
przez zamawiajgcego) na niektorych projektach budowlanych;

e poprawiajgca Sie sprawn0s$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skale dziatalnosci
w danym roku obrotowym;

e mozliwo$¢ korzystania z systemowej, realnej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach;

e dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym;

e rosnacy potencjat finansowy i organizacyjny TOG;

e optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury kapitatowej zwigzana z likwidacja krajowych i
zagranicznych spotek zaleznych;

e rozwoj formuly partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

23. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spotki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2022 rok.
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24. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartalu 2022 roku

W pierwszym kwartale 2022 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia mogace miec istotny wpltyw na Sytuacje
jednostki dominujace;:

Data

5 stycznia
2022

17 stycznia
2022

2 lutego
2022

14 lutego
2022

18 lutego
2022

2 marca
2022

7 marca
2022

31 marca
2022

Instytucja

HSBC Oddziat
w Polsce

Euler Hermes

Generali
Towarzystwo
Ubezpieczen
S.A.

Torpol S.A.

Bank PKO BP
S.A.

Rodzaj dokumentu

Aneks do umowy o
lini¢ gwarancji oraz do
umowy o lini¢
instrumentow
ZrOwnowazonego
handlu z tacznym
limitem do kwoty 115
mln zt

Aneks do umowy 0
udzielenie gwarancji
kontraktowych

Aneks do umowy
ramowej o udzielenie
gwarancji
kontraktowych w
ramach limitu
odnawialnego
Wyniki wstepne

Aneks do umowa limitu
kredytowego
wielocelowego o
charakterze
odnawialnym

Informacja nt. sytuacji
w Ukrainie

Zwotanie NWZ Torpol
S.A.

Projekty uchwat
Zmiana sali obrad

Wartos¢
zdarzenia w
tysigcach

Opis Nr raportu
biezgcego
Na mocy aneksow termin 1/2022

dostepnosci linii gwarancyjnej
zostat wydluzony do dnia 5
stycznia 2023 roku

Na mocy aneksu limit 2/2022
gwarancyjny przyznany

jednostce dominujacej zostat

zwickszony do kwoty 130 min zt

Na mocy aneksu termin 4/2022
dostgpnosci przyznanego

jednostce dominujacej limitu na

gwarancje kontraktowe ulegt

przedtuzeniu do dnia 31 grudnia

2022 roku

Informacja w sprawie 5/2022
skonsolidowanych i

jednostkowych wstepnych

wynikow finansowych za 2021

roku

Okres wykorzystywania limitu 6/2022
zostat wydtuzony do 31 lipca
2022 roku

Informacja w zwiazku z 7/2022
napascia wojsk rosyjskich na
Ukraing

Zwotanie Nadzwyczajnego 8/2022
Walnego Zgromadzenia Torpol

S.A. na dzien 4 kwietnia 2022 r. 9/2022
Projekty uchwat NWZ Torpol 10/2022
S.A.
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2022 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace mieé istotny wplyw na sytuacje

jednostki dominujace;j:

Data Instytucja Rodzaj dokumentu Wartos¢
zdarzenia
4 kwietnia Torpol S.A. Tre$¢ uchwat
2022 Nadzwyczajnego
Walnego
Zgromadzenia Torpol
S.A.
4 kwietnia Torpol S.A. Zmiany w Radzie
2022 Nadzorczej
4 kwietnia Torpol S.A. Wykaz akcjonariuszy

2022 posiadajacych co
najmniej 5% glosow

5 kwietnia  Torpol S.A. Wyniki wstepne
2022
Signed by / Signed by /

Podpisano

Podpisano przez: przez:

Grzegorz Stefan Konrad Andrzej

Grabowski Tulifski
Date / Data: Date / Data:
2022-05-20 2022-05-20
11:22 11:24

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Andrzej
Krupinski

Date / Data:
2022-05-20 11:26

Opis Nr raportu
biezgcego

Przekazanie tre§ci uchwat 11/2022
podjetych podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Torpol S.A. w
dniu 4 kwietnia 2022r.
Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Torpol S.A. —
zmiany w Radzie Nadzorczej
jednostki dominujacej — opis w
nocie 3

Wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5%
glosow

12/2022

13/2022

Informacja w sprawie 14/2022
skonsolidowanych i

jednostkowych wstgpnych

wynikéw finansowych za |

kwartat 2022 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin
Zachariasz

Date / Data:
2022-05-20 11:16

Konrad Tulinski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski
Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Patrycja Tunder
Date / Data:

2022-05-20
07:14

Patrycja Tunder
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 20 maja 2022 roku

Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu
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