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Szanowni Panstwo,

Mam wielkg przyjemnos$¢ przekazac raport Grupy Kapitatowej Wielton za | pétrocze
2018 roku. Byt to bez watpienia pracowity i peten wyzwan okres dla naszej
Organizacji.

Przede wszystkim chciatbym pochwali¢ sie naszymi wynikami sprzedazowymi. W
ciggu | potrocza 2018 roku sprzedaliSmy w sumie 8 825 naczep, przyczep
i zabuddw, czyli o 13,9% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Ponad 70% naszych pojazdéw znalazto nabywcow poza granicami Polski, gtdwnie
na rynku francuskim, rosyjskim oraz niemieckim. Uzyskane rezultaty w zakresie
sprzedazy zapewnity nam utrzymanie dotychczasowych pozycji na naszych
gtéwnych rynkach, w tym trzeciej pozycji na polskim rynku.

Dobre wyniki sprzedazowe przetozyly sie na rekordowe przychody. W ciggu
szesciu miesiecy 2018 roku osiggnelismy przychody ze sprzedazy w wysokosci
983,4 min zt, czyli 0 24,4% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
UzyskaliSmy jednoczesnie wyzszg marze brutto na sprzedazy — na poziomie 14,0% w poréwnaniu 13,5% rok
wczesniej. Dynamiczny wzrost przychodow byt podstawowym czynnikiem, ktory zadecydowat o tym, ze
osiggnelismy rekordowy zysk netto. | potrocze 2018 roku zakonczyliSmy z zyskiem netto, przypadajgcym dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 38,3 min zt, czyli o 34,1% wyzszym niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Osiggniete wyniki sprzedazowe jak i finansowe wskazuja, ze realizujemy gtéwne cele przyjetej
w potowie 2017 roku strategii rozwoju Grupy na lata 2017-2020.

Z myslg o dalszej ekspansji i utrzymaniu pozycji na dynamicznie rozwijajacym sie europejskim rynku, intensywnie
rozbudowywaliSmy nasz zakfad w Wieluniu. W celu zwigkszenia mocy produkcyjnych i poprawy wydajnosci w |
kwartale oddaliSmy do uzytku linie nr 4 do spawania skrzyh wywrotek w nowej hali spawalni, natomiast w 1l kwartale
weszta w faze petnego rozruchu zautomatyzowana linia lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i
skrzynn metodg kataforezy. Trwaty tez prace modernizacyjne we francuskim zaktadzie Fruehauf SAS.
Realizowalismy ponadto projekt budowy chtodni-naczepy, prowadzony na podstawie umowy z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju. 44% kosztow tego projektu zostanie refinansowanych ze srodkéw NCBIR. Petng parg
ruszyty prace projektowe zaktadu produkcji chtodni i chcemy by rozpoczat on dziatalno$¢ juz pod koniec 2019 roku.

W efekcie prowadzonych w ostatnich kwartatach prac projektowych przekazalismy do masowej produkcji kolejne
pojazdy, takie jak: nowa przyczepa rolnicza typu Tandem z klapg hydrauliczng, zabudowa kopalniana Scania 8x4
typu Square oraz linia Smart Line naczep wywrotek. Jednoczesnie nasze Centrum Badawczo-Rozwojowe
pracowato nad kolejnymi prototypami. W celu pozyskania nowych klientéw, jak i zacie$nienia relacji z
dotychczasowymi, udostepnilismy nowe mozliwosci finansowania zakupu pojazdéw poprzez pozyczke lub leasing
operacyjny, wprowadzilismy nowe cenniki oraz nowy system zarzgdzania pojazdami wynajmowanymi. Powstat
takze Dziat Klientow Kluczowych do obstugi miedzynarodowych klientow flotowych oraz przygotowali§my projekt
rozwoju sieci sprzedazy w Polsce dla poszczeg6inych segmentéw klientow.

Konczylismy proces integracji niemieckich spotek z grupy Langendorf, ktére weszly do naszej Grupy w drugiej
potowie 2017 roku. Celem prowadzonych dziatan byto petne wykorzystanie korzysci wynikajacych z tej konsolidacji
w zakresie umocnienia pozycji Grupy Wielton na najwiekszym w Europie, niemieckim rynku, rozszerzenia palety
produkowanych pojazdéw, w tym o naczepy do przewozu szkta, tzw. inloadery oraz w zakresie know-how.
Uznalismy tez, ze przyszta pora, aby wej$¢ na kolejny rynek. Postanowilismy tym razem zawalczy¢ o czwarty co
do wielkosci w Europie rynek angielski i rozpoczeliSmy negocjacje w sprawie zakupu udziatéw w spotce Lawrence
David Limited z siedzibg w Peterborough. W dniu publikacji niniejszego raportu wiemy juz, ze negocjacje te
zakonhczyty sie sukcesem i Grupa Wielton powiekszy sie po raz kolejny o nowe podmioty. Przejecie Grupy Lawrence
David doskonale sig wpisuje w przyjeta przez nas strategie rozwoju Grupy Wielton. Lawrence David Limited dziata
bowiem na rynku charakteryzujgcym sie duzym potencjatem wzrostu oraz specjalizuje sie w wytwarzaniu produktéw
niszowych, tj. przyczep, sztywnych nadwozi, furgondéw dostawczych. Uwazam, ze w petni wykorzystamy mozliwosci
synergiczne tej transakcji, gdyz Wielton S.A., jako jedna z niewielu polskich firm, moze sie pochwali¢ sukcesami w
zakresie konsolidacji zagranicznych spotek.

Przed nami kolejne pracowite i pelne odpowiedzialnych zadanh potrocze. Uwazam, ze im sprostamy i ze raportujgc
wyniki za caty 2018 rok bedziemy mogli poinformowa¢ po raz kolejny o znacznym postepie w realizacji naszej
strategii rozwoju do 2020 roku i wzroscie wartosci naszej firmy.

Z powazaniem

Mariusz Golec
Prezes Zarzadu Wielton S.A.
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Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017  30.06.2018 30.06.2017
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 983 415 790 822 231 965 186 190
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 51 834 44 555 12 226 10 490
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 968 43 419 10 843 10 222
Zysk (strata) netto 39 164 31796 9238 7 486
ﬁZZ'ﬁnﬁiiLaﬁ,aJr{]‘?ﬁﬂ?aﬂfggada’a’°y akcjonariuszom 38 335 28 591 9 042 6 731
Zysk na akcje (PLN) 0,63 0,47 0,15 0,11
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,63 0,47 0,15 0,11
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2395 4,2474
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 40 485 57 027 9 549 13 426
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (31 987) (25 809) (7 545) (6 076)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 3739 (5 200) 882 (1 224)
glr(nv\ll?xglgre]ttg\)lvstanu srodkdéw pienieznych i ich 12 237 26 018 2886 6126
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2395 4,2474

w tys. PLN w tys. EUR

30.06.2018 31.12.2017  30.06.2018 31.12.2017
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1133 050 951 709 259 779 228 178
Zobowigzania dtugoterminowe 206 662 194 589 47 382 46 654
Zobowigzania krétkoterminowe 588 075 440 776 134 830 105 679
Kapitat wtasny 338 313 316 344 77 566 75 846
;z%g*tyggnmyinp@g?daJacy akcjonariuszom 333715 312 763 76 512 74 987
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,3616 4,1709

wszystkie dane w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej
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Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy 538 241 456 635 126 959 107 509
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32433 28 373 7 650 6 680
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 638 26 992 15 247 6 355
Zysk (strata) netto 63 657 21519 15 015 5066
Liczba akcja w szt. 60 375 000 60 375 000 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 1,05 0.36 025 0,08
Z/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wyklg (w Z/EUR) 1,05 0,36 0,25 0,08
Przep’fy\{vy pieniezne netto z dziatalnosci 35 397 36 557 8 349 8 607
operacyjnej
Przep’fywy pieniezne netto z dziatalno$ci 11 032 (15 179) 2 602 (3 574)
inwestycyjnej
]Ifrzep’fywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (18 532) (5 277) (4 371) (1 242)
inansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 27 897 16 101 6 580 3791
w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 821 633 678 777 188 379 162 741
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 512 237 413 316 117 442 99 095
Zobowigzania dtugoterminowe 128 047 133 543 29 358 32018
Zobowigzania krétkoterminowe 365 006 260 845 83 686 62 539
Kapitat wlasny 309 396 265 461 70 936 63 646
Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 2768 2895
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 5,13 4,40 1,18 1,05
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akdje (W Z/EUR) 5,13 4,40 1,18 1,05
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na _ 0.25 ) 0.06

jedng akcje (w Zt/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
¢ Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
e 4,2395 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca dla | pétrocza 2018 roku,

o 4,2474 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca dla | pétrocza 2017 roku.

o Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

e 4,3616 — kurs NBP z dnia 30 czerwca 2018 roku,

e 4,1709 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2017 roku.

wszystkie dane w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Polska

W | pétroczu 2018 roku polska gospodarka nalezata do najszybciej rozwijajgcych sie gospodarek w Unii
Europejskiej. Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego, w | kwartale 2018 roku Produkt Krajowy Brutto
wzrést w Polsce o 5,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku za$ w kolejnym o
5,1%. Gtéwnym motorem wzrostu polskiej gospodarki pozostata konsumpcja. W | pétroczu 2018 roku
spozycie gospodarstw domowych zwiekszyto sie o 4,8% w poréwnaniu z | pétroczem poprzedniego
roku. Wzrost konsumpcji wynikat przede wszystkim ze wzrostu przecietnego wynagrodzenia i spadku
stopy bezrobocia, wyzszych swiadczen emerytalnych i rentowych, niskich stop procentowych oraz
dobrych nastrojéw konsumentéw. Zwiekszyta sie wyraznie dynamika naktadéw brutto na srodki trwate.
W skali catego | potrocza 2018 roku byty one o 6,0% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Gldwnym zrodtem ich wzrostu pozostat sektor instytucji rzgdowych i samorzadowych, przy wcigz
niskiej stopie inwestycji przedsiebiorstw.

Czynniki wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce

p-p.
6.0
5.0
4.0 .
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0
-2.0
-3.0
-4.0
lkw. Hkw. [kw. IVkw. Tkw. kw. [kw. IVkw. Tkw. [Tkw. [lIkw. IVkw. Tkw. [l kw.
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Saldo obrotéw z zagranica Przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych
mmmmm Nakfady brutto na Srodki trwate s Spozycie publiczne
mmmmm Spozycie w sektorze gospodarstw domowych PKB
Zrodfo: GUS

W czerwcu 2018 roku ceny byty 0 2,0% wyzsze niz rok wczesniej. Istotnie wzrosty przede wszystkim
ceny transportu (o 8,6%, gtéwnie w wyniku wzrostu cen paliw, ktére podrozaty o 15,2%) oraz zywnosci
(0 2,7%).

W warunkach nizszego od celu inflacyjnego wzrostu cen, Rada Polityki Pienieznej utrzymywata
podstawowe stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna nadal wynosita
1,5%.
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Notowania zlotego

12/30/2016 2/28/2017 4/30/2017 6/30/2017 8/31/2017 10/31/2017 12/31/2017 2/28/2018 4/30/2018 6/30/2018

Po okresie umocnienia ztotego w Il pétroczu 2017 roku, w ciggu pierwszych sze$ciu miesigcy 2018 roku
polski ztoty tracit na wartoéci. W | potowie 2018 roku aktywa gospodarek wschodzgcych znalazty sie
bowiem pod presjg wywotang spowolnieniem wzrostu gospodarczego poza USA oraz obawami o
globalny wzrost protekcjonizmu. Oczekiwano takze na dalszg normalizacje polityki pienieznej przez
gtébwne banki centralne. Chcac zatrzymac¢ odptyw kapitatu, wiele krajow rozwijajgcych zaciesnito
polityke pieniezng, podczas gdy Rada Polityki Pienieznej utrzymata gotebie nastawienie, co dodatkowo
wptywato na nizszg atrakcyjnos¢ polskich aktywow. W efekcie, w dniu 30 czerwca 2018 roku ztoty byt o
4,6% stabszy w relacji do euro niz na koniec 2017 roku oraz o 7,5% w poréwnaniu do dolara
amerykanskiego.

Unia Europejska

W | pétroczu 2018 roku nastgpito pewne wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Unii Europejskiej.
Eurostat podat, ze w | kwartale 2018 roku PKB w UE wzrést o 2,4% w poréwnaniu do | kwartatu 2017
roku, natomiast w Il kwartale dynamika PKB wyniosta 2,2% w ujeciu rocznym.

Sytuacja w poszczegolnych krajach UE, w ktérych operuje Grupa Wielton przedstawiata sie

nastepujgco:

¢ Niemcy. W | kwartale 2018 roku PKB Niemiec byt o 1,4% wyzszy niz w | kwartale 2017 roku, zas w
kolejnym wzrést 0 2,3%. Za spowolnienie gospodarcze w Niemczech w pierwszych miesigcach
2018 roku w duzej mierze odpowiadata gorsza koniunktura w handlu zagranicznym oraz strajki w
przemysle metalurgicznym, w ktérych uczestniczyto okoto 0,5 min pracownikéw. Spadty rowniez,
po raz pierwszy od pieciu lat, wydatki publiczne z powodu trwajgcych pie¢ miesiecy negocjacji
dotyczgcych utworzenia nowej koalicji rzgdowej i braku zatwierdzonego budzetu. Nadal natomiast
rosty inwestycje spétek jak i konsumpcja prywatna. Natomiast w Il kwartale gospodarka niemiecka
osiggneta wyzsze tempo wzrostu w warunkach wyraznego wzrostu wydatkéw publicznych, nieco
wolniejszego przyrostu konsumpcji prywatnej oraz umiarkowanego przyrostu naktadow
inwestycyjnych, gtéwnie w budownictwie.

e Francja. Zanotowata wzrost PKB na poziomie 2,0% w | kwartale i 1,6% w Il kwartale. W | kwartale
konsumpcja nieznacznie zwiekszyla sie, pomimo wzrostu zaufania konsumentéw i lepszej sytuacji
na rynku pracy. W poréwnaniu z 2017 rokiem, istotnie spadta dynamika naktadéw inwestycyjnych
na $rodki trwate, gtéwnie w sektorze produkcyjnym. Natomiast w Il kwartale konsumpcja prywatna
byta nieco nizsza niz w | kwartale (mniejszy popyt na produkty spozywcze, nizsze wydatki na
energie ze wzgledu na warunki pogodowe, spadek wydatkéw na transport z powodu strajkéw w
transporcie publicznym). Przyspieszyty natomiast inwestycje, przede wszystkim firm prywatnych.
Ujemny byt natomiast wktad eksportu netto do wzrostu PKB wobec neutralnego w ciggu trzech
pierwszych miesiecy 2018 roku.

o Wiochy. W | pdtroczu 2018 wioska gospodarka rozwijata sie w powolnym tempie — PKB wzrést o
1,2% w | kwartale i 0 1,4% w Il kwartale w ujeciu rocznym. W ciggu pierwszych trzech miesiecy
2018 roku gtébwnym czynnikiem wzrostu PKB byt rozwdj sektora ustug i rolnictwa; podczas gdy w
sektorze przemystowym zanotowano spowolnienie wzrostu. Na poczatku 2018 roku wioskg
gospodarke obcigzaty drugi najwyzszy stosunek dtugu publicznego do PKB w Unii Europejskiej,
nadal staby sektor bankowy, powolny wzrost wydajnosci, niewydolny system sgdowniczy, wysokie
podatki i ucigzliwa biurokracja. Marcowe wybory doprowadzity do politycznego impasu, co
przetozyto sie niekorzystnie na notowania wioskich obligacji. Kolejne wybory i dojscie do wtadzy sit
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populistycznych skupionych wokét Ruchu Pieciu Gwiazd i Ligi spowodowaty, ze pojawity sie obawy
o wyjscie Wtoch z Unii Europejskiej i podniosty koszt diugu tego panstwa.

¢ Rosja. Rosyjska gospodarka rozwijata sie w tempie 1,3% w | kwartale 2018 roku i 1,8% w kolejnych
trzech miesigcach 2018 roku. Korzystny wptyw na uzyskane wyniki miaty wyzsze ceny ropy
naftowej, ktéra nalezy do gtownych produkiéw eksportowych Rosji. Wzrosty takze wydatki
konsumpcyjne, m.in. dzieki mistrzostwom swiata w pitce noznej.

Na koniec czerwca 2018 roku euro byto 0 2,7% stabsze w relacji do dolara amerykanskiego oraz o 0,5%
w stosunku do funta brytyjskiego niz na koniec 2017 roku. Obok dobrych danych ptyngcych z
amerykanskiej gospodarki, do aprecjacji dolara przyczynity sie: oczekiwania na kolejne podwyzki stép
przez FED, bodzce fiskalne i poprawa perspektyw gospodarczych w USA oraz ostabienie dynamiki
gospodarczej i wzrost niepewnosci politycznej w niektérych panstwach cztonkowskich strefy euro.

Notowania USD i GBP w relacji do EUR
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Rynek naczep i przyczep

Polska

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2018 roku zarejestrowano w Polsce 15 079 nowych samochoddw
ciezarowych o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 t, tj. o 13,7% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego rokut*.

W | poétroczu 2018 roku wydano dowody rejestracyjne dla 13 993 przyczep i naczep o DMC powyzej
3,5, czylio 1 778 sztuk (14,6%) wigcej niz rok wczesniej. Przy czym zmienit sie nieco uktad sit na tym
rynku. W nowych rejestracjach umocnit swojg pierwszg pozycje SCHMITZ CARGOBULL, podczas gdy
drugi KRONE oraz trzeci Wielton stracili udziaty w rynku m.in. na rzecz mniejszych graczy, zajmujgcych
kolejne miejsca w tym rankingu, tj. na korzy$¢ KOEGEL i KAESSBOHRERM,

W strukturze rejestracji naczep i przyczep dominowaty naczepy, ktérych zarejestrowano 12 509, tj.
0 12,9% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dla nowych przyczep o DMC powyzej
3,5 t wydano 1 484 dowody (wzrost 0 30,6% w poréwnaniu do | potrocza 2017 roku).

W | pétroczu 2018 roku przybyto 2 468 nowych, ciezarowych przyczep rolniczych, czyli wiecej 0 496 szt.
(+25,2%) w skali roku. Od stycznia do czerwca 2018 roku najwiecej nowych przyczep rolniczych
zarejestrowaty nastepujgce marki: PRONAR 1 171 szt. (+43,2%), METAL-FACH 279 szt. (-18,4%),
METALTECH 214 szt. (+32,9%) oraz WIELTON 172 szt. (+44,5%).

[ Zrodto: New commercial vehicle registrations, European Union, June 2018, European Automobile
Manufactures Association.

[ Zrédto: Pierwsze rejestracje nowych przyczep i naczep w tym przyczep lekkich i rolniczych oraz
ciggnikéw rolniczych styczen - czerwiec 2018 rok, analizy PZPM na podstawie wstepnych danych
Centralnej Ewidencji Pojazdow.
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Francja

W | poétroczu 2018 roku utrzymat sie wysoki popyt na samochody ciezarowe o DMC powyzej 3,5 t.
Wydano dowody rejestracji dla 28 220 nowych pojazdéw (wzrost o 5,8% w poréwnaniu z | pétroczem
2017 roku). W przypadku przyczep i naczep liczby te wynosity odpowiednio: 14 661 przyczep i naczep,
czyli o 14,5% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Niemcy

W | pétroczu 2018 roku zarejestrowano w Niemczech nieco wiecej nowych pojazdéw ciezarowych o
DMC powyzej 3,5 t niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rejestracji tych byto 47 203, wzrost
0 0,8% w relacji do | potrocza 2017 roku.

W | pétroczu 2018 roku niemiecki rynek naczep notuje nieznaczny wzrost, osiggajgc poziom okoto
26 000 sztuk zarejestrowanych w tym czasie pojazdow.

Wiochy

Po latach zatamania koniunktury, od 2016 roku obserwowany jest na wtoskim rynku dynamiczny wzrost
zapotrzebowania na naczepy i przyczepy samochodowe. Jest on spowodowany potrzebg wymiany
taboru, uzytkowanego ponad przecietny czas eksploatacji. Do zakupdw sprzetu zachecajg takze
programy rzgdowe w obszarze restrukturyzacji wioskiej gospodarki, w tym programy skierowane do
matych i srednich firm.

W potroczu 2018 roku zarejestrowano 14 035 cigzarowek o DMC powyzej 3,5 t, tj. 0 14,5% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Natomiast dla naczep i przyczep dane te wynosity
odpowiednio: 9 380 jednostek i wzrost 0 6,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku.

W odréznieniu od innych rynkéw europejskich, witoski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
W$rdd pieciu najsilniejszych marek na rynku wioskim znajdujg sie dwie firmy wtoskie.

Rosja

Poprawa sytuacji gospodarczej w Rosji spowodowata boom na rynku pojazdéw uzytkowych.
W | pétroczu 2018 roku zarejestrowano 14 164 przyczep i naczep, czyli o 40,1% wiecej niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zmiany prawne

Z poczatkiem 2018 roku weszty w zycie nowe uregulowania podatkowe, takie jak:

e Zmiana przepisOw dotyczgca niedostatecznej kapitalizacji (tzw. cienkiej kapitalizaciji), tj. zasady
zaliczania do kosztoéw uzyskania przychodéw wydatkéw zwigzanych z pozyskiwaniem finansowania
zewnetrznego. Obecnie limity dotycza nie tylko pozyczek od podmiotéw powigzanych, ale do catoéci
finansowania zewnetrznego.

e Zmiany w przepisach dot. dziatalno$ci innowacyjnej, tzw. druga ust. o innowacyjnosci, ktéra m.in.:
o Zwieksza wysokos$¢ ulgi podatkowej na dziatalnosé badawczo-rozwojowg do 100% (i 150% dla

Centréw Badawczo-Rozwojowych — CBR).

o Doprecyzowuje i rozszerza katalog kosztow kwalifikowanych do ulgi B+R (o $rodki inne niz
trwate, o inne niz umowa o prace, formy zatrudnienia, CBR otrzymaty tez szerszy katalog
kosztéw, zwigzanych m.in. z nieruchomosciami).

o Umozliwia korzystanie z ulgi B+R dla czesci przedsiebiorstw dziatajgcych poza Specjalnymi
Strefami Ekonomicznymi.

o Wprowadza mozliwos¢ korzystania przez PARP i NCBIR z instrumentéw finansowych oraz
udzielania pomocy finansowej o charakterze zwrotnym (jak np. poreczenia oraz wsparcie
kapitatowe). Dotychczas jedynie PARP mogt udzielaé pomocy finansowej w formach
bezzwrotnych i pozyczek, podczas gdy NCBIR posiadat tylko ograniczong mozliwos¢ tworzenia
spotek.
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Wyniki sprzedazowe Grupy

W | pétroczu 2018 roku Grupa Wielton sprzedata 8 825 jednostek wobec 7 746 w analogicznym okresie
poprzedniego roku (wzrost o 13,9%). Przy czym wchodzaca w sktad Grupy Wielton od 31 lipca 2017
roku, Grupa Langendorf sprzedata w | pétroczu 2018 roku 586 produktéw. Po odliczeniu skutkéw
rozszerzenia sktadu Grupy, sprzedaz w | pétroczu 2018 roku wyniostaby 8 239 przyczep, naczep
i zabudow (wzrost 0 6,4% do analogicznego okresu 2017 roku).

Zgodnie z przyjetg strategig, sprzedaz ta byta w coraz wiekszym stopniu zdywersyfikowana
geograficznie. Poza Polske sprzedano 6 233 jednostek, co stanowito 70,6% catosci wolumenu
sprzedazy Grupy Wielton.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatlowa Wielton

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017

; ; Zmiana r/r
* *
Liczba® gt w o, MO0 yiatwy,  w%
w szt. w szt.
Polska 2 592 29,4 2 355 30,4 10,1
Rynki zagraniczne 6 233 70,6 5391 69,6 15,6
Razem 8 825 100,0 7 746 100,0 13,9
*W przypadku zestawdw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.
Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Wielton (w szt.)
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W | pétroczu 2018 roku w strukturze asortymentowej sprzedazy Grupy Wielton dominujgcy udziat
posiadaty naczepy uniwersalne — na poziomie 32%, przy czym ich udziat w strukturze sprzedazy spadt
0 8 p.p. w poréwnaniu z | pétroczem 2017 roku, gtdwnie na rzecz naczep wywrotek oraz inloaderéw
(jest to przede wszystkim efekt rozszerzenia sktadu Grupy Wielton o Grupe Langendorf).
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Wielton (w %)

2
g 4 Inloadery
6
7 = Przyczepy, pojazdy niskopodwoziowe, inne
8 10 Agro
12 Zabudowy wywrotki
Podwozia podkontenerowe
22
Zestawy
Naczepy furgonowe
32 = Naczepy wywrotki
= Naczepy uniwersalne
| pot. 2017 | pot. 2018

W | pétroczu 2018 roku sprzedaz Grupy Wielton nie byta istotnie zalezna od ktéregokolwiek z odbiorcow
— udziat zadnego z kupujgcych w Grupie nie przekroczyt 10% wartosci przychodow ogoétem ze
sprzedazy.

Polska

Zanotowane w ostatnich dwéch kwartatach ozywienie w sferze inwestycji miato korzystny wptyw na
wyniki sprzedazy. W | potroczu 2018 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 2 592 jednostki, czyli o
10,1% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | pétroczu 2018 roku Wielton S.A. wydat 2 043 przyczep i naczep o DMC powyzej 3,5 t i tym samym
utrzymat trzecig pozycje na rynku w zakresie nowych rejestracji przyczep i naczep z udziatem na
poziomie 14,6% (udziat w | pétroczu 2017 roku w wysokosci 15,9%). Jednoczesnie Spdotka umochita
swojg pozycje w zakresie produktow Agro. Zarejestrowala ich 172 szt. i posiadajgc 7,0% udziatu w
nowych rejestracjach, zajmowata czwartg pozycje w tym rankingu. W | pétroczu 2017 roku udziat
Wielton S.A. w rynku ciezarowych przyczep rolniczych wynosit 6,0%.

Francja

Na francuskim rynku Grupa Wielton sprzedata 2 668 jednostek, tj. o0 5,3% mniej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. W zakfadzie Fruehauf SAS jest instalowana linia spawania podwozi naczep,
co spowodowato czasowe ograniczenie jego mocy produkcyjnych.

W | pétroczu 2018 roku zarejestrowano 2 619 przyczep i naczep marki Fruehauf (2 806 jednostek w |
potroczu poprzedniego roku). Fruehauf SAS zachowat pierwszg pozycje na francuskim rynku w zakresie
nowych rejestracji z udziatem na poziomie 17,9%, (0 4,0 p.p. nizszym niz rok wczes$niej).

Niemcy

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2018 roku na niemieckim rynku nabywcow znalazty 674 produkty
Grupy Wielton. Dla poréwnania w | pétroczu 2017 roku sprzedano na nim 129 jednostek. Jest to efekt
rozszerzenia sktadu Grupy Wielton o dziatajgcg na niemieckim rynku Grupe Langendorf. W | pétroczu
2018 roku sprzedata ona 586 pojazdéw.

W | pétroczu 2018 roku Grupa Wielton miata 1,6% udziatlu w rejestracjach nowych pojazdéw w
Niemczech. W | poélroczu 2018 roku Grupa Wielton w segmencie naczep wywrotek, ktérych
zarejestrowata 241, byta numerem trzy na rynku z udziatem na poziomie 10,6%.

Wiochy

W | pétroczu 2018 roku Grupa Wielton sprzedata na wioskim rynku 371 pojazdow, czyli o 23,2% mniej
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek sprzedazy wynikat z polityki sprzedazowej
Grupy i koncentracji sprzedazy pojazdéw na wybranych rynkach lokalnych.

14 wszystkie dane w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci
Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON

za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

W | poétroczu 2018 roku, nalezgca do Grupy Wielton, Viberti Rimorchi zajmowata pigte miejsce w
rankingu nowych rejestracji z udziatem na poziomie 4,6% (5,2% rok wczesniej).

Rosja

W ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2018 roku, na rosyjskim rynku nabywcéw znalazto 965 pojazdéw
wyprodukowanych przez Grupe Wielton, tj. o 20,8% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku.

W | pétroczu 2018 roku marka Wielton zajmowata w Rosji 6sme miejsce w rynku rejestracji z udziatem
na poziomie 3,5% (3,8% w | pétroczu 2017 roku).

Sprzedaz zabudow wywrotek (451 szt.) nie jest ujeta w statystykach rejestracji, poniewaz wyroby te
zostaty sprzedane do producentoéw ciezaréwek (gtéwnie Scania, Volvo, MAN).

Portfel zamoéwien

W | pétroczu 2018 roku Grupa Wielton pozyskata zaméwienia na 10 267 pojazdow. W przypadku
Wielton S.A., przy obecnych mocach produkcyjnych, podpisane kontrakty zabezpieczaty produkcje na
10 tygodni.

Gtowne czynniki ksztattujgce wyniki Grupy

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Zasady rachunkowosci, zgodnie z ktérymi zostato
sporzadzone sprawozdanie zostaly szczegétowo oméwione w podrozdziale Zasady rachunkowosci w
ramach rozdziatu Noty i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
W | pétroczu 2018 roku nie zaszty zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej Wielton.

W ciggu | pétrocza 2018 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata zysk netto przypadajacy dla
akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 38 335 tys. zt wobec 28 591 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku (wzrost o 34,1%). W | pdtroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa Wielton
obejmowata takze Grupe Langendorf, ktéra weszta w jej sktad 31 lipca 2017 roku. Ponadto w wynikach
| pétrocza 2018 roku uwzgledniono 100% wyniku Fruehauf SAS, podczas gdy w | pétroczu 2017 roku
konsolidacjg objeto 65,3% wyniku tej spotki. Natomiast Wielton S.A. wygenerowat jednostkowy zysk
netto w wysokosci 63 657 tys. zt w poréwnaniu z 21 519 tys. zt w | pétroczu 2017 roku (wzrost o 195,8%).
W | pétroczu 2018 roku Wielton S.A. otrzymat 25 945 tys. zt z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach za
2017 rok od jednostek powigzanych.

Gltoéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy w | pétroczu 2018 roku to:

e Wozrost przychodoéw ze sprzedazy. Wyniosty one 983 415 tys. zt wobec 790 822 tys. zt za okres
szesciu pierwszych miesiecy 2017 roku (wzrost o 24,4%). Nalezy podkresli¢, ze przychody Grupy
Langendorf w tym samym okresie wyniosty 133 110 tys. zt. (po uwzglednieniu eliminacji
wzajemnych obrotéw), podczas gdy w | pétroczu 2017 roku Grupa Langendorf nie wchodzita w
sktad Grupy Wielton. Silna pozycja marek w portfelu Grupy sprzyjata wzrostowi przychodow.
Wartos$¢ sprzedazy krajowej wzrosta 0 9,9%. Grupa uzyskata rekordowe przychody zagraniczne —
byty one o0 30,3% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

o  Wyzsze koszty sprzedazy o 14 528 tys zt (wzrost 0 38,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku), co spowodowane byto zwiekszonym wolumenem sprzedazy oraz wzrostem
udziatu eksportu niosgcym za sobg dodatkowe koszty transportu.

o  Wyzsze 0 39,3% koszty ogdlnego zarzadu, po uwzglednieniu kosztéw Grupy Langendorf.

e Duze wahania kurséw rubla w stosunku do euro, co miato wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej
Grupy.

¢ Rozpoznanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na terenie
tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, z dodatnim wptywem na wynik netto Spétki i Grupy w
kwocie 5 188 tys. zt.
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Gléwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton (w tys. zi)

' '°°"‘2’g§§ ' p‘z’gf;ze Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 983 415 790 822 24,4%
Koszt wlasny sprzedazy 845 289 683 919 23,6%
Koszty sprzedazy 52 802 38 274 38,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 34 309 24 638 39,3%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 819 564 45,2%
Wynik na dziatalnosci finansowej (5 866) (2137) 415,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 968 43 419 5,9%
Podatek dochodowy 6 804 11 623 -41,5%
Zysk (strata) netto, w tym 39 164 31 796 23,2%
-przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki 38 335 28 591 34.1%

dominujgcej
Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w | pétroczu 2018 roku (w tys. zt)
+31,223 -14,528

-9,671
+255 -4,730 +4,819

Wynik netto - | Wzrost marzy Wzrost kosztéwWzrost kosztéw Wzrost wyniku Wyzsza strata Nizszy biezacy Wynik netto - |

poétrocze 2017 brutto na sprzedazy ogdlnego na pozost. na dziat. ClTwrazz po6lrocze 2018
sprzedazy zarzadu dziat. finansowej premia
operacyjnej inwestycyjng
Przychody

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
983 415 tys. zt, tj. 0 24,4% wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 roku. Gtdéwng ich czes¢ (94,9%)
stanowity przychody z tytutu sprzedazy produktow. Wyniosty one 933 225 tys. zt i byly 0 24,0% wyzsze
niz rok wczesniej. Istotnie wzrosty przychody Grupy z tytutu sprzedazy ustug. W | pétroczu 2018 roku
zamknety sie one kwotg 13 752 tys. zt, podczas gdy w | pétroczu 2017 roku wynosily 5 949 tys. zt (wzrost
0 131,2%. Dynamiczny wzrost sprzedazy ustug jest efektem dziatalnosci serwisowej Grupy Langendorf
—w 2017 roku w ramach zakupu udziatow w Langendorf zostaty przejete dwie silne spotki oferujgce
ustugi serwisowe.

Grupa Wielton utrzymata silng pozycje na krajowym rynku. Przychody Grupy na polskim rynku
uksztattowaty sie na poziomie 253 453 tys. zi, co stanowito 25,8% przychoddéw ogdtem Grupy. Byty one
0 9,9% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | pétroczu 2018 roku Grupa uzyskata na rynkach zagranicznych przychody w wysokosci 729 962 tys.
zt, czyli 0 30,3% wyzsze niz w | potroczu 2017 roku. Obejmowaty one przychody Grupy Langendorf w
wysokos$ci 133 110 tys. zt.
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Koszty

W | poétroczu 2018 roku, bezposredni wptyw na poziom kosztdw wytworzenia miato podniesienie w
Wielton S.A. wynagrodzen pracownikow, w szczegolnosci zatrudnionych na produkcji.

Konsolidacja Grupy Langendorf, jak i wiekszy udziat eksportu w strukturze sprzedazy Grupy, niosgcy
za sobg wzrost kosztéw transportu, byty natomiast gtébwnymi czynnikami, ktére przyczynity sie do
wzrostu kosztow sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu uksztattowaty sie na poziomie 34 309 tys. zt, czyli wzrosty o 39,3% gtéwnie w
wyniku rozszerzenia sktadu Grupy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Glowne pozycje po stronie pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupy to: dotacje otrzymane w
wysokosci 632 tys. zt, optaty licencyjne za uzywanie znakoéw towarowych (421 tys. zt), otrzymane kary
i odszkodowania (396 tys. zt). Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych uwzgledniono odpisy
aktualizujgce wartosé naleznosci w wysokosci 568 tys. zt.

W | poétroczu 2018 roku Grupa odnotowata dodatni wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 819 tys. zt wobec 564 tys. zt zysku odnotowanego w | pétroczu 2017 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wyniést -5 866 tys. zt (-1 137 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku). O jego poziomie zadecydowato przede wszystkim ujecie
niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny spowodowanych zmiennoscig kurséw walut, jak réwniez
dodatkowe koszty obstugi zadtuzenia Grupy Langendorf.

Podatek dochodowy

W | pétroczu 2018 roku obcigzenie rachunku wynikéw Grupy Wielton podatkiem dochodowym wynosito
6 804 tys. zt w poréwnaniu do 11 623 tys. zt w | potroczu 2017 roku. Nizsza kwota podatku byta
nastepstwem rozpoznania przez Wielton S.A. aktywa z tytutu premii inwestycyjnej umniejszajgcej
wartos¢ naliczonego podatku dochodowego o 5 188 tys. zt.

Sytuacja finansowa

Na dzien 30 czerwca 2018 roku aktywa ogétem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 133 050 tys. zt
wobec 951 709 tys. zt na koniec 2017 roku (wzrost o 19,1%). Wzrost ten wynikat ze zwiekszonej
aktywnosci operacyjnej Grupy. Gtéwna ich czes$¢ przypadata na aktywa Wielton S.A. Na koniec
| pélrocza 2018 roku uksztattowaty sie one na poziomie 821 633 tys. zt (przyrost 0 21,0% w relacji do
konca 2017 roku.

Na 30 czerwca 2018 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 425 699 tys. zt (37,6% aktywéw

ogotem). Byly one 0 9,6% wyzsze niz na koniec 2017 roku. Gtéwne sktadniki aktywow trwatych Grupy

to:

o Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 336 383 tys. zt (29,7% aktywdw ogotem). W ciggu | pétrocza
2018 roku przyrosty one o 10,8%, co odzwierciedla realizacje otwartych projektéw inwestycyjnych.

e Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne wycenione na 65 012 tys. zt (5,7% aktywow
ogotem). W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku wartos¢ ich wzrosta o 5,0%.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 22 670 tys. zt. W ciggu | pétrocza
2018 roku zwigkszyly sie one 0 7,6%.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton wynosity 707 351 tys. zt i w ciggu

pierwszych sze$ciu miesiecy 2018 roku wzrosty o 25,6%. Struktura aktywdw obrotowych ksztattowata

sie nastepujgco:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tgczng kwote 329 695 tys.
zt (29,1% aktywéw). W ciggu | pétrocza 2018 roku zwiekszyty sie one o 27,1%, co byto efektem
realizacji wiekszych obrotow.
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e Zapasy — wycenione na 308 177 tys. zt (27,2% aktywow ogotem). Wartosc¢ ich byta 0 22,9% wyzsza
niz na koniec 2017 roku i wynikata z wiekszej produkcji i szerszej gamy asortymentowej produktow.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 63 222 tys. zt. Warto$¢ ich byta 0 28,1% wyzsza niz
na koniec grudnia 2017 roku.

Aktywa Grupy Wielton (w tys. zi)

1133050 g s

63,222 Pozostate aktywa obrotowe
951 709
3,800 Srodki pieniez i ich ekwiwalent
49,354 320 605 rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
259,355

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

308,177 = Zapasy

250,745

23,015 24,304 Pozostate aktywa trwate
303,548 336,383 = Rzeczowe aktywa trwate
61,892

65,012 = Wartoé¢ firmy i wartoéci niematerialne i
31.12.2017 30.06.2018 prawne

Na 30 czerwca 2018 roku kapitaty wtasne wynosity 338 313 tys. zt wobec 316 344 tys. zt na koniec 2017
roku (wzrost o 6,9%).

Udziat innych gtéwnych pozycji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 458 980 tys. zt (40,5%
sumy bilansowej). Wartosc¢ ich byta 0 38,4% wyzsza niz 31 grudnia 2017 roku, co réwniez zwigzane
byto ze wzrostem wolumenu produkcji oraz zakupami materiatow.

e Diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek uksztattowaty sie na poziomie 143 138
tys. zt (12,6% pasywow ogotem). Wartos¢ ich byta zblizona do stanu na koniec 2017 roku (spadek
0 0,2%).

e Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosity 63 854 tys. zt (5,6% sumy
bilansowej) i byty 0 17,2% wyzsze niz na koniec 2017 roku.

Pasywa Grupy Wielton (w tys. zi)

1133 050
58,623 Pozostate zobowigzania
951 709 70,472 krétkoterminowe
48,653
60,484 Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)
458,980
331,639 = Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
45,648
44,342 Pozostate zobowigzania
150,247 161,014 dtugoterminowe
= Dtugoterminowe zobowigzania
316,344 338,313 finansowe (kredyty leasing)
= Kapitat wiasny

31.12.2017 30.06.2018
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Przeptywy pieniezne

W ciggu | pétrocza 2018 roku Grupa Wielton zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie

12 237 tys. zt (26 018 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku). Ztozyty sie na nie:

e Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 40 485 tys. zt. Gidwnym
czynnikiem uzyskanej kwoty poza wygenerowang nadwyzkg finansowg byto zmniejszenie sie stanu
kapitatu pracujgcego o 18 002 tys. zi.

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -31 987 tys. zt wynikajgce gtéwnie
z nabycia rzeczowych aktywow trwatych (29 406 tys. zl) co odzwierciedla realizacje strategii
inwestycyjnej.

o Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3 739 tys. zt. W | pétroczu 2018 roku
Grupa zaciggneta dodatkowe zadtuzenie (w wysokosci 26 883 tys. zt), splacita czes¢ kredytow
(24 393 tys. zt) oraz uzyskata wpltywy ze sprzedazy srodka trwatego w oparciu o leasing zwrotny
(17 425 tys. zt) oraz wyptacita dywidendy (6 038 tys. zi).

Ponadto na stan bilansowy $rodkéw pienieznych na koniec czerwca 2018 roku wptyw miaty réznice
kursowe z przeliczenia w wysokosci 1 631 tys. zi.

Przeptywy pieniezne Grupy Wielton w | pétroczu 2018 roku (w tys. z#)

+40,485 -31,987

+3.739 +1,631

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeplywy z dziat. Przeptywy z dziat. Réznice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2017 30.06.2018

Podstawowe wskazniki efektywnosci

W | pétroczu 2018 roku Grupa Wielton uzyskata wyzszg stope marzy brutto ze sprzedazy — na poziomie
14,0%, czyli o 0,5 p.p. wyzszg niz w | pétroczu 2017 roku. Relatywnie wysokie koszty sprzedazy,
wynikajgce przede wszystkim ze wzrostu sprzedazy zagranicznej, spowodowaty obnizenie wskaznikow
bazujgcych na wyniku na dziatalnos$ci operacyjnej, takich jak marza EBIT i marza EBITDA. Natomiast
nizszy podatek dochodowy (wskutek rozpoznania aktywa z tytutu premii inwestycyjnej) pozwolity na
utrzymanie marzy zysku netto na poziomie z | pétrocza 2017 roku.
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Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
| péirocze 2018 | potrocze 2017

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 14,0% 13,5%
ustug, towardw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy 6,9% 7,2%
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 5,3% 5,6%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w %
(Zysk (strata) netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 4,0% 4,0%
materiatéw) x 100%

Na koniec czerwca 2018 roku wskazniki ptynnosci dla Grupy Wielton byty nieco nizsze niz rok wczesniej.
Wskaznik ptynnosci biezgcej na poziomie 1,2 potwierdza zdolnos$¢ Grupy do obstugi zobowigzan.

Na koniec | pétrocza 2018 roku wskaznik zadtuzenia ogélnego byt wyzszy niz na koniec pierwszego
potrocza 2017 roku, ale zobowigzania dtugoterminowe miaty ponad 18% udziatu w sume bilansowej, co
oznacza, ze kapitaty state stanowity prawie potowe pasywow Grupy.

Kapitaty wtasne pokrywaty 80% aktywow trwatych (rok wczesniej 102%). Obnizenie wskaznika jest
skutkiem dokonanych przeje¢ (Langendorf 80% + Fruehauf 35%) co spowodowato obnizenie udziatéw
niekontrolowanych z 44 min zt do 4 min zt.

Wskazniki pltynnosci i zadtuzenia Grupy Wielton

30.06.2018 30.06.2017
Wskaznik ptynnosci biezgcej
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe) 1.20 135
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0.68 082
((Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe) ! !
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego
(Zobowigzania ogétem/Aktywa ogétem) x 100% 70,1% 64,2%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym
(Kapitat wlasny/Aktywa trwate) x 100% 79,5% 101,9%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA 13 0.7

((Dtug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

W | potroczu 2018 roku korzystniej niz rok wczesniej przedstawiata sie sytuacja Grupy w zakresie
wskaznikéw rotacji. Cykl rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu o sze$¢ dni. Skrécit sie o 19 dni cykl sptywu
naleznosci, co wynikato gléwnie ze zmiany prezentacyjnej naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zgodnie
z poprzednio obowigzujgcg w tym zakresie klasyfikacjg naleznosci, cykl rotacji naleznosci wynositby 61
dni, czyli bylby zblizony do zanotowanego w | pétroczu 2017 roku. Jednoczesnie krotszy byt o pie¢ dni
cykl zobowigzan. Zmiany te doprowadzity do skrécenia cyklu konwersji gotowki o osiem dni w
poréwnaniu z | pétroczem 2017 roku.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton
| potrocze 2018 | p6irocze 2017

Cykl zapasow

(Zapasy x 181 dni/(Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatéw + Koszt 66 60
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl naleznosci

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 181 dni/Przychody ze sprzedazy 43 62
produktéw i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezgcych

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 181 dni/(Warto$¢ sprzedanych 86 91
towaréw i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach
Cykl srodkéw pienieznych 23 31

(Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach
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Realizacja strategii rozwoju Grupy do
2020 roku

W | pétroczu 2018 roku Grupa Wielton prowadzita wiele projektéw, stuzgcych realizacji gtéwnych celéw
strategicznych przyjetych na 2020 rok. Dotyczyty one oferty produktowej, podniesienia wydajnosci i
jakosci produkcji, zasad organizacji, zarzgdzania relacjami z klientami, rebrandingu Grupy i Wielton oraz
dziatalnosci na rzecz odpowiedzialnego biznesu.

Rozwoj oferty

W | poétroczu 2018 roku Grupa Wielton wprowadzita do masowej produkcji nastepujgce nowe typy
pojazdéw:

przyczepe rolnicza typu Tandem z klapa hydrauliczng (PRC2/W114KH),

przyczepe rolniczg centralnoosiowg z obrotnica i z klapg hydrauliczng (PRS/W14KH),

zabudowe kopalniang Scania 8x4 Squre 20m3,

linie Smart Line naczep wywrotek pod markg Langendorf,

rodzine nowoczesnych naczep M4.

Inwestycje w moce produkcyjne

W | potroczu 2018 roku Grupa Wielton realizowata w swoich zakladach nastepujgce inwestycje w

zakresie automatyzacji i robotyzacji proceséw produkcyjnych:

e nowe automatyczne linie spawalnicze — uruchomiono czwartg linie,

e zautomatyzowana linia lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn metodag
kataforezy (KTL) oraz lakiernia, w czerwcu 2018 roku znajdowaty sie one w fazie petnego rozruchu,

e Srutownia turbinowa do mechanicznego przygotowania powierzchni do procesu KTL (w czerwcu
2018 roku byta w fazie testow),

e zrobotyzowana linia produkcji podwozi w zaktadzie we Francji (inwestycja w fazie testow),

¢ linia montazowa — transport dolny i gérny dla pneumatyki oraz fragment linii montazu osi podwozia
(inwestycja w fazie testéw).

Ponadto w ramach projektu budowy chtodni opracowywano projekt hali, wystgpiono o uzyskanie
niezbednych pozwolen oraz rozpoczeto rozmowy z kluczowymi dostawcami technologii.

Zarzadzanie relacjami z klientami

W obszarze tym przeprowadzono nastepujgce dziatania:

e Przeszkolono pracownikow sieci sprzedazy nowych pojazdéw w zakresie wspotpracy z Societe
Generale w obszarze oferowania leasingu finansowego i operacyjnego. Pierwsze transakcje
zostaty juz zawarte.

e Udostepniono Program Wielton Agro Finance, ktéry zapewnia klientom preferencyjne mozliwosci
finansowania zakupu pojazdoéw poprzez pozyczke lub leasing operacyjny.

e Uruchomiono w Polsce system zarzgdzania posiadanymi zasobami uzywanych pojazdéw (tzw.
zarzgdzanie magazynem) z opcja eksportu danych i ofert.

e Wprowadzono system zarzgdzania procesem pojazdéw wynajmowanych i DEMO: kalendarz
uzyczen, administracja umoéw, kontrola czasu uzytkowania, zarzgdzanie wartoscig naczepy
uzywanej na rynku wtérnym (Residual Value — RV).

e Zaktualizowano cenniki handlowe PL i dealerskie.

e Zdefiniowano i wdrozono jednolity zakres funkcji obiektéw i standardéw obstugi klientéw w COK.

e Opracowano projekt rozbudowy sieci serwisowej w Unii Europejskiej. Przewiduje on podpisanie
uméw o wspotpracy, przeszkolenie personelu serwisu i zapewnieniu dostepu do narzedzi
informatycznych.

e Zawarto umowy z firmami finansujagcymi — wprowadzenie ustug finansowania dla nowych i
uzywanych naczep.

e Kontynuowano dziatania w zakresie rebrandingu Wielton S.A.: opracowano nowe portfolio drukéw
oraz nowy layout magazynu dla pracownikéw — Wieltonki.

e Przeprowadzono nowg kampanie marketingowg w social media oraz przygotowano firmy
o produktach.
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e Osiggnieto porozumienie z EUROTAX w zakresie przesuniecia pozycji RV - (Residual Value - w
skrocie warto$¢ naczepy uzywanej na rynku wtérnym) - produktéw Wielton w raporcie rynkowym
naczep i przyczep. Zmiana + 5% do 10% w zaleznosci od typu naczepy. Dzigki temu osiggnieto
wartosci RV rowne z liderami SCHMITZ i Krone.

W ramach dziatan na rzecz odpowiedzialnego biznesu, Wielton S.A. zainaugurowat program Mfodzi
Giganci Siatkowki, stuzacy promociji aktywnosci sportowej wérod miodziezy szkolnej oraz wspart, wraz
Z innymi producentami pojazdoéw uzytkowych, program Profesjonalni kierowcy, ktérego celem jest
podniesienie kwalifikacji przysztych pracownikéw branzy transportowe;.

Zmiany organizacyjne

Z poczatkiem stycznia 2018 roku powotano Rade Dyrektoréw. W jej sktad weszli najwazniejsi
przedstawiciele Grupy Wielton, a w tym czionkowie Zarzadu Wielton S.A. oraz menedzerowie
zagranicznych spétek z Grupy Wielton.

Nadrzednym celem Rady Dyrektoréw jest integracja struktur i proceséw, ktére majg zapewni¢ uzyskanie
efektu synergii zakupowej, produkcyjnej i sprzedazowej, gwarantujgc jednoczesnie zwiekszenie
efektywno$ci biznesowej catej Grupy oraz umacniajac jej pozycje na kluczowych rynkach
miedzynarodowych.

Do gtéwnych zadah Rady nalezg: weryfikacja i wybdr inicjatyw oraz projektdw strategicznych,
monitorowanie postepu prac nad nimi, a takze integracja strategicznych projektow we wszystkich
spotkach Grupy.

W zakresie rozwoju kanatow dystrybucji przygotowano projekt rozwoju sieci sprzedazy w Polsce dla
poszczegodlnych segmentow klientow (mate/srednie/duze floty oraz Dziat Klientdéw Kluczowych do
obstugi miedzynarodowych klientéw flotowych.

Trwat takze proces wdrazania systemu Zarzgdzania przez Cele (Management by Objectives), w tym
wprowadzenia Zréwnowazonej Karty Wynikéw (Balance Scorecard) dla Grupy Wielton oraz
poszczegolnych spétek w Grupie.

Udoskonalono tez System Informacji Zarzadczej. Przygotowano i opublikowano dokumenty zarzadcze,
przygotowano zarys platformy intranetowej (sharepoint) do dokumentéw zarzgdczych.

Istotne umowy

W dniu 21 marca 2018 roku Wielton S.A. zawart ze Scanig Peter LLC z siedzibg w Petersburgu aneks
do umowy na dostawe komponentéw, czesci do montazu pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia,
o ktérej Wielton informowat w raporcie biezgcym nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 roku. Aneks okresla
wartos¢ Umowy na 2018 rok. Wielton S.A., na podstawie jednostkowych zaméwien sktadanych przez
Scanie Peter LLC ma zamiar zrealizowa¢ w okresie styczen - grudzieh 2018 roku dostawy produktéw
o0 fgcznej maksymalnej wartosci 5 min euro. Aneks potwierdza przediuzenie okresu obowigzywania
Umowy do 31 grudnia 2018 roku. Pozostate warunki Umowy opisane w ww. raporcie biezgcym
pozostajg bez zmian. O zawarciu ww. aneksu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2018 z dnia
21 marca 2018 roku.

Oprécz ww. zdarzenia w okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsce inne zdarzenia i transakcje znaczace dla dziatalnosci Grupy, za wyjatkiem
dziatan podejmowanych w tym okresie w celu nabycia udziatéw w Lawrence David Limited, o czym
szerzej w rozdziale Podstawowe informacje o Wielton S.A. i Grupie, w podrozdziale Wydarzenia po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2018 rok.
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Czynniki moggce mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Grupy w kolejnych kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Narodowy Bank Polski prognozuje, ze w 2018 roku Produkt Krajowy Brutto wzrosnie w Polsce 0 4,6%,
czyli jego dynamika utrzyma sie na poziomie poprzedniego roku®. Gtéwng sktadowg wzrostu pozostanie
spozycie gospodarstw domowych, do czego przyczyni sie utrzymujgca sie poprawa sytuacji na rynku
pracy pozytywnie oddziatujgca na dochody do dyspozycji i nastroje gospodarstw domowych oraz
mozliwos¢ finansowania konsumpcji kredytem z uwagi na niskie stopy procentowe. Przy czym jego
dynamika obnizy sie z 4,8% w 2017 roku do 4,4% w 2018 roku. NBP przewiduje, ze w latach 2018-2019
nastgpi zwiekszenie roli inwestycji we wzroscie gospodarczym, zwigzane z potrzebg odbudowy
potencjatu produkcyjnego polskiej gospodarki oraz naptywem srodkéw UE z perspektywy 2014-2020.
W 2018 roku dynamika inwestycji osiggnie swoje maksimum w obecnym cyklu, a gidwnym zrédtem
wzrostu naktadéw pozostanie sektor instytucji rzgdowych i samorzadowych. NBP prognozuje, ze
naktady brutto na srodki trwate beda w 2018 roku o 8,4% wyzsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem,
kiedy to zanotowano ich 3,4 proc. wzrost. Natomiast negatywnie na wzrost PKB oddziatywa¢ bedzie
stopniowe spowolnienie dynamiki PKB w strefie euro.

Przewidywany wzrost ptac oraz wzrost cen surowcéw bedg stwarzaé presje na wzrost cen. Z drugiej
strony umocnienie ztotego w relacji do dolara amerykanskiego powinno nieco ztagodzi¢ skutki wzrostu
cen surowcow. Wedtug prognoz NBP, w grudniu 2018 roku ceny beda o 1,8% wyzsze niz przed rokiem.
Bank Centralny zaktada jednoczeénie utrzymanie w 2018 roku gtéwnych stép procentowych na
dotychczasowym poziomie.

Unia Europejska

Komisja Europejska przewiduje, ze w 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej
wyniesie 2,1%?2. Zdaniem KE, konsumpcja prywatna bedzie nadal rosng¢ w stabilnym tempie poniewaz
poprawa warunkow na rynku pracy, odzwierciedlona w dalszych wzrostach zatrudnienia i wyzszych
ptacach, bedzie dalej zwieksza¢ dochody do dyspozycji. Wzrosng takze inwestycje, ale ich dynamika
bedzie nizsza niz w poprzednim roku. Korzystne warunki finansowania, rosngce ograniczenia zdolnosci
produkcyjnych i poprawa rentownosci przedsiebiorstw bedg nadal wspiera¢ inwestycje biznesowe.
Dodatkowa dla nich zachetg jest plan inwestycyjny dla Europy, tzw. Plan Junckera. Rosng¢ bedg takze
inwestycje mieszkaniowe, napedzane przez rosngce ceny nieruchomosci, korzystne perspektywy
dochodow i niskie nominalne stopy procentowe. Do potencjalnych czynnikbw niepewnosci nalezy
zaliczy¢ zaostrzenie obecnych sporéw handlowych i dalszy rozwdj protekcjonizmu w handlu Swiatowym.

Prognozowane przez Komisje Europejskg na 2018 rok tempo wzrostu w poszczegdélnych krajach Unii

Europejskiej, w ktérych Grupa Wielton posiada swoje spotki przedstawia sie nastepujaco:

¢ Niemcy. Przewiduje sie, ze PKB wzrosnie o 1,9%. Niski poziom bezrobocia i staty wzrost ptac
powinny by¢ korzystne dla konsumpcji prywatnej i nadal podtrzymywac jej wzrost. Z uwagi na pézno
zatwierdzony budzet na 2018 rok, oczekuje sie w Il potroczu wyraznego wzrostu konsumpgji
publicznej. Liczba wydanych pozwolen na budowe wskazuje takze, ze rozwija¢ sie bedzie
budownictwo mieszkaniowe. Natomiast inwestycje przedsiebiorstw mogg zosta¢ ograniczone z
powodu obaw dotyczgcych eskalacji dziatan protekcjonistycznych na Swiecie.

e Francja. Wzrost gospodarczy powinien przyspieszyé w Il pétroczu 2018 roku. Zaktada sie, ze
zmniejszenie sktadek na ubezpieczenia spofeczne i podatkéw mieszkaniowych, przewidywane
podwyzki ptac i wzrost zatrudnienia bedg miaty pozytywny wptyw na site nabywczg gospodarstw
domowych i bedg sie przyczynia¢ do wzrostu konsumpcji prywatnej. Z kolei spodziewany wzrost w
gospodarczy w pozostatej czesci strefy euro powinien przyczyni¢ sie do umiarkowanej poprawy
wynikow w eksporcie. W efekcie, oczekuje sie, ze PKB Francji w 2018 roku wzrosnie o 1,7%.

L Zrodto: Raport o inflacji, NBP, lipiec 2018 N _
2 Zrédto: European Economic Forecast. Summer 2018, Komisja Europejska
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Wiochy. KE prognozuje wzrost PKB na poziomie 1,3%. Popyt wewnetrzny prawdopodobnie
pozostanie gtébwnym motorem wzrostu w trudniejszym otoczeniu zewnetrznym. Oczekuje sie, ze
inwestycje odbijg sie, wspierane przez korzystne warunki finansowania i zachety podatkowe,
chociaz zmiennos¢ rynkow finansowych, odzwierciedlajgca globalng i wewnetrzng, niepewnos¢
moze opozni¢ niektore decyzje inwestycyjne w perspektywie krotkoterminowe).

Rosja. KE przewiduje, ze w 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego w Rosji wyniesie 1,7%.
Zaktada sie, Ze po latach spadku dochody gospodarstw domowych zaczng rosng¢ w umiarkowanym
stopniu dzieki rosngcym ptacom realnym i indeksacji wynagrodzen w sferze budzetowej. Wyzsze
dochody do dyspozycji i rozwoj kredytéw dla ludnosci bedg wspiera¢ wydatki na konsumpcje
prywatng, podczas gdy wzrost konsumpcji publicznej bedzie stabszy z powodu trwajgcej
konsolidacji budzetowej. Stopniowe rozluznienie polityki pienieznej, rosngcy popyt krajowy i
poprawa nastrojow biznesowych prawdopodobnie przyczynia sie do wzrostu wydatkéw
inwestycyjnych zaréwno na zwiekszenie zdolnosci jak i odtworzenie zuzytych mocy produkcyjnych.
Przy czym stabe otoczenie biznesowe ogranicza atrakcyjno$¢ inwestycji poza sektorem
energetycznym. Niepewnos$¢ zwigzana z sytuacjg geopolityczng i wptyw niedawnych sankcji USA
na zaufanie inwestoréw pozostajg gtéwnymi zagrozeniami dla perspektyw gospodarczych Rosji.
Sprzyja¢ im beda natomiast rosngce ceny ropy naftowe;j.

Wielka Brytania. Wedlug prognoz KE, w 2018 roku PKB wzrosnie o 1,3%. Stabe nastroje panujgce
wsrdd spoteczenstwa zadecydujg o powolnym wzroscie konsumpcji prywatnej. W wolnym tempie
bedg rosngé takze inwestycje z powodu niepewnosci co do przysztych stosunkéw handlowych
Wielkiej Brytanii z UE. Natomiast zanotowane w poprzednich latach ostabienie funta przyczyni sie
do umiarkowanego wzrostu eksportu. Przy czym otwarta gospodarka brytyjska jest szczegoélnie
narazona na eskalacje dziatan protekcjonistycznych.

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2018
roku w wybranych krajach (w %)

4.6
2.1
1.7 1.9 1.7
. . 2 2 .
Francja Niemcy Polska Wiochy WIk.Brytania UE28 Rosja

Zrédito: European Economic Forecast Summer 2018, Komisja Europejska, lipiec 2018

Perspektywy rynku naczep i przyczep

Na potrzeby ,Strategii wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020", przeanalizowano wyzwania
wynikajgce z aktualnej i prognozowanej sytuacji na rynku naczep i przyczep.

Europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rosnie od kryzysu w 2009 roku. W 2017 roku
wiekszos¢ europejskich rynkdw zanotowata nowe rekordy, osiggajac poziomy powyzej roku 2008, ktéry
byt pewnym wyznacznikiem w branzy. Rynki europejskie roznig sie dynamikg zmian. Zacierajg sie
zaleznosci regionalne, ktére byty bardzo widoczne w pierwszej dekadzie tego stulecia. Coraz czesciej
sytuacja w konkretnym kraju ma bezposredni wptyw na rynek, i tak:
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Europa Zachodnia jest dojrzatym i ustabilizowanym rynkiem zbytu, a mimo i wbrew oczekiwaniom,
te rynki notuja znaczgce wzrosty w ostatnich latach. Najwiekszym rynkiem w Europie Zachodnie;j
jest rynek niemiecki, ktérego potencjat jest szacowany na 55 tys. szt. naczep i przyczep rocznie
(prognoza na rok 2018). Mozliwy jest wzrost popytu na tym rynku dzieki regulacjom prawnym lub
zwiekszeniu inwestycji infrastrukturalnych. Francuski rynek, mimo tego, ze zalicza sie do rynkéw
dojrzatych, prezentowat ponadprzecietne wzrosty w ostatnich dwéch latach i na lata przyszte nalezy
oczekiwac ustabilizowania sie sytuacji lub nieznacznej korekty. Duze projekty infrastrukturalne jak
réwniez zmiany ustawodawstwa, majg znaczacy wptyw na niektére segmenty tego rynku. Najdtuze;j
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pod wptywem kryzysu przebywat rynek witoski, ktéry dopiero w roku 2017 wrécit do poziomu
przedkryzysowego. Przyszie lata nie zapowiadajg kolejnych wzrostéw, lecz stabilnego utrzymania
wolumenu. Inwestycje w sprzet sg wspierane przez programy rzgdowe. Rynek brytyjski
charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem graczy. Pierwsza trojka osigga udziaty na poziomie 37-
38% Duzy udziat w rynku majg marki lokalne. Marki z kontynentu, czyli najwieksi konkurenci z
Niemiec posiadajg tacznie udziaty nie przekraczajgce 5% rynku. W roku 2018 zaktadamy wzrost
wolumenu rynkowego na poziomie okoto 5% poréwnujgc do roku 2017.

e Europa Centralna charakteryzuje sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od sytuac;i
w konkretnym kraju. Kraje Wyszehradzkie (oprécz Polski) notujg nieznaczne spadki (6-7%) w latach
2017-2018 po wzrostach w 2016 roku. Rumunia tez do$wiadczyta korekty wolumendw w roku 2017.
Natomiast rynek butgarski, po korekcie w roku 2017 znowu notuje znaczgce wzrosty na poziomie
16% rocznie.

e FEuropa Wschodnia charakteryzuje sie dtugotrwatym rosngcym popytem. Wahania popytu
wystepuja gtéwnie w Rosji i zalezg od sytuacji geopolitycznej i stabilnosci kursu lokalnych walut w
tym regionie.

Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.

Polski rynek charakteryzuje sie duzym potencjatem sprzedazowym ocenianym obecnie na 25 tys. szt.
przyczep i naczep rocznie (prognoza na rok 2018). Dobre perspektywy dla rynku naczep na Il pétrocze
2018 roku sygnalizujg m.in. ztozone zamowienia z okres wykraczajgcy poza biezacy rok, co potwierdza
stabilno$¢ sytuacji i pewnos¢ polskiego sektora transportowego. Rok 2019 powinien byé rokiem
stabilizacji po znaczacych (dwucyfrowych) wzrostach w latach 2017 i 2018.

Zarzgd Wielton S.A. spodziewa sie, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtéwnie
generowany sprzedazg naczep uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep
i przyczep dla rolnictwa charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie
okoto 40 tys. nowo zarejestrowanych przyczep rocznie. Rynek ten w CEE jest stymulowany przede
wszystkim poziomem dopfat bezposrednich dla rolnikéw w ramach programow Unii Europejskiej.

Zmiany prawne

Z dniem 1 lipca 2018 roku zaczety obowigzywaé przepisy o podzielonej ptatnosci podatku VAT (split
payment). Dotyczy on wylgcznie transakcji dokonywanych pomiedzy przedsiebiorstwami. Nabywca
towaru decyduje, czy przekaze sprzedawcy catg kwote ptatnosci, czy tez zrealizuje j3 w modelu
podzielonej ptatnosci, w ktérym kwota netto trafia na rachunek bankowy sprzedawcy, a kwota VAT na
specjalne konto. Wprowadzenie podzielonej ptatnosci VAT budzi obawy przedsiebiorstw. Dotyczg one
przede wszystkim ryzyka utraty ptynnosci finansowej i konieczno$ci statego kontrolowania rozliczen z
klientami i organami skarbowymi. Z drugiej strony, split payment umozliwit podatnikom zabezpieczenie
Srodkow koniecznych do optacania naleznegp podatku fiskusowi, ochrone przed czescig sankcji
podatkowych, a takze przyspieszy uzyskiwanie zwrotu VAT.

Na pozycje polskich przewoznikéw na europejskim rynku w kolejnych latach wptyw bedzie mieé:

e Rozszerzenie od 1 lipca 2018 roku obowigzku uiszczania optat drogowych od samochodow
ciezarowych na wszystkie drogi federalne w Niemczech.

* Nowelizacja dyrektywy o pracownikach delegowanych i podjecie decyzji o stosowaniu jej w catoSci
wobec kierowcow.

e Przyjecie przez Komisje Europejskg Pakietu Drogowego Wedtug propozycji Pakietu drogowego,
kierowca zawodowy powinien wykorzysta¢ minimum dwa regularne i dwa skrécone odpoczynki
tygodniowe w przeciggu czterech tygodni.

Wszystkie te zmiany prawne wptyng na obnizenie konkurencyjnosci polskich przewoznikéw
w transporcie miedzynarodowym.

Od 2019 roku wszyscy unijni producenci pojazdéw ciezarowych bedg uzywac tego samego narzedzia
obliczeniowego (VECTO) do deklarowania i raportowania emisji CO2. VECTO ma zapewni¢
znormalizowang, certyfikowang metode pomiaru emisji CO2 i zuzycia paliwa w kompletnych
konfiguracjach samochodéw ciezarowych i przyczep. Pomiary te bedg podstawg do ustalenia
przysztych norm emisji CO2 dla pojazdéw ciezarowych, ktére bedg dotyczy¢ catego pojazdu.
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Kierunki rozwoju Grupy w kolejnych
kwartatach

Gtowne cele strategiczne

W kolejnych kwartatach 2018 roku Grupa Wielton bedzie kontynuowac realizacje przyjetej w 2017 roku
strategii rozwoju do 2020 roku. Jej gtdéwne cele to:
e wzrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. szt. rocznie;
e osiggniecie rocznych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 2,4 mid zk;
e EBITDA na poziomie 8%;
e zachowanie miejsca w dziesigtce najwiekszych firm produkujgcych przyczepy i naczepy na swiecie,
aw tym:
e uzyskanie pozycji lidera w rejestracjach na polskim rynku,
e umocnienie pozycji lidera na rynku francuskim,
e uzyskanie co najmniej trzeciej pozycji na rynku wtoskim,
e oraz wejscie do pierwszej piatki sprzedawcéw naczep na rynku niemieckim.

Przychody ze sprzedazy Wolumen sprzedazy Marza EBITDA Grupy
Grupy Wielton Grupy Wielton Wielton
[w mid zi] [w tys. szt.] [w %]
2.4
- 8.0
3679
16 15.1
1.2 12-9
1.0 88
2015 2016 2017 | pét. 2020 2015 2016 2017 | pot. 2020 2015 2016 2017 |pot 2020
2018 2018 2018

Instrumenty realizacji strategii

Podstawowe instrumenty realizacji strategii Grupy Wielton to:

o Rozwoj oferty. Planuje sie wprowadzenie na rynek wielu innowacji, takich jak: naczepa uniwersalna
o niskich kosztach produkcji dla segmentu ekonomicznego, wywrotka do transportu masy
bitumicznej, naczepa chtodnia oraz produktéw niszowych.

e Zarzadzanie relacjami z klientami. Obok zwiekszenia wiasnej sieci handlowej, stworzony zostanie
system zarzgdzania relacjami z klientami, ktérego celem jest pozyskanie duzych klientéw flotowych
oraz Centrum Obstugi Klienta w pieciu nowych lokalizacjach. Prowadzone zostang dziatania
zmierzajgce do poprawy efektywnosci sprzedazy, do czego ma sie przyczyni¢ udoskonalanie
konfiguratora sprzedazy, wdrozenie systemu do zarzgdzania relacjami z klientami (CRM) oraz
regularne badania satysfakcji klienta.

e Optymalizacja procesu produkcyjnego. W celu uzyskania synergii i optymalizacji procesu
produkcyjnego, zaktady produkcyjne Grupy bedg koordynowane na poziomie Centrali. Tam, gdzie
to mozliwe, nastgpi unifikacja produktow na rynkach i uproszczenie procesu produkcji. W celu
dalszego doskonalenia proceséw produkcyjnych, rozpowszechniane bedg réwniez w catej Grupie
najlepsze praktyki wypracowane przez poszczegolne zaktady.
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o Efektywne zarzgdzanie kapitatem. Na poziomie Grupy istnieje znaczny potencjat w zakresie
optymalizacji kapitatu pracujgcego, w szczegdlnosci w obszarze zarzgdzania zapasami. W celu
optymalizacji kosztéw zakupu prowadzona jest renegocjacja warunkéw wspotpracy z dostawcami
i wykorzystanie rosngcej skali zamoéwien, a takze identyfikacja alternatywnych dostawcow
materiatéw.

e Zmiany w organizacji. Ze wzgledu na ambitne cele wzrostu sprzedazy, rosngcy udziat biznesu
miedzynarodowego oraz potencjalne dziatania w ramach fuzji i przeje¢, Zarzad zamierza stworzy¢
Centrale Grupy Wielton. Przebudowany model organizacji przewiduje, iz Centrala bedzie
zarzgdzata funkcjami strategicznymi. Organizacje krajowe bedg mie¢ duzg autonomie dziatania,
Z odpowiedzialnoscig za rozwdj rynkéw lokalnych. Szczegdlna uwaga bedzie tez zwrécona na
budowe kultury organizacyjnej opartej na wartosciach, takich jak: kompetencje i zaangazowanie,
praca zespofowa (na szczeblu lokalnym i miedzynarodowym). Zostanie w tym zakresie
uruchomiony system zarzgdzania talentami i program rozwoju kompetenc;ji.

¢ \Wzmocnienie wizerunku. Celem tych dziatan jest utrwalenie wizerunku Wielton jako lidera w branzy
i innowatora rynku, prowadzone pod hastem ,EKSPERT NA DRODZE”. Jednocze$nie
wykorzystywana zostanie synergia portfela silnych lokalnych marek wchodzacych w skiad Grupy
Wielton.

o Akwizycje. Ewentualne transakcje M&A (fuzje i przejecia) bedg realizowane wylgcznie, gdy
wyselekcjonowana spétka wpisze sie w Strategie Grupy Wielton. Gtéwnymi kryteriami wyboru przy
transakcjach bedg: wejscie na nowe rynki zbytu lub umocnienie pozycji na dotychczasowych
rynkach, uzupetnienie portfolio o produkty niszowe, osiggniecie synergii kosztowych w ramach
obecnej bazy produktowej, uzyskanie dostepu do nowych produktéw i technologii.

W latach 2017-2020 Grupa Wielton planuje przeznaczy¢ na inwestycje tgcznie kwote blisko 110 min zi,
bez uwzglednienia naktadéw odtworzeniowych na poziomie okoto 50 min zt, gwarantujgcych ciggtos$¢
funkcjonowania Grupy. Srodki te zostang przeznaczone przede wszystkim na: wdrozenie nowoczesnej
technologii zabezpieczenia antykorozyjnego — KTL, rozbudowe zautomatyzowanej linii spawalniczej,
zwiekszenie efektywnosci linii montazowej, automatyzacje proceséw produkcyjnych w spoétce Fruehauf
(Francja), budowe zakfadu produkcji chtodni, wtasne sieci sprzedazowe oraz budowe Centrow Obstugi
Klienta, w tym Centrum w Afryce.

Potencjalne transakcje M&A zwigkszg wartos¢ tych naktadéw. Zarzad planuje realizacje planow
inwestycyjnych przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych oraz finansowania zewnetrznego, przy
zachowaniu wskaznika dtugu netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5.

Projekty kontynuowane w 2018 roku

Centrum Badawczo-Rozwojowe Wielton S.A. pracuje nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi
prace powinny sie zakohczy¢ do konca 2018 roku:

rodzing wywrotek aluminiowych z gesig szyja,

kurtyng lekkg SL,

naczepa kurtynowg o zredukowanych kosztach TKW na bazie komponentéw zakupowych,
chtodnig — naczepg (w ramach umowy z NCBIR).

W obszarze zarzadzania relacjami z klientami i funkcjonowania Grupy przewiduje sie do konca 2018
roku zakonczenie nastepujgcych projektow:

e Skrocenie Lead Time o 20% — zmiana sposobu funkcjonowania komérek organizacyjnych
zaangazowanych w proces zarzgdzania zaméwieniami poprzez utworzenie zespotow tgczacych
zasoby kadrowe dziatdbw zajmujgcych sie technologig, planowaniem, zakupami, produkcjg
i handlem. Zmiana ta ma na celu skrocenie czasu wytwarzania o 20%.

e CRM Pivotal — wdrozenie konfiguratora sprzedazowego zintegrowanego z CRM, jako narzedzia
do zarzagdzania procesem ofertowania i obstugi zamowien sprzedazowych.

e Agro Francja — zorganizowanie sprzedazy produktow na francuskim rynku.

e Optymalizacja operacyjna dziatu czesci zamiennych i serwisu fabrycznego — wdrozenie
efektywnego systemu KPI w obszarze obstugi klienta w serwisie fabrycznym, sprzedazy i dostawy
czesci.

¢ Uruchomienie Z2 — organizacja proceséw przygotowania produkcji i jej uruchomienia w obszarze
linii produkcyjnych KTL+L+W6.
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Bedzie takze kontynuowany projekt budowy fabryki naczep i przyczep chtodniczych. Termin jej
zakonczenia zaplanowano na koniec 2019 roku.

Wejscie na rynek angielski

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. nabyt udziaty w Lawrence David Limited z siedzibg w
Peterborough w Wielkiej Brytanii. Szczegdtowy opis tej transakcji przedstawiono w rozdziale
Podstawowe informacje o Wielton S.A. i Grupie, w podrozdziale Wydarzenia po zakorczeniu okresu
sprawozdawczego.

Brytyjski rynek naczep i przyczep jest jednym z najwiekszych w Europie, a jego potencjat szacuje sie
na okoto 23 tys. pojazddw rocznie. W | potroczu 2018 roku zarejestrowano na nim 12,2 tys. naczep i
przyczep, czyli okoto 6% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W szczegdlnosci
dynamicznie rosta w ostatnim okresie sprzedaz pojazdoéw typu mroznie, ktérych odbiorcami sg
operatorzy logistyczni i supermarkety. Natomiast w przysziosci przewiduje sie zwiekszone
zapotrzebowanie na pojazdy kurtynowe bezstupkowe.

Jest to rynek wysoce konkurencyjny, na ktérym duze znaczenie majg bezposrednie relacje z klientami.

Lawrence David Limited powstata w 1973 roku i jest jednym z wiodgcych producentéw przyczep, naczep
i zabudéw samochodowych. Grupa Lawrence David zatrudnia 258 pracownikéw.

Lawrence David wraz z posiadang spétkg zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. szt. naczep i przyczep
rocznie. W | pétroczu Grupa posiadata 10% udziatu w nowych rejestracjach pojazddéw, co dato jej trzecig
pozycje na dosé rozdrobnionym brytyjskim rynku.

Gtéwny udziat w strukturze sprzedazy Lawrence David Ltd posiadajg naczepy kurtynowe — 64% udziatu
w | pétroczu 2018 roku. Ponadto w ofercie spotki znajdujg sie zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe
oraz mate samochody dostawcze.

W ostatnim roku obrotowym Grupa Lawrence David uzyskata przychody na poziomie okoto 74 min
funtéw, zysk operacyjny EBITDA na poziomie okoto 3,8 min funtéw oraz okoto 3,5 min funtéw zysku
netto.

Wejscie Lawrence David Ltd w sktad Grupy Kapitatowej Wielton da jej przede wszystkim nastepujgce

korzysci:

e Umocni jej pozycje na rynku europejskim.

e Poprzez wejscie na rynek brytyjski zdywersyfikuje jej dziatalno$¢ w ujeciu geograficznym.

e Przyczyni sie do rozszerzenia portfolio produktow, w szczegdélnosci dedykowanych dostawcom
produktow spozywczych i zapewni jej dostep do unikatowych rozwigzan kurtyn bezktonicowych,
skracajgcych czas zatadunku/roztadunku,

e Stworzy warunki do wykorzystania dynamicznego rozwoju rynku e-commerce oraz ustug
click&collect, dzieki rozszerzeniu oferty o mate samochody dostawcze,

e Spoteguje efekt skali w Grupie pod katem zakupéw komponentéw do produkciji.

e Stworzy warunki do lepszego wykorzystania mocy produkcyjnych, gdyz po wygasnieciu kontraktéw
Lawrence David Ltd z dotychczasowymi dostawcami, Grupa Wielton bedzie dostarczata spétce
podwozia.
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INFORMACJE O EMITENCIE

AKCJE | AKCJONARIAT

ZARZAD | RADA NADZORCZA

GRUPA KAPITALOWA WIELTON
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
PORECZENIA | GWARANCJE

SPRAWY SPORNE

ZATRUDNIENIE

WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
INNE INFORMACJE

WIELTON S.A. NA GPW
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spoétka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spotek Handlowych, spétki pod firmg ,Wielton — Trading” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres o o
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 032842826
NIP 8992462770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad rejestrowy Sgdowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spotki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spdétka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie | pétrocza 2018 roku wartosé rynkowa Spétki wynosita prawie 701,6 min zt.

Na koniec czerwca 2018 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Wielton (dalej:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajgcej sie z 16 spétek zaleznych (w tym szesciu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Rosji, Kazachstanie, na Ukrainie
i Biatorusi, we Wioszech oraz w Afryce.

Oprocz naczep i przyczep z logo Wielton, w skiad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi oraz Merker. W sumie oferta Grupy
obejmuje 11 grup pojazdéw dostepnych w 800 konfiguracjach.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W | pétroczu
2018 roku 74,2% przychodow ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientéw zagranicznych.
Gtéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktow Grupy sg: Francja, Niemcy, Wiochy oraz Rosja.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego
z ponad 600 centrow serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. jest najwiekszym w Polsce producentem naczep, przyczep i zabudéw samochodowych.
Jednoczesnie nalezy do grona trzech najwiekszych wytwoércow tych pojazdéw w Europie oraz znajduje
sie wérdd dziesieciu najwiekszych producentow na swiecie.

Spoétka posiada najszerszg oferte asortymentowg na rynku polskim, zarédwno w odniesieniu do
producentéw krajowych jak réwniez w poréwnaniu z zagraniczng konkurencjg. Dodatkowo Wielton S.A.
elastycznie reaguje na zapotrzebowanie klientbw dotyczgce montazu dodatkowego Ilub
niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

W ofercie Grupy znajduje sie ponad 60 typéw pojazdéw transportowych, takich jak:

e Nalezgce do podstawowych grup produktéw Spotki, naczepy kurtynowe, ktdére sg stosowane
w transporcie krajowym i miedzynarodowym do przewozu szerokiego spectrum fadunkéw (AGD,
RTV, artykuty motoryzacyjne itd.).

o Naczepy wywrotki — produkowane w dwdch wersjach skrzyni tadunkowej: aluminiowej i stalowej
0 pojemnosci od 22 do 64 m?® i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki wykorzystywane
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sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku). Ponadto wywrotki
aluminiowe stuzg do przewozu wegla, piasku oraz produktéw rolnych (zb6z, burakow, itp.).

o Naczepy furgonowe, ktdére znajdujg zastosowanie w transporcie przesytek kosztownych, kurierskich
oraz mebli. Produkty te charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych
i kurtynowych i sg produkowane przez Wielton w trzech wersjach: standardowej, dwuosiowej oraz
mega. Sztywna zabudowa furgonéw skutecznie ogranicza dostep niepowotanym osobom do
transportowanego tadunku i chroni go przed uszkodzeniem i zniszczeniem.

o Naczepy podkontenerowe — przeznaczone do transportu multimodalnego. Wielton S.A. oferuje je w
wielu wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co
umozliwia przewdz konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg Igdowg od portu do
miejsc docelowych roztadunku.

o Naczepy podwozia, ktére stanowig poétprodukt i sg przeznaczone pod dalszej zabudowy.

e Przyczepy stuzace gtdwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep. Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy centralno-
osiowe, produkowane w 5 wersjach: z zabudowg skrzyniowo - plandekowa, kurtynowg, furgonowa,
jak réwniez do przewozu konteneréw oraz do zabudowy chtodnig. Przyczepy do transportu
konteneréw stalowych przewozgcych ztom lub odpady komunalne, obecnie jest ich juz 6 typdw
w ofercie.

e Zabudowy pojazdow ciezarowych, ktére sg produkowane w kilku wersjach nadwozia: furgon,
kurtynowa, skrzyniowo-plandekowa oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem
z przyczepami i fgcznie stanowig zestaw transportowy.

o Pozostate produkty, ktére obejmujg naczepy specjalistyczne m.in. naczepy Jumbo — do przewozu
maszyn i urzadzen o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drég, mostow itp.). Naczepy
Jumbo produkowane sg w wariancie trzy i cztero-osiowym, w zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego tadunku z mozliwoscig rozsuwania oraz przyczepy niskopodwoziowe — do
przewozu maszyn i urzgdzen o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drég, mostéw itp.).

Specjalistyczne naczepy-rynny do przewozu stali w kregach oraz naczepy samowyladowcze z ruchomg
podtoga. Naczepa samowyladowcza produkcji Wielton S.A. z systemem przesuwnych paneli
podtogowych tzw. ruchomg podtoga, umozliwia szybki zatadunek i roztadunek. W petni zabudowana
skrzynia gwarantuje bezpieczny transport towaru, tym samym umozliwia przewoznikowi przewo6z wielu
typéw tadunku.

Ponadto Wielton S.A. produkuje pojazdy dla rolnictwa. Segmencie Agro obejmuje przyczepy rolnicze
w réznym zakresie fadownosci. Obecnie w ofercie znajduje sie cata gama przyczep dwuosiowych
z obrotnicg, min.:

e przyczepy dwuosiowe z obrotnica,

przyczepy tandem,

przyczepy skorupowe,

platforma do przewozu bel stomy,

wozek dolly przeznaczony do wspoétpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym-
jednoosiowy i dwuosiowy.

Klientami Spdtki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzieki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spotki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Badania i rozwgj

Wielton S.A. posiada status Centrum Badawczo-Rozwojowego, co daje mu mozliwosé udziatu
w projektach naukowych finansowanych m.in. z funduszy unijnych, ktérymi dysponuje Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. W 2017 roku Spétka podpisata umowe z NCBIR na dofinansowanie realizacji
Projektu ,Opracowanie technologii wytwarzania oraz systemu produkcji naczepy typu furgon-chtodnia
do przewozu towaréw w warunkach chtodniczych”. Koszt tego Projektu to okoto 20 min z, w tym
catkowita kwota dofinansowania 8,8 min zi.

Posiadajgc status CBR, Wielton S.A. ma dodatkowe uprawnienia: wnioskowanie o dotacje na prace
statutowe (w zaleznosci od posiadanej kategorii), parametryzacje, prowadzenie prac badawczo -
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rozwojowych na potrzeby wtasne i jako ustugi zewnetrzne. Status CBR to takze mozliwosé tworzenia
funduszu innowacyjnosci na prace B+R, uprawniajgcego do wykorzystania zasady przyspieszone;
amortyzacji. Oznacza to mozliwos¢ przeznaczania wiekszych naktadow na dziatalno$¢ badawcza
(o zyski z ulg podatkowych).

Wielton S.A. wspétpracuje z instytutami i uczelniami w Polsce i za granicg oraz lokalnymi szkotami
ponadgimnazjalnymi. Pod patronatem Wielton S.A. otwarto w pazdzierniku 2016 roku nowy kierunek
studiéw na Wydziale Mechaniczno-Technologicznym Politechniki Slgskie;.

Wielton S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i na mocy
posiadanych zezwolen korzysta z premii inwestycyjnych.

Akcje 1 akcjonariat

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Wielton S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji zwykitych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. W ciggu | pétrocza 2018 roku wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie
zZmienita sie.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 22 maja 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca
2018 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:
Udzial w kapitale
zaktadowym i w liczbie
glosoéw na walnym
zgromadzeniu w %

Liczba akcji/liczba
gtosow na walnym
zgromadzeniu

MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych 3 785 000 6,27
Pozostali 19 947 064 33,04
Ogoétem 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest réwny.

** Wspoinikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sq Mariusz i Pawet
Szataniak.

W dniu 14 sierpnia 2018 roku Zarzagd Wielton S.A. powzigt wiadomos¢ o wptynieciu do Spodtki
powiadomienia od Copernicus Capital TFI S.A., zarzadzajacego Vesta Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (osoba blisko zwigzana z Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki —
Panem Ryszardem Proznerem) o transakcji na akcjach Spétki. Zgodnie z powiadomieniem Vesta
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych dokonata w dniu 9 sierpnia 2018 roku
sprzedazy 250 000 szt. akcji Wielton S.A. za cene 10,60 zt za sztuke.

O otrzymaniu powiadomienia Spotka informowata w raporcie nr 10/2018 z dnia 14 sierpnia 2018 roku.
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Na dzieh publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 18 wrzesnia 2018 roku wykaz akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
Udzial w kapitale
zaktadowym i w liczbie
gtoséw na walnym
zgromadzeniu w %

Liczba akcji/liczba
gloséw na walnym
zgromadzeniu

MP Inwestors S.a.r.l.* 22 714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych 3535 000 5,86
Pozostali 20 197 064 33,45
Ogoétem 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sq Mariusz i Pawet
Szataniak.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
(stan na 18 wrzesnia 2018 roku)

Udziat w kapitale

Liczba akcii Nominalna zaktadowym i w
iczba akcji e . P .
Powiazanie W szt wartosé akcji liczbie gloséw
: w zt na walnym
zgromadzeniu w
%
Mariusz Golec Cztonek Zarzadu 82 318 16 463,6 0,14
YWiodzimierz Czionek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Mastowski
Tomasz Sniatata Czlonek Zarzadu 33010 6602,0 0,05
Pawel Szataniak i 10 owie RN 30772 918 6 154 583,6 50,97

Mariusz Szataniak*

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosow
w Wielton S.A. poprzez:

o 22 714 618 akcjilgtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtosow, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne
objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak

o 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogoinej liczby gtosow, posiadanych przez MPSZ
Sp. z 0.0., ktérej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz
i Pawet Szataniak.”

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.
Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania raportu za | kwartat 2018 roku tj. od dnia 22 maja 2018 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze posiadania akcji
Wielton S.A. przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatéw w podmiotach
powigzanych Spotki.
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Struktura akcjonariatu Wielton S.A — stan na 18 wrzesnia 2018 roku (w%)
= MP Inwestors S.a.r.l.*
MPSZ Sp. z 0.0.**
= fukasz Tylkowski
VESTA FIZ Aktywéw

Niepublicznych

= Pozostali
akcjonariusze

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sq Mariusz i Pawet
Szataniak.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spofki

W | pétroczu 2018 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Wielton S.A. dziatat w
nastepujgcym sktadzie:

e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,

o  Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w ktorej ustalita liczbe czionkow
Zarzgdu V Wspdlnej Kadencji na trzy osoby i powotata w sktad Zarzadu tej Kadenciji:

e Pana Mariusza Golca — powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu,

e Pana Tomasza Sniatate — powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

e Pana Wiodzimierza Mastowskiego — powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zgodnie z postanowieniami § 5 ust. 3 i 4 Statutu Spétki kadencja Zarzgdu trwa trzy lata, a Czionkéw
Zarzgdu Spotki powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.

W okresie | potrocza 2018 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.
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Rada Nadzorcza

W ciggu | potrocza 2018 roku i na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego Rada Nadzorcza
Wielton S.A. dziatata w nastepujgcym sktadzie:

Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Prozner — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Tylkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Uhl — Czionek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

W okresie | pétrocza 2018 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Szczegotowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzgdzajgcych znajdujg sie na
stronie internetowej Spdtki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie — tad
Korporacyjny.

Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, struktura Grupy
Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

Wielton S.A. - Jednostka Dominujaca

Wielton Ukraina Sp. z 0.0 100%
(OO0 "BenbToH-YkpanHa")

100% Wielton Rosja Sp. z 0.0.
(OO0 "BENBTOH")

Handlowe Jednolite
Przedsigbiorstwo WIELTON BY~® 100% 99%
(ToproBoe yHUTapHoe NpeanpuATie
«BEMNTOH Baiin) 1%

Wielton Kazachstan Sp. z 0.0.

100%

Wielton - Logistic Sp. z 0.0.
100%

Wielton Inwestment Sp. z 0.0.

100% Fruehauf SAS 94% Langendorf Service GmbH 6%
Wielton Africa SARL 100%

100% Wielton GmbH 100% Langendorf Trading GmbH
Viberti Rimorchi S.r.l. 100%

80% 100%| Langendorf Service Potsdam

Langendorf GmbH

GmbH

100%

SFL Verwaltungs GmbH

100%| SFL Grundstucksgesellschaft
mbH & Co KG
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Wszystkie wskazane powyzej spofki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

W | pétroczu 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego struktura Grupy
Kapitatowej Wielton nie zmienita sie.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka zawarta umowe nabycia udziatow
w spotce Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka Brytania, ktéra przewiduje nabycie
75% udziatéw ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku w przypadku zaptaty ceny do konca
wrzesnia 2018 roku, lecz nie pozniej niz ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2018 roku w przypadku
zaptaty ceny po 1 pazdziernika 2018 roku oraz nabycie pozostatych 25% udziatéw w modelu earn-out
po zakonczeniu roku finansowego 2021/2022. Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego hie
nastgpito przeniesienie wiasnosci ww. udziatbw na Spotke. Szczegdtowy opis tej transakci
przedstawiono w rozdziale Podstawowe informacje o Wielton S.A. i Grupie, w podrozdziale Wydarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Czonkowie Zarzadu Wielton S.A. petnig funkcje zarzgdcze w spétce zaleznej Viberti Rimorchi, a takze
petnig funkcje nadzorcze w spotkach zaleznych Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton Logistic,
Wielton Investment oraz Wielton GmbH. W spétce zaleznej Fruehauf funkcje zarzgdczg petni Spétka
Wielton S.A.

Podobnie, funkcje zarzadczg oraz nadzorczg w spotkach zaleznych petni Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Wielton S.A. Pan Pawet Szataniak.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wtadzach statutowych spétek podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zarowno zakresu dziatalnosci, jak
i finansow podmiotéw tworzgcych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spoétkami z Grupy
wzmachiajg wiezi o charakterze handlowym.

Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf SAS

od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji Fruehauf FEHEHAHF

Expansion SAS, ktéry posiadat 100% udziatu w kapitale

zakladowym Fruehauf SAS. W 2017 roku nastgpita 4

konsolidacja obu spotek poprzez przejecie przez Fruehauf SAS SE‘F "::aﬂ-"* ?Ed o fﬂj 4
spotki Fruehauf Expansion SAS.

28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwiekszyt swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do 100% kapitatu
zaktadowego.

Fruehauf SAS jest wiodgcym producentem naczep i przyczep do pojazdow cigzarowych we Francji.
Produkty te wytwarza pod markg Fruehauf. Firma posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Auxerre
i zatrudnia ponad 400 0s6b. W | pétroczu 2018 roku Spétka posiadata 17,9% udziatu w rynku i utrzymata
na nim pozycje lidera.

Z uwagi na znaczny potencjat rozwojowy francuskiego rynku naczep i przyczep, w | pétroczu 2018 roku
prowadzono inwestycje zwigzane ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych francuskiej spoétki —
uruchomieniem zrobotyzowanej linii produkcyjnej. W zwigzku z prowadzonymi pracami, moce
produkcyjne spotki Fruehauf sg tymczasowo ograniczone — petne wznowienie nastgpi po sfinalizowaniu
inwestycji.

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70-
letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do Langendorf
czotowych europejskich producentéw pojazdéw oferujgcych

szerokg game produktéw: naczep, wywrotek, transporteréw
prefabrykatow budowlanych, naczep niskopodwoziowych,
dwupoziomowych, transporterow szkta technicznego, pojazdéw specjalnych.
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Spotka eksportuje swoje produkty do: Wioch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwajcarii, Austrii, Franc;ji,
Japonii i Singapuru.

Langendorf GmbH jest podmiotem dominujgcym dla nastepujgcych spotek:

e SFL Verwaltungs GmbH,

e Langendorf Service GmbH, ktéra jest jedynym udziatowcem w Langendorf Trading GmbH oraz
Langendorf Service Potsdam GmbH oraz

o jest jedynym wspolnikiem (komandytariuszem) SFL Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Przejecie Langendorf GmbH jest waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupetniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf bedzie nadal koncentrowa¢ sie na
projektowaniu i produkcji wywrotek, przyczep do transportu szkta i naczep niskopodwoziowych.
Wchodzac w skiad Grupy Wielton, Langendorf uzyskato petny dostep do centrum badawczo-
rozwojowego w Wieluniu. Jednoczesnie Spotka moze korzystaé z sieci Grupy Wielton w swej ekspansji
na wschod Europy. Natomiast Wielton S.A. moze wykorzystaé w petni istniejacg sie¢ punktow
ustugowych Langendorf w Niemczech, ktére stajg sie punktami wsparcia sprzedazy réwniez dla marki
Wielton. Dodatkowo, wymiana czesci i komponentéw powinna przyczyni¢ sie do obnizenia kosztow
zakupu w catej Grupie. Zaktada sie, ze w 2020 roku produkcja Langendorf wzrosnie do 2,5 tys.
jednostek rocznie. Na poczatku 2018 roku firma Langendorf, we wspétpracy z Wielton S.A. rozszerzyta
swojg game wywrotek naczepowych, wprowadzajgc cztery modele SMART.

W | pétroczu 2018 roku Langendorf zaczagt przejmowa¢ w ramach Grupy Wielton role partnera
handlowego w zakresie kurtyn, podwozi kontenerowych i zestawow kubaturowych w regionie DACH.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku. 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 25 tys. euro.

Wielton GmbH prowadzi sprzedaz produktéw marki Wielton na terenie Niemiec, Austrii oraz Szwajcarii.
Zatrudnia handlowcéw i serwisantdw wspierajacych dealerow w obstudze klientéw. Prowadzi takze
dziatania marketingowe majgce na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Wielton.

Viberti Rimorchi S.R.L.

Wielton S.A. jest obecny na wtoskim rynku od pazdziernika .
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spétka WIELTON v I B E RT I
ITALIA S.r.l., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na Italiana

Rimorchi S.r.l.

W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmieni¢ —

nazwe spotki Italiana Rimorchi S.r.l na Viberti Rimorchi S.r.l. S=—— -

Zmieniajgc nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wtoskim rynku od prawie

100 lat.

Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobéw
marki Merker, Cardi, Viberti.

Viberti Rimorchi S.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki oraz cysterny dla artykutow
spozywczych, chemicznych z logo Cardi w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.
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OO0 Wielton

OO0 Wielton z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku z kapitatem zakltadowym
w wysokosci 1 020 tys. rubli.

Spotka prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-reklamowg. Od 2012 roku,
na terenie nieruchomosci wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobédw marki
Wielton, zatrudniajgca 36 pracownikow.

Zmontowane w Rosji naczepy marki Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztow transportu. Majg takze
rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spotka OO0 Wielton
posiada oddziat w Sankt Petersburgu.

W | potroczu 2018 roku Spoétka wspéipracowata z 45 partnerami handlowymi i z 56 punktami
serwisowymi.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej
1 050 tys. zt. Tuz po zmianie wiasciciela, jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita
nazwe na Wielton Logistic Sp. z 0.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spétka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.

Wielton Investment Sp. z o.0.

Wielton Investment Sp. z 0.0., zostata utworzona w 2015 roku. Na koniec | pétrocza 2018 roku kapitat
zaktadowy Spdtki wynosit 105 tys. zt.

Spotka realizuje projekty inwestycyjne Grupy Wielton, implementuje nowe technologie produkcyjne oraz
Swiadczy ustugi podwykonawcze. W | poétroczu 2018 roku prowadzita modernizacje i instalowanie
w zakfadzie w Wieluniu przejetych aktywow wtoskich.

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostata zarejestrowana 28
lutego 2017 roku. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 min frankéw Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej (FCFA), co stanowi 6,5 tys. zt. Spdtka zamierza wybudowac¢ tam montownie
pojazdéw. Przewidywany koszt realizacji inwestycji to 1,5 min euro.

W ciggu pieciu lat Grupa Wielton zamierza osiggna¢ w Afryce poziom sprzedazy w wysokosci 1 000
szt. rocznie.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalno$ci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
z punktu widzenia spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach. W rezultacie czes¢ obecnej floty
bedzie stopniowo wycofywana, co napedzi rynek nowych naczep. W przyszitosci w Afryce planowane
sg takze duze inwestycje infrastrukturalne, gospodarcze i spoteczne oraz polityczne reformy,
ktérych beneficjentem bedzie m.in. branza transportowa.

W | p6troczu 2018 roku Wielton Africa sprzedata 11 pojazdéw.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Poreczenia i gwarancje

W okresie sprawozdawczym Wielton S.A. oraz spotki z Grupy Wielton nie udzielity poreczen ani
gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, ze tgczna
wartos$c¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzanh albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zaleznej.

Zatrudnienie

W dniu 30 czerwca 2018 roku Grupa zatrudniata 2 843 pracownikéw, czyli o 638 oséb wigcej niz rok
wczesniej. Przy czym Wielton S.A. zatrudniat 1 681 os6b (wzrost o 254 osoby).

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Wielton

30.06.2018 30.06.2017
Grupa Kapitatowa ogétem, w tym 2843 2 205
Wielton S.A. 1681 1427

Wydarzenia po zakonczeniu okresu
Sprawozdawczego

W dniu 17 wrzes$nia 2018 r. Spotka zawarta z Panem Laurence David Marshall ("Sprzedajacy”) umowe
nabycia udziatéw ("Umowa") w spoétce Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka
Brytania ("Lawrence David"). Umowa przewiduje przeprowadzenie transakcji w dwdch etapach, tj.
nabycie 75% udziatéw za tgczng cene 26 min GBP (ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 r. w
przypadku zapfaty ceny do konca wrzesnia 2018 r., lecz nie pdzniej niz ze skutkiem na dzien 31
pazdziernika 2018 r. w przypadku zaptaty ceny po 1 pazdziernika 2018 r.) oraz nabycie pozostatych
25% udziatdbw w modelu earn-out po zakonczeniu roku finansowego za okres 1 czerwca 2021 r. - 31
maja 2022 r. za ceng obliczong w oparciu o $redni wynik EBITDA Grupy Lawrence David za lata
finansowe 2019 — 2022. Model earn-out przewiduje maksymalng cene nabycia za ww. 25% udziatéw
na poziomie 22 min GBP w przypadku osiggniecia $redniej marzy EBITDA Grupy Lawrence David za
lata finansowe 2019 — 2022 w wysokosci 10 min GBP.
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Zgodnie z Umowg Sprzedajgcemu przystuguje opcja put w ramach ktorej w przypadku zaistnienia
okreslonych w Umowie przestanek Spétka bedzie zobowigzana do nabycia, na zgdanie Sprzedajgcego
pozostatych 25% udziatéw Lawrence David za kwote 8,8 min GBP w okresie od czerwca 2020 roku do
konca maja 2022 roku. Umowa przewiduje takze odrebny schemat ustalenia ceny nabycia pozostatych
25% udziatéw w przypadku sprzedazy lub innego rodzaju rozdysponowania przez Spoétke pakietem
ponad 50% nabywanych obecnie udziatéw, gdzie cena zalezna jest od roku w ktérym do tego rodzaju
zdarzenia miatoby dojs¢ i wyniku EBITDA. Umowa zawiera rowniez zapisy dotyczgce sytuacji
niepozadanych, ktére uprawniajg Spétke do wykupu pozostatych udziatdw po cenie nizszej niz w
modelu earn-out.

Lawrence David jest jednym z gtéwnych producentéw naczep na rynku brytyjskim. W portfolio
produktowym znajdujg sie naczepy typu kurtyny, skrzynie, platformy, a takze zabudowy pojazdow
dostawczych. Lawrence David wraz z posiadang spétkg zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. sztuk naczep
i przyczep rocznie. W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Lawrence David osiggneta ok. 74 min GBP
przychodéw ze sprzedazy, okoto 3,8 min GBP zysku operacyjnego EBITDA oraz okoto 3,5 min GBP
zysku netto.

Zakup udziatéw w Lawrence David wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Wielton na lata 2017-2020.
Po dokonaniu transakcji zamiarem Spoiki jest kontynuowanie (wraz ze wsparciem obecnej kadry
kierowniczej) dziatalnosci Lawrence David w powigzaniu ze strategig Grupy Wielton. W tym celu Spétka
zawarta w dniu 17 wrzesnia 2018 roku ze Sprzedajgcym i Lawrence David umowe wspolnikéw, ktéra
reguluje kwestie wzajemnych stosunkéw i prowadzenia spraw spotki. Zgodnie umowg wspolnikow
Spoéitka jest m.in. uprawniona do powotywania i odwotywania wiekszosci dyrektoréw w Lawrence David.
Do czasu powotania dyrektoréw umowa wspoélnikéw okresla czynnosci i decyzje, ktére nie mogg byc
podejmowane bez udziatu Spotki.

Zdarzeniami poprzedzajgcymi zawarcie umowy nabycia udziatéw w Lawrence David byty:

- rozpoczecie w dniu 7 lutego 2018 roku negocjacji ze Sprzedajgcym dotyczgcych mozliwosci nabycia
przez Spotke udziatéw w Lawrence David,

- podjecie w dniu 6 kwietnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie udziatéw w spoétce Lawrence David,

- podpisanie przez Spotke w dniu 27 kwietnia 2018 roku Term Sheet ze Sprzedajgcym, ktéry
podsumowywat intencje stron w zakresie przeprowadzenia transakcji i okreslat wstepne warunki
nabycia udziatéw przez Spotke,

- podjecie w dniu 14 wrzesnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie udziatbw Lawrence David na zmienionych warunkach zgodnych 2z warunkami
przewidzianymi w zawartej Umowie.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie nastgpita zaptata przez Spétke ceny nabycia ww.
75% udziatow w Lawrence David.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Spétka zawarta z bankami: Powszechna Kasa Oszczednosci Banki
Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego w walucie wymiennej, na podstawie ktorych kazdy z ww. bankéw udzielit Spotce kredytu
w kwocie 7,5 min EUR na okres do 12 miesiecy kazdy ("Kredyty Pomostowe"). Kredyty Pomostowe
zostang przeznaczone na sfinansowanie maksymalnie 75% ceny nabycia 75% udziatébw w Lawrence
David. Pozostata cze$¢ ceny nabycia 75% udziatbw pochodzi ze $rodkéw wilasnych Spotki.
Oprocentowanie Kredytow Pomostowych jest zmienne, oparte na stawce EURIBOR 3M powiekszonej
o0 marze bankéw. Zabezpieczenie zobowigzan Spofki wynikajacych z Kredytéw Pomostowych bedzie
obejmowac ustanowione zgodnie z prawem angielskim zabezpieczenie na udziatach Spétki w Lawrence
David oraz zastawy finansowe i rejestrowe na rachunku Spétki przeznaczonym do dywidend
wyptacanych przez Lawrence David, wraz petnomocnictwami do tych rachunkéw. Zabezpieczenia
zostang ustanowione na kazdy bank na tych samych aktywach, w ten sam sposoéb, z zachowaniem
zasady réwnorzednosci i rownego pierwszenstwa zaspokojenia. Warunkiem postawienia Kredytéw
Pomostowych do dyspozycji Spoiki jest m.in podpisanie z bankami zestawienia warunkéw finansowania
docelowego (Term Sheet) dotyczacego m.in zawarcia kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego
refinansujgcego zadtuzenie z tytutdw Kredytow Pomostowych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego powyzszy warunek nie zostat spetniony.
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Inne informacje

Wszelkie informacje majgce wptyw na sytuacje Emitenta zostaly przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzgdu w sposéb wyczerpujacy informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Wielton.

Wielton S.A. na GPW

Gtéwny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie WIG zakonczyt | potrocze 2018 roku na
minusie. 29 czerwca 2018 roku byt on 0 12,2% nizszy niz na koniec 2017 roku. Spadty przede wszystkim
notowania spotek z nalezgcych do nastepujacych subindeksow: Buodwnictwo (o 24,0%), Chemia (o
22,3%) oraz Energia (21,6%). Relatywnie lepiej zachowywaty sie notowania spétek wchodzgcych w
sktad subindeksu Media (wzrost 0 1,1%) oraz Media (spadek o 0,8%).

W | péiroczu 2018 roku Spotka wehodzita w sktad nastepujgcych indekséw: sWIG80TR, WIGdiv, WIG-
Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG.

W ciggu | potrocza 2018 roku kurs akcji Wielton S.A. na GPW w momencie zamkniecia sesji wahat sie
w przedziale od 11,16 zt (zanotowany w dniu 6 lutego) do 14,00 zt (na sesji 13 marca i 10 kwietnia). W
ostatnim dniu notowan | pétroczau 2018 roku, tj. 29 czerwca, cena akcji Wielton S.A. wyniosta 11,62 zi,
czyli byta 0 9,9% nizsza niz w ostatnim dniu notowan 2017 roku.

Na 30 czerwca 2018 roku warto$¢ rynkowa Wielton S.A. uksztaltowata sie na poziomie 701,6 min zi,
podczas gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 309,4 min zt. Wskaznik C/WK (cena/warto$¢ ksiegowa) wynosit
2,3.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa 0$: kurs w zt, prawa 0$: wolumen obrotu w szt.]
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RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
RYZYKO FINANSOWE

RYZYKO OPERACYJNE

RYZYKO STRATEGICZNE

RYzZYKO PRAWNE
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg
makroekonomiczng

Rozwdj dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Wielton sg skorelowane z 0ogdlng sytuacjg gospodarczg
rynkow, na ktérych ona wytwarza i sprzedaje swoje produkty. Nalezy mie¢ na uwadze, ze branza
budowy srodkéw transportu jest jedng z tych gatezi, ktéra najmocniej odczuwa skutki kryzysu oraz
spowolnienia gospodarczego. Obok tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto, szczegdiny wptyw na
kondycje branzy ma poziom wydatkédw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, zwiaszcza
transportowych, budowlanych, produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach.

Aktualnie ponad 70% przychodéw Grupy Wielton pochodzi z rynkéw zagranicznych. W celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z sytuacjg makroekonomiczng, Grupa na biezgco
analizuje sytuacje na rynkach, na ktérych prowadzi swojg dziatalnos¢. Spotki z Grupy dziatajg m.in. w
Rosji i na Ukrainie. Aktualnie perspektywy rozwoju gospodarczego tych krajéw poprawity sie, ale ryzyko
geopolityczne i gospodarcze jest w tych krajach stosunkowo wysokie.

Dazac do ograniczenia ryzyka makroekonomicznego, Grupa dywersyfikuje swojg dziatalnosc
i intensyfikuje swojg aktywnos¢ na rynkach, ktérych perspektywy rozwoju gospodarczego
i zapotrzebowanie na srodki transportu ocenia jako dobre.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke Dominujgca, w Scistej

wspotpracy z zarzadzajgcymi spotkami zaleznymi. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg

wage majg nastepujgce cele:

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

e neutralizacja zmiennosci wyniku finansowego Grupy,

¢ wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Z uwagi na dominujgcy udziat transakcji w walutach, Grupa Wielton jest narazona na ryzyko kursowe.
Prawie 83% przychoddéw ze sprzedazy uzyskanych w | pétroczu 2018 roku przez Spotke Dominujgca
byto wyrazonych bgdz indeksowanych w euro. Transakcje miedzy podmiotami w Grupie byly
realizowane w euro lub w polskiej walucie (w przypadku Wielton Logistic i Wielton Investment transakcje
w EUR stanowity mniejszos$¢). Ponadto spdiki zalezne przeprowadzajg transakcje z klientami
koncowymi w walucie lokalnej kraju siedziby spétek (obok euro, takze w rosyjskich rublach, ukrainskich
hrywnach, biatoruskich rublach oraz kazachskich tenge).

Natomiast po stronie zakupéw materiatow i ustug, udziat transakc;ji realizowanych w EUR siegnat 55%
i w ponad 50% pokryt ekspozycie EUR po stronie przychodéw (hedging naturalny). Dodatkowo,
przychody znalazty pokrycie rzedu 10% w ekspozycji kredytéw zaciggnietych w EUR.

Majgc wyrazng pozycje eksportera charakteryzujgcy sie dtugg odkrytg pozycjg walutowg, Grupa Wielton
na biezgco monitoruje i przeprowadza kalkulacje miar ryzyka. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze
poza wahaniami kursu PLN do EUR, wplyw notowan pozostatych walut, na wyniki Wielton jest
nieistotny.

Stosujac transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym, Grupa nie zawiera transakcji na
rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Opis instrumentdw finansowych przedstawiono
w rozdziale Finanse Grupy Kapitatowej Wielton w 2017 roku, w podrozdziale Instrumenty finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytulu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopag
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procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

e pozyczki,

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy.

Na koniec czerwca 2018 roku catkowite zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
oraz z tytutu leasingu finansowego wynosity 231 486 tys. zt. Wzrost oficjalnych stép procentowych moze
stwarzac ryzyko wzrostu kosztéw finansowania Grupy.

Grupa Wielton nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Grupa Wielton monitoruje w ciggly sposob zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa zawiera transakcje z kontrahentami
0 potwierdzonej wiarygodnosci.

Na koniec czerwca 2018 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci w wysokosci
5361 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Wielton S.A. aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte nie zostaty objete odpisem
z tytutu utraty wartosci i mozna je uznaé¢ za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Wiekszos¢ zalegtych
naleznosci nie objetych odpisem miesci sie bowiem w przedziale do 1 m-ca i nie zachodzg obawy co
do ich Sciggalnosci.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Wielton jest narazona na ryzyko utraty ptynno$ci tj. zdolnodci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci oraz zapotrzebowania
na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéowke
poréwnywane jest z dostepnymi zZrodtami pozyskania srodkéw, w tym poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow i operacje na kapitale pracujgcym.

Na koniec czerwca 2018 roku wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na akceptowalnym przez Spétke
poziomie.

Zarzgdzanie kapitatem

Grupa Wielton zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycjg finansowg Grupy.

Grupa monitoruje zarzadzanie kapitatem na podstawie nastepujacych miar:

o Wskaznika kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie zblizonym do 0,3.

o Wskaznika dtugu netto, tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw
dtuznych pomniejszonych o stan $rodkéw pienieznych do EBITDA. Grupa zaktada utrzymanie
wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5.

Zaréwno Grupa Wielton jak i Spotka Dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci produkgciji

Dla realizacji planéw produkcji kluczowe znaczenie ma bezawaryjnos¢ wykorzystywanych maszyn
i urzadzen oraz ciggtos¢ dostaw materiatéw i komponentéw.

Istnieje ryzyko wystapienia awarii maszyn i urzgdzen wykorzystywanych w procesie produkcyjnym, co
moze wptyngé na wystgpienie nieplanowanych przestojow produkcyjnych, czasowe zmiany organizacji
produkcji i wzrost kosztéw. Na wypadek awarii, Grupa zabezpiecza sie wspotpracujgc ze sprawdzonymi
zewnetrznymi kooperantami, zdolnymi dostarczy¢é wiekszos¢ komponentéw do procesu produkcji.
W historii Spotki najpowazniejszy przestoj w produkcji trwat pottorej doby.

Ryzyko, ze Grupa nie zachowa ciggtosci procesu produkcyjnego wystepuje rowniez w przypadku
opdznieh dostaw kluczowych materiatdow i komponentéw. W celu jego ograniczenia, Polityka
zaopatrzenia Wielton przewiduje utrzymywanie zapaséw materiatowych na okres okoto 30 dni. Grupa
zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, m.in. magazynujagc gazy w specjalnie do tego celu
przystosowanych stacjach, ktére pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres od
czterech dni do trzech tygodni.

Opodznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu mogg przyczyni¢ sie do niezdolnosci do
terminowej realizacji zamoéwien przez Grupe, domagania sie przez klientéw zaptaty kar umownych lub
odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co moze wptyngé na nizszy wolumen
sprzedazy, a takze moze wptyngé negatywnie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczenstwem
pracy

W procesach produkcji, Wielton S.A. wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Spétka skladuje gazy zgodnie z przepisami dotyczgcymi przechowywania materiatow
tatwopalnych. Drugim srodkiem, ktéry moze zagraza¢ srodowisku naturalnemu sg odpady powstate
w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Wielton S.A., ryzyko ewentualnych naruszen srodowiska naturalnego jest nieznaczne,
zuwagi na fakt, iz Spotka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki zmierzajace do
wyeliminowania tego ryzyka. W tym celu powierza zewnetrznym firmom magazynowanie oraz usuwanie
wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji poprodukcyjnych wytwarzanych w trakcie
prowadzonej dziatalnosci. Substancje te wytwarzane sg w ilosci zgodnej z rodzajem prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci i nie przekraczajg dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie
wymagane zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktérej wymogi
dotyczgce ochrony srodowiska zostang zaostrzone, a Spoétka nie bedzie w stanie im sprostac lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych regulaciji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty osob zarzgdzajgcych
oraz wysoko wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos¢ Grupy Wielton oraz perspektywy jej rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy
i dodwiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajgcej i jej kluczowych pracownikéw. Odejscie
z Organizacji cztonkéw kadry zarzadzajgcej, jak réwniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéw linii produkcyjnych (w szczegoélnosci spawaczy) moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Spofki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow
oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Wielton S.A. wykorzystuje czesci i podzespoty krajowych i zagranicznych
producentow. Spotka stara sie w kazdym momencie posiada¢ co najmniej dwoch dostawcow
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okre$lonych czesci i podzespotéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi zerwanie
relacji z ktoryms z dostawcow Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze dostawcy Spotki nie dostarczg na czas
komponentoéw do produkcji w ilosci zamdwionej przez Spotke. Sytuacja taka mogtaby spowodowac
niezrealizowanie przez Wielton S.A. zakladanego poziomu sprzedazy lub koniecznos¢ zakupu
potrzebnych komponentéw od innych dostawcéw po wyzszych cenach, co mogtoby spowodowaé
przejsciowy wzrost kosztéw produkcji, a w efekcie mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spéiki i jej
wyniki finansowe.

Ryzyko strategiczne

Ryzyko strategiczne jest zwigzane z mozliwoscig wystgpienia negatywnych konsekwencji finansowych
spowodowanych btednymi decyzjami podjetymi na podstawie niewtasciwej oceny dotyczgcych
strategicznych kierunkoéw rozwoju Organizacji, a w szczegodlnosci:

¢ Niewtasciwej oceny tempa rozwoju gospodarczego, w tym zapotrzebowania na srodki transportu
ze strony przemystu, gérnictwa, czy tez przedsiebiorstw logistycznych. Mniejsze zapotrzebowanie
na pojazdy moze zagrozi¢ realizacji celéw strategicznych i doprowadzi¢ do niepetnego
wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych i znacznego pogorszenia sie wynikow
finansowych Grupy.

¢ Nieuwzglednienie w dtugoterminowych planach rozwoju Grupy innowacji technologicznych, np.
rozwigzan z zakresu telematyki, dronéw naczep.

e Niewtasciwa ocena przysztych preferencji klientow, np. w zakresie korzystania alternatywnych
srodkoéw transportu. Przykladowo, z uwagi na aspekty ekologiczne oraz skrécenie czasu
transportu, rozwazane sg w Polsce i innych krajach europejskich projekty prowadzenia na duze
odlegtosci transportu naczep z towarami drogg kolejowg. Skrécenie czasu transportu tadunkow
moze zwiekszy¢ efektywnos¢ ich wykorzystania i efekcie ograniczy¢ popyt na produkty Grupy
Wielton.

o Nietrafna ocena przysztych dziatan konkurencji, np. nieuwzglednienie w swoich planach
mozliwosci wejscia na europejski rynek kolejnych graczy.

Ryzyko prawne

Ewentualne zmiany niektorych uregulowan prawnych mogg niekorzystnie wptynaé na dziatalnos$¢ Grupy

Wielton. Dotyczy to w szczegdlnosci:

¢ Nowych wymogow w zakresie ochrony srodowiska. Moze to spowodowac koniecznosé poniesienia
dodatkowych naktadéw na dostosowanie produktéw Grupy Wielton do zaostrzonych norm
srodowiskowych. Ostre normy w zakresie emisji CO2 i innych substancji mogg tez doprowadzi¢ do
ograniczenia wydobycia wegla i inwestycji w gérnictwie, a tym samym spowodowac nizsze
zapotrzebowanie na wywrotki, ktére nalezg do podstawowych produktéw Grupy Wielton.

e Zmian uregulowan w zakresie koncesji i zaméwien publicznych (np. wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia spotecznego).

e Zaostrzenia w procesach przetargowych wymogéw w zakresie gwarancji i rekojmi oraz umow
z podwykonawcami.

Ponadto, wiele z obecnie obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawnych i podatkowych nie zostato
sformutowanych w sposodb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
prowadzi¢ do odmiennej ich interpretacji przez spotki Grupy Wielton i przez orzecznictwo sgdowe oraz
organy podatkowe.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe]

Aktywa

Numer noty 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 6 6
Wartosci niematerialne S1 65 006 61 886
Rzeczowe aktywa trwate S2 336 383 303 548
Nieruchomosci inwestycyjne S3 1325 1325
Naleznosci i pozyczki S5, S6 42 34
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe S5, S6 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 266 584
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 670 21071
Aktywa trwale razem 425 699 388 455
Aktywa obrotowe
Zapasy S4 308 177 250 745
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci S5, S6, S7 329 695 259 355
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 226 11
Pozyczki S5, S6 743 253
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 71 142
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S8 5199 3329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty S5 63 222 49 354
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 18 65
Aktywa obrotowe razem 707 351 563 254
Aktywa razem 1133 050 951 709
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton " WIELTON
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP
Pasywa
Numer
#Ot; 30.06.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy S11 12 075 12 075
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty (8 945) (8 476)
Zyski zatrzymane: 258 217 236 796
- zysk (strata) z lat ubiegtych 219 882 159 473
aktjonariuszom jednost dommiacel 38335 77328

I;z&iit::fj };i:esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 333 715 312 763

Udziaty niedajgce kontroli 4598 3581
Razem kapitat wtasny 338 313 316 344
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S5, S12 143 138 143 493
Leasing finansowy S5, S12 17 876 6 754
Pozostate zobowigzania S13 8 801 8344
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 080 22 324
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S14 6 335 5822
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 57 54
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S16 7 375 7 798
Zobowiazania dtugoterminowe razem 206 662 194 589
Zobowiazania krétkoterminowe
fgggvv:igzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S5, 513 458 980 331 639
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1 656 956
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S12 63 854 54 496
Leasing finansowy S5 6 618 5988
Pochodne instrumenty finansowe 3262 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S14 44 734 39 546
Pozostate rezerwy krétkoterminowe S15 7941 6817
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe S16 1030 1334
Zobowiazania krétkoterminowe razem 588 075 440 776
Zobowiazania razem 794 737 635 365
Pasywa razem 1133 050 951 709
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Numer od 01.01.2018 od 01.01.2017
noty do 30.06.2018 do 30.06.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 983 415 790 822
Przychody ze sprzedazy produktéw 933 225 752 801
Przychody ze sprzedazy ustug 13 752 5949
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 36 438 32072
Koszt wlasny sprzedazy 845 289 683 919
Koszt sprzedanych produktow 809 869 654 062
Koszt sprzedanych ustug 10 724 5825
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 24 696 24 032
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 138 126 106 903
Koszty sprzedazy 52 802 38 274
Koszty ogélnego zarzadu 34 309 24 638
Pozostate przychody operacyjne S18 2484 2936
Pozostate koszty operacyjne S18 1 665 2372
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 51 834 44 555
Przychody finansowe S19 197 2148
Koszty finansowe S19 6 063 3285
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 968 43 419
Podatek dochodowy 6 804 11 623
Zysk (strata) netto na dziatalnos$ci kontynuowanej 39 164 31796

Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 39 164 31796
Zysk (strata) netto przypadajacy: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 38 335 28 591
- podmiotom niekontrolujgcym 829 3205
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON

GROUP

Numer  od 01.01.2018 od 01.01.2017
noty do 30.06.2018  do 30.06.2017

Zysk (strata) netto 39 165 31796
Pozostate dochody catkowite:
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych: - -
;az‘ﬁ(ilsvi(t?téﬂty) ujete w okresie w pozostatych dochodach (5 724) 3053
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 10 (1332)
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 6 991 (5728)
dch\:\?;ﬁ:l((S?i%g%ds%\\l/vvé ;gnoszqcy sie do pozycji przenoszonych 1086 (327)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 2 363 (4 334)
Dochody catkowite razem 41 527 27 462
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 40 510 26 218
- podmiotom niekontrolujgcym 1017 1244
Zysk na akcje w zt

Numer od 01.01.2018 od 01.01.2017

noty do 30.06.2018 do 30.06.2017

z dzialalnosci kontynuowanej
- podstawowy S20 0,63 0,47
- rozwodniony S20 0,63 0,47
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy S20 0,63 0,47
- rozwodniony S20 0,63 0,47
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wiasnym

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Stan na 01.01.2018

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

Zmiana struktury grupy kapitatowej

Dywidendy

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01.2018 do 30.06.2018

Razem catkowite dochody
Stan na 30.06.2018

52

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty .
. sprzedazy i iedai Razem kapltai
Kapitat . : . Pozostate Zyski niedajace i
podstawowy akeji powyzej kapitaly zatrzymane Razem kontroli wiasny

ich wartosci
nominalnej

12 075 72 368 (8 473) 236 796 312 766 3581 316 347

- - - (1 820) (1 820) - (1 820)

12 075 72 368 (8 473) 234 976 310946 3581 314 527

. ; (2 647) - (2 647) - (2 647)

- - - (15 094) (15 094) - (15 094)

- - (2 647) (15 094) (17 741) - (17 741)

- - - 38 335 38 335 829 39 164

- - 2175 - 2175 188 2 363

- - 2175 38 335 40510 1017 41 527

12 075 72 368 (8 945) 258 217 333715 4 598 338 313
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON
GROUP

Stan na 30 czerwca 2017 roku
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze

. Udziaty .
. sprzedazy . niedaiace Razem kapitat
po sz?g\:\tztvy akcji powyzej Fl’(c;zpc:tsatla;e zat rzz)yl/?rl%ne Razem ko nt#?) li wiasny
ich wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2017 12 075 72 368 2550 174 567 261 560 43 545 305 105
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 72 368 2550 174 567 261 560 43 545 305 105
Dywidendy - - - (15 094) (15 094) - (15 094)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - (15 094) (15 094) - (15 094)
Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 - - - 28 591 28 591 3205 31796
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za _ ) )
okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 (2373) (2373) (1961) (4 334)
Razem catkowite dochody - - (2 373) 28 591 26 218 1244 27 462
Stan na 30.06.2017 12 075 72 368 177 188 064 272 684 44 789 317 473
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 968 43 419
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 13 203 10 148
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2 698 2561
Zmiang wartosci godz’iV\{ej aktywc'?w (zobowiqzah) finansowych 863 (631)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Instrume_nty zabezpieczajqce przeptywy srodkow pienieznych (19) (1331)
przeniesione z kapitatu

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (821) 58
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych (206) 156
Koszty odsetek 3123 2 350
Przychody z odsetek i dywidend (13) (4)
Inne korekty 1232 (690)
Korekty razem 20 060 12 617
Zmiana stanu zapasow (41 997) (34 876)
Zmiana stanu naleznosci (66 478) (63 056)
Zmiana stanu zobowigzan 91 183 99 326
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (710) 404
Zmiany w kapitale obrotowym (18 002) 1798
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (600) 1361
Zaptacony podatek dochodowy (6 941) (2 168)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 40 485 57 027
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (3 990) (2 981)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (29 406) (23 691)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2217 575
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (334) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 24
Pozyczki udzielone (511) (208)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych - 470
Otrzymane odsetki 37 2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (31 987) (25 809)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON

od 01.01.2018
do 30.06.2018

GROUP

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy ze sprzedazy srodka trwatego z tytutu leasingu zwrotnego 17 425 -
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 26 883 50 535
Sptaty kredytow i pozyczek (24 393) (36 707)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6 843) (1 526)
Odsetki zaptacone (3 295) (2 408)
Dywidendy wyptacone (6 038) (15 094)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3739 (5 200)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 12 237 26 018
Zmiana bilansowa srodkéw pienieznych 13 868 19991
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 354 47 227
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1631 (6 027)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 63 222 67 218
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2017 roku opublikowane 28 marca 2018 roku oraz $rédroczny skrocony rachunek wynikéw,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, $srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym, srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
opublikowane 11 wrzes$nia 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2017, opublikowanym 28
marca 2018 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki
wchodzgce w skiad Grupy.

Zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze 2018 roku sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Przyjete zasady rachunkowosci sg spoéjne
Z zasadami stosowanymi w poprzednim roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw
opisanych ponizej:

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2018 roku oraz ich
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

e Nowy MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastgpit dotychczas obowigzujgcy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard
w rachunkowosci instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

e zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych, od ktérej uzalezniona jest metoda wyceny
aktywow; przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest na podstawie modelu biznesowego
odnoszgcego sie do danego sktadnika aktywow oraz charakterystyki przeptywéw z danego
instrumentu,

e nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na oczekiwanych stratach
kredytowych i powodujgcy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym,

¢ nowe zasady rachunkowo$ci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem.

Grupa dokonata analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Standard MSSF 9 wprowadza jeden model klasyfikacji aktywéw dtuznych przewidujgcy nastepujgce
kategorie klasyfikacji i wyceny: wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych z tych instrumentéw. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci — model oczekiwanych strat kredytowych
w przeciwienstwie do modelu strat poniesionych stosowany wg MSR 39. Dla instrumentéw
kapitatowych, MSSF 9 daje mozliwosé wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
pozostate catkowite dochody.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa, zgodnie z okreslong w MSSF 9 mozliwoscig wyboru,
kontynuuje stosowanie ujecia ksiegowego rachunkowos$ci zabezpieczen zgodnej z dotychczasowo
obowigzujgcym MSR 39.

Grupa dokonata analizy modelu biznesowego oraz testow klasyfikacyjnych istotnych pozycji
instrumentéw finansowych, na podstawie ktérych naleznosci handlowe i pozostate, lokaty bankowe oraz
srodki pieniezne zaklasyfikowano do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (brak zmian
w stosunku do obecnej metody wyceny).

Grupa zidentyfikowata wybrane udzielone pozyczki jako instrumenty, kidre nie spetniajg testow
klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki) i w zwigzku z tym muszg by¢ wycenione wedtug wartosci
godziwej (zmiana w stosunku do obecnej metody wyceny za pomocg zamortyzowanego kosztu).
Z uwagi na to, ze udzielone pozyczki nie sg istotng pozycjg w sprawozdaniu finansowym Grupy oraz ze
wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej Grupa nie
wycenita udzielonych pozyczek wedtug wartosci godziwe;.

W zakresie sposobu wyliczenia odpisu z tyt. utraty wartosci wedtug modelu strat oczekiwanych, dla
naleznosci ztyt. dostaw i ustug Grupa zastosowata uproszczong metode kalkulacji odpisu
uwzgledniajgc oczekiwane straty kredytowe za caty okres zycia pozycji przy zastosowaniu matrycy
prawdopodobienstw niewypetnienia zobowigzania. Oszacowano odpis aktualizujgcy dotyczacy
naleznosci handlowych na bazie analizy portfela naleznosci podzielonego wedtug rynkéw
geograficznych.

Wykorzystujgc wyzej wspomniang matryce oszacowana wysokos$¢ odpisu z tytutu utraty wartoSci
naleznosci w Grupie na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 4 613 tys. zt. Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci skalkulowany wedtug wczesniej stosowanych zasad na dzien 31 grudnia 2017 roku wynidst
2 742 tys. zt. Wartos¢ roznicy miedzy tymi kwotami, réowna 1 871 tys. zt stanowi korekte wynikéw lat
ubiegtych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Dla srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ustalono, iz potencjalny odpis bytby nieistotny
biorgc pod uwage ocene ryzyka kredytowego bankéw, w ktérych Grupa posiada srodki pieniezne.

Wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy — informacje ogoéine

01.01.2018
01.01.2018 Wplyw zmiany (dane
przeksztatcone)

Naleznos$ci handlowe

Wartos¢ brutto 179 402 179 402

Odpisy aktualizujgce (2742) (1871) (4 613)
Wartos$¢ netto naleznosci handlowych 176 660 (1871) 174 789
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 21071 387 21 458
dochodowego
Zyski zatrzymane 236 796 (1 484) 235 312*

* po tgcznym zastosowaniu MSSF 9 i MSSF 15, zyski zatrzymane na dzier 1.01.2018 wyniosty 234 976 tys. zi,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 537 tys. zt.
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e Nowy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny model ujmowania
przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli
nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz
wskazowki dotyczgce kilku szczegdtowych kwestii. Grupa dokonata analizy wptywu standardu na
sprawozdanie finansowe, ktéra wskazuje na to, ze:

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania
kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos$¢ przychodoéw ustala sie w odniesieniu do
kazdego odrebnego obowigzku $wiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy
wykorzystaniu jednostkowej ceny sprzedazy.

Grupa przeprowadzita analize strumieni przychodowych oraz reprezentatywnych uméw pod katem
kwalifikacji ujecia ksieggowego wedtug MSSF 15. Gtdwne strumienie przychodéw generowane przez
Grupe to sprzedaz produktow, gtéwnie naczep, przyczep i zabuddéw, ktére stanowig pojedynczy
obowigzek Swiadczenia, wypetniany jednorazowo w momencie przekazania klientowi kontroli nad
produktem, ktory jest tozsamy z momentem przekazania ryzyka i korzysci zwigzanych z tymi
produktami, kiedy to Grupa dotychczas zgodnie z MSR 18 rozpoznawata przychody.

W analizowanych umowach nie zidentyfikowano zagadnien, ktére mogtyby skutkowac¢ innym ujeciem
ksiegowym niz stosowane dotychczas, z wyjgtkiem sprzedazy produktéw do firm leasingowych,
w odniesieniu do ktérej Grupa moze by¢ zobowigzana do realizacji opcji odkupu, po zakonczeniu
umowy leasingu pomiedzy firmg leasingowa a jej klientem.

Do 31 grudnia 2017 zobowigzania wynikajgce z uméw odkupu traktowano jako pozabilansowe
zobowigzania warunkowe. Zgodnie z MSSF 15 rozliczenie udzielonego prawa do zgdania odkupu,
w sytuacji, kiedy kontrahent nie posiada ekonomicznej zachety do wykorzystania opcji, Grupa ujmuje
podobnie jak prawo klienta do zwrotu towaréw. Grupa dokonuje oszacowania wartosci potencjalnego
odkupu (uwzgledniajac prawdopodobienstwo realizacji odkupu) i w momencie sprzedazy koryguje
(pomniejsza) kwote przychoddéw o wartos¢ szacowanych odkupéw. Jednoczesnie Grupa pomniejsza
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw zwigzany z oczekiwanym odkupem, uwzgledniajgc
oczekiwane zmniejszenie wartosci produktu na moment wykonania prawa do Zzgdania odkupu.
W zwigzku z transakcjg w bilansie zostaje ujete zobowigzanie do zwrotu (w kwocie pomniejszenia
przychodow) oraz aktywo (w kwocie pomniejszenia kosztéw).

Ze wzgledu na niewielkg liczbe dotychczasowych transakcji tego typu, Grupa wykorzystata metode
eksperckg do oszacowania prawdopodobienstwa odkupu i zobowigzania z tego tytutu w odniesieniu do
wszystkich uméw, w ktérych prawo do zgdania odkupu nie wygasto. Prawdopodobienstwo odkupu
zostato oszacowane na podstawie analizy zawartych uméw, dla ktérych prawo do Zzadania odkupu
wygasto na dzien analizy.

Zgodnie z szacunkami Grupy, zobowigzanie z tytutu odkupu, ktére nie wygasty na 31 grudnia 2017 roku
wynosi 6 782 tys. zt. Kwota ta stanowi korekte pomniejszajgcg wyniki z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia
2018 roku. Jedoczesnie dla tej samej grupy uméw dokonano oszacowania aktywa z tytutu zwrotéw na
poziomie 6 367 tys. PLN, ktore stanowi korekte zwiekszajgcg wyniki z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia
2018 roku. Grupa wybrata ograniczone retrospektywne zastosowanie z ujeciem skutkow zastosowania
MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r. bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Wptyw MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Grupy — informacje ogélne

01.01.2018
01.01.2018 Wplyw zmiany (dane
przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu odkupu - 6 782 6 782
Zapasy 250 745 6 367 257 112
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 21 071 79 21 150
dochodowego
Zyski zatrzymane 236 796 (336) 236 460*

* po tgcznym zastosowaniu MSSF 9 i MSSF 15, zyski zatrzymane na dziern 1.01.2018 wyniosty 234 976 tys. zf,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 537 tys. zt.
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W przypadku ograniczonego retrospektywnego zastosowania, standard MSSF 15 wymaga, aby
jednostka ujawnita w roku pierwszego zastosowania MSSF 15 informacje o wysokosci przychodéw
wedtug poprzednio obowigzujacych zasad rachunkowosci. W tabeli ponizej przedstawiono hipotetyczne
dane finansowe Grupy za rok 2018, gdyby nie zastosowano MSSF 15:

30.06.2018
(wedtug .
poprzednich Wplyw zmiany 30.06.2018

zasad)
Przychody ze sprzedazy produktow (1.01.2018-
30.06.2018) 931 252 1973 933 225
Koszt sprzedanych produktow (1.01.2018-
30.06.2018) 808 012 1857 809 869
Zobowigzania z tytutu odkupu - 4999 4999
Zapasy 303 667 4510 308 177
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 576 94 22 670
Zysk netto (1.01.2018-30.06.2018) 39 225 (61) 39 164

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za | poétrocze 2018 roku
zmiany w zakresie stosowanych zasad (polityce) rachunkowosci odnosza sie do nastepujacych
sekcji:

Instrumenty finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych
za okresy poréwnawcze (patrz opis powyzej).

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa, zgodnie z okreslong w MSSF 9 mozliwoscig wyboru,
kontynuuje stosowanie ujecia ksiegowego rachunkowosci zabezpieczen zgodnej z dotychczasowo
obowigzujgcym MSR 39.

() Klasyfikacja aktywéw finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestyc;i
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

(ii) Instrumenty dituzne — Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty diuzne utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytacznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowos$ci wskazang w podpunkcie (vi) i prezentuje w pozycji ,odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych”.

(iii) Instrument dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Instrumenty dtuzne z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg
utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw
z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku
zaprzestania ujmowania skfadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete
w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje
jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza sie
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metoda efektywnej stopy procentowej i uymuje sie w pozyc;ji ,przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w podpunkcie (vi) i prezentuje
w pozycji ,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

(iv) Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegoélnosci Grupa zalicza do tej kategorii nastepujgce instrumenty:

e naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania
ptynnoscig, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz

e pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI (ij. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig
wylgcznie platnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwo$¢ zmian oprocentowania nie
odpowiada formule naliczania odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym
i prezentuje w pozycji ,Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych”
w okresie, w ktérym wystgpity, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu odsetek, ktoére oblicza sie metoda
efektywnej stopy procentowej, uyjmowanych w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

(v) Instrument kapitalowe — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci
godziwej. Grupa wybrata opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitalowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegaja pdzniejszej reklasyfikacji do wyniku
finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie
w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Grupy do otrzymania ptatnosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci (i odwrdécenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitalowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian
warto$ci godziwej.

(vi) Utrata wartosci aktywoéw finansowych wymienionych w punktach (ii) - (iii) powyzej

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartodci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu
utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od
momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpiséw, w ktdrej odpisy oblicza sie dla
naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano w portfele
na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego, gdzie kryterium klasyfikujgcym byt
rejon geograficzny, w ktérym operujg jednostki wchodzgce w sktad Grupy. Wspétczynniki
niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéw: (1) do 90 dni; (2) od 91 do 180
dni; (3) od 181 do 360 dni; oraz (4) powyzej 360 dni. W celu okreslenia ogdélnego wspétczynnika
niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3-5 lat, stosujgc tzw.
macierz migracji. Model zastosowany w macierzy migracji analizuje sptaty faktur lub ich przejscie do
kolejnego przedziatu wiekowania. Na podstawie matematycznych operacji (fj. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania nalezno$ci oraz dla kazdego kolejnego przedziatu przeterminowania.

Spotka nie uwzglednia wptywu czynnikdw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania oraz
wysokos$c¢ salda nalezno$ci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych, za wyjatkiem naleznosci
handlowych:
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e Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartodci; oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa;

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie
dziatania w zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci.
Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywéw jest przeterminowany ponad 360 dni.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W przypadku sprzedazy z mozliwoscig odkupu, Grupa wykorzystuje metode eksperckg, ktéra polega
na szacowaniu prawdopodobienstwa odkupu na podstawie historycznych realizacji prawa zgdania do
odkupu dla uméw, w ktérych prawo to wygasto na moment analizy. W momencie sprzedazy, jesli
wystepuje prawdopodobienstwo odkupu, Grupa pomniejsza kwote przychodéw o warto$é szacowanych
odkupow. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw jest pomniejszony o oczekiwang wartosé
produktu w momencie odkupu, uwzgledniajgc jego oczekiwane zmniejszenie wartosci na moment
odkupu. Kwota, o ktérg pomniejszono przychody ujeta jest w bilansie jako zobowigzanie do odkupu,
a kwota, o ktérg pomniejszono koszt sprzedazy produktdéw jako sktadnik aktywow (zapasy).

W Grupie nie wystepujg przychody rozliczane inaczej, niz zgodnie z MSSF 15.
Sprzedaz towarow i produktéow

Grupa sprzedaje przede wszystkim produkty takie jak: naczepy, przyczepy oraz zabudowy
samochodowe. Ceny sprzedawanych towaréw i produktéw nie zawierajg elementéw wynagrodzenia
zmiennego, a terminy pfatnosci dla klientéw indywidualnych nie przekraczajg 14 dni, dla
wspotpracujgcych dealerdw nie przekraczajg 90 dni, a w szczegdlnych przypadkach Grupa decyduje
sie na wydtuzenie terminiu powyzej 90 dni.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg w momencie, gdy Grupa przekazata
nabywcy kontrole nad sprzedawanymi towarami i produktami.

Powyzszy warunek jest spetniany z chwilg wystawienia faktury sprzedazy i przekazania jej odbiorcy
a tym samym postawienia przedmiotu do jego dyspozycji i umozliwienia zarejestrowania pojazdu.

Sprzedaz ustug

Do przychodéw ze sprzedazy ustug Grupy nalezg gtéwnie: ustugi serwisowe, marketingowe,
posrednictwa sprzedazy, dzierzawy. Ceny sprzedawanych ustug nie zawierajg elementow
wynagrodzenia zmiennego, a terminy ptatnosci nie przekraczajg 31 dni.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia na rzecz klienta.

Powyzszy warunek jest spetniany w momencie zakonczenia realizacji ustugi.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sadzie | szacunkach

Walutg funkcjonalng Spotki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozeh i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzah w przysziosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcego osgdu majgcego
istotny wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan oraz pozycji
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku:

e Klasyfikacja umoéw leasingowych
Brak zmian w stosunku do sprawozdania za rok 2017.

o Niepewno$C¢ szacunkow i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywdw trwatych, wyceny rezerw
z tytutu Swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz stawki amortyzaciji
nie ulegty zmianie.

Zmiany w stosunku do sprawozdania za rok 2017 w nastepujgcych obszarach:
Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest
obszarem wymagajgcym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli
i danych wejsciowych. Szczegdtowy opis metodologii wyceny oczekiwanych strat kredytowych
zastosowanej przez Grupe przedstawiajg ,Zasady rachunkowosci”. Grupa w swoich modelach
wykorzystuje gtéwnie informacje historyczne pochodzace z jej systemow ksiegowych i nie dokonuje
korekty wspétczynnikéw niewyptacalnosci obliczonych na podstawie danych historycznych o wptyw
czynnikéw przysztych ze wzgledu na brak wiarygodnej informacji o wptywie takich czynnikow. Wzrost
lub spadek o 10% wspotczynnikéw niewyptacalnosci jako efekt wptywu czynnikow przysztych
zastosowany do oszacowania oczekiwanych strat kredytowych na dzien 30 czerwca 2018 roku
spowodowatby, odpowiednio, wzrost lub spadek odpiséw na straty kredytowe w wysokosci 159 tys. zt
(131 tys. zt na 1 stycznia 2018 roku).

Przychody z tytutu umoéw z prawem odkupu

Grupa zawiera umowy sprzedazy naczep z krajowymi i zagranicznymi firmami leasingowymi, w ktérych
zobowigzuje sie do odkupu naczep w przypadku niewykupienia ich po uptywie okresu leasingu przez
leasingobiorce. Grupa przeprowadza analize danych historycznych (umoéw sprzedazy z prawem
odkupu, dla ktérych termin skorzystania z opcji wykupu mingt), na podstawie ktoérych szacuje
prawdopodobienstwo nieskorzystania z opcji wykupu przez leasingobiorce i na podstawie szacunkow
oblicza korekte przychoddéw i kosztéw sprzedazy produktéow. Wzrost lub spadek o 10 punktow
procentowych prawdopodobienstwa nieskorzystania z opcji wykupu przez leasingobiorcéw
spowodowatby, odpowiednio, wzrost lub spadek korekty przychoddw ze sprzedazy produktéw i kosztu
sprzedazy produktéw w wysokosci odpowiednio o 8 962 tys. zt i 1 977 tys. zt w biezgcym okresie
sprawozdawczym, a takze wzrost salda zobowiazan z tytutu oczekiwanych zwrotéw oraz wartosci
zapasow im odpowiadajgcym o odpowiednio 2 467 tys. zt i1 977 tys. zt.
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Rachunkowosc¢ zabezpieczen

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa zgodnie z okreslong w MSSF 9 mozliwoscig wyboru
kontynuuje stosowanie ujecia ksiegowego rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z dotychczas
obowigzujgcym w MSR 39.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sa przyszie przeptywy pieniezne
z tytutu spfat rat kapitatowych od zobowigzan kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszte przychody
denominowane w EUR w kwocie 13 941 tys. EUR. W ramach ustanowionego powigzania planowana
transakcja bedzie miata wptyw na wynik netto w okresach sptaty poszczegdinych rat kredytu tj. od
wrzesnia 2018 roku do marca 2023 roku. Skumulowane réznice kursowe z wyceny w/w instrumentu
zabezpieczajgcego w kwocie 1 722 tys. zt wptynety na zmniejszenie kapitatow (na dzien 31.12.2017
kwota 974 tys. zt zmniejszata warto$¢ kapitatow) i zostaty ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w bilansie w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” a w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w bilansie w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata w swoim portfelu aktywne kontrakty forward na
taczng kwote 23 000 tys. EUR z zapadalnoscig w okresie od lipca do grudnia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie
kwot skumulowanych w kapitale jako zmniejszenie wyniku netto w kwocie 10 tys. zt.

Korekta btedu

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku nie
dokonano korekt btedéw, ktdre miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W | pétroczu 2018 roku nie miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowos¢
przejawia sie w spadku przychoddw ze sprzedazy w okresie wakacyjnym (sierpieh) oraz w okresie
grudzien — styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem $wigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidaciji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.
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Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

WIELTON

GROUP

ujete w $rodrocznym skréconym

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

3984
3984

3429
3429

Sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Pozostatych podmiotéw powigzanych 512 337
Razem 512 337
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
30.06.2018 31.12.2017
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3751 3761
3751 3761

Razem

Zakup od podmiotow powigzanych

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Pozostatych podmiotéw powigzanych 1726 1233
Razem 1726 1233
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
30.06.2018 31.12.2017
Pozostatych podmiotéow powigzanych 482 339
482 339

Razem

Emisje | wykup papierow dtuznych

W | pétroczu 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie emitowat papieréw
wartosciowych. W okresie tym Spoétka nie dokonywata réwniez wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 30.06.2018 roku i 1.01.2018 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty wartosci dla
aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie ,Zasady
rachunkowosci”.
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Dotychczas stosowane zasady rachunkowosci i informacje o ryzyku kredytowym sg przedstawione
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku w nocie 4.3.

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu do poszczeg6inych
stopni modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 MSSF 9
30.06.2018 01.01.2018
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem

1 2 3 1 2 3
Wartosc¢ bilansowa
brutto:
- Udzielone pozyczki 743 743 253 253
- Srodki pieniezne i ich 63 222 63222 49354 49 354
ekwiwalenty
Wartosé bilansowa 63 965 0 0 63965 49607 0 0 49607
(MSSF 9)

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientéw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdélinych klas aktywow okre$lonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Analize naleznosci handlowych jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko
kredytowe, pod kagtem zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2018
30.06.2018 (dane przeksztatcone)
Biezgce 152 876 91 496
do 90 dni 71778 74 672
od 91 do 180 dni 6 507 6 969
od 181 do 360 dni 2210 1246
powyzej 360 dni 1588 406
Razem naleznosci handlowe netto: 234 959 174 789

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte nie zostaty
objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdélne dni bilansowe i mozna je uzna¢ za aktywa
o dobrej jakosci kredytowe;j.

Dywidendy

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A., dziatajgc zgodnie z art.
395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych, postanowito zysk netto w kwocie 57 349 508,49 zt osiggniety
przez Spoétke w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2017 roku, przeznaczy¢:

e w kwocie 15 093 750,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy (ij. 0,25 zt na akcje),

o w kwocie 42 255 758,49 zt na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 30 maja 2018 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dwéch

transzach:

e Pierwsza transza zostata wyptacona 20 czerwca 2018 roku w kwocie 6 037 500,00 zt. Wysokos¢
dywidendy na 1 akcje w pierwszej transzy wynosi 0,10 zi.

e Druga transza zostata wyptacona w dniu 29 sierpnia 2018 roku w kwocie 9 056 250,00 zt. Wysokosé
dywidendy na 1 akcje w drugiej transzy wynosi 0,15 zt.

Dywidendg objetych jest 60 375 000 akcji Spotki.
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W uzasadnieniu do uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie dywidendy wskazano: ,Decyzja
w sprawie kwoty dywidendy oraz wyptaty dywidendy w dwdch transzach uzasadniona jest aktualng
sytuacjag makroekonomiczng i rynkowa, a takze realizacjg planéw operacyjnych i inwestycyjnych Grupy
Wielton w zwigzku z przyjetg Strategia Spotki na lata 2017-2020. Drugi kwartat jest okresem
wzmozonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz petnego wykorzystania mocy produkcyjnych
Spokki, stad uzasadnione jest podzielenie wyptaty dywidendy w rozktadzie na dwie transze.
Proponowany poziom dywidendy zapewni Spotce mozliwos¢ stabilnego rozwoju i dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.”

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Nabycie udzialéow w Lawrence David Limited

W dniu 17 wrzes$nia 2018 r. Spotka zawarta z Panem Laurence David Marshall ("Sprzedajgcy") umowe
nabycia udziatéw ("Umowa") w spotce Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka
Brytania ("Lawrence David"). Umowa przewiduje przeprowadzenie transakcji w dwéch etapach, tj.
nabycie 75% udziatéw za tgczng cene 26 min GBP (ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 r. w
przypadku zaptaty ceny do konca wrzesnia 2018 r., lecz nie pdzniej niz ze skutkiem na dzien 31
pazdziernika 2018 r. w przypadku zaptaty ceny po 1 pazdziernika 2018 r.) oraz nabycie pozostatych
25% udziatébw w modelu earn-out po zakonczeniu roku finansowego za okres 1 czerwca 2021 r. - 31
maja 2022 r. za cene obliczong w oparciu o $redni wynik EBITDA Grupy Lawrence David za lata
finansowe 2019 — 2022. Model earn-out przewiduje maksymalng cene nabycia za ww. 25% udziatéw
na poziomie 22 min GBP w przypadku osiggniecia $redniej marzy EBITDA Grupy Lawrence David za
lata finansowe 2019 — 2022 w wysokosci 10 min GBP.

Zgodnie z Umowg Sprzedajgcemu przystuguje opcja put w ramach ktérej w przypadku zaistnienia
okreslonych w Umowie przestanek Spétka bedzie zobowigzana do nabycia, na zgdanie Sprzedajgcego
pozostatych 25% udziatéw Lawrence David za kwote 8,8 min GBP w okresie od czerwca 2020 roku do
konca maja 2022 roku. Umowa przewiduje takze odrebny schemat ustalenia ceny nabycia pozostatych
25% udziatéw w przypadku sprzedazy lub innego rodzaju rozdysponowania przez Spoétke pakietem
ponad 50% nabywanych obecnie udziatéw, gdzie cena zalezna jest od roku, w ktérym do tego rodzaju
zdarzenia miatoby dojs¢ i wyniku EBITDA. Umowa zawiera rowniez zapisy dotyczgce sytuacji
niepozadanych, ktére uprawniajg Spotke do wykupu pozostatych udziatdw po cenie nizszej niz
w modelu earn-out.

Lawrence David jest jednym z gtéwnych producentéw naczep na rynku brytyjskim. W portfolio
produktowym znajdujg sie naczepy typu kurtyny, skrzynie, platformy, a takze zabudowy pojazdéw
dostawczych. Lawrence David wraz z posiadang spotkg zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. sztuk naczep
i przyczep rocznie. W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Lawrence David osiggneta ok. 74 min GBP
przychodow ze sprzedazy, okoto 3,8 min GBP zysku operacyjnego EBITDA oraz okoto 3,5 min GBP
zysku netto.

Zakup udziatéw w Lawrence David wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Wielton na lata 2017-2020.
Po dokonaniu transakcji zamiarem Spéiki jest kontynuowanie (wraz ze wsparciem obecnej kadry
kierowniczej) dziatalnosci Lawrence David w powigzaniu ze strategig Grupy Wielton. W tym celu Spoétka
zawarta w dniu 17 wrzesnia 2018 roku ze Sprzedajgcym i Lawrence David umowe wspdlnikow, ktéra
reguluje kwestie wzajemnych stosunkéw i prowadzenia spraw spotki. Zgodnie umowg wspolnikow
Spoéitka jest m.in. uprawniona do powotywania i odwotywania wiekszosci dyrektoréw w Lawrence David.
Do czasu powotania dyrektoréw umowa wspodlnikéw okresla czynnosci i decyzje, ktére nie mogg byc
podejmowane bez udziatu Spotki.

Zdarzeniami poprzedzajgcymi zawarcie umowy nabycia udziatéw w Lawrence David byty:

- rozpoczecie w dniu 7 lutego 2018 roku negocjacji ze Sprzedajgcym dotyczacych mozliwosci nabycia
przez Spoétke udziatow w Lawrence David,
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- podjecie w dniu 6 kwietnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie udziatéw w spétce Lawrence David,

- podpisanie przez Spdtke w dniu 27 kwietnia 2018 roku Term Sheet ze Sprzedajgcym, ktéry
podsumowywat intencje stron w zakresie przeprowadzenia transakcji i okreslat wstepne warunki
nabycia udziatéw przez Spétke,

- podjecie w dniu 14 wrzesnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg uchwaly w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie udzialtbw Lawrence David na zmienionych warunkach zgodnych z warunkami
przewidzianymi w zawartej Umowie.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie nastgpita zaptata przez Spoétke ceny nabycia ww.
75% udziatow w Lawrence David.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Spotka zawarta z bankami: Powszechna Kasa Oszczednos$ci Banki
Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego w walucie wymiennej, na podstawie ktérych kazdy z ww. bankéw udzielit Spotce kredytu
w kwocie 7,5 min EUR na okres do 12 miesiecy kazdy ("Kredyty Pomostowe"). Kredyty Pomostowe
zostang przeznaczone na sfinansowanie maksymalnie 75% ceny nabycia 75% udziatow w Lawrence
David. Pozostata czes¢ ceny nabycia 75% udziatdw pochodzi ze $rodkéw wiasnych Spoitki.
Oprocentowanie Kredytow Pomostowych jest zmienne, oparte na stawce EURIBOR 3M powiekszonej
o0 marze bankéw. Zabezpieczenie zobowigzan Spoétki wynikajgcych z Kredytéw Pomostowych bedzie
obejmowac ustanowione zgodnie z prawem angielskim zabezpieczenie na udziatach Spétki w Lawrence
David oraz zastawy finansowe i rejestrowe na rachunku Spoétki przeznaczonym do dywidend
wyptacanych przez Lawrence David, wraz petnomocnictwami do tych rachunkéw. Zabezpieczenia
zostang ustanowione na kazdy bank na tych samych aktywach, w ten sam sposéb, z zachowaniem
zasady réwnorzednosci i rownego pierwszenstwa zaspokojenia. Warunkiem postawienia Kredytow
Pomostowych do dyspozycji Spofki jest m.in podpisanie z bankami zestawienia warunkéw finansowania
docelowego (Term Sheet) dotyczacego m.in zawarcia kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego
refinansujgcego zadtuzenie z tytutdéw Kredytow Pomostowych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego powyzszy warunek nie zostat spetniony.

O ww. wydarzeniu Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 11/2018 z dnia 17 wrzesnia 2018
roku.

Aneksy do umoéw odkupu naczep finansowanych przez umowy leasingowe

Po dniu bilansowym Grupa podpisata aneksy do umoéw odkupu na 185 szt. naczep finansowanych przez
podmioty leasingowe.

Aneksy przedtuzyty okres uzytkowania naczep o kolejne 6 miesiecy przy jednoczesnej redukcji sumy
zobowigzania BuyBack z 1 780 000 EUR netto do 1 387 000 EUR netto. Potencjalna realizacja
zobowigzania BuyBack moze nastgpi¢ w | kwartale 2019 roku przy réwnorzednej mozliwosci zbycia
prawa do odkupu dla strony trzeciej.
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018.

S1: Wartosci niematerialne i prawne

WIELTON
GROUP

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci

niematerialnych

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

= o cC o = (<)) ©
o S gz 3] o._c .o &
3 8 59 > 2 ®88 BLo.§ ¢
2 — gQ N&Do " oo Q- ol o
b Z 52 c8g Ns& 8§58z &
s &8 SE S &35 3e7%
o (@) c
‘c')"k?ret:usc netto na poczatek 54 760 1100 2624 6674 14 964 9763 61886
Zwigkszenia (nabycie, ; 38 759 2525 4 3985 7311
wytworzenie, leasing)
Inne zmiany (reklasyfikacje, ) ) ) ) . (3326) (3 326)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (97) (522) (2 377) (702) - (2 698)
Roznice kursowe netto z 1125 49 13 - 636 10 1833
przeliczenia (+/-)
Wartosc netto na koniec 7 g55 1 9o 2874 7822 14902 10432 65006
okresu
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
o Q Q2
= (8] c o = (&) () ©
o g S % Bgg weo:
= °5 o= Sw = N =l TN IS
= — E < >Q P00 8O0% 3 8
= z 2  §9 R§5E 585X ¢
E & SE ey a5 ®g2%
(= T o X = c c
N o O
Wartos¢ netto na poczatek 23541 - 2717 7 607 14 325 5781 53971
okresu
Zwigkszenia z tytutu potgczenia 4535 1211 - - 2 396 - 8 142
jednostek
Zwiekszenia (nabycie, - 17 803 1937 404 7 616 10 777
wytworzenie, leasing)
Inne zmiany (reklasyfikacje, - - - - - (3629) (3 629)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (106) (869) (2 870) (1347) - (5 192)
Réznice kursowe z przeliczenia (1 315) (22) 27) - (814) (5) (2 183)
(+-)
Wartos¢ netto na koniec 26 761 1100 2624 6 674 14 964 9763 61 886

okresu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku gtéwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byly znaki
towarowe (Wielton, Merker, Viberti, Cardi, Fruehauf, Langendorf) o tagcznej wartosci 27 886 tys. zt (na
dzien 31.12.2017: 26 761 tys. zt).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 30 czerwca 2018 roku to:
o relacje z klientami, ktérych warto$¢ ksiegowa wyniosta 14 371 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 14 264

tys. zt),
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e prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypow i dokumentacji konstrukcyjnych — 6 878 tys.
zt (6 654 tys. zt wedtug stanu na 31.12.2017),
oprogramowanie o wartosci 1 415 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 866 tys. z),
homologacje, ktérych wartos¢ wyniosta 204 tys. zt (na dzierh 31.12.2017 wynosita 370 tys. zi).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie stwierdzita utraty wartodci niematerialnych w trakcie
wytwarzania.

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu wartosci
niematerialnych:

Tytut zobowiazania 30.06.2018 31.12.2017

Legat - oprogramowanie DMS 24 24
Informatyzacja zaktadu Z2 - 50
Razem 24 74

S2: Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych.

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Rzeczowe
Budynki Maszyny Srodki Pozostale aktywa
Grunty i i transoortu  $rodki trwale w Razem
budowle urzadzenia P trwate trakcie
wytwarzania
Wartosc¢ netto na
01.01.2018 42 052 111741 51 666 13 550 6 303 78236 303548
Zwigkszenia (nabycie, 588 373 12 631 6043 565 43018 63218
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) ) )
likwidacja) (-) (18)  (2059) (433)  (2510)
Inne zmiany (reklasyfikacje, i i i i i
przemieszczenia itp.) (19.323) (19 323)
Przeszacowanie do i i i i i i _
wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) - (2361) (8 142) (2 183) (554) 37 (13203)
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci (-) (72) 2]
Odwrdécenie odpisow i i i i i i )
aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z 994 2173 773 337 44 404 4725
przeliczenia (+/-)
Wartos¢ netto na 43634 111926 56838 15688 6358 101939 336383

30.06.2018
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Rzeczowe
. < . Pozostate aktywa
Grunty .Budynkl . Maszyny_ Srodk srodki trwate Razem
i budowle i urzadzenia transportu .
trwate w trakcie
wytwarzania

Wartosc¢ netto na
01.01.2017 32 391 106 662 50610 8919 6 004 47 675 252 260
Zwigkszenia z tytutu 11107 10486 4121 4259 28 1078 31079
potgczenia jednostek
Zwigkszenia (nabycie, . 2574 10 120 5804 1793 48935 69226
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) )
likwidacja) () (158) (301) (1 393) (22) (1 874)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (568) - - - - (19 340) (19 908)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (5 253) (11 727) (3476) (1 443) - (21 899)
Odpis z tytutu utraty i ) i i )
wartosci () (96) (96)
Odwrocenie odpisu z i ) i i i ) _
tytutu utraty wartosci
Réznice kursowe
2 przeliczenia (+1) (878) (2 570) (1 061) (563) (57) (112) (5 241)
Wartos¢ netto na 42052 111741 51666 13550 6303 78236 303548

31.12.2017

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

Tytut zobowiazania 30.06.2018 31.12.2017
Linia LogTech 2 340 2340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Rozbudowa hali do produkcji ptyt chtodniczych 3100 4 000
Budowa hal KTL i spawalni - 21
Budowa! magazynu wysokiego sktadowania oraz linii energetycznej i ) 479
kottowni

Wykonanie i modernizacja maszyn i urzadzen - 1785
System produkcji paneli chtodniczych 12 845 -
Prasa membranowa 3642 -
Razem 23 760 10 458

S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Jednostka Dominujgca zidentyfikowata nieruchomosci bedgce srodkami
trwatymi, co do ktérych na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie ma
jednoznacznie sprecyzowanego celu wykorzystania. W zwigzku z powyzszym dokonano reklasyfikacji
tych srodkdéw trwatych w tgcznej wartosci 1 325 tys. zt do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych.
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WIELTON

GROUP

S4: Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje
zapasow:
01.01.2018 (dane
30.06.2018 p’z:gk:g:ﬁ"ec‘z’”e 31.12.2017
MSSF15)
Materiaty 150 311 107 975 107 975
Wyroby gotowe, w tym: 89 432 83784 77 417
;;urggukty sprzedane, ktérych zwrotu spodziewa sie 4510 6 367 .
Potprodukty i produkcja w toku 60 848 52 999 52 999
Towary 7 586 12 354 12 354
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 308 177 257 112 250 745

Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 30-06-2017

Stan na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrocone w okresie (-)

Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu

3903
329
(484)
159
3907

S5: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

4194

68
(467)
(167)
3627

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ aktywdéw odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

instrumenty pochodne zabezpieczajace,
aktywa poza zakresem MSSF 9.

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Na dzien 1 stycznia 2018 roku, pierwszego zastosowania MSSF 9, Grupa dokonata reklasyfikacji
aktywow finansowych, wczesniej klasyfikowanych zgodnie z MSR 39:
e pozyczki i naleznosci zostaly zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik pozostaty w tej samej kategorii,

e aktywa finansowe poza zakresem MSR 39 sg aktywami poza zakresem MSSF 9.

Na dzien 31 grunia 2017 roku, prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wartos¢ aktywow odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR

39:
e pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
instrumenty pochodne zabezpieczajace,
aktywa poza zakresem MSR 39.

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - aktywa waruknowe,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Tabele przedstawiajgce aktywa finansowe wedtug nowej klasyfikacji na 30 czerwca 2018 roku oraz
wedtug poprzedniej klasyfikacji na 31 grudnia 2017 roku przedstawione sg ponizej:
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Stan na 30 czerwca 2018 roku

Wartosé godziwa
Zamortyzowany przez pozostate

Wartos¢ godziwa

WIELTON
GROUP

. przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
koszt catkowite finansowy
dochody
Ditugoterminowe aktywa finansowe 43 - - 43
Nalezno$ci i pozyczki 42 - - 42
Pozostate dtugoterminowe aktywa 1 ) ) 1
finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 306 538 - 87 193 393 731
Nalezno$ci z ty_tu’fu’ d_ostaw i ustug oraz 242 502 ) 87 193 329 695
pozostate naleznosci
Pozyczki 743 - - 743
Pozostate krétkoterminowe aktywa 7 ) ) 7
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 222 - - 63 222
rKaazteer(‘rqlorla aktywoéw finansowych 306 581 ) 87193 393 774
Stan na 31 grudnia 2017 roku
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR 39 Razem
Dlugoterminowe aktywa finansowe 35 - - 35
Naleznosci i pozyczki 34 - - 34
Pozostate dtugoterminowe aktywa 1 ) ) 1
finansowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe 232 848 2284 73972 309 104
Naleznosci z ty_tu’ru’ dpstaw i ustug oraz 183 099 2284 73 972 259 355
pozostate naleznosci
Pozyczki 253 - - 253
I?ozostaie krotkoterminowe aktywa 142 ) ) 142
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 354 - - 49 354
Kategoria aktywoéw finansowych 232 883 2284 73972 309 139

razem
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Warto$¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow

finansowych okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu,

zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 30 czerwca 2018 roku

zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej,
zobowigzania finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu,
instrumenty pochodne zabezpieczajgce,

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe - - 151 939 - 17 876 169 815

Kredyty, pqzyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 143 138 ) ) 143 138

(dtugoterminowe)

Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - - - 17 876 17 876

Pozostate zobowigzania - - 8 801 - - 8 801
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe - - 477 021 3262 52431 532 714

Zobowigzania z t_ytu%u _dostaw i ustug oraz _ ) 413 167 ) 45 813 458 980

pozostate zobowigzania

Kre,dyty, po_zyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 63 854 ) ) 63 854

(krétkoterminowe)

Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - - - 6618 6618

Pochodne instrumenty finansowe - - - 3262 - 3262
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 628 960 3262 70 307 702 529
Stan na 31 grudnia 2017 roku

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR 39 Razem

Ditugoterminowe zobowigzania finansowe - - 151 837 - 6 754 158 591

Kredyty, pqzyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 143 493 ) ) 143 493

(dtugoterminowe)

Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - - - 6 754 6 754

Pozostate zobowigzania - - 8 344 - - 8 344
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 357 652 - 34471 392 123

Zobowigzania z tytu’fu fjostaw i ustug oraz ) ) 303 156 ) 8 483 331 639

pozostate zobowigzania

Krgdyty, po_zyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 54 496 ) ) 54 496

(krétkoterminowe)

Leasing finansowy (krotkoterminowy) - - - - 5988 5988
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 509 489 - 41 225 550 714
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S6: Naleznosci i pozyczKi

Grupa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W cze$ci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie
z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie S7.

01.01.2018
dane
30.06.2018 przeksztatlcone 31.12.2017
zgodnie z
MSSF9
Aktywa trwate
Naleznos$ci dtugoterminowe 42 34 34
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 42 34 34
Aktywa obrotowe
Nale_2n0§g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 329 695 257 484 559 355
naleznosci
Pozyczki krétkoterminowe 743 253 253
Naleznosci i pozyczki kréotkoterminowe 330 438 257 737 259 608
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 330 480 257 771 259 642
Naleznosci 329 737 257 518 259 389
Pozyczki udzielone 743 253 253

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwe;j.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Wartosé . Termin
Waluta - Oprocentowanie
bilansowa splaty
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 18 WIBOR1M + marza 31.12.2018
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 206 WIBOR3M + marza 31.12.2018
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 519 WIBOR6M + marza 31.07.2018
Razem PLN 743

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek.

S7: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug raz pozostate naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
Kaucje wptacone z innych tytutdw 42 34
Naleznosci dlugoterminowe razem 42 34
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Naleznosci krétkoterminowe
30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Nalezno$ci handlowe 240 103 179 402 179 402
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci handlowych (-) (5 144) (4 613) (2742)
Naleznosci handlowe netto 234 959 174 789 176 660
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 3179 2901 2901
Inne naleznosci 3514 6 040 6 040
;i)ndapri?(; V?,I;/tcuha(l_i)zujqce wartos$¢ pozostatych naleznosci 217) 217) 217)
Pozostate naleznosci finansowe netto 6 476 8724 8724
Naleznosci finansowe 241 435 183 513 185 384
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Nalezno$ci z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 36 111 25410 25410
Przedptaty i zaliczki 50 976 48 345 48 345
Pozostate naleznosci niefinansowe 1173 216 216
Naleznosci niefinansowe 88 260 73971 73971
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 329 695 257 484 259 355

Na warto$¢ 3 514 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne naleznosci” sktadajg sie m.in. nalezno$¢ z tytutu
wptaconej zaliczki na srodki trwate w kwocie 3 200 tys. zt, ktéra bedzie zwrécona Grupie.

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwej.

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang

politykg rachunkowosci (patrz punkt ,Zasady rachunkwosci’). Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci,

ktore w | potroczu 2018 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego rachunku

zyskéw i strat wyniosty:

e w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych — nie wymagaty tworzenia,

e w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 788 tys. zt (w okresie
poréwnawczym: 25 tys. zl).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

Stan na poczatek okresu 2960 2737

Wptyw wdrozenia MSFF9 na dzien 01.01.2018 1871 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 568 25
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (64) (194)
Inne zmiany 26 (54)
Stan na koniec okresu 5361 2514

S8: Krotkoterminowe i dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne

W  pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30 czerwca 2018 roku
najistotniejszymi pozycjami byty: ubezpieczenia, ktérych wartos¢ wyniosta 863 tys. zt (na dzien

31.12.2017: 962 tys. zl), asysta techniczna oprogramowania w wysokosci 827 tys. zt (na dzien
31.12.2017: 738 tys. zt) oraz podatek od nieruchomosci o wartosci 668 tys. zi.
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S9: Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywéw oraz zobowigzah finansowych sg w przyblizeniu réwne ich wartosci
bilansowej. Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwe;j:

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa
Aktywa:
Wynagrodzenie warunkowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - (3262) - (3 262)
Zobowiazania razem (-) - (3 262) - (3 262)
Wartos¢ godziwa netto - (3 262) - (3 262)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata otwartych pochodnych instrumentow finansowych.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania skfadnikéw aktywow finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S10: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czes$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes¢ instrumentéw pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych handlowych.

S11: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy wynidst 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda:

30.06.2018 31.12.2017
Liczba akcji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akcji (w zt) 0,20 0,20
Kapital podstawowy (w tys. zl) 12 075 12 075
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S12: Kredyty

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa posiadata nastepujgce kredyty:

Nazwa kredytu 30.06.2018 31.12.2017

Krotkoterminowe Dilugoterminowe Krotkoterminowe Dlugoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym 4770 - 4 533 -

BGZ BNP PARIBAS S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym 18 444 - 8 035 -

PKO BP S.A.

Kredyt inwestycyjny PKO BP 3051 24 915 3136 26 439

S.A.

Kredyt odnawialny BGZ BNP 39 17 900 41 17 900

PARIBAS S.A.

Kredyt wielocelowy PKO BP S.A. 14 414 13184 14 289 19 428

Kredyt BGZ BNP PARIBAS 17 992 55 005 17 248 61 284

S.A./BGK

Kredyt w rachunku biezgcym 967 - 527 -

PKO BP S.A.

Kredyty Grupy Langendorf 4177 18 832 6 687 18 442

Kredyty Fruehauf - 13 302 - -

Razem 63 854 143 138 54 496 143 493

W | pétroczu 2018 roku Fruehauf SAS zawart dwie umowy kredytu inwestycyjnego z przeznaczeniem
na inwestycje w robotyzacje na okres 7 lat.

Po dniu bilansowym tj. 20.07.2018 roku Langendorf GMBH zawart z PKO BP S.A. Niederlassung
Deutschland aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym w zakresie przedtuzenia okresu
obowigzywania umowy na kolejny okres 12 miesiecy.

Szczegotowe informacje o warunkach zaciggnietych kredytéw oraz zabezpieczeniach zostaty
ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017, opublikowanym 28 marca
2018 roku.

W okresie sprawozdawczym nie naruszono postanowien uméw kredytowych.

S13: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiagzania dlugoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
Inne zobowigzania finansowe 8 801 8 344
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem 8 801 8 344

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
01.01.2018 (dane

30.06.2018 przeksztaicone) 31.12.2017

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):

Zobowigzania handlowe 395 464 300 189 300 189
Inne zobowigzania finansowe 12 704 2967 2967
Zobowiazania finansowe 408 168 303 156 303 156
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 29 930 10 051 10 051
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 15 699 18 428 18 428
Zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotow 4999 6 782 0
Inne zobowigzania niefinansowe 184 4 4
Zobowigzania niefinansowe 50 812 35 265 28 483
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i 458 980 338 421 331 639

pozostale operacyjne
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W 2018 roku w pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” gtéwnag pozycje stanowig zobowigzania
wekslowe w kwocie 3 326 tys. zt oraz zadeklarowana dywidenda w kwocie 9 056 tys. zi.

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne
przyblizenie warto$ci godziwej.

S14: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Krotkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 44 734 - 44 734
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11934 - 11934
Zobowigzania z tytutu ubezpieczenh spotecznych 14 654 - 14 654
;Qaerzztzr(\jlxijy na niewykorzystane urlopy i premie dla 18 146 ) 18 146
Dtugoterminowe swiadczenia pracownicze - 6 335 6 335
Rezerwy na odprawy emerytalne - 6 335 6 335
Razem swiadczenia pracownicze 44 734 6 335 51 069
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Krotkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 39 546 - 39 546
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9373 - 9373
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 17 207 - 17 207
;Qae'?zezjlrc\;\ijy na niewykorzystane urlopy i premie dla 12 966 ) 12 966
Dtugoterminowe swiadczenia pracownicze - 5822 5822
Rezerwy na odprawy emerytalne - 5822 5822
Razem swiadczenia pracownicze 39 546 5822 45 368

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Rezerwy na inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:
Stan na 30 czerwca 2018 roku
Odprawy . Nagrody Pozostate Razem
emerytalne  jubileuszowe
Stan rezerw na poczatek okresu 5822 - 5822
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia 58 - 58
Koszty odsetek (11) - (11)
Ponowna wycena zobowigzania 112 - 112
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone $wiadczenia (-) 110 - 110
Pozqstaie .zmiany (réznice kursowe netto z 244 ) 244
przeliczenia)
Wartosé biezaca rezerw na koniec okresu 6 335 - 6 335
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Odprawy . Nagrody Pozostate Razem
emerytalne  jubileuszowe
Stan rezerw na poczatek okresu 6121 - - 6121
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia (683) - - (683)
Ponowna wycena zobowigzania 704 - - 704
Zmiany bez wptywu na wynik:
Pozost_a}e zmiany (réznice kursowe netto (320) i i (320)
z przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 5822 - - 5822

S15: Pozostate rezerwy krotkoterminowe

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 6 817 4452
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 2 054 6 144
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (1 089) (3341)
Wykorzystanie rezerw (-) (14) (1817)
Zwiekszenie przez potagczenie jednostek gospodarczych - 1543
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 173 (164)
Stan na koniec okresu 7941 6 817

Najistotniejszg pozycjg w rezerwach krotkoterminowych na dzien 30 czerwca 2018 roku byta rezerwa
na naprawy gwarancyjne w wysokosci 5 290 tys zt.

S16: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, w pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byly ujete
srodki, jakie Spoétka otrzymata w ramach dofinansowania realizacji projektu ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego w zakresie innowacyjnych srodkéw transportu” (na dzien 30.06.2018 roku
pozostato do rozliczenia 7 154 tys. zt) oraz dofinansowania realizacji projektu ,Opracowanie technologii
produkcji kompletnej naczepy do przewozu zywnosci w warunkach chtodniczych o ulepszonych
parametrach technicznych” (pozostato do rozliczenia 221 tys. z).
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S17: Segmenty operacyjne

W okresie 6 miesiecy 2018 roku nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikow oraz aktywéw
segmentdw, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy poza zastosowaniem MSSF 15 po raz pierwszy opisanym w nocie ,Zasady
rachunkowosci”.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentoéw operacyjnych

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Ogélem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od Klientow 932 489 27523 17767 688 4948 983415
zewnetrznych
Przychody ogétem, w tym: 932 489 27 523 17 767 688 4948 983415
-fozpoznawane w momencie 932 489 27523 17767 688 4948 983415
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 49 109 354 1427 105 20 51015
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Ogoélem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od Klientow 758 589 21025 8933 190 2084 790 822
zewnetrznych
Przychody ogoétem 758 589 21025 8933 190 2084 790822
Wynik operacyjny segmentu 45 278 344  (951) 35 (716) 43991

Poniewaz aktywa nie sg wielkoscig analizowang przez Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF 8.23,
zrezygnowata z ich ujawniania.

Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku wynikow,
zostato ujawnione ponizej w tabeli:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Przychody segmentéw

taczne przychody segmentdw operacyjnych 983 415 790 822
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wylgczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami - -
Przychody ze sprzedazy 983 415 790 822
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 51 015 43 991
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 2484 2936
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (1 665) (2372)
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 51 834 44 555
Przychody finansowe 197 2148
Koszty finansowe (-) (6 063) (3 285)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw . )
wlasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 968 43 419
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S18: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skréconym skonsolidowanym rachunku wynikow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
najistotniejszg pozycjg pozostatych przychoddéw operacyjnych byty dotacje w kwocie 632 tys. zi
(w okresie 01.01-30.06.2017: 490 tys. zt). Poza tym istotng pozycjg byly optaty licencyjne za uzywanie
znakow towarowych w kwocie 421 tys. zt (w okresie 01.01-30.06.2017: 677 tys. zt) oraz otrzymane kary
i odszkodowania w wysokosci 396 tys. zt (w okresie poréwnawczym w kwocie 570 tys. zt).

Najistotniejszymi pozycjami w kosztach operacyjnych byty odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
w kwocie 568 tys. zt oraz kary i odszkodowania w kwocie 700 tys. zt (w okresie poréwnawczym
najistoniejszg pozycja byly zaptacone kary i odszkodowania w wysokosci 210 tys. zt oraz ustugi
bankowe w kwocie 139 tys. zt).

S19: Przychody i koszty finansowe

W | pétroczu 2018 roku najistotniejszg pozycjg przychoddw finansowych byty odsetki w kwocie 101 tys.
zt, a w okresie porownawczym najistotniejszg pozycjg byty zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow
pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 1 962 tys. zt.

W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki, ktérych wartos¢ za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wyniosta 3 226 tys. zt (w okresie poréwnawczym: 2 489 tys. zi).
Poza odsetkami istotnym skfadnikiem kosztéw finansowych byty ujemne réznice kursowe w wysokosci
1915 tys. zt.

S20: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 335 28 591
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,63 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,63 0,47
Dzialalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 38 335 28 591
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,63 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,63 0,47
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Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa
Nota 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
A. Aktywa trwale 395 967 366 044 253 960
I. Wartosci niematerialne i prawne 21785 19 853 17 681
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7 822 6 674 6 234
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 13 945 13179 11 447
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 18 - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate J1 222 818 201 080 173 140
1. Srodki trwate 130 921 122 723 123 157
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 13 006 12 418 12 418
lz)dt())lfér:kvi\,/olglr(]?e;e, prawa do lokali i obiekty inzynierii 61 433 62 565 63 276
c) urzadzenia techniczne i maszyny 44 264 37 228 37 505
d) $rodki transportu 6 934 4 577 4720
e) inne $rodki trwate 5284 5935 5238
2. Srodki trwate w budowie 55 953 40 553 3513
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 35944 37 804 46 470
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 42 34 32
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 42 34 32
IV. Inwestycje diugoterminowe 131 449 125 309 57 189
1. Nieruchomosci 1326 1326 1326
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 130 123 123 983 55 863
a) w jednostkach powigzanych 130 123 123 983 55 863
- udziaty lub akcje 111 688 109 099 54 595
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 18 435 14 884 1268
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka ) ) )

posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe = - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
¢) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe = - -
4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 873 19 768 5918
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego J5 19 873 19 768 5915
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - 3
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Nota  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

B. Aktywa obrotowe 425 666 312 733 368 625
|. Zapasy J2 176 259 147 078 158 199
1. Materiaty 84 009 55 595 78 443
2. Potprodukty i produkty w toku 32 316 23 757 22481
3. Produkty gotowe 58 511 67 105 56 720
4. Towary 1269 487 467
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 154 134 88
Il. Naleznosci krotkoterminowe J3 202 337 146 421 166 220
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 104 767 79 045 78 039
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 96 044 79 045 78 039
- do 12 miesiecy 96 044 79 045 78 039
b) inne 8 723 - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych _ _ )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 97 570 67 376 88 181
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 77 981 46 894 73 068
- do 12 miesiecy 77 981 46 894 73 068
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutdw 16 147 14714 11 552
publicznoprawnych
c) inne 3442 5768 3561
d) dochodzone na drodze sgdowej - - -
Il. Inwestycje krétkoterminowe 42 837 16 688 39 200
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 42 837 16 688 39 200
a) w jednostkach powigzanych 6 267 8 645 8 113
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe = - -
- udzielone pozyczki 6 267 8 645 8113
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 743 253 382
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 743 253 251
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - 131
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 35 827 7 790 30 705
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 35 826 7738 30 705
- inne $rodki pieniezne 1 52 -
- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje kréotkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 233 2546 5 006
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -
D. Udzialy (akcje) wiasne - - -
Aktywa razem 821 633 678 777 622 585
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Skrocone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2018.-30.06.2018. G R 0 U P
Pasywa
Nota  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
A. Kapitat (fundusz) wiasny 309 396 265 461 229 058
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 075 12 075 12 075
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 237 503 195 247 195 247
wartosaia ominain udzaiow k) o 72368 72368 72368
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: (3 839) 789 217
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej (3 839) 789 217
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - -
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spofki - - -
- na udziaty (akcje) wtasne - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
VI. Zysk (strata) netto 63 657 57 350 21519
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ) ) )
ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 512 237 413 316 393 527
I. Rezerwy na zobowigzania J4 10 956 10 116 11 737
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3767 1576 2889
- dtugoterminowa J4 700 588 500
- krétkoterminowa J4 3067 988 2389
3. Pozostate rezerwy 7189 8 540 8 848
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe J4 7 189 8 540 8 848
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 128 047 133 543 107 268
1. Wobec jednostek powigzanych 6 222 6 756 -
a) inne zobowigzania finansowe 6 222 6 756 -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka _ ) )
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 121 825 126 787 107 268
a) kredyty i pozyczki 111 005 125 051 106 332
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
) inne zobowigzania finansowe 10 820 1736 936

d) zobowigzania wekslowe = - -
e) inne - - -
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Skrocone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Nota  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 365 006 260 845 265 426
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 8 243 5190 4 462
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 131 4078 4417

- do 12 miesiecy 7131 4078 4417

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne 45 45 45

¢) inne zobowigzania finansowe 1067 1067 -

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 356 064 255 263 260411
a) kredyty i pozyczki 58 710 47 282 32 753
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
¢) inne zobowigzania finansowe 7 520 2004 1879
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 256 499 184 272 208 262
- do 12 miesiecy 256 499 184 272 208 262
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 5 500 6 931 4024
f) zobowigzania wekslowe 3326 2454 1294
g) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 8 515 6 548 7041
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 6 144 5048 4701
i) inne 9 850 724 457
4. Fundusze specjalne 699 392 553
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 8 228 8812 9 096
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 228 8812 9 096
- dtugoterminowe 7 375 7798 8 225
- krétkoterminowe 853 1014 871
Pasywa razem 821 633 678 777 622 585
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Skrocone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie
jednostkowe

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w

tym: 538 241 456 635
- od jednostek powigzanych 127 405 106 351

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 525 250 447 953
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 12 991 8 682
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 456 733 389 271
- jednostkom powigzanym 110 999 94 303

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 450 301 385 199
Il. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 6 432 4072
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 81 508 67 364
D. Koszty sprzedazy 30 864 24 410
E. Koszty ogélnego zarzgdu 18 907 15743
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 31737 27 211
G. Pozostate przychody operacyjne 1041 1568
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 170 -
IIl. Dotacje 625 490
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych - 120
IV. Inne przychody operacyjne 246 958
H. Pozostate koszty operacyjne 345 406
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - 63
Il. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 62 -
Ill. Inne koszty operacyjne 283 343
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 32433 28 373
J. Przychody finansowe 36 177 2120
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 34511 -
a) od jednostek powigzanych, w tym: 34511 -

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale = -

b) od jednostek pozostatych, w tym: - -

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

Il. Odsetki, w tym: 861 158
- od jednostek powigzanych 453 142
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 15 477

- w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 1485
V. Inne 790 -
K. Koszty finansowe 3972 3501
I. Odsetki, w tym: 3112 2435

- dla jednostek powigzanych - -

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 859 -
IV. Inne 1 1066
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 64 638 26 992
M. Podatek dochodowy 981 5473
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
O. Zysk (strata) netto (L-M-N) 63 657 21519
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON
GROUP

Rachunek przeptywow pienieznych —

sprawozdanie jednostkowe

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 11)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a. w jednostkach powigzanych
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- dywidendy i udziaty w zyskach
b. w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a. w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b. w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1)

~NOoO OB~ WN PR

88

63 657
(28 260)
8 807
(390)
(32 346)
665

840

(29 180)
(51 817)

76 337

(1 291)
115
35 397

35 006
292

28 891
28 887
2510
432
25 945

5823
(23 974)

(10 526)

(6 542)
(6 542)

(334)
(6 208)

(6 906)
11 032

21519
15 038
7612
(17)
2152

(1 943)
3215
(28 405)
(65 073)

96 221

1287
(11)
36 557

9141
55

32
29

29

3
9 054
(24 320)

(8 233)

(@)
™
7

(16 080)
(15 179)

wszystkie dane w tys. zl, chyba Zze wskazano inaczej



Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON
GROUP

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wpltywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek
. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
. Odsetki
. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.11I +/- C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

© 00 N O g b~ WN -

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON
GROUP

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym —
sprawozdanie jednostkowe

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw

la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a. zwiekszenie z tytutu:
- wydania udziatow (emisji akcji)
b. zmniejszenie z tytutu
- umorzenie udziatéw (akcji)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a. zwiekszenie z tytutu:
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

b. zmniejszenie z tytutu
- pokrycia straty

2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a. zwiekszenie z tytutu:
- instrumentéw zabezpieczajgcych
b. zmniejszenie z tytutu
- zbycia $rodkoéw trwatych
- instrumentéw zabezpieczajgcych

3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

a. zwigkszenie z tytutu:
b. zmniejszenie z tytutu

4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

od 01.01.2018
do 30.06.2018

WIELTON
GROUP

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a. zwiekszenie (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
b. zmniejszenie (z tytutu)
- wyptata dywidendy
- przekazanie na kapitat zapasowy
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a. zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b. zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a. zysk netto
b. strata netto
c. odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

Noty | objasnienia do sprawozdania

filnansowego

WIELTON

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

GROUP

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci wskazanymi w ustawie z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci. W | pétroczu 2018
roku zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku opublikowanym 28 marca

2018 roku.

W | pétroczu 2018 roku nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

J1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan rzeczowych aktywow trwatlych

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. srodki trwate, w tym: 130 921 122 723 123 157
a) grunty 13 006 12 418 12 418
b) budynki i budowle 61 433 62 565 63 276
c) maszyny i urzgdzenia 44 264 37 228 37 505
d) $rodki transportu 6 934 4 577 4720
e) inne $rodki trwate 5284 5935 5238
2. $rodki trwate w budowie 55 953 40 553 3513
3. zaliczki na srodki trwate w budowie 35944 37 804 46 470
Rzeczowe aktywa trwale, razem: 222 818 201 080 173 140
Nabycia i zbycia rzeczowych aktywoéw trwalych
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
Rzeczowe
. < . Pozostate aktywa
Grunty e i ursadsenia transporty  $70dKi trwalew  Razem
a P trwate trakcie
wytwarzania

Wartos$¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2018 12 418 62 565 37 228 4577 5935 40 553 163 276
Zwigkszenia (nabycie, 588 118 11 269 3473 393 30404 46 245
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) - @) (296) - (298)
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) . (525) (15004) (15 529)
Amortyzacja (-) - (1 250) (4 231) (820) (519) - (6820)
Odpisy aktualizujgce z tytutu } B _
utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow ) ) )
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa nettona ;3 55q 61433 44 264 6934 5284 55953 186 874

dzien 30.06.2018

92

wszystkie dane w tys. zl, chyba Zze wskazano inaczej



Skrocone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. G R 0 U P
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Rzeczowe
Grunt Budynki Maszyny Srodki Pt');gz:(aiie ?.lf\fvy::: Razem
Y ibudowle i urzadzenia transportu :
trwate w trakcie
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa
netto na dzien 12 986 63 866 37 149 4078 5010 5816 128 905
01.01.2017
Zwigkszenia (nabycie, - 1340 7076 1940 1863 47 374 59 593
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, )
likwidacia) () (157) (301) (16) (20) (12637)  (13131)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (568) - - - - - (568)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (2 484) (6 696) (1 425) (918) - (11 523)
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 12 418 62 565 37 228 4 577 5935 40 553 163 276
31.12.2017
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
5 Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i _ Maszyny_ Srodki Srodki aktywa trv_vale Razem
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto 12 986 63 866 37 149 4078 5010 5515 128 604
na dzieh 01.01.2017
Zwiekszenia (nabycie, )
wytworzenie, leasing) 681 3870 1353 698 5402 12 004
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacia) () - (38) (299) (16) - - (353)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (568) - - - - (7 404) (7 972)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (1233) (3 215) (695) (470) - (5613)
Odpisy aktualizujgce z ) ) ) ) ) ) :
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisow ) B ) ) ) B )
aktualizujacych
Wartos¢ bilansowa netto 1, 41 g 63276 37505 4720 5238 3513 126670

na dzien 30.06.2017

Ponizej zaprezentowano poczynione przez

rzeczowych aktywow trwatych:

Spotke zobowigzania na rzecz dokonania zakupu

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Linia Log Tech 2 340 2 340 2 340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833
Linia KTL - - 2900
Budowa hal - - 911
Budpvya dwéch budynkéw prqdukcyjnych z ) i 2100
czesciami biurowo socjalnymi

Wykonanie doku'mentacji i ugyskanie pozwolenia na ) ) 43
budowe budynkdéw produkcyjnych

Budowa hali do produkcji ptyt chtodniczych 3100 4000 -
System produkcji paneli chtodniczych 12 845 - -
Prasa membranowa 3642 - -
Zobowiazania razem 23 760 8173 10 127
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Sk_récone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP
J2: Zapasy
Odpisy aktualizujgce wartos¢é zapasow

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 392 452 452
Odpisy ujete jako koszt w okresie 90 29 18
Odpisy odwrdocone w okresie (-) (78) (89) (138)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 404 392 332

J3: Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 1533 2010 2010
Odpisy ujete jako koszt w okresie 50 - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) - 477) (463)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 1583 1533 1547
J4: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 988 505 505
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 2079 444 -
Reklasyfikacja - 119 -
Ponowna wycena zobowigzania - - 1884
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - -
Reklasyfikacja - (80) -
Stan na koniec okresu 3067 988 2389
Pozostale rezerwy kréotkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 8 540 7 517 7517
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 4 980 7013 6 268
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) (6 331) (5 990) (4 937)
Stan na koniec okresu 7 189 8 540 8 848
Diugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 588 499 499
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 112 128 -
Reklasyfikacja - 80 -
Ponowna wycena zobowigzania - - 1
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - -
Reklasyfikacja - (119) -
Stan na koniec okresu 700 588 500
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Skrocone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

J5: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: e 12207 12207

a) odniesionych na wynik finansowy 21 534 11931 11931
- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - -
- rezerwy 1890 1619 1619
- odsetki 42 27 27
- odpis aktualizujgcy naleznosci 292 373 373
- nie wyptacone wynagrodzenia 58 66 66
- nie zaptacone sktadki ZUS 529 429 429

- wytgczenie z kosztow uzyskania przychodéw - - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - -

- odpis aktualizujgcy zapasy 74 86 86
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - - -
- strata podatkowa 1147 839 839
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek zaleznych 2 2 2
- aktywo od premii inwestycyjnej 17 330 8241 8241

- z tytutu leasingu - - -

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartoSci
niematerialne i prawne)

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa ($rodki trwate) - 30 30
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z wyceng instrumentéw

170 219 219

; ; (185) 276 276
zabezpieczajgcych

2. Zwigkszenia 10 048 21 334 6 875

atmicami prasteciomymi (2 tyy e e e 2134 69

- roznice kursowe z wyceny bilansowej - - -

- rezerwy 1362 1409 2230

- odsetki 9 42 33

- odpis aktualizujgcy naleznosci 10 - 294

- nie wyptacone wynagrodzenia 112 59 41

- nie zaptacone sktadki ZUS 594 529 473

- wytgczenie z kosztow uzyskania przychodéw 43 - -

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 43 - -

- odpis aktualizujgcy zapasy 17 15 63

- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - -

- strata podatkowa 1667 1147 1847

- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek zaleznych - 2 2

- aktywo od premii inwestycyjnej 5188 17 961 1709

- Z tytutu leasingu 6 - -

;] ir:niqr;::eer ig:]e:izg;r\?vg;t)yzacja bilansowg a podatkowg (wartosci 96 170 234

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa (srodki trwate) - - -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa ) ) i

(z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentow 901 ) (51)

zabezpieczajgcych
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) - - -

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

WIELTON
GROUP

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- réznice kursowe z wyceny bilansowej

- rezerwy

- odsetki

- odpis aktualizujgcy naleznosci

- nie wyptacone wynagrodzenia

- nie zaptacone sktadki ZUS

- wytgczenie z kosztow uzyskania przychodéow

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
- odpis aktualizujgcy zapasy

- odpis aktualizujgcy srodki trwate

- strata podatkowa

- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej

- z tytutu leasingu

- roznice miedzy amortyzacja bilansowa a podatkowg (wartosci
niematerialne i prawne)

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa ($rodki trwate)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg

(z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentow
zabezpieczajgcych

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
- réznice kursowe z wyceny bilansowej
- rezerwy
- odsetki
- odpis aktualizujgcy naleznosci
- nie wyptacone wynagrodzenia
- nie zaptacone sktadki ZUS
- wytgczenie z kosztow uzyskania przychodéw
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
- odpis aktualizujgcy zapasy
- odpis aktualizujgcy srodki trwate
- strata podatkowa
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej
- z tytutu leasingu

- roznice miedzy amortyzacja bilansowa a podatkowg (wartosci
niematerialne i prawne)

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowa (Srodki trwate)
b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng instrumentow
zabezpieczajgcych

10 045
10 230

1171
42

58
529
43
43
15

8 159

170

21352
20451

2081

302

112

594

76

2814

14 359

96

901

12 192
11731

1138
27

81

66
430
27

839

8872

219
30

461

21349

21534
1890
42

292

58

529

74

1147

17 330

170

(185)

12 207
11931

1619
27
373
66
429
86

839

8241

219
30

276

6 875
6 926

2230
33
294
41
473
63

1847

1709

234

(61)
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

WIELTON
GROUP

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 1581
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 1581

- réznice kursowe z wyceny bilansowej -
- z tytutu leasingu 123

- roznice miedzy amortyzacja bilansowa a podatkowg (wartosci
niematerialne i prawne)

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (Srodki trwate) 1059
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych -
- nieotrzymane odsetki 151
- nieotrzymane odszkodowania 20
- otrzymane bonusy 228
- dywidenda -

b) odniesionej na kapitat wtasny -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy -
2. Zwigkszenia 1415

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

- réznice kursowe z wyceny bilansowej -
- z tytutu leasingu -

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci
niematerialne i prawne)

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki trwate) 1321

1415

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych -
- nieotrzymane odsetki 90
- nieotrzymane odszkodowania 4
- otrzymane bonusy -
- dywidenda -

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 1517

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
- réznice kursowe z wyceny bilansowej -

1517

- z tytutu leasingu 123

- roznice miedzy amortyzacja bilansowa a podatkowg (wartosci
niematerialne i prawne)

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (Srodki trwate) 1059
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych -
- nieotrzymane odsetki 87
- nieotrzymane odszkodowania 20
- otrzymane bonusy 228
- dywidenda -

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

492

492

330

50

109

1536
1536

123

1060
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228

446
446

330

492
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330

50

109

960
960

209

649
25
68

492
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50
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Skrocone sprawozdanie finansowe WIELTON
Wielton S.A.

za okres 01.01.2018.-30.06.2018. GROUP

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem 1479 1582 960
a) odniesionej na wynik finansowy 1479 1582 960
- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - -
- z tytutu leasingu - 123 209
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci ) . .
niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowsg ($Srodki trwate) 1321 1060 649
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - 25
- nieotrzymane odsetki 154 151 68
- nieotrzymane odszkodowania 4 20 9
- otrzymane bonusy - 228 -

- dywidenda - - -
b) odniesionej na kapitat wkasny o - -
c¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy - - -

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycje aktywa i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy zaprezentowano per saldo w pozycji: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 19 873 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Strefa udzielita Spétce kolejnego zezwolenia nr 272 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy (,Zezwolenie 1I”). Spotka jest w trakcie wypetniania
warunkéw Zezwolenia 1l (termin na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw okreslonych
w Zezwoleniu Il zostat we wrzesniu 2017 roku przedtuzony do dnia 31 grudnia 2018 roku). Zezwolenie
Il uprawnia do korzystania z pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku dochodowego od o0s6b
prawnych w wysokosci 50% kosztow kwalifikowanych. Minimalna wysokos¢ wydatkéw inwestycyjnych
wynosi 30 min zt a maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu nowej inwestycji wyniesie 45 min zt oraz z tytutu tworzenia nowych
miejsc pracy 1,7 min zt.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spétce zezwolenia nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy (,Zezwolenie III”). Spdétka jest w trakcie wypetniania warunkéw
Zezwolenia lll (termin na zakonhczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw okreslonych w Zezwoleniu llI
zostat okreslony do dnia 31 grudnia 2020 roku). Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych
w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji oraz z tytutu
tworzenia nowych miejsc pracy wyniesie odpowiednio 41,6 min zt oraz 3,4 min zi. Przewidywana
maksymalna pomoc publiczna wyniesie 14,6 min zi, tj. kwota stanowigca 35% maksymalnych
kwalifikowanych kosztéw inwestycji.
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Wielton S.A.
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

Zobowigzania warunkowe

WIELTON
GROUP

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym
dotyczacych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Poreczenie sptaty zobowigzan - - 1000
Gwarancje udzielone 17 356 16 641 28 952
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge ) ) )
budowlang

Sprawy sporne i sgdowe - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem i i i
Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe-umowy buy 45 201 38 190 34 695
back, akredytywy

Zobowiazania warunkowe ogétem 62 557 54 831 64 647

Zmiany prezentacyjne

W okresie poréwnawczym 01.01.2017-30.06.2017 miaty miejsce nastepujgce zmiany prezentacyjne:

- w rachunku przeptywow pienieznych - przeniesienie zaliczek na $rodki trwate z pozycji nabycie
wartosci niemateralnych i prawnych oraz rzeczowych aktwow trwatych do innych wydatkéw

inwestycyjnych;

- w bilansie — przeniesienie zobowigzan z tytutu leasingu ze zobowigzan wobec pozostatych jednostek

do zobowigzan wobec jednostek powigzanych.

od 01.01.2017
do 30.06.2017

zmiana

od 01.01.2017
(opublikowany) prezentacyjna do 30.06.2017

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

1. Wydatki (24 320) (24 320)

rzel.zglvatl)g/ﬁ|aek\;\;i;tgvt<i:'vr;§r;0ahtenaInych i prawnych oraz (23 346) 15 113 (8 233)

4. Inne wydatki inwestycyjne (967) (15 113) (16 080)
(opgult.)llizk.czn(/)vla?ny) presgggjna 31.12.2017

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 133 543 133 543

1. Wobec jednostek powigzanych - 6 756 6 756

a) inne zobowigzania finansowe - 6 756 6 756

3. Wobec pozostatych jednostek 133 543 (6 756) 126 787

¢) inne zobowigzania finansowe 8 492 (6 756) 1736

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 260 845 260 845

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4123 1067 5190

) inne zobowigzania finansowe - 1067 1067

3. Wobec pozostatych jednostek 256 330 (1067) 255 263

) inne zobowigzania finansowe 3071 (1 067) 2004
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za okres 01.01.2018.-30.06.2018.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za
okres 01.01.2018-30.06.2018 zostat zatwierdzony przez Zarzad Wielton S.A. w dniu 18 wrzesnia 2018
roku.

Oswiadczenia Zarzadu Wielton S.A.
Prawdziwosc¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Wielton S.A. potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg Grupy Kapitatowej Wielton oraz jej wynik finansowy. Zawarte w niniejszym dokumencie
pétroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wielton zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Wielton w | poétroczu 2018 roku, w tym opis
podstawowych zagrozenh i ryzyka.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skréconego
pétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa i regulacjami Spotki. Podmiot ten oraz biegli rewidenci spetnili warunki konieczne do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
polskiego.

Podpisy

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Mariusz Golec

Prezes Zarzadu

Tomasz Sniatata

Wiceprezes Zarzadu

Wtodzimierz Mastowski

Wiceprezes Zarzadu

Wielun, 18 wrzesnia 2018 roku
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