Szanowni Akcjonariusze oraz Inwestorzy,

Mam przyjemnos¢ przedstawié Panstwu Raport Roczny, opisujgcy najistotniejsze wydarzenia oraz
osiggnigcia Grupy Kapitalowej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus™ S.A., jakie mialy miejsce w
2019r.

Byt to rok istotny z punktu widzenia dziatalnoéci na rynku wierzytelnosci. Kontynuowali$§my
dziatalnos¢ zwigzana z obstugg wierzytelnosci nieregularnych. Jednoczesnie rést udziat
wierzytelnosei regularnych w zarzgdzanym przez nas portfelu.

W 2019 r. jako Grupa Kapitalowa osiggnglisSmy wyniki — 47,3 min z skonsolidowanych
przychodéw oraz prawie 13 mln z} skonsolidowanego zysku netto. Spadek rentownosci netto w
poréwnaniu do 2018 r. wynika ze wzrostu kosztow zarzadu (w tym giéwnie kosztéw operacyjnych
i kosztéw zwigzanych z windykacja) oraz wzrostu kosztoéw finansowych.

Wzrost kosztow operacyjnych byt zwigzany gléwnie ze wzrostem kosztéw wynagrodzen i co za
tym idzie obcigzen fiskalnych. Ponadto, istotnie wzrosty koszty oplat sadowych oraz
egzekucyjnych ze wzgledu na rosngcy wolumen spraw oraz wzrost kosztow w  ujeciu
Jjednostkowym.

Na dzieni 31 grudnia 2019 r. Grupa Kapitatowa posiadata historycznie najwyzsze zadluzenie, ktére
wynosito 103 mln zf. W tym miejscu nalezy zwrdcié uwage iz w kwietniu 2020 r. Spétka dokonata
przedterminowej splaty okoto 10 mln zt obligacji serii A2 oraz przesuneta sptate 15 mln zt obligacji
serii B2 na przyszte lata. Oznacza to, ze Spotka w 2020 r. bedzie posiada¢ nizsze zadhuzenie i w-
konsekwencji koszty finansowe w 2020 r. i w kolejnych latach bedg dla Spotki nizsze, a struktura
finansowania bezpieczniejsza.

Gdybysmy pisali ten list okoto dwa miesigce temu nasze postrzeganie otoczenia byloby calkowicie
odmienne. Zatrzymanie zycia gospodarczego, ktore obserwowalismy w marcu 2020 r. jest sytuacja
bez precedensu. W obecnej chwili istnieje duza niepewnos¢ jaki wpltyw na gospodarke kraju, a
przez to rdwniez na dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy Kapitatowej bgdzie miata pandemia Covid-19.

Wiemy juz ze nasze zamierzenia na 2020 r. przesung si¢ w czasie i bedg modyfikowane. Spadta
efektywnos¢ windykacji sgdowo-egzekucyjnej. Dodatkowo wydhuzy sie w czasie rozbudowa sieci
windykacji terenowe;.

Z drugiej strony liczymy ze administracja pafistwowa w celu walki ze skutkami pandemii COVID-
19 zmniejszy ilo$¢ regulacji w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej oraz usprawni
funkcjonowanie sagdoéw i komornikéw np. poprzez wigkszg cyfryzacjg postepowan sadowych oraz
egzekucyjnych.

Istotnym zagrozeniem dla Grupy pozostaje niestabilno$¢ systemu prawnego. Liczymy ze
administracja pafistwowa tworzac nowe regulacje bedzie szukaé rownowagi pomiedzy interesami
wierzycieli oraz dhuznikéw.

Pomimo takich negatywnych zjawisk chcielibysmy pozosta¢ spotkg dywidendows. Dlatego
uwzgledniajgc potencjalny negatywny wptyw COVID-19 na gospodarke (oraz na Spélke i Grupe
Kapitatowg) postanowitem rekomendowaé w tym roku wyplate nizszej niz zaktadana dywidendy
tj. dywidendy w wysokosci 10 gr na 1 akcje.



W imieniu Zarzadu Gietdy Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A. dzigkuj¢ wszystkim Pracownikom
za zaangazowanie, ktérego wyniki mam niewatpliwie zaszczyt zaprezentowaé. Dzigkujemy
Cztonkom Rady Nadzorczej za wspdtprace i nadzor nad realizacja planéw strategicznych Spotki.
Dziekuje takze Akcjonariuszom za zainteresowanie, zaufanie oraz przychylnos¢.

Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ z Raportem Rocznym przedstawiajacym wyniki
wypracowane przez Grupe Kapitalowa Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A. w 2019 roku.




