aport kwartalny

Spotki Celon Pharma S AL za Il kwartat 20271 roku

R



SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2021 ROKU



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30002021 31152020 300520201

Aktywa trwate 425749 412646 407 422
Rzeczowe aktywa trwate 331142 331414 309 881
-w tym prawa do uzytkowania aktywow 18 800 16 826 11330
Aktywa niematerialne 29 416 41096 54370
Inwestycje w pozostatych jednostkach 43176 12 872 20223
Pozostate aktywa finansowe 156 93 93
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21859 27171 22 855
Aktywa obrotowe 284791 19 242 104 803
Zapasy 30373 29760 29029
Naleznosci z tytutu dostaw 33461 32528 37423
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 1536 1356
Pozostate naleznosci 1350 7957 5398
Pozostate aktywa niefinansowe 1294 3470 1977
Pozostate aktywa finansowe 0 13 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 283 43978 29620
SUMA AKTYWOW 710 540 531888 512 225

PASYWA 30.08.2021r 31152020 30092020

Kapitat wtasny 561042 344 532 354197
Kapitat podstawowy 5100 4500 4500
Kapitat zapasowy 613 510 393124 393124
Kapitat z aktualizacji wyceny 30028 5482 11436
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty -80068 -57657 -57 657
Zysk / strata netto za biezgcy okres -7528 -917 2794
Zobowigzania dtugoterminowe 65125 73210 51115
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Rezerwy 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 8704 9158 3598
Pozostate zobowigzania finansowe ( inwestycyjne ) 20182 24380 38754
Pozostate zobowigzania niefinansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 36239 39672 8763
Zobowigzania krotkoterminowe 84373 114145 106 913
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13575 20480 9104
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 12 838 12236
Zobowigzania z tytutu leasingu 6239 3485 11002
Pozostate zobowigzania finansowe ( inwestycyjne ) 11298 25633 10 966
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6293 4709 4132
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1148 1226 993
Rezerwy 1189 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 44631 45775 58480
Zobowigzania ogotem 149 498 187 356 158 028
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 710 540 531888 512225

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 20271 roku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wykonanie za okres

Dziatalnos¢ kontynuowana 1.01.-30.08. 1.07.-30.09. 1.01.-30.09. 1.07.-30.09.
2021r. 2021r. 2020r. 2020r.
Przychody 146191 41095 15175 38085
Przychody ze sprzedazy lekéw 129 534 37763 93 564 30340
Przychody z tytutu dotacji 13 641 2122 15129 7709
Pozostate przychody 2177 1210 60 36
Przychody ze sprzedaz licencji 839 0 6422 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 150133 47 571 12775 36919
Amortyzacja 34396 14 068 22218 8438
Zuzycie surowcow 41894 8674 27741 9252
Ustugi obce 24762 7851 27290 6593
Swiadczenia pracownicze 38262 12030 30242 10 567
Pozostate koszty 10 819 4948 5284 2069
Zysk / strata na sprzedazy -3942 -6476 2400 1166
Pozostate przychody operacyjne 217 146 413 -159
Pozostate koszty operacyjne 736 41 824 783
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -4 461 -6 371 1989 224
Przychody z tytutu odsetek 10 0 142 0
Inne przychody finansowe 0 0 0 0
Koszty finansowe 3523 1729 1112 299
Zysk / strata brutto -7974 -8100 1019 -75
Podatek dochodowy -446 -269 1775 -1887
Zysk / strata netto z dziatalnoSci kontynuowanej -7528 -7 831 2794 1812

Zysk / strata netto z dziatalnoSci zaniechanej

Dziatalnos¢ zaniechana

obrotowy

Zysk / strata netto za rok obrotowy -7528 -7 831 2794 1812
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku / straty w 0 0 0 0
kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski / straty aktuarialne dotyczace programow okreslonych 0 0 0 0
$wiadczen

przez inne catkowite dochody 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 5758 -24 5210 637
w kolejnych okresach sprawozdawczych 0
Inne catkowite dochody netto 24 546 -100 -22213 2717
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 17 018 -7931 -19420 -905
Zysk / strata na jedng akcje (w zt) -015 -017 0,06 0,04
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -015 -017 0,06 0,04
- ggtrj;cgvv\\llswg z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 015 017 0,06 004
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -016 -017 0,06 0,04
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 078 017 006 004

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 20271 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.-30.08. 1.01.-30.08.
2021r. 2020r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -7974 1019
Korekty o pozycje: 34980 37420
Amortyzacja 34396 22218
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Zysk/strata z tytutu roznic kursowych 0 0
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -123 351
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 7181 1541
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -614 1033
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu pozostatych aktywow 2126 -935
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek -5399 2302
Przychody / koszty z tytutu odsetek 800 356
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych z tytutu dotacji -4 577 10754
Zmiana stanu rezerw 1190 -200
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 006 38438
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 162 552
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -35519 -81521
Sprzedaz udziatow w innych jednostkach 0 0
Nabycie udziatow w innych jednostkach 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 45 436
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0]
Odsetki otrzymane 0 0
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -35357 -35533
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 202 642 0
Wptywy/wydatki z tytutu zaciagniecia pozyczek / kredytow -12 838 12236
Sptata pozyczek / kredytow 0 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu -3199 -2822
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu -500 -128
Odsetki od pozyczek / kredytow -300 -228
Odsetki pozostate 0 0
Pozostate 0 0
Dywidendy wyptacone -3150 -3600
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 182 655 5458
Przeptywy pieniezne netto 174 304 8 364
Srodki pienigzne na poczatek okresu 43978 21256
Srodki pienigzne na koniec okresu 218 283 29620

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 20271 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zyski

. - Kapitat Kapitat
B O e L T
straty
BO 4500 393124 5482 -57657 -917 344532
Zysk / strata netto za rok
Inne catkowite dochody 24 546
Netto za rok -7 528
Catkowity dochéd za rok
-emisja akcji 600 215 400
-koszty emisji akcji -13358
-ptatnosci na bazie akcji
-przeniesienie zysku / straty na sprzedazy instru-
mentéw Kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
-wyptata dywidendy
-transfery / przeniesienia 18 344 -224M 917
BZ 5100 613 510 30028 -80068 -7528 561042

Zyski

. . Kapitat Kapitat
poions atpony T TGOS WU vy
BO 4500 384789 33747 -45722 0] 377314
Zysk / strata netto za rok
Inne catkowite dochody -28 265
Netto za rok -917
Catkowity dochod za rok
-emisja akcji
-koszty emisji akcji
-ptatnosci na bazie akcji
-przeniesienie zysku / straty na sprzedazy instru-
mentow Kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
-wyptata dywidendy -3600
-transfery / przeniesienia 8335 -8335
BZ 4500 393124 5482 -57 657 -917 344532

Zyski

. . Kapitat Kapitat
30092020 podstowowy  zapesowy  *luslzac Zﬂ?{%{gtﬁ’ Moreto . wasny
BO 4500 384789 33747 -34757 -10 966 377313
Zysk / strata netto za rok 2794
Inne catkowite dochody
Netto za rok
Catkowity dochéd za rok
-emisja akcji
-koszty emisji akcji
-ptatnosci na bazie akcji
-przeniesienie zysku / straty na sprzedazy instru-
mentow Kapitatowych wycenianych w wartosci -223M
godziwej przez inne catkowite dochody
-wyptata dywidendy -3600
-transfery / przeniesienia 8335 -18°300 10 966
BZ 4500 393124 11436 -57 657 2794 354197
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodlne

Celon Pharma S.A. (,Spotka’) jest spotka akeyjng z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie papierami wartosciowymi na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2027 roku, zawiera dane
pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz dane bilansowe na dzien 371 grudnia
2020 roku. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmujace dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2021 roku wraz z danymi pordwnawczymi nie byty przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Celon Pharma Spotka Akeyjna, zwana dalej rowniez ,Spotka’, z siedziba w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu
25 pazdziernika 20712 roku z przeksztatcenia spotki pod firma Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Kietpinie. Celon Pharma S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 20712 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akcyjna.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci — produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.
2. Sktad organéw korporacyjnych Spotki

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy:

I Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
I Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu
I Iwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

I Robert Rzeminski Przewodniczacy Cztonek Rady Nadzorczej,
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej,
B Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorcze;,
I Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 listopada 2021 roku.
4. Inwestycje Spotki

Spotka jest jednym z historycznych, czterech zatozycieli Mabion S. A, tj. posiada te inwestycje od poczatku jej istnienia. W tym
okresie nie dokonywano sprzedazy akcji, co potwierdza brak krotkoterminowego charakteru zaangazowania kapitatowego
w Mabion SA.

Mabion S.A. dziata w tej samej branzy, co Spotka.

Ponadto, Spotka zgodnie z charakterem swojej podstawowej dziatalnosci, nie posiada innych inwestycji o charakterze
kapitatowym. Intencja spotki jest utrzymywanie akcji w spotce w dtuzszym okresie, nie generowanie wyniku na zmianie
wartosci udziaty, dlatego tez inwestycja w Mabion zostata zaklasyfikowana do wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Na dzien 30 wrzesnia 20271 roku procentowy udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosow przedstawiat sie nastepujaco:

Podstawowy
Jednostka Siedziba przedmiot Liczba akcji

Procentowy udziat
Spotki w liczbie
gtosow

Procentowy udziat

dziatalnosci Spotki w kapitale

Produkcja lekéw
Mabion S.A Konstantynéw todzki i preparatow 620 350 3,84% 6,28%
farmaceutycznych

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 20271 roku
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 30 wrzeSnia 2020 roku procentowy udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosow
przedstawiat sie nastepujaco:

Podstawowy
Jednostka Siedziba przedmiot Liczba akcji

Procentowy udziat
Spotki w liczbie
gtosow

Procentowy udziat

dziatalnosci Spotki w kapitale

Produkcja lekéw
Mabion S.A Konstantynéw todzki i preparatow 620 350 4,52% 7,28%
farmaceutycznych

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34").

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z historycznymi informacjami finansowymi Spétki sporzadzonymi zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejska
(,MSSF") za lata zakonczone 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie finansowe
Spotki za rok 2020 zostato zatwierdzone i opublikowane w dniu 7 kwietnia 2021 roku.

Wszystkie wartosci wykazane w Srodrocznym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach
ztotych.

6. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Od kilku lat Spotka koncentruje sie na dziatalnosci
operacyjnej, czyli produkcji lekdw generycznych oraz prowadzeniu badan naukowych nad nowymi lekami. Wszystkie projekty
finansowane s3 z biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz uzyskanych dotacji. Zarzad Spoétki nie rozpoznat ryzyka nie
kontynuowania dziatalnosci w obecnej formie.

Ocena ryzyka zarzadu Spotki w zwigzku z trwajgca pandemia Covid 19 nie zmienita sie od daty zatwierdzenie ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2020 oraz historycznych informacji finansowych za lata 2020-20718.

Przy analizie ryzyka wzielismy pod uwage wszelkie aspekty od momentu rozpoczecia sie pandemii, a w szczegolnosci:

I brak spadku przychodow ze sprzedazy lekow,

I poszerzenie kontaktow handlowych z dostawcami, biorgc pod uwage ryzyko zerwania tancucha dostaw,
I produkcja kluczowego opakowania jakim jest inhalator, we wtasnym zakresie,

I serwis parku maszynowego we wiasnym zakresie oraz przy Scistej wspotpracy z dostawcami maszyn,
I brak problemow ze sptywem naleznosci handlowych od hurtowni.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spétki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 20271 roku i poznie.

Zmienione standardy oraz interpretacije, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 20271 roku nie majg istotnego wptywu
na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF S, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2
- oficjalne ttumaczenie z Dz. U. UE.

Zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujgce skutki zastapienia miedzybankowej stopy
procentowej (,IBOR’) alternatywng stopa procentowa bliskg wolnej od ryzyka (,RFR") i ich wptyw na sprawozdawczosé
finansowa. Zmiany zawierajg ponizsze praktyczne rozwigzania:

I praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeptywodw pienieznych, ktore sa
bezposrednim nastepstwem reformy byty traktowane jako zmiany zmiennej stopy procentowej, co jest
rownoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowe),

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 20271 roku
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M zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowosci zabezpieczen w zakresie wyznaczania
i dokumentowania powigzan zabezpieczajgcych bez ich rozwigzywania, jezeli zmiany te byty bezposrednio
wymagane przez reforme IBOR,

I przyznanie tymczasowego zwolnienia jednostek z wymogu spetnienia kryterium odrebnej identyfikaciji, jezeli
instrument RFR zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardy, interpretacii lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie).

8. Skutek zmian struktury jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym wynikajace z potgczenia jednostek, przejecia
lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie biezgcym nie miaty miejsca potaczenia spotek.
9. Sezonowo$¢ dziatalnoSci
DziatalnoS¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego.

10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwose.

W pierwszych trzech kwartatach roku 2021, w stosunku do tego samego okresu roku 2020, nastapit ponad 38% wzrost
sprzedazy lekow.

Koszty dziatalnoSci w segmencie operacyjnym wzrosty o blisko 21,7 min zt, co stanowi ok. 30%.
Wzrost kosztow finansowych wynika z negatywnej wyceny rozrachunkow w zwigzku z istotnym wzrostem kuréw walut.
Spotka posiada 620 350 sztuk akcji Mabion SA, ktdrych wycena prezentowana jest w wartosci godziwej, na podstawie

notowan akgji (poziom 1 wyceny do wartosci godziwej). Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz
30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ 1 akcji wynosita odpowiednio: 63,60 PLN, 20,75 PLN i 32,60 PLN.

Stan na Stan na Stan na

30.09.2021r. 31.12.2020 30.09.2020r.

Inwestycje w pozostatych jednostkach 43176 12872 20223

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spotka posiadata ponadto udziaty w Action for Development for Research Sp. z o. o.
w wysokosci 763 tys. zt, ktdre zostaty sprzedane w grudniu 2020 roku. Ich wartos¢ bilansowa na dzien 30 wrzesnia 2020
wynosita O.

Pozostate instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spétki wartos€ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan Spotki nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych
gtownie ze wzgledu na krotki termin ich zapadalnosci.

11. Rodzaj oraz kwoty zmian szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2021 roku 2020 roku 2020 roku

Dodatnie roznice przejsciowe

- Srodki trwate w leasingu 20016 16 826 8914
- Wycena akcji Mabion SA 37072 6768 14 239
- Szacowane naleznosci z tytutu profit sharingu 181 2541 0
-Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 11191 4966 4399
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2021 roku 2020 roku 2020 roku

Ujemne rdznice przejsciowe

- Zobowigzania z tytutu leasingu 14 943 12 513 17151
- Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rezerwy 2200 2263 350
- Rezerwy pracownicze 2880 2303 1908
- prace R&D bez ptac 116172 116 172 124 032
- Strata podatkowa + ulga BiR 2020 35887 35887 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 32696 32136 27254
Per saldo 21505 27170 22855
-zmiana stanu odniesiona do rachunku zyskow i strat -446 -4 671 -1775
-zmiana stanu odniesiona na kapitat ( wycena akcji Mabion SA ) 5758 -6 629 5210

Strata podatkowa za rok podatkowy zakonczony 371 grudnia 2020 roku w wysokosci 359 min zt jest mozliwa
do wykorzystania przez S kolejno nastepujacych po sobie lat to jest za rok 2025 wigcznie.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego zostato ujete po analizie Zarzadu na temat prawdopodobienstwa uzyskania dochodu
do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odliczyC nierozliczona strate podatkowa za rok 2020. Podstawg analizy byty
wytyczne wynikajace z par. 35 i 36 MSR 12 oraz wytyczne z dnia 15 lipca 2019 roku ESMA 32-63-743. Pod uwage wzieto
wzrost przychodow ze sprzedazy oraz mozliwos¢ skomercjalizowania niektorych projektéw innowacyjnych w niedalekiej
przysztosci.

12. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto szereg uchwat, miedzy innymi w sprawie zmiany Statutu
Spotki (zmiana zarejestrowana przez wiasciwy sad rejonowy dnia 12 kwietnia 2021 roku) i upowaznienia Zarzgdu Spotki
do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoScig wytgczenia przez Zarzad prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki
informuje o podjeciu uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach ww.
docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwata ta zostata zarejestrowana przez wiasciwy sad rejestrowy dnia
5 maja 2021 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2021 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akgji zwyktych na okaziciela serii D Spotki. 22 wrzesnia br
Spotka otrzymata informacje o ukazaniu sie komunikatu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Rejestracja
w depozycie papierow wartosciowych pod kodem ISIN PLCLNPHOO0O015 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki
nastapita w dniu 22 wrzesnia br. Tym samym spetniony zostat warunek wprowadzenia ww. akcji z dniem 22 wrzeSnia
2021 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

13. Wyptacone dywidendy w podziale na akcje zwykte i pozostate akcje

W dniu 29 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2020, zgodnie z ktbrg postanowito, iz zysk netto Spotki za 2020 rok w kwocie
21.494.827,07 zt zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

a) w kwacie 18.344.827,07 zt przeznaczony zostanie na zwiekszenie Kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 3.150.000,00 zt przeznaczony zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (tj. w wysokosci
0,07 zt na jedna akcje).

Dywidends zostato objetych 45.000.000 akcji Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na
15 lipca 2021 ., a termin wyptaty dywidendy na 5 sierpnia 2021 .

Uchwata ZWZ byta zgodna z rekomendacjg Zarzadu Spotki, zgodnie z ktorg wyptata dywidendy w ww. wysokosci w ocenie
Zarzadu byta uzasadniona, znajdowata pokrycie w posiadanych aktywach finansowych Spotki oraz pozwalata jednoczesnie
Spotce na finansowanie jej dalszego rozwoju.

Dywidenda zostata wyptacona przez Spotke w wyznaczonym terminie.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 20271 roku
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14. Koszty rodzajowe

Intensywny rozwoj Spotki spowodowat wzrost zatrudnienia. Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i 30 wrzesnia 2020 roku
zatrudnienie wyniosto odpowiednio: 518 osdb i 447 osab.

Przychody w segmencie operacyjnym wzrosty o ponad 38%.

1.01.-30.09.2021r.

Wykonanie za okres
1.01.-30.09.2020r.

wrost/spadek ogotem

Koszty dziatalnosci operacyjnej 150133 12775 3313%
Amortyzacja 34396 22218 54,81%
Zuzycie surowcow 41894 27741 5102%
Ustugi obce 24762 27290 -9,26%
Swiadczenia pracownicze 38262 30242 26,52%
Pozostate koszty 10819 5284 104,74%

15. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istnieja
zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment lekéw generycznych to ogot dziatan operacyjnych, w wyniku ktérych Spétka produkuje i sprzedaje leki juz
zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

Segment innowacyjny to ogbt dziatan, ktore zmierzajg do opracowania dokumentaciji, na podstawie ktérej mozna by
zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spétki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest transakcji pomiedzy segmentami.

Tabela ponizej przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami
0 przychodach, ktore Spétka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego:

Segment
operacyjny

Dziatalnos¢ kontynuowana
30.09.2021

Segment R&D

30.09.2020

Segment
operacyjny

Segment R&D

DziatalnoSc ogotem

30.09.2021

30.09.2020

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych 129 534 0 93 564 0 129 534 93 564
Przychody z dotacji 0 13 641 0 15129 13 641 15129
Pozostate przychody 2177 0 61 0 2177 61
Sprzedaz licencji 839 0 6422 0 839 6422
Przychody segmentu ogétem 132 550 13 641 100 047 15129 146 191 115175
Koszty rodzajowe razem: 94 508 55625 7281 39964 150133 M2775
w tym amortyzacja 22773 11623 19137 3081 34396 22218
w tym materiaty 31751 10143 21706 6 034 41894 27 741
w tym ustugi 6342 18 420 7680 19610 24762 27290
w tym wynagrodzenia wraz z narzutem 22 961 15 301 19 041 11201 38262 30242
w tym pozostate koszty 10681 138 5246 38 10 819 5284
Zysk/strata segmentu 38042 -41984 27236 -24 835 -3942 2400
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Dziatalnos¢ kontynuowana

DziatalnoS¢ ogotem

30.09.2021 30.09.2020
Segment Segment 30.09.2021  30.09.2020
operacyjny Segment R&D operacyjny Segment R&D
Pozostate przychody operacyjne 217 413
Pozostate koszty operacyjne 736 824
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -4 461 1989
Przychody finansowe 10 142
Koszty finansowe 3523 1112
Zysk/strata brutto -7974 1019
Podatek dochodowy 0 0
Zmiana stanu - podatek odroczony -446 1775
Zysk/strata netto -7528 2794

16. Przychody w podziale na kategorie

Segment
lekow
generycznych

30 wrzesnia 2021

Segment
innowacyjny

30 wrzesnia 2020

Segment
lekow
generycznych

Segment
innowacyjny

Rodzaj dobra lub ustugi

Przychody ze sprzedazy lekow 129 534 0 129 534 93 564 0 93 564
Przychody z tytutu dotaciji 0 13 641 13 641 0 15129 15129
Pozostate przychody 2178 0 2178 61 0 61
Przychody ze sprzedazy licenciji 839 0 839 6 422 0 6 422
Przychody ogétem 132550 13641 146 191 100 047 15129 15175
Region geograficzny

kraj 72188 13641 85830 70776 15129 85905
Export 60 361 0 60 361 29270 0 29270
Przychody ogotem 132 550 13641 146 191 100 047 15129 115175

17. Pozostate przychody i koszty operacyjne

30.09.2021 30.09.2020

Pozostate przychody operacyjne 217 413
-w tym: zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 123 413
-w tym: inne przychody operacyjne 9S4 0

Pozostate koszty operacyjne 736 824
-w tym: inne koszty operacyjne 736 824

18. Przychody i koszty finansowe

Wykonanie za okres

10

1.01.-30.08. 1.01.-30.08.
2021r. 2020r.
Przychody z tytutu odsetek 10 142
Inne przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 3523 1112
-w tym odsetki 808 519
-w tym roznice kursowe 2715 593
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19. Zmiany zobowigzain warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapity od czasu ostatniego dnia bilansowego

Nie dotyczy.

20. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

30.09.2021
-wtym Urzadze- ¢ -wtym .
Budynki, nierucho- ki SWWM ok srodki  Innesrodki 9™ Srodki o
Grunty lokale mosci LR urzqdz_enla transportu transportu  trwate urzqdz_enla w budowie iz il
wleasingu ne w leasingu wleasingu w leasingu
i maszyny
Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 6352 | 177488 3986 | 147039 5871 15102 3507| 54845| 11699 | 31497 17 611 | 449934
2. Zwiekszenia 0 0 0 1369 0 428 249 15115 4434 | 46209 | 12646| 75767
a) zakup 0 0 0 1369 0 428 249 15115 4434 | 46209 | 12646| 75767
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 125 0 0 0 0 1761 | 17736
a) sprzedaz
i likwidacja 0 0 0 0 0 125 0 0 0 0 0 125
a) przemiesz-
czenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 31497 1761 176M
4 E&iﬁr&iiqcia 6352 | 177488 3986 | 148 408 5871 15405 3756| 69960| 16133 | 46209 | 12646 | 476 468
30.09.2021

Budynki,

lokale

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

-wtym
nierucho-
mosci
w leasingu

Urzadze-
nia
technicz-
ne
i maszyny

-wtym
urzadzenia
w leasingu

Srodki
transportu

-wtym
Srodki

transportu
w leasingu

Inne Srodki
trwate

-wtym
urzadzenia
w leasingu

Srodki
w budowie

Zaliczki

1. Bilans otwarcia 0 15 216 1712 81717 2622 8281 3367| 13307 536 0 0| 118521
2. Zwigkszenia 0 4157 428 | 12354 525 1842 104 8577 1613 0 0| 26930
3 ig“gﬁgéacja o| 4157 428| 12354 525| 1842 04| 8577| 1613 0 0| 26930
b) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 125 0 0 0 0 125
a) sprzedaz
i likwidacja 0 0 0 0 0 125 0 0 0 0 0 125
4. Bilans
zamkniecia 0| 19373 2140 | 94071 3147 9998 3471| 21884 2149 0 0| 145 326
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia
a) zwiekszenie
2. Bilans 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zamkniecia
Wartos¢ netto
na poczatek 6352 | 162272 2274 | 65322 3249 6 821 140 | 41538 11163 | 31497 17611 | 331413
okresu
Wartos¢ netto
na koniec 6352 | 158115 1846 | 54337 2724 5407 285 | 48076 | 13944 | 46209 | 12646 | 331142
okresu
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21. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu srodkéw trwatych

Spotka w biezacym roku obrotowym planuje dokona¢ zakupu Srodkaw trwatych za kwote 20 min

22. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Naleznosci 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Naleznosci z tytutu dostaw 33461 32528 37423
-w tym zaliczki 1015 998 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 1536 1356
Pozostate naleznosci 1350 7957 5398
-w tym naleznosci budzetowe 1046 4 865 4244

23. Kapitat wiasny

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na dzief 30.09.2020

Akcjonariusz

llos¢ akcji w szt.

Wartosé

nominalna udziatu

Wartos¢ akcji w zt

Udziat w kapitale
Spotki

Glatton Sp. z 0.0. 30.003.531 010 3.000.53110 58,83%
Akcjonariat rozproszony 20.996.469 010 2.099.646,90 A117%
571.000.000 Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

Akcjonariusz

llos¢é akcji w szt.

Wartosé

nominalna udziatu

Wartosc¢ akeji w zt

Udziat w kapitale
Spotki

Glatton Sp. z 0.0. 30.003.531 010 3.000.53110 66,67%
Akcjonariat rozproszony 14.996.469 010 1.499.646,90 33,33%
45.000.000 Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

24. Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Zobowigzania

30.08.2021

31.12.2020

30.09.2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13575 20480 9104
-w tym bierne rozliczenia miedzyokresowe 10M 2063 350
Pozostate zobowigzania finansowe ( inwestycyjne ) 11298 25633 10 966
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6293 4709 4132
-w tym z tytutu wynagrodzen 2360 1937 1752
-w tym rezerwa urlopowa 2738 2294 1901
-w tym rezerwa emerytalna 141 9 S
-w tym fundusz socjalny 972 469 407
-w tym inne 80 0 64
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1148 1226 993
-w tym budzetowe 1148 1226 993

25. Kredyty bankowe

W maju 2020 roku Zarzad Spotki podpisat roczng umowe z Alior Bank na udzielenie kredytu w rachunku biezagcym do kwoty
15 min zt. W sierpniu br umowa zostata prolongowana na rok, na dotychczasowych warunkach, przy zwigkszonym limicie

do 20 min zt.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 20271 roku
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26. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotac;ji 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
-krotkoterminowe 44633 45775 58480
-w tym zaliczki 41522 42 666 24 220
-dtugoterminowe 36238 39672 8763

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Lista podmiotow uznanych za powigzane nie zmieniata sie od czasu ostatniego, zatwierdzonego rocznego sprawozdania
finansowego. Zadne z powigzan nie sg uznawane przez Spotke jako istotne. Zadna z transakgji nie odbiega od zasad rynkowych.

Nazwa Spétki 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
1.ADR Sp. zo.0.
- pozyczki udzielone 0 0 0
- naleznosci 0 0 0
- zobowigzania 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
- zakupy 0 0 0
2. Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 0 350 0
- naleznosci 0 0 0
- zobowigzania 0 0 0
- sprzedaz brutto 0 0 0
- zakupy 0 0 0
3. Neitec Sp.z 0.0
- pozyczki udzielone 0 0 0
- naleznosci 31 31 31
- zobowigzania
- sprzedaz brutto
- zakupy 0 40

Podmiot 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020

1. Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0 0
- naleznosci 0 0 0]
- zobowigzania 135 216 243
- sprzedaz 0 0 0
- najem powierzchni biurowej 81 108 81

Ze wzgledu na posiadany przez Spotke niewielki, 3,84%, udziat w Mabion S.A. uprawniajacy do 6,28% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mabion S.A. (patrz opis w pkt 4), jak rowniez po przeanalizowaniu powigzan osobowych, Emitent
nie traktuje tej jednostki jako jednostki powigzanej w rozumieniu przepisow MSR 24.

Ponadto pomiedzy Spotkami Mabion S.A. oraz Celon Pharma S.A. nie wystepuje zadna wspotpraca operacyjna.
28. Sprawy sadowe

W ramach pozostatych postepowan, w dniu 29 czerweca 2021 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, XXII Wydziat Wtasnosci
Intelektualnej zostat wniesiony przeciwko Spotce pozew o zaptate z powodztwa Polfarmex S.A. z siedzibg w Kutnie. Powad
w ww. sprawie wnidst 0 zasgdzenie kwoty 658.776,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 30 grudnia 2020 .
do dnia zaptaty, jako podstawe przyjmujac rzekome wynagrodzenie wynikajace z realizacji umowy wspolnego przedsiewziecia
z dnia 28 wrzesnia 20710 r. wraz z pozniejszymi aneksami. Celem umowy oraz aneksow do niej byta w szczegolnosci wspolna
komercjalizacja na rynku francuskim produktu leczniczego stanowigcego kombinacje salmeterolu i flutykazonu. Spotka
w odpowiedzi na pozew z dnia 26 sierpnia 20271 r. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnoscE,
jak rowniez o obcigzenie kosztami postepowania powoda.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres S miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 20271 roku
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29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 pazdziernika 2021 roku Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki przyjety uchwaty dotyczace wejscia w zycie Regulaminow
Programow Motywacyjnych odpowiednio dla Cztonkow Zarzadu oraz dla Kadry Kierowniczej oraz o rozpoczeciu realizacji
wymienionych Programow Maotywacyjnych. Regulaminy zostaty przyjete na podstawie upowaznienia udzielonego Radzie
Nadzorczej i Zarzadowi Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Celon Pharma S.A. uchwatg nr 6 z dnia
16 lutego 2021 . W konsekwencji w dniu 2 listopada 2021 . Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki przydzielity osobom uprawnionym,
ktore ztozyty stosowne zapisy, tgcznie 30.000 sztuk warrantéw subskrypecyjnych serii A (Warranty”), z ktérych kazdy
uprawnia do objecia 1 akcji serii C Spotki po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za akcje.

W dniu 19 listopada 2021 roku Spotka ztozyta do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobow Medycznych
i Produktow Biobgjczych wniosek o udzielenie zgody na rozpoczecie badania klinicznego Il fazy zwigzku JAK/ROCK
- CPL409116.

Celem badania jest ocena efektywnosci, farmakokinetyki oraz bezpieczenstwa stosowania CPL40S116 w wielu dawkach
w skojarzeniu z metotreksatem, w poréwnaniu do placebo u 0sob z aktywng postacig reumatoidalnego zapalenia stawow
oraz niezadawalajgca odpowiedzig terapeutyczng na metotreksat

CPL 409116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany przez Spétke we wskazaniach autoimmunologicznych,
m. in u pacjentow z reumatoidalnym zapaleniem stawow ze wspotistniejgcg Srodmigzszowa choroba ptuc _RA-ILD_.
RA-ILD wystepuje u 7-15% pacjentow z reumatoidalnym zapaleniem stawdw. Pacjenci cierpigcy na tg chorobe majg krotkie,
przecietnie 6-8 lat przezycia od diagnozy i dotychczas nie dopuszczono na Swiecie zadnego leczenia w tym wskazaniu.

Badanie to wieloosrodkowa podwajnie Slepa proba na grupie okoto 100 pacjentow. Bedzie trwato okoto 10 miesiecy.

Sradroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 20271 roku
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POZOSTALE INFORMACJE

DO RAPORTU CELON PHARMA S.A. ZA lll KWARTAL 2021R.

1. Wybrane dane finansowe Spotki.

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020 = 01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Przychody netto ze sprzedazy 146 191 77 091 32070 17 355
Zysk ze sprzedazy -3942 1234 -865 278
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -4 461 1765 -979 397
Zysk brutto -7 974 1094 -1749 246
Zysk netto -7528 982 -1651 221
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27006 38438 5924 8653
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -35357 -35533 -7756 -8 000
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 182 655 5458 40069 1229
Przeptywy pieniezne netto razem 174 304 8364 38237 1883
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa razem 710 540 531888 153 368 15257
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 149 498 187 356 32269 40599
Zobowigzania dtugoterminowe 65125 73210 14 057 15 864
Zobowigzania krotkoterminowe 84373 14145 18 212 24735
Kapitat wtasny 561042 344 532 121100 74 658
Kapitat podstawowy 5100 4500 1101 975
Liczba akcji ( szt) 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
Zysk netto na jedna akcje w zt. -017 0,02 -0,04 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 12,47 766 2,69 1,66

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2021 roku (4,6329 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2020 roku (4,6148 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kurséw dla EUR ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 roku i 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2020 roku (odpowiednio: 4,5585 PLN/EUR i 4,4420 PLN/EUR).

a. Komentarz do wynikéw finansowych.

Przychody Spotki za 9 miesiecy 20271, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020, wzrosty z 115,2 min ztotych do
146,2 min ztotych, gtéwnie w wyniku dynamicznego wzrostu przychodoéw ze sprzedazy lekéw, o 36,0 min ztotych
- z poziomu 93,6 min ztotych do 129,5 min ztotych (wzrost o 38,4%).

Wzrost ten uzyskany zostat gtéwnie w sprzedazy eksportowej, ktora zwiekszyta sie o ponad 150% (wzrost z poziomu
22,8 min ztotych do 57.3 min ztotych). Sprzedaz krajowa rowniez urosta, z dynamika 2,0% (wzrost z 70,8 min ztotych do
72,2 min ztotych).

Wysoka dynamika sprzedazy eksportowej jest efektem wprowadzenia Salmexu na wazne rynki Francji i Wtoch.

Sprzedaz lekdw w 3 kwartale 2021 byta wyzsza o 74 min ztotych niz w 3 kwartale 2020 roku (wzrost 0 24%), jednak nizsza
niz sprzedaz w rekordowym (efekt zatowarowania ,nowych rynkéw") 2 kwartale 2021 roku, 0 10,8 min zt.
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Przychody z dotacji w segmencie R&D osiggnety poziom 13,6 min ztotych (15,1 min ztotych rok wezesniej).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty z poziomu 112,8 min zt do 150;1 min zt, w wyniku wzrostu kosztow projektow R&D
0 39,0% i kosztéw w segmencie operacyjnym (,generycznym’) o 29,8%.

Spotka odczuwa silng presje na wzrost kosztow w wyniku znacznego wzrostu wolumenu produkcji i sprzedazy, progresji
projektow R&D do bardziej zaawansowanych, a wiec drozszych faz rozwoju, ale takze w efekcie wzrastajacej inflacji,
szczegolnie w zakresie kosztow energii, zakupu surowcow i materiatow oraz kosztow ptac.

2. Informacje og6lne o spotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Wopisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia 25:10.2012 roku pod numerem KRS: 0000437778,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego 20 czerwca 2002 roku
pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych, PKD 2120Z.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Sktad Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A. wchodza
nastepujace osoby:

I Maciej Wieczorek — Prezes Zarzady,
l Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzady,
I lwona Giedronowicz — Cztonek Zarzadu.

W okresie Ill kwartatu 2021 oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
wchodzg nastepujgce 0soby:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
I Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
 Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

I Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorcze),

I Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie lIl kwartatu 20271 oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.

4. Kapitat zaktadowy emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 5100.000,00 zt i dzieli sie na 51.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B,

I 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 66.000.000.

W dniu 15 lipca 2021 . Zarzad Celon Pharma S.A. dokonat przydziatu 6.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (NWZ) z dnia 16 lutego 2021 r. nr 4/2021 w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki
do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgodag Rady Nadzorczej oraz uchwatg
Zarzadu Spotki z dnia 25 czerwca 20271 roku o zmianie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 10 maja 2021 . w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Emisja akcji serii D nastapita w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej objetej prospektem w rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa badz innym
dokumentem informacyjnym albo ofertowym sporzadzonym na potrzeby takiej oferty. Zarzad Spotki przyznat uprawnienie
do pierwszenstwa objecia akgji serii D przed pozostatymi inwestorami akcjonariuszom, lub grupie akcjonariuszy, ktérych
aktywami zarzadzata jedna instytucja, posiadajgcym na koniec dnia publikacji prospektu sporzadzonego w zwigzku z ofertg
publiczng oraz dopuszczeniem akcji serii D oraz praw do akgji serii D do obrotu na rynku regulowanym, akcje Spotki o tacznej
wartosci nominalnej stanowigcej co najmniej 1% kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie z ktorym kazdemu takiemu
akcjonariuszowi, ktory prawidtowo ztozyt zapis na akcje serii D po cenie nie nizszej niz cena emisyjna przystugiwato
uprawnienie do pierwszenstwa objecia akcji serii D w liczbie nie nizszej niz umozliwiajgcej — po wyemitowaniu akcji — utrzymanie
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki nie nizszego niz udziat posiadany na koniec ww. dnia. Akcje serii D mogty byc optacone
wytacznie wktadami pienieznymi. W interesie Spotki postanowiono o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akciji serii D. Zapisy na akcje oferowane miaty miejsce w dniach od 2 do 12 lipca 2021 r. Cena emisyjna akcji
serii D wyniosta 36 zt za jedna akcje. Akcje serii D przydzielono 71 inwestorom, w tym 8 inwestorom indywidualnym oraz 63
inwestorom instytucjonalnym. Wymagane wktady pieniezne zostaty wniesione w catosci przez wszystkich obejmujacych
akcje serii D Spotki.

Wptywy z emisji akcji serii D Spotka zamierza przeznaczyc przede wszystkim na finansowanie projektow lekdw innowacyjnych,
w tym finansowanie udziatu Spotki w fazie lll prob Klinicznych projektu Falkieri, finansowanie rozwoju CPL116 oraz pozostatych
projektow innowacyjnych Spotki, w tym fazy Il prob Klinicznych najbardziej zaawansowanych projektow lekdw innowacyjnych:
CPL'36, CPL'280, CPL110, a takze w niewielkim stopniu na finansowanie innych ogdlnych celdéw korporacyjnych.

Zgodnie z zawarta w dniu 1 lipca 20271 roku umowa o gwarantowanie oferty, Spotka oraz Glatton Sp. z 0.0. zaciagneli wobec
globalnych wspétkoordynatorow oferty wskazanych w prospekcie Celon Pharma S.A. zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 1lipca 2021 r., zobowigzania ograniczajgce do uptywu 365 dni od daty pierwszego notowania akcji serii D
Spotki na GPW m.in. mozliwos¢ oferowania, zbywania lub obcigzania przez te podmioty akcji Spotki, na warunkach opisanych
w prospekcie.

W dniu 9 wrzesnia 2021 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D
Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA. (,KDPW") wydat o$wiadczenie w przedmiocie
warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych, pod kodem ISIN PLCLNPHOO0015, 6.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D Spotki. Warunkiem rejestracii akji serii D byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, na ktory
zostaty wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone ww. kodem ISIN.

W dniu 15 wrzesgnia 2021 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. (,GPW") podjat uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki,
w tresci ktorej stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 11 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki. Jednoczesnie Zarzad GPW postanowit wprowadzic
z dniem 22 wrzesnia 2021 1. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez
KDPW w dniu 22 wrzesnia 2021 . rejestracji tych akcji i 0znaczenia ich kodem ISIN PLCLNPHOOO1S. Zgodnie z komunikatem
KDPW o rejestracji z dniem 22 wrzeSnia 2021 roku w depozycie papierow wartosciowych pod kodem ISIN
PLCLNPHOO0O15 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki, warunek wprowadzenia ww. akcji do obrotu gietdowego
zostat spetniony.

Po przeprowadzeniu powyzszej emisji 6.000.000 akgiji serii D, w ramach podjetej w dniu 16 lutego 2021 roku uchwaty NWZ
Celon Pharma S.A. nr 4/2021 w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki upowazniony jest jeszcze
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela w liczbie nie wiekszej niz 9.000.000
0 facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 900.000 zt (uchwata NWZ przewiduje uprawnienie do dokonania jednego albo
kilku kolgjnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci 1.500.000 zt).
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Upowaznienie Zarzadu wygasa z uptywem 3 lat od chwili zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany Statutu
Spotki dokonanej ww. uchwatg NWZ, co nastapito 12 kwietnia 20271 roku.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezgcych nr 34/2021 z dnia 15 lipca 2021 roku, nr 35/2021
z dnia 29 lipca 2021 roku, nr 37/2021 z dnia 9 wrzesnia 2021 roku, 39/2021 i 40/2021 z dnia 16 wrzesnia 2021 roku
oraz 42/2021 z dnia 22 wrzesnia 2021 roku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% og6lnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale Udziat w ogdinej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gtoséw

Liczba gtosow

zaktadowym

Maciej Wieczorek posrednio

przez Glatton Sp. z 0.0 (100% udziatow) 30.009.531 58,84% 45009531 68,20%
Pozostali Akcjonariusze 20.990.469 4116% 20.990.469 31,80%
Razem 51.000.000 100% 66.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Zgodnie z najlepsza wiedzag Spotki struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki na dzien przekazania poprzedniego
raportu okresowego, tj. raportu za | potrocze 20271 roku opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2021 roku, przedstawiata sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzzaiai avél(;\?vﬂ:'?le Liczba gtoséw Ulﬁzzzig:evg?ggg‘:fj
Maciej Wieczorek posrednio
przez Glatton Sp. 7 0.0.* (100% udziatow) 30.003.531 58,83% 45.003.531 6819%
Pozostali Akcjonariusze 20.996.469 A117% 20.996.469 31,81%
Razem 51.000.000 100% 66.000.000 100%

*. Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta.

Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji

raportu za | pétrocze 2021r. raportu za lll kwartat 2021r.
(30 wrzesnia 2021r.) (29 listopada 2021r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -
Jacek Glinka - -

Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski - _

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Bogustaw Galewski - -

Urszula Wieczorek - -

Artur Wieczorek 1330 1.330

*  Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajacej akcjonariuszy Celon
Pharma S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (pkt 2 powyze)).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki, za wyjatkiem opisanych ponize;.

W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia Programow
Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzadu oraz innych 0séb o kluczowym znaczeniu dla Spotki za lata obrotowe 2021-2030.
W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione beda mogty uzyskac prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Warranty subskrypcyjne beda obejmowane przez osoby uprawnione wskazane oraz w ilosci okreSlonej
w uchwale Rady Nadzorczej (w przypadku Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu) lub przez Prezesa Zarzadu
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(w przypadku Programu Motywacyjnego dla kadry Kierowniczej), z zastrzezeniem postanowien regulamindw ww. Programaow.
Prawo objecia warrantow subskrypcyjnych nie bedzie przystugiwato osobom bedacym akcjonariuszem posiadajgcym
bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33% gtosdw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. Jednoczesnie Rada Nadzorcza lub
odpowiednio Prezes Zarzadu beda okreslac maksymalng ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych przyznanych dla kazdej z oséb
uprawnionych w kazdym roku obowigzywania Programéw Motywacyjnych oraz dokonywac zatwierdzenia spetnienia przez
osoby uprawnione celéw zarzadczych lub celéw kadry kierowniczej w danym roku obrotowym. Programy Maotywacyjne
realizowane beda poprzez emisje i przydziat osobom uprawnionym nie wiecej niz 2.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 2.000.000 akgji Spotki, przy czym taczna ilos¢ warrantow subskrypcyjnych
serii A zaoferowanych w danym roku obrotowym w ramach obu Programéw Motywacyjnych bedzie nie wieksza niz 200.000
(w szczegolnie uzasadnionych sytuacjach Rada Nadzorcza moze podjat decyzje o zwigkszeniu ilosci, ale do nie wiecej
niz 400.000 warrantow). Realizacja przez osobe uprawniong praw z warrantow subskrypcyjnych serii A i objecie akcii serii C,
wymagact bedzie ztozenia przez osobe uprawniong oswiadczenia w przedmiocie zobowigzania sie do nie zbywania akcji serii C
w terminie 1 roku.

W zwigzku z powyzszym w dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
emisji do 2.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia 1 akcji serii C kazdy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wieksza niz 200.000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane beda
nieodptatnie. Prawa wynikajgce z warrantow subskrypcyjnych serii A bedg mogty by¢ wykonane do dnia 16 lutego 2031 roku.
Cena emisyjna akgji serii C zostanie okreslona przez Zarzad (a w stosunku do akcji obejmowanych przez Cztonkéw Zarzadu
przez Rade Nadzorczg), przy czym cena emisyjna w przypadku posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A wynosic bedzie
co najmniej 0,10 zt za kazda akcje serii C. Akcje serii C bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata, o ktorej mowa powyzej zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 kwietnia 2021 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Rada Nadzorcza i Zarzad Spétki podjety uchwaty dotyczace
przyjecia Regulamindw Programow Motywacyjnych odpowiednio dla Cztonkow Zarzadu oraz dla Kadry Kierowniczej oraz
0 rozpoczeciu realizacji wymienionych Programéw Motywacyjnych. Regulaminy zostaty przyjete na podstawie upowaznienia
udzielonego Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Celon Pharma S.A. uchwatg nr6
z dnia 16 lutego 2021 r. Tre5¢ Regulaminéw Programéw Motywacyjnych zostata przekazana przez Spétke do wiadomosci
publicznej raportem biezagcym nr 44/2021 z dnia 15 pazdziernika 2021 roku.

Jednoczesnie w dniu 15 pazdziernika 20271 roku Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki ustality listy 0s6b uprawnionych, ktorym
przystuguje prawo objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A za rok 2021 w ramach realizacji Programu Motywacyjnego
odpowiednio dla Cztonkéw Zarzadu oraz dla Kadry Kierowniczej, a takze wyznaczyty cele dla ww. 0sob na rok 20271. Zgodnie
z podjetymi uchwatami, pod warunkiem osiggniecia przez ww. osoby celéw zarzadczych/celéw kadry kierowniczej, do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii A za rok 2021w tacznej liczbie 30 000 warrantow.

Nastepnie w dniu 15 pazdziernika 2021 roku Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki zatwierdzity realizacje czesci celow
zarzadczych/celéw kadry kierowniczej przez niektore z 0sob uprawnionych, w zwigzku z czym w dniu 2 listopada 2021 roku
Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki przydzielity osobom uprawnionym, Ktére ztozyty stosowne zapisy, tacznie 30.000 sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii A, z ktérych kazdy uprawnia do objecia 1 akgji serii C Spotki po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt
za akcje. W ramach dokonanego przydziatu warranty subskrypcyjne w liczbie 5.000 zostaty objete przez Wiceprezesa Zarzadu
Pana Jacka Glinke. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie miata miejsca emisja akcji serii C w wykonaniu praw
z przydzielonych warrantéw subskrypcyjnych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - tagcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranc;ji
jestznaczaca.

W Il kwartale 2021 r. Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby
znaczaca.

8. Zwiegzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Zakonczenie z powodzeniem badania klinicznego | fazy zwigzku CPL116, pierwszego na Swiecie dualnego inhibitora
JAK/ROCK
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W dniu 9 sierpnia 2021 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu podawania badanego zwigzku CPL116 zdrowym
ochotnikom w fazie IB badania klinicznego, co oznaczato zakonczenie | fazy badania klinicznego tego zwigzku. W ww. fazie
produkt badany stosowany byt wielokrotnie (14 dni), we wzrastajgcych dawkach. Ocena, oprocz bezpieczenstwa i parametrow
farmakokinetycznych obejmowata analize kluczowych parametrow farmakodynamicznych zwigzanych ze stopniem inhibicii
kinaz JAK/ROCK w materiale biologicznym, pobranym od zdrowych ochotnikow.

Podczas prowadzenia fazy IB badania nie zaobserwowano u oséb biorgcych w nim udziat zadnych ciezkich dziatan
niepozadanych (SAE), a lek charakteryzowat sie wysoka tolerancja.

Zdaniem Zarzadu dane i wyniki zgromadzone w badaniu | fazy dajg mocne podstawy do rozwoju zwigzku w ramach kolejnych
faz klinicznych w chorobach autoimmunologicznych, w tym takich, ktére wcigz nie majg udowodnionej efektywnej terapii.

CPL116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany przez Spotke we wskazaniach autoimmunologicznych,
1. RZS, tuszczyca, toczen i inne. Dostepne dane przedkliniczne wskazujg, ze zwigzek moze mie€ rowniez zastosowanie
wleczeniu COVID-19. Zwigzek jest pierwszym na Swiecie dualnym inhibitorem kinaz JAK i ROCK wprowadzonym do rozwoju
klinicznego, ktéry dzieki inhibicji ROCK oferuje, zarowno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcjg, a takze augmentacja
efektu przeciwzapalnego. CPL116 bedzie miat zastosowanie wleczeniu wybranych choréb autoimmunologicznych, u ktérych
korzystne jest jednoczesne zahamowanie procesu zapalnego i fibrogenezy. Rozwoj Kliniczny CPL116 bedzie odbywat sie
w ramach tzw. szybkiej ciezki, ktora zaktada szybki proces procedowania w urzedach regulacyjnych.

0 powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 36/2021 z dnia 10 sierpnia 2021 roku.

Ztozenie wniosku o zgode na rozpoczecie badania klinicznego Il fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor JAK/ROCK
- CPL116 - w leczeniu reumatoidalnego zapalenia stawow

W dniu 19 listopada 2021 roku Spétka ztozyta do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyroboéw Medycznych
i Produktow Biobojczych wniosek o udzielenie zgody na rozpoczecie badania Klinicznego Il fazy zwigzku CPL116 w leczeniu
reumatoidalnego zapalenia stawow (RZS).

Celem badania jest ocena efektywnosci, farmakokinetyki oraz bezpieczenstwa stosowania CPL116 w wielu dawkach
w skojarzeniu z metotreksatem, w poréwnaniu do placebo u 0s6b z aktywna postacig RZS oraz niezadawalajgca odpowiedzig
terapeutyczna na metotreksat. Badanie to wieloosrodkowa podwaojnie Slepa proba na grupie okoto 100 pacjentow. Bedzie
trwato okoto 10 miesiecy.

Dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK CPL116 jest rozwijany przez Spotke we wskazaniach autoimmunologicznych, m.in u pacjentéw
z RZS ze wspotistnigjgca Srodmigzszowg chorobg ptuc (RA-ILD). RA-ILD wystepuje u 7-15% pacjentow z reumatoidalnym
zapaleniem stawow. Pacjenci cierpigcy na ta chorobe majg krotkie, przecietnie 6-8 lat przezycia od diagnozy i dotychczas
nie dopuszczono na Swiecie zadnego leczenia w tym wskazaniu.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 47/2021 z dnia 19 listopada 2021 roku.

9. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

W Il kwartale 2021 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia, w tym
o0 nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

10. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowej.

11. Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 .

12. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta.

W Il kwartale 2021 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

Pozostate informacje do raportu CELON PHARMA S A za Il kwartat 2021 .
(w tysigcach PLN)



W ramach pozostatych postepowan, w dniu 29 czerwca 2021 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, XXII Wydziat Wtasnosci
Intelektualnej zostat wniesiony przeciwko Spotce pozew o zaptate z powodztwa Polfarmex S.A. z siedzibg w Kutnie. Powod
w ww. sprawie wniost o zasgdzenie kwoty 658.776,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 30 grudnia 2020
r.do dnia zaptaty, jako podstawe przyjmujac rzekome wynagrodzenie wynikajgce z realizacji umowy wspolnego przedsiewziecia
z dnia 28 wrzesnia 2010 r. wraz z pézniejszymi aneksami. Celem umowy oraz aneksow do nigj byta w szczegbinosci wspolna
komercjalizacja na rynku francuskim produktu leczniczego stanowigcego kombinacje salmeterolu i flutykazonu. Spotka
w odpowiedzi na pozew z dnia 26 sierpnia 2021 r. wniosta 0 oddalenie powodztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnose,
jak réwniez o obcigzenie kosztami postepowania powoda.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie lll kwartatu 2021 r. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Nie wystepujg inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.

Wycofanie z rynku serii leku Valzek 80mg i 160mg

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny, decyzjg wydang na wniosek Spotki, wycofat obecnie
dostepne serie leku Valzek na terenie catego kraju. Niedostepnos¢ produktu miata charakter tymczasowy i krotkotrwaty.
Nowo wytworzone serie leku Valzek trafity do odbiorcow hurtowych na poczatku pazdziernika 2021 r, a nastepnie zostaty
udostepnione pacjentom w aptekach. Celem wdrozonej przez Spotke procedury byto dostosowanie produktu do nowych
specyfikaciji jakosciowych okreslanych przez regulatorow dotyczacych zanieczyszczen azydowych. Moga one wystepowat
jako produkt uboczny na niektérych etapach syntezy podczas wytwarzania substancji czynnych sartanu. Rolg odpowiednich
organéw regulacyjnych, unijnych i polskich jest wydawanie wytycznych dla producentéw farmaceutycznych w zakresie
kontroli oraz oznaczania réznych zanieczyszczen w wytwarzanych przez nich produktach. Po otrzymaniu takich wytycznych,
dotyczacych mutagennosci zanieczyszczen azydowych, Spotka wdrozyta wtasng, zwalidowang metode oznaczania tego
zanieczyszczenia, przebadata wszystkie serie Valzka dostepne na rynku i po otrzymaniu wynikow podjeta dziatania zmierzajgce
do wycofania produktu z rynku. Jednoczesnie uruchomita proces wytwaérczy w oparciu o substancje czynng walsartan,
zgodna z nowymi wytycznymi jakosciowymi w odniesieniu do kontroli tego rodzaju zanieczyszczenia, co umozliwito szybkie
i sprawne wprowadzanie nowych serii leku Valzek na rynek.

W opinii Zarzadu Spotki zaistniata sytuacja byta powszechnym zjawiskiem w branzy farmaceutycznej i pozostaje bez
znaczacego wptywu na wynik finansowy Spotki, jak rowniez na jej biezace operacije biznesowe.

Sytuacja epidemiologiczna zwigzana z COVID-19

W obliczu Swiatowej pandemii COVID-19 oraz wprowadzenia na terenie Polski stanu zagrozenia epidemicznego Spotka
dokonata wieloaspektowej analizy tego ryzyka w odniesieniu do dziatalnosci biznesowej. W zwigzku z zaistniatg sytuacja
epidemiologiczna w kraju i za granica, majac na uwadze koniecznoSE zapewnienia ciggtosci wszystkich procesow operacyjnych
i biznesowych, a takze bezpieczenstwa pracownikéw, wspotpracownikéw oraz partnerow biznesowych Spotki, Zarzad Spotki
podjat odpowiednie w opinii Zarzadu Spétki dziatania. Na dzien publikacji niniejszego raportu wszystkie dziatania operacyjne
sg realizowane przez Spotke bez zaktocen. Zarzad Spotki stale podejmuje starania majgce na celu biezace wdrazanie wszelkich
wytycznych organéw panstwowych, w szczegblnosci organéw nadzoru sanitarnego w odniesieniu do prowadzonej przez
Spoétke dziatalnosci operacyjnej. Na terenie Spotki wprowadzono specjalne procedury wewnetrzne przygotowane
W porozumieniu z wiasciwymi miejscowo organami nadzoru sanitarnego. W oparciu o nie Spotka zaostrzyta do minimum
mozliwos¢ wejscia do wszystkich lokalizacji firmy gosciom i osobom z zewnatrz, udostepnita dodatkowe punkty z materiatami
do dezynfekcji osobistej dla gosci i pracownikow. W strefach wytworczych, rozwojowych i jakosciowych zostaty wprowadzone
dodatkowe procedury samokontroli pracownikdw przez przetozonych. Sa to dodatkowe dziatania do obowigzujgcego systemu
pracy w rezimie Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP). Podjete dziatania majg na celu zminimalizowanie wptywu epidemii
w Polsce na dziatalnos¢ produkcyjng Spotki. Ponadto, Spotka odwotata uczestnictwo pracownikéw w zagranicznych
konferencjach oraz anulowata wyjazdy stuzbowe, ktore mogty sie wigza¢ ze zwigkszonym ryzykiem rozprzestrzeniania wirusa.
Spotkania wewnetrzne oraz zewngtrzne z udziatem przedstawicieli Spotki z gosEmi, wspotpracownikami i partnerami odbywajag
sie obecnie w przewazajgcej czesci w formule tele- oraz video-konferenciji. Prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 bez
zaktocen. Pracownikom, tam gdzie jest to mozliwe ze wzgledu na charakter wykonywanych obowigzkéw, umozliwiono
korzystanie z rozwigzan pracy zdalnej. W kazdej lokalizacji Spotki zorganizowano i uruchomiono dodatkowe punkty
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z materiatami do dezynfekcji osobistej oraz wprowadzono dodatkowe zakresy obowigzkow dla 0sob bedacych pierwsza linig
kontaktu. W zakresie promocji produktéw leczniczych, majac na wzgledzie koniecznoS¢ zapewnienia ciggtosci dziatan
majacych na celu skuteczne marketowanie wytwarzanych produktow leczniczych, przy jednoczesnym zapewnieniu
bezpiecznych warunkow pracy dla pracownikow, ciezar dziatan operacyjnych zostat odpowiednio przekierowany
z niedostepnych placowek medycznych do aptek i sieci aptecznych. Zakres dziatalnosci zostat wsparty narzedziami
marketingowymi wykorzystujgcymi nowoczesne technologie komunikacyjne przy jednoczesnym zachowaniu mozliwosci
pomiaru aktywnosci przedstawicieli. W zwigzku z pandemig COVID-19 Zarzad Spotki dokonat wieloaspektowej analizy wptywu
obecnych i przewidywanych ryzyk zwigzanych z aktualng, a takze przewidywang sytuacja epidemiologiczng, w Polsce
i na Swiecie. W ocenie Spotki wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID-19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce Spotki
na dzien publikacji niniejszego raportu jest marginalny. Nalezy podkreslic, ze zabezpieczenie w kluczowe komponenty dla
najwaznigjszych produktow Spotki, a wiec leku Salmex i Ketrel, stanowigcych ok. 80% w sprzedazy Spotki, na dzien publikacii
niniejszego raportu obejmuje okres od kilku do ponad 9 miesiecy. Zarzad Spotki podjat dodatkowe kroki w celu dywersyfikacii
zrodet dostaw surowcow potrzebnych do wytworzenia produktow Spotki, ktorych celem jest wyeliminowanie tego ryzyka
w przysztosci. Spotka prowadzi od wielu lat polityke zabezpieczenia ryzyka dostaw, poprzez autoryzowanie co najmniej dwoch
niezaleznych, alternatywnych dostawcow dla kluczowych komponentdw, istotnie ograniczajac ryzyko przerwy w dostawach.

15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci wptyw maja przede wszystkim nastepujgce czynniki i trendy rynkowe, ktorych czese
- wedtug przewidywan Spotki — w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztattujgcymi wyniki finansowe Spotki.
Spotka dzieli te czynniki na (1) trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak (i) rozwdj rynku lekéw innowacyjnych, (ii)
rozw6j rynku lekow generycznych, (i) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych, (iv)
zmiany kursoéw walut oraz (v) obowigzujgce regulacje podatkowe, a takze (2) czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki, takie
jak (i) sprzedaz eksportowa leku Salmex, (i) transakcje partneringowe, (i) wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa, (iv)
koszty sprzedazy i dystrybugiji a takze (iv) wptywy z dotacji i grantow.

Komercjalizacja innowacyjnych lekow

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtownych
czynnikéw wptywajacych na rozwoj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koncowych badan
klinicznych Il fazy, Spotka bedzie dazyc do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partnerow handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spétka zamierza w petni udzielac licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekdw, Spétka rozwaza rowniez
zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajacych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spotka jest na weczesnym etapie rozwoju
kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W szczegolnosci, Spotka spodziewa sig, ze w krotkim lub Srednim terminie
bedzie poszukiwaC potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu Falkieri.
Program Falkieri ma rowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zardwno w warunkach klinicznych, jak i domowych,
odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujacy profil bezpieczenstwa
i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjatkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej, Spotka wierzy, ze
wzbudzi on znaczace zainteresowanie potencjalnych partnerow zewnetrznych do dalszej wspotpracy w fazie Il i komercjalizacii
leku.

W przypadku osiagniecia przez inne projekty innowacyjne Spotki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkow i technologii rozwijanych przez Spotke, a takze
wyniki badan przedkKlinicznych i klinicznych, w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedKlinicznych i klinicznych posiadaja szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na rynku
badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekow
w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegoélnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka bedzie nadal wspiera¢ swojg dziatalnoS€ w obszarze lekow generycznych. Obecnie Spétka pracuje
nad przygotowaniem Kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecna pozycje Spotki na rynku
lekdw generycznych w Polsce oraz jej doSwiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekéw generycznych. Spotka zamierza
rowniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Salmex.
Salmex pozostanie gtownym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w 18 krajach europejskich, a takze
w niektorych krajach pozaeuropejskich. Komercjalizacja Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytacznie
za posrednictwem partnerow biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris (dawnigj Mylan), Genericon. Spotka aktywnie, wspolnie
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z partnerami, rejestruje Salmex na ponad 20 nowych rynkach (Chiny, Meksyk, RPA, oraz liczne kraje Ameryki tacinskiej,
Bliskiego Wschodu i Azji Potudniowo-Wschodniej) oraz poszukuje nowych partnerow na rdzne rynki na Swiecie, wierzac, ze
Salmex ma potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-rozwojowego,
Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw Srednioterminowych:

I wprowadzenie do rozwoju Klinicznego co najmniej dwoch kandydatow na lek rocznie,

I zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,

M rozpoczecie programow il fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmnigj trzech
wskazan terapeutycznych,

W zakonczenie lll fazy badan Falkieri [esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA,

I podpisanie istotnych umow partneringowych.

W zakresie segmentu lekdw generycznych, Spotka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdw Srednioterminowych:

I kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex;

B wzmocnienie pozycji rynkowej na gtownych rynkach w UE;

I osiggniecie dwucyfrowej stopy wzrostu CAGR sprzedazy eksportowej w latach 2021-2025;

I zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chinach oraz
USA.

M rozbudowa portfela lekéw generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu
oddechowego oraz choroby centralnego ukfadu nerwowego).
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