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Wprowadzenie do

skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

11

1.2,

13.

14.

1.5.

1.6.

Nazwa Jednostki dominujacej
Polski Fundusz Rozwoju Spétka Akcyjna, zwana dalej ,,Jednostkg dominujaca” lub ,PFR"

Siedziba Jednostki dominujacej
Krucza 50
00-025 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 19.06.2013

Numer rejestru: 0000466256

Informacje o zmianie sktadu Zarzadu Jednostki dominujacej
W 2021 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujace;j.

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnos$ci Jednostki dominujacej

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2021 r., podstawowa dziatalnoscig Spotki byta ,Dziatalnos¢ firm centralnych
(head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdéw finansowych” (kod PKD 70.10.Z).

Jednostka dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie prze-

widzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Jednostke dominujgca dziatalnosci.
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2. INFORMACJE O JEDNOSTKACHPODPORZADKOWANYCH

21

2.2

23.

Jednostki podporzadkowane objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

% posiadanych
Nazwa Spotki Siedziba Metoda konsolidaciji udziatéow

Jednostki zalezne:

PPP Venture Sp. z 0.0. Polska metoda konsolidacji petnej 90,00%
PFR Ventures Sp. z 0.0. Polska metoda konsolidacji petnej 100,00%
PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska metoda konsolidacji petnej 100,00%
PFR Nieruchomosci S.A. Polska metoda konsolidacji petnej 100,00%
PFR Portal PPK Sp. z 0.0. Polska metoda konsolidacji petnej 100,00%
PFR Operacje Sp. z 0.0. Polska metoda konsolidacji petnej 100,00%

Jednostki wspotzalezne i stowarzyszone:

SKB DRIVE TECH S.A. Polska metoda praw wiasnosci 23,10%
Polska Agencja Ratingowa S.A. Polska metoda praw wtasnosci 35,86%
Operator Chmury Krajowej Sp. z 0.0. Polska metoda praw wtasnosci 50,00%

Czas dziatalnosci jednostek podporzadkowanych
Zgodnie z umowa jednostek powigzanych czas trwania tych jednostek jest nieograniczony.

Zatozeniem PPP Venture Sp. z 0.0. jest funkcjonowanie przez okres realizacji umowy o partnerstwie publiczno-prawnym (,Umowa
PPP”), tj. do stycznia 2039r.

Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostki powigzane dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

31

3.2.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 r. (Dz. U. z 2019 1. poz. 351 z pdzniej-
szymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuraciji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 676) oraz rozporzgdzaniem Ministra Finan-
sOw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezen-
tacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 277).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz.
351z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zasady wyceny aktywow i pasywdw spétek zaleznych sg takie same jak zasady przyjete w Grupie Kapitatowe;j.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone za okres od 01.01.2021r. do 31.12.2021r.

Rachunek zyskdw i strat sporzagdzony zostat w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
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4. ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

4.

4.2.

43.

44.

4.5.

46.

Metody konsolidacji
Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metoda konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke domi-
nujgca do czasu utraty kontroli.

Metoda konsolidacji petnej

Przy konsolidacji metoda petng sumowaniu podlegaja, w petnej wartosci, poszczegdlne pozycje odpowiednich sprawozdan finan-
sowych Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych. Po przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wytgczenia i inne
korekty zgodnie z Ustawa.

Wyitgczeniu podlegaja:

wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatdw posiadanych przez Jednostke dominujgca i inne jednostki objete konsolidacjg
w jednostkach zaleznych z tg czescig, wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych, ktéra odpo-
wiada udziatowi Jednostki dominujgcej i innych jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych,
na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli;

efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezgce do 0so6b lub jednostek innych niz objete konsolidacjg, wykazywane
sg w odrebnej pozycji pasywdéw skonsolidowanego bilansu, po kapitatach wtasnych jako Kapitaty mniejszosci.

Metoda praw wiasnosci

Przy stosowaniu metody praw wtasnosci w aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie pozycje Udziaty w jed-
nostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci, wykazujgc udziaty w cenach ich nabycia powiekszonych lub
pomniejszonych o przypadajace na rzecz Jednostki dominujgcej, wspdlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora
zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity od dnia objecia kontroli, uzyskania
wspotkontroli lub znaczgcego wptywu do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu rozliczen z wtascicielami. Udziat w zysku
(stracie) netto jednostki podporzgdkowanej koryguje sie o odpis wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy oraz odpis réznicy
w wycenie aktywow netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych, przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

Wartos¢é firmy oraz ujemna wartos¢é firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajgca im czescig aktywow netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych. Wartos$¢ firmy wykazywana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu, w odrebnej pozycji aktywéw trwa-
tych jako Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych.

Od wartosci firmy dokonuje odpisdw amortyzacyjnych przez okres ekonomicznej uzytecznosci ustalonym na 5 lat. Odpisy amor-
tyzacyjne dokonywane sg metoda liniowa.

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych nad
ceng nabycia udziatéw. Ujemna wartos¢ firmy wykazywana jest w pasywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji jako
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, przez okres bedacy $rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci
nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywdéw. Ujemna wartosc¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartos$¢ godziwg aktywow
trwatych, z wytgczeniem diugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przy-
choddw na dzien potgczenia.

Przychody i koszty
Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg, niezaleznie od terminu
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzagdzony w wariancie poréwnawczym.

Przychody odsetkowe
Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend zalicza sie do przychodéw finansowych na dzier powzigcia przez Walne Zgromadzenie jednostki,
w ktdrg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.
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4.7. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe —20%

Poprawnosc¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke okresowo
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

4.8. Srodkitrwate
Srodki trwate wycenia sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (warto$é poczatkowa), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczagtkowa $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, moderni-
zacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos$¢ uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu $rodka
trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Wyposazenie biura 20%

Urzadzenia techniczne i maszyny 30%

Poprawnos¢ stosowanych okresdéw i stawek amortyzacji Srodkow trwatych jest przez jednostke okresowo weryfikowana, powo-
dujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

49. Inwestycje
Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywdw, uzyskania z nich przychoddéw w formie odsetek, dywidend (udziatdéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez
z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie
sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie¢ wedtug metody praw witasnosci (opisana w punkcie 4.1).

491. Leasing finansowy
Gdy Grupa PFR jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate i warto-
$ciniematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych
z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie. Przedmiot
leasingu jest poczatkowo ujmowany wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimal-
nych optat leasingowych.

49.2. Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwale, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy. Zostaty
one nabyte przez Spdtke w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych, ktére wynikajg z przyrostéw ich wartosci. Aktu-
alnie inwestycje Spdtki obejmuja inwestycje w aktywa finansowe — w szczegdlnosci akcje Banku Pekao S.A., certyfikaty
inwestycyjne i obligacje.
Zasady dotyczace klasyfikacji inwestycji dlugoterminowych zostaty przedstawione szczegétowo w nocie 4.17.

Certyfikaty inwestycyjne:

Jednostka dominujaca inwestuje za posrednictwem Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Aktywdéw Niepublicznych,
obejmujac i optacajac certyfikaty inwestycyjne.
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Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego ustala sie na podstawie wykonanej przez wyspecjalizowany zewnetrzny podmiot
wyceny aktywdw danego funduszu, poprzez ustalenie wartos$ci aktywéw netto oraz wartosci aktywdéw netto przypadaja-
cych na certyfikat inwestycyjny. Nastepnie ustalana jest wartos¢ godziwa poszczegdlnych certyfikatow inwestycyjnych
posiadanych przez Spotke, uwzgledniajgc zasade, iz certyfikaty inwestycyjne optacone w wysokosci inicjalnej 10 gr nie
dajg prawa do wzrostu aktywdw netto, w zwigzku z czym ich warto$é godziwa wynosi 10 gr, pozostate certyfikaty inwe-
stycyjne partycypujg we wzroscie aktywow netto proporcjonalnie do stopnia ich optacenia.

Nabyte certyfikaty inwestycyjne, niezaleznie od tego, czy optacono certyfikaty w petnej kwocie, kwalifikuje sige do kate-
gorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Skutki przeszacowania do wartosci godziwej, czyli zyski lub straty
z przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny do momentu umorzenia certyfikatu (realizacji zysku lub
straty) lub stwierdzenia trwatej utraty wartosci.

Certyfikaty inwestycyjne optacone w wartosci inicjalnej 10 gr ujmuje sie w wartosci optaconej czesci, czyli 10 gr. Nie-
optacone w petni certyfikaty inwestycyjne, poza certyfikatami optaconymi w wartosci inicjalnej 10 gr, ujmuje sie w warto-
$ci optaconej czesci skorygowanej w kolejnych okresach o wptyw wyceny aktywdéw netto przypadajgcych na certyfikat
inwestycyjny.

49.3. Utrata wartosciinwestycji diugoterminowych
Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze sktadnik aktywdéw Grupy PFR nie przy-
niesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokona-
nie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku, do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.

Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego ustala sig, czy zachodzi potrzeba przeprowadzenia procedury ustalania odpisu
aktualizujgcego wycene aktywdw spowodowanego utratg przez nie wartosci. W przypadku, gdy w trakcie roku bilanso-
wego zostanie powzieta informacja dotyczaca istotnych zdarzer mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ wycenianych inwe-
stycji dtugoterminowych, przeprowadza sie procedure ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wycene aktywow
z tytutu utraty ich wartosci, nie pézniej niz na koniec kwartatu, w ktérym powzieto takg informacje.

49.4. Inwestycje krotkoterminowe
Wsréd inwestycji krétkoterminowych wyréznia sie:

- $rodki pieniezneiinne aktywa pieniezne, na ktére sktadajg sie krajowe $rodki ptatnicze, waluty obce, dewizy oraz inne
aktywa finansowe (w tym naliczone odsetki od aktywdw finansowych), jezeli sg ptatne lub wymagalne w ciggu trzech
miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia lub zatozenia lokaty,

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe, na ktdre sktadajg sie pozostate aktywa finansowe, o okresie zaptaty dtuzszym
niz trzy miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia lub zatozenia lokaty.

410. Naleznosci, roszczeniai zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci inne niz finansowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos$é
naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug $redniego kursu Narodo-
wego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien sred-
nim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

411. Inwestycje diugoterminowe powstate i nabyte w zwiazku z realizacja programow rzadowych Tarczy Finansowej
PFR w zwigzku z realizacjag programéw rzgdowych Tarczy Finansowej, o ktdrych mowa w art. 21a ust. 1 ustawy o SIR i na warun-
kach okreslonych w Dokumentach Programéw, moze:

a. udziela¢ nieoprocentowanych subwencji finansowych, ktdre kwalifikuje do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych i wycenia w kwocie przekazanych srodkéw pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej. Spétka zastosowata
wycene w wartosci nominalnej poniewaz nie posiada danych pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wysokosci
i terminéw wptywu srodkdw od Skarbu Pariistwa w zwigzku z umorzeniami subwencji i pozyczek. Tym niemniej z uwagi
na brak oprocentowania (w odniesieniu do subwencji finansowych) oraz brak prowizji uznaje sig, ze wycena w warto-
$ci nominalnej zblizona jest do wyceny w skorygowanej cenie nabycia.,
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412,

413.

414.

415.

416.

b.udziela¢ pozyczek, ktére kwalifikuje do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych i wycenia w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

c. obejmowac lub nabywac obligacje wyemitowane przez inne podmioty, ktére kwalifikuje do kategorii pozyczek udzie-
lonych i naleznos$ci wtasnych i wycenia w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu metody efektyw-
nej stopy procentowej,

d.nabywac akcje lub udziaty innych podmiotdw, ktére kwalifikuje sie do kategorii aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, jesli nie spetnig definicji jednostek podporzadkowanych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenia sie w wartosci godziwej tj. w kwocie jakg PFR uzyska z tytutu sprzedazy tych aktywoéw tgcznie od ewentual-
nego nabywcy i Skarbu Panstwa.

Utrata wartosciinstrumentéw diuznych powstatych i nabytych w zwigzku z realizacjg programow rzadowych Tarczy Finansowej
Dla subwencji finansowych, udzielonych pozyczek, objetych/nabytych obligacji, skupionych wierzytelnosci, powstatych lub naby-
tych w zwigzku z udzielaniem finansowania w ramach programoéw rzgdowych Tarczy Finansowej, nie tworzy sie odpiséw aktu-
alizujgcych z tytutu utraty wartosci, z uwagi na brak ponoszenia przez Spoétke w rozumieniu ekonomicznym ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami dtuznymi. PFR uwzglednia w ocenie prawdopodobieristwo, ze sktadnik aktywdw nie przyniesie
w przysztosci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, efekt mechanizmu transz od Skarbu
Panstwa, ktéry polega na uzupetnianiu przez Skarb Panstwa srodkéw pienieznych na obstuge finansowania zewnetrznego iinnych
kosztdéw, ktére w pierwszej kolejnosci sg pokrywane ze sptat udzielonego finansowania, na zasadach wtasciwych dla gwaran-
cji stanowigcej integralng czes¢ umow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Natomiast rownowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu $wiadczen, kté-
rych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych, Grupa ujmuje jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy odzwierciedlajg wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy do wykonania w przysztosci $wiadczen, ktérych
kwote mozna wiarygodnie oszacowac, mimo ze ani kwota ani termin nie sg pewne. Rezerwy tworzy sie na przypadajace na dany
okres, jeszcze nie poniesione koszty w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje czes¢ biezacg i czes$¢ odroczona.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku
zyskdw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec
i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi
sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, usta-
lonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przy-
sztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie pod-
stawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku docho-
dowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego, przy uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowigzujg-
cych na dzien bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu
finansowym.

Réznice kursowe
Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, z wyjgtkiem
inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy
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417.

sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkow
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Instrumenty finansowe

4171

417.2.

417.3.

4174.

417.5.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumen-
téw finansowych (Dz.U. 2001 nr 149 poz. 1674). Zasady wyceny i ujawniania aktywdw finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych,
praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

= pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:

= zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

= pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w war-
tosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, zas zobowigzania
finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majgtkowych. Przy usta-
laniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzie-
lonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spdtka zamierza i moze utrzymac te aktywa
do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastoso-
waniu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z okresowej wyceny ujmo-
wane sg w kapitale z aktualizacji wyceny.

Z uwagi na fakt, ze Pekao S.A. nie jest jednostka podporzadkowang, akcje posiadane przez Jednostke dominujgca zostaty
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. W rezultacie akcje Pekao S.A. wyceniane sg w war-
tosci godziwej a wynik z wyceny prezentowany jest w kapitale z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty wyznaczone jako
instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmo-
wane sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych
papierow wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprze-
dazy krotkiej.
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418.

419.

4.20.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

4176. Pozyczkiudzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzie-
lonych i naleznos$ci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywa-
jacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat doko-
nanych przez Spoétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje
w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzaniem dtugoterminowym jest wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslo-
nej wartosci, ktéry spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw PFR, jesli jego zaptata przypada na okres

dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Do zobowigzan dtugoterminowych zalicza sie dtugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
w tym obligacji wyemitowanych przez PFR w zwigzku z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowe;.

Na dzien bilansowy zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug skory-
gowanej ceny nabycia, a skutki wyceny, a takze przychody i koszty zwigzane z emisjg obligacji finansujgcych realizacje progra-
mow rzgdowych Tarczy Finansowej ujmuje sie jako rozliczenia ze Skarbem Panstwa.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

Dane za okres 01.01.2020-31.12.2020 prezentowane sg po przeksztatceniu w zwigzku ze zmiang prezentacji danych wprowadzo-

nej w 2021 roku. Informacje dotyczace poréwnywalnosci danych zamieszczone zostaty w nocie 25.

Wskazanie pozycji sprawozdania finansowego, w ktoérych ujmowane sa sktadniki aktywow/zobowigzan oraz przychodéw/
kosztow zwigzanych z obstuga programéw rzadowych Tarcz Finansowych:

Poz. A. V.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki — Subwencje finansowe i pozyczki udzielone ramach realizacji programu rzadowego Tarcz MMS$P, Tarczy
DP i Tarczy LOT - cze$¢ dtugoterminowa

- udziaty lub akcje — Inwestycje kapitatowe nabyte w ramach realizacji programu rzgdowego Tarczy DP
Poz.B.II.3 Naleznosci od pozostatych jednostek

¢) inne — Rozliczenia ze Skarbem Panistwa z tytutu obstugi programéw rzgdowych Tarcz Finansowych
Poz. B.IIl.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki — Subwencje finansowe i pozyczki udzielone w ramach realizacji programu rzgdowego Tarczy MMSP, Tar-
czy DPiTarczy LOT - czes$¢ krotkoterminowa

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach — Srodki na rachunkach programowych Tarcz Finansowych
- inne $rodki pieniezne - Lokaty terminowe ze $rodkéw Tarcz Finansowych

Poz.D.Il.3 Zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
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- Obligacje PFR wyemitowane na potrzeby realizacji programéw rzgdowych Tarcz Finansowych — czes$¢ dtugoterminowa
Poz.D.lll.3 Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- Obligacje PFR wyemitowane na potrzeby realizacji programéw rzagdowych Tarcz Finansowych — czes¢ krétkoterminowa
Poz.D.lll.4 Zobowigzania krétkoterminowe - Fundusze specjalne

- saldo kredytowe rozliczen ze Skarbem Panstwa z tytutu obstugi programoéw rzgdowych Tarcz Finansowych

Poz. A.l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

- Wynagrodzenie PFR od Skarbu Panstwa z tytutu obstugi programéw rzgdowych Tarcz Finansowych
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Skonsolidowany bilans: aktywa

AKTYWA Nota 31.12.2021 31.12.2020

A. Aktywa trwate 24 619 463 363 54 697 123 419
.  Wartosci niematerialne i prawne 3

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 030 415 558 391

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 17 034 214 16 147 906

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 19 096 5 000

18 083 724 16 706 297

Il. Wartoscé firmy jednostek podporzadkowanych

1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 2,3 7 028 786 12 066 924
7 028 786 12 066 924
lll. Rzeczowe aktywa trwate 4

1. Srodki trwate 8 918 654 10 632 966

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 331 325 370 691

c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 608 213 2 939 736

d) $rodki transportu 2 829 703 3 370 759

e) inne $rodki trwate 3149 412 3951 780

2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 2 480

8 918 654 10 635 446

IV. Naleznosci diugoterminowe
3. 0Od pozostatych jednostek 3 734 669 3 555 888
3 734 669 3 555 888
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AKTYWA Nota 31.12.2021 31.12.2020

V. Inwestycje dtugoterminowe
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych 7.2 40 869 321 41 285 602
i stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

- udziaty lub akcje 40 869 321 41 285 602
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka 7.3 4104 333 270 2 053 801 992

posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 4 104 286 892 2 052 725 843

- inne papiery wartosciowe 45 378 575 149

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1 000 501 000

d) w pozostatych jednostkach 7.4 20 401 668 024 52 157 533 676
- udziaty lub akcje 287 743 583 230 886 000

- udzielone pozyczki 10 051 138 841 48 691 238 471

- inne papiery wartosciowe 1437 118 313 374 979 836

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 8 625 667 287 2 860 429 369

24 546 870 615 54 252 621 270

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.3 33 084 739 401 357 673

2. Innerozliczenia miedzyokresowe 1742177 179 921

34 826 915 401 537 594

B. Aktywa obrotowe 64 708 984 423 17 589 477 035
I. Zapasy

Materiaty - -

Potprodukty i produkty w toku - -

Produkty gotowe - -
Towary 537 275 -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 9428 8 800

546 703 8 800
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AKTYWA Nota 31.12.2021 31.12.2020
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - 698 414
a) ztytutu dostaw i ustug - 550 196
b) inne - 148 218
2. Naleznosci, w ktérych jednostka posiada 1509 644 1 509 644
zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug 1 509 644 1 509 644
- do 12 miesiecy 1509 644 1 509 644
b) inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 38 162 562 500 843 586 062
a) ztytutu dostaw iustug 23 965 979 11 760 221
- do 12 miesigcy 23 965 979 11 760 221
b) ztytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen 5246 228 2 683 259
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych
c) inne 38 133 350 293 829 142 582
d) dochodzone na drodze sgdowej - -
38 164 072 144 845 794 120

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

26 537 043 097
209 092

209 092

8.1 20 637 096 799
20 636 596 799

500 000

8.2 5 899 737 207
192 423 993

5696 713 198

10 600 016

26 537 043 097

9 7 322 479

16 739 131 565
200 000

200 000

14 291 237 375

14 291 237 375
2 447 894 190
786 021 588
1641 744 302
20 128 300

16 739 131 565

4 542 550

AKTYWARAZEM
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Skonsolidowany bilans: pasywa

PASYWA Nota 31.12.2021 31.12.2020
A. Kapitat wiasny
. Kapitat zakladowy 101 11 475 907 779 4 953 252 553
Il. Kapitat zapasowy, w tym: 1160 338 794 1 073 397 849
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 531 174 535 498 561 196
nad wartoscig nominalng udziatow (akcji)
lll. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 10.2 137 989 892 (1 544 931 455)
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 137 989 892 (1 544 931 455)
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe - -
V. Zysk/ (Strata) z lat ubiegtych (70 451 867) (35 687 407)
VI. Zysk netto 169 209 795 12 872 835
12 872 994 393 4 458 904 375
B. Kapital mniejszosci 769 721 830 437
C. Ujemnawartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
I.  Ujemnawartos¢ - jednostki zalezne - -
D. Zobowiagzaniairezerwy nazobowigzania 76 454 683 672 67 826 865 642
I. Rezerwy nazobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 756 688 34 335 573
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne " 43 853 533 36 583 380
- dtugoterminowe 2 622 522 1461 978
- krétkoterminowa 41 231 011 35 121 402
3. Pozostate rezerwy 6 522 239 7 540 594
- dtugoterminowe 1312 374 1 869 448
- krétkoterminowe 12 5 209 865 5671147
115 132 460 78 459 548
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PASYWA Nota 31.12.2021 31.12.2020
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2.  Wobec pozostatych jednostek, w ktérych - -
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3.  Wobec pozostatych jednostek 13 73 371 738 289 64 835 458 632
a) kredytyipozyczki 42 459 261 43 910 032
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 73 317 384 434 64 788 827 607
c) inne zobowigzania finansowe 1293 595 2 720 993
d) inne 10 601 000 -
73 371 738 289 64 835 458 632
lll. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych 420 628 31 473
a) ztytutu dostaw iustug 62 946 31473
b) inne 357 682 -
2.  Wobec pozostatych jednostek, w ktérych 30 693 -
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug 30 693 -
3.  Wobec pozostatych jednostek 2 924 439 441 2901 018 309
a) kredyty i pozyczki 1727 796 575 1 827 698 089
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1152 979 359 1 029 266 664
c) inne zobowigzania finansowe 2 188 554 1 393 543
d) ztytutu dostaw iustug 21 008 619 18 213 540
- do 12 miesiecy 21 008 619 18 213 540
e) zaliczki otrzymane na dostawy 13 005 -
f)  zobowigzania wekslowe - -
g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 20 356 680 22 698 307
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych
h)  ztytutu wynagrodzen 25 880 321 065
i) inne 70 769 1427 101
4. Fundusze specjalne 4 041 228 544 362
2 928 931 990 2 901 594 144
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe 38 880 933 11 353 318
- dtugoterminowe 141 35 016 647 9 856 345
- krétkoterminowe 14.2 3 864 286 1496 973
38 880 933 11 353 318

PASYWA RAZEM
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89 328 447 786

72 286 600 454
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Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat

Nota 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 429 297 295 324 946 654
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 112 457 8 692
429 409 752 324 955 346

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I.  Amortyzacja (8 415 983) (6 145 457)
Il. Zuzycie materiatow i energii (1 931 628) (2 261 156)
ll. Ustugiobce (79 395 009) (60 010 970)
IV. Podatkiioptaty (3717 691) (3 413 868)

- w tym podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne $wiadczenia
- emerytalne

VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. Zysk/(Strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Il. Dotacje

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne
.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk/ (Strata) z dziatalnosci operacyjnej
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(143 301 875)
(28 969 742)
(7 395 453)
(24 464 112)
(58 137)

(290 254 177)

139 155 575

72 659

4 017 847
20 331 767
24 422 273

(68 232)

(9 261 042)
(9 329 273)

154 248 575

(127 562 016)
(23 196 082)
(7 503 288)
(27 894 449)

(250 483 998)

74 471 348

20 000
2 756 455
5 935 680
8712 135

(13 385 738)
(13 385 738)

69 797 745
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Nota

01.01-31.12.2021

01.01-31.12.2020

G. Przychody finansowe
I. Dywidendy iudziaty w zyskach
b) od pozostatych jednostek, w tym:
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il. Odsetki 16
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe
.  Odsetki 17
- w tym od jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych
lll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

J. Zysk/ (Strata) z dziatalnosci gospodarczej

K. Odpis wartosci firmy

.  Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

L. Odpis ujemnejwartosci firmy

.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

M. Zysk/ (Strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw witasnosci

107 843 693
107 843 693
107 843 693
22 415 917
3478

3 110 402
133 373 490

(47 486 074)

(10 878 223)

(2 332 045)
(60 696 342)

226 925 724

(5 038 138)
(5 038 138)

(17 916 280)

21 420 796
48 071 410

4 339 632
73 831 838

(64 864 583)

(275 812)
(15 357 053)
(80 497 448)

63 132 135

(5 050 135)
(5 050 135)

191 213
191 213

(21 163 136)

N. Zysk/Strata) brutto 203 971 306 37 110 077
0. Podatek dochodowy 19 (34 822 227) (23 980 892)
R. Zyski/ (Straty) mniejszosci 60 716 (256 350)
S. Zysk/ (Strata) netto 169 209 795 12 872 835
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Skonsolidowane zestawienie

zmian w kapitale wtasnym

01.01-31.12.2021

01.01-31.12.2020

. Kapitat wkasny na poczatek okresu
-korekty btedow
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu po korektach

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu
11. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia
- podwyzszenie kapitatu

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartos¢)

- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
b) zmniejszenia
- inne zmniejszenia

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia
- wycena inwestycji do wartosci godziwej
- inne zwigkszenia
b) zmniejszenia
- wycena inwestycji do wartosci godziwej
- inne zmniejszenia

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia
- wptata na zwiekszenie kapitatu
b) zmniejszenia

4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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4 458 904 375
0
0
4 458 904 375

4 953 252 553

6 522 655 226
6 522 655 226
11 475 907 779

1073 397 849

90 937 978
58 324 639

32 613 339
(3 997 033)
(3 997 033)
1 160 338 794

(1 544 931 455)

2 126 248 549
2 126 248 549
(443 327 201)
(443 327 201)
0

137 989 892

2 835 777 865
0
0
2 835 777 865

2 453 326 553

2 499 926 000
2 499 926 000
4 953 252 553

957 779 320

115 618 529
115 618 529

0
0
0
1 073 397 849

(652 397 492)

470 973 318
470 973 318

(1 363 507 281)
(1 363 507 281)

(1 544 931 455)
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01.01-31.12.2021

01.01-31.12.2020

6.3.

6.4

6.7.

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- korekta btedu podstawowego w spotce zaleznej
- przemieszczenie zyski/straty z lat ubiegtych
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenia
- inne zwigkszenia
b) zmniejszenia

- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc)

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty bteddéw
- przemieszczenie zyski/straty z lat ubiegtych
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenia
- inne zwigkszenia
b) zmniejszenia
- pokrycie straty zyskiem z lat ubiegtych
- inne zmniejszenia
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto

strata netto

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
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(22 814 572)
83 128 470
83 128 470
13 402 822
96 531 292

4 030 834
4 030 834
(58 324 639)
(58 324 639)

42 237 486

(105 943 042)
1782 157
(13 402 822)
(117 563 707)
81 110)

81 110)

4 955 462

4 955 462
(112 689 354)
(70 451 868)

169 209 795
210 541 084
(41 331 289)

12 872 994 393

12 872 994 393

77 069 484
151 418 889
151 418 889

2 691 890
154 110 779
0

0

(127 186 097)
(127 186 097)

26 924 682

(74 349 405)

(74 349 405)

11 737 316
11737 316

(62 612 089)
(35 687 407)

12 872 835
56 203 788
(43 330 953)

4 458 904 375

4 458 904 375

148



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2021 | Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek

przeptywow pienieznych

Nota 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l.  Zysk netto 169 209 795 12 872 835
Il. Korekty razem:

1. Zyski/ (Straty) mniejszosci (60 716) 256 350

2. Zysk/ (Strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach 17 916 280 21 163 136

wycenianych metoda praw wtasnosci

3.  Amortyzacja 8 415 983 6 145 457

4. Odpisy wartosci firmy 5038 138 5 050 135

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy - (191 212)

6. Strata z tytutu réznic kursowych - 1954

7. Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) (83 215 929) 43 443 787

8. Zysk/ (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 201 12 579 595 (48 030 328)

9. Zmiana stanu rezerw 33 357 671 40 434 700

10. Zmiana stanu zapasow (537 901) (8 801)

11.  Zmiana stanu naleznosci 20.3 (23 853 947) 5244 670

12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 20.2 20 376 596 19 192 989

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 391 396 800 (244 328 599)
14. Inne korekty 20.5 (683 631 458) 26 248 776

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I.  Wpltywy

1.

4.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
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(302 218 889)

(133 009 094)

10 380 582 285
1687 690

10 378 860 424

10 378 860 424
4 817 227 875
107 843 693

5 390 888 700
53 700 156

9 200 000
34171

(125 376 986)

(112 504 151)

3 557 418 388
228 538

3 557 189 850

3 557 189 850
2 568 413 890
938 429 409
21 546 551
28 800 000
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Nota 01.01-31.12.2021 01.01-31.12.2020
Il. Wydatki (15 118 522 056) (64 707 297 301)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 20.4 (8 794 871) (10 054 166)
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (10 082 129 988) (64 128 630 848)
a) w jednostkach powigzanych - (2 499 538)
- nabycie aktywdw finansowych - (2 499 538)
b) w pozostatych jednostkach (10 082 129 988) (64 126 131 311)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (9 997 772 415) (63 894 720 800)
- nabycie aktywdw finansowych (84 357 573) (231 410 511)
4. Inne wydatki inwestycyjne 20.6 (5 027 597 197) (568 612 287)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 737 939 771) (61 149 878 913)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l.  Wptywy 9 534 368 728 65 178 439 623
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw - -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 47 390 4 662 588
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8 522 633 838 65 173 050 750
4. Inne wptywy finansowe 20.7 1011 687 500 726 285
Il.  Wydatki (1 211 576 845) (1 693 095 758)
1. Nabycie udziatéw/(akcji) wtasnych
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (112 384 292) (1 612 076 856)
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow (1 333 841) (7 904 941)
leasingu finansowego
8. Odsetki (1 097 857 507) (73 112 832)
9. Inne wydatki finansowe (1 205) (1 129)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 322 791 882 63 485 343 865
D. Przeptywy pieniezne netto razem 3451 843 017 2 222 960 801
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 3 451 843 017 2 222 960 801
- w tym zmiana stanu $srodkdéw pienieznych - -
Z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 447 894 190 224 933 389
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 8.2 5 899 737 207 2 447 894 190

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej PFR za rok 2021

5 523 412 888

1907 082 465

150



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok 2021 | Dodatkowe informacje i objasnienia E

Dodatkowe informacije
| objasnienia

1.

&

PROGRAMY RZADOWE TARCZ FINANSOWYCH

Na podstawie ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. 0 systemie instytucji rozwoju (Dz. U. poz. 1572 z p6zn. zmianami), PFR S.A. wykonuje zada-
nia powierzone przez organy administracji panstwowe;j tj.: obstuge programu rzgdowego Tarczy Finansowej dla Duzych Firm, progra-
mow rzadowych Tarczy Finansowej dla Mikro, Matych i Srednich Firm (MMSP) oraz programu rzagdowego wsparcia dla PLL LOT S.A.

PFR przy wykonywaniu obowigzkéw wynikajgcych z programoéw rzagdowych Tarczy Finansowej podejmuje dziatania na rachunek Skarbu
Panstwa reprezentowanego przez Ministra Rozwoju dziatajgcego w porozumieniu z Ministrem Finanséw oraz na jego wytaczny koszt
iryzyko. Do tych dziatan nalezy pozyskanie finansowania zewnetrznego poprzez emisje obligacji oraz udzielanie finansowania, zgod-
nie z warunkami umownymi programéw rzgdowych Tarczy Finansowej.

Na moment poczatkowego ujecia wycena subwencji i pozyczek udzielonych w ramach realizacji programéw rzagdowych Tar-
czy Finansowej jest réwna wartosci nominalnej. Na kolejne daty bilansowe nieoprocentowane subwencje finansowe, ktére
zakwalifikowane sg do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych wycenia sie w kwocie przekazanych $rod-
kow pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej. Spétka zastosowata wycene w warto$ci nominalnej poniewaz nie posiada
danych pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wysokosci i termindw wptywu srodkéw od Skarbu Panstwa w zwigzku
z umorzeniami subwencji i pozyczek. Tym niemniej z uwagi na brak oprocentowania (w odniesieniu do subwencji finanso-
wych) oraz brak prowizji uznaje sie, ze wycena w wartosci nominalnej zblizona jest do wyceny w skorygowanej cenie nabycia.
Zgodnie z przyjeta politykag rachunkowosci Spotka nie tworzy odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci subwencji finansowych
i udzielonych pozyczek, gdyz Skarb Panstwa ponosi wszelkie koszty i ryzyka zwigzane z realizacjg programéw rzagdowych, w tym jest
zobowigzany pokry¢ koszty wynikajgce z braku sptaty subwencjii pozyczek.

Subwencje finansowe udzielone w ramach programéw rzadowych Tarczy Finansowej MMSP oraz cze$¢ pozyczek udzielonych w ramach
programu rzgdowego Tarczy Finansowej DP mogg podlegac¢ umorzeniu, po spetnieniu warunkow okreslonych w umowach. PFR pre-
zentuje umorzenia subwencji finansowych i udzielonych pozyczek, a takze przychody odsetkowe i korekty wyceny jako rozliczenia
ze Skarbem Panstwa, o ktérych mowa ponizej.

Zgodnie z regulaminem programu rzagdowego Tarczy Finansowej MMSP, poziom umorzenia moze wynie$¢ maksymalnie do 75%
kwoty subwencji po spetnieniu przez beneficjentéw warunkéw okreslonych w programie, z wytgczeniem przedsiebiorcéw dziatajg-
cych w wybranych branzach najbardziej dotknietych skutkami obostrzen administracyjnych zwigzanych z COVID-19, ktérzy po spet-
nieniu warunkdéw okreslonych w programie beda zwolnieni z obowigzku zwrotu subwencji finansowej w catosci.

Zgodnie z regulaminem programu rzagdowego Tarczy Finansowej MMSP 2.0 przedsiebiorcy dziatajgcy w wybranych branzach najbar-
dziej dotknietych skutkami obostrzen administracyjnych zwigzanych z COVID-19 po spetnieniu warunkéw okreslonych w programie
bedg zwolnieni z obowigzku zwrotu subwenciji finansowej w catosci.

Zgodnie z zatozeniami programu rzgdowego Tarczy Finansowej DP, poziom umorzenia dla pozyczek preferencyjnych moze wynies¢
maksymalnie 75% kwoty pozyczki po spetnieniu przez beneficjenta warunkéw okreslonych w programie. Pozyczki ptynnosciowe nie
podlegajg umorzeniu.

Na zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych sktadajg sie obligacje wyemitowane przez PFR
w zwigzku z pozyskaniem srodkéw na udzielenie finansowania w zwigzku z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowe;j.
Obligacje sg zabezpieczone gwarancjg od Skarbu Panstwa, a koszty emisji obligacji, wyptata odsetek od obligacji oraz wykup obli-
gacji sg objete mechanizmem transz od Skarbu Panstwa, ktére polegajag na wyptacie srodkéw pienigznych na pokrycie ww. kosztow
i wykupu w przypadku braku $rodkéw na rachunkach programéw rzagdowych Tarczy Finansowej. Zaréwno koszty emisji, koszty odse-
tek, jak i transze od Skarbu Panistwa ujmowane sg jako rozliczenia ze Skarbem Panstwa.

W pozycji naleznosci/zobowigzan z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa Spdtka prezentuje skutki operacji zwigzanych z realizacja pro-
gramow rzagdowych Tarczy Finansowej, w oparciu o mechanizm transz od Skarbu Panstwa, gwarantujacy zwrot kosztéw oraz pokrycie
wykupu wyemitowanych obligacji, jak rowniez odzwierciedlajgce koniecznos¢ zwrotu nadwyzek srodkdw pienieznych, pozostajacych
na rachunkach programéw rzadowych Tarczy Finansowej po sptacie finansowania zewnetrznego (obligacji).

W zwigzku z wprowadzong w 2021 r. zmiang do ustawy o systemie instytucji rozwoju, zgodnie z ktérg PFR S.A., realizujgc program
rzagdowy, prowadzi wyodrebniong ewidencje zgodnie z art. 11 ust. 4 i 5, w tym tworzy dla programu rzgdowego fundusz niezaliczany
do kapitatéw (funduszéw) wtasnych, wykazywany w pasywach bilansu w grupie zobowigzan jako fundusz specjalny (zgodnie z art.
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46 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci), Spotka dokonata w 2021 r. zmiany polityki rachunkowosci w tym zakresie
i saldo kredytowe rozliczen ze Skarbem Panstwa prezentuje w zobowigzaniach krétkoterminowych, w pozycji funduszy specjalnych.

Na dzieni 31 grudnia 2021 r. rozliczenia ze Skarbem Paristwa na programach MMSP, MMSP 2.0 oraz DP wykazywaty saldo debetowe
w zwigzku z czym zostaty zaprezentowane w bilansie PFR S.A. w pozycji ,Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek —
inne” w tacznej kwocie 38 121710 033,62 zt. Program wsparcia LOT wykazywat saldo kredytowe, w zwigzku z czym zostat zaprezen-
towany w bilansie PFR S.A. w pozycji ,Zobowigzania krétkoterminowe — Fundusze specjalne” w kwocie 3 277 483,19 zt.

Sktadowe aktywow i zobowiagzan Tarczy Finansowej MMSP

Nota 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa Programu, w tym: 61 387 858 414 61 842 745 636
Udzielone pozyczki 18 987 168 267 60 521 942 991
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programoéw 7.4 6 114 166 530 46 588 622 292
rzgdowych Tarczy Finansowej MMSP - dtugoterminowe
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programdéw 8.1 12 873 001 737 13 933 320 699
rzgdowych Tarczy Finansowej MMSP - krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 8.2 5048 574 474 552 521 365
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 3 474 474 552 521 365
Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej MMSP 5045 100 000
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym: 37 352 115 673 768 281 280
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji 1631 351 402 635 070 739
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) (4 248 858) (83610 218)
Umorzenia subwencji finansowych 36 398 870 838 -
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego 17 552 930 15 852 866
Tarczy Finansowej MMSP
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu 278 071 762 125 196 429
rzagdowego Tarczy Finansowej MMSP
Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu (959 667 750) (2 267 750)
Panstwa w formie Transz
Przychody odsetkowe (9 814 652) (1 960 786)
Nota 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania Programu, w tym: 61 387 858 414 61 842 745 636
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 60 390 241 033 60 828 525 526
wartosciowych - dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 958 490 262 967 963 724
wartosciowych — krétkoterminowe
Srodki pieniezne do przekazania do PFR 38 130 000 46 125 000
z tyt. wynagrodzenia za IV kw
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 997 119 131 385

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego MMSP jest okreslone jako procent od maksymalnej wartosci programu i jest
rozliczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie brutto z tytutu obstugi programu rzadowego Tarczy Finansowej MMSP 1.0 w 2021 r.
wyhiosto 152,88 min zt.
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Sktadowe aktywow i zobowigzan Tarczy Finansowej DP

Nota 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa Programu, w tym: 4 054 292 864 3 143 632 457
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 7.4 287 743 583 230 886 000
Akcje PGG SA 230 886 000 230 886 000
Akcje MTG SA 56 857 583
Udzielone pozyczki 2 741 459 104 1554 483 717
Pozyczki— naleznosci dtugoterminowe 7.4 2 159 266 973 1208 934 179
Pozyczki— naleznoéci krétkoterminowe 8.1 582 192 131 345 549 539
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 8.2 362 224 523 1299 499 820
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej DP 143 224 523 1299 499 820
Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej DP 219 000 000
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym: 662 865 654 58 762 920
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji 85 477 046 13 391 986
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) (203 281) (97 750)
Umorzenia pozyczek 518 976 459 -
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego 6 182 356 4 801 301
Tarczy Finansowej DP
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu 103 232 143 41 732 143
rzgdowego Tarczy Finansowej DP
Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu (29 287 500) -
Panstwa w formie Transz
Przychody odsetkowe (24 311 568) (1 064 760)
Wzajemne rozliczenia miedzy programami Tarczy Finansowej 2 800 000 -
Nota 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania Programu, w tym: 4 054 292 864 3 143 632 457
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 3 974 407 537 3 078 529 149
wartosciowych — dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 64 397 927 49 105 087
wartosciowych - krétkoterminowe
Srodki pieniezne do przekazania do PFR 15 375 000 15 375 000
z tytutu wynagrodzenia za IV kw.
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 112 400 623 221

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego DP jest okreslone jako procent od maksymalnej wartosci programu i jest roz-
liczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie brutto z tytutu obstugi programu rzgdowego Tarczy Finansowej DP w 2021 r. wynio-

sto 61,50 min zt.
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Sktadowe aktywow i zobowigzan Tarczy Finansowej LOT

Nota 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa Programu, w tym: 1817 178 324 894 257 384
Udzielone pozyczki 1813 610 959 893 682 000
Pozyczki - naleznosci dlugoterminowe 7.4 1777 705 338 893 682 000
Pozyczki - naleznosci krétkoterminowe 8.1 35 905 621 -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 8.2 3 567 365 73
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej LOT 3 567 365 73
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym: - 575 312
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji - 290 438
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) - (1 654)
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego - 286 527
Tarczy Finansowej LOT
Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu - -
Panstwa w formie Transz
Przychody odsetkowe - -
Nota 31.12.2021 31.12.2020
Zobowiagzania Programu, w tym: 1817 178 324 894 257 384
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 1789 222 844 881 772 931
wartoséciowych — dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 24 676 697 12 197 853
wartosciowych - krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 1300 286 600
Fundusze specjalne, w tym: 3 277 483 -

Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN)

Koszty zewnetrzne programu rzgdowego
Tarczy Finansowej LOT

Przychody odsetkowe

Wzajemne rozliczenia miedzy programami Tarczy Finansowej

(25 728 284)
9 823
(550 847)

26 746 791
2 800 000

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzagdowego LOT jest uiszczane w tgcznej kwocie z wynagrodzeniem z tytutu realizacji pro-

gramu rzagdowego DP.
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Sktadowe aktywoéw i zobowigzan Tarczy Finansowej MMSP 2.0

Nota 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa Programu, w tym: 7 276 949 502 -
Udzielone pozyczki 7 103 091 817 -
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programdéw - -
rzadowych Tarczy Finansowej MMSP 2.0 - dtugoterminowe
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programdéw 8.1 7 103 091 817 -
rzadowych Tarczy Finansowej MMSP 2.0 - krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 8.2 67 128 978 -
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0 4 628 978 -
Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0 62 500 000 -
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panistwa, w tym: 106 728 707 -
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji 97 667 294 -
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) (20 359) -
Umorzenia subwencji finansowych - -
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego 2 508 494 -
Tarczy Finansowej MMSP 2.0
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu 31 624 667 -
rzagdowego Tarczy Finansowej MMSP 2.0
Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu (25 000 000) -
Panstwa w formie Transz
Przychody odsetkowe (51 389) -
Nota 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania Programu, w tym: 7 276 949 502 -
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 7 163 513 020 -
wartosciowych - dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 13.2 105 414 473 -
wartosciowych - krétkoterminowe
Srodki pieniezne do przekazania do PFR 7 995 000 -
z tyt. wynagrodzenia za IV kw
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 27 009 -

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego MMSP 2.0 jest okreslone jako procent od maksymalnej wartosci programu
i jest rozliczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie brutto z tytutu obstugi programu rzgdowego Tarczy Finansowej MMSP

2.0 w 2021 r. wyniosto 31,62 min zt.

2. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy jednostki zaleznej

W sierpniu 2016 r. Grupa nabyta 100% akcji w spdtce PFR Ventures Sp. z 0.0. w kwocie 68 349 000 zt. Transakcja zostata zrealizowana

w formie wydania srodkéw pienieznych.

28 wrzesnia 2017 r. Grupa nabyta 100% akcji w spdtce PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w kwocie 21700 000 zt. Trans-

akcja zostata zrealizowana w formie wydania $rodkéw pienieznych.

3 sierpnia 2018 r. Grupa nabyta 100% akcji w spodtce Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. w kwocie 48 699 500 zt. Transakcja zostata zre-

alizowana w formie wydania $rodkéw pienieznych.
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W dniu 31 grudnia 2019 r. nastapita rejestracja potgczenia spdtek zaleznych: PFR Ventures Sp. z 0.0. oraz spotki Krajowy Fundusz Kapi-
tatowy S.A. (dalej ,KFK”) poprzez wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Potgczenie to efekt wejécia w zycie ustawy o systemie instytucji rozwoju z 4 lipca 2019 (Dz.U. z 2019 r. poz. 1572), ktdra uregulowata
funkcjonowanie Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR).

Potgczenie nastagpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie w drodze sukcesji uniwersalnej catego

majatku KFK na PFR Ventures.

PFR Ventures wstgpito w prawa i obowigzki KFK jako inwestora funduszy venture capital. Fundusze venture capital utworzone w ramach
KFK beda kontynuowaty swojg dziatalno$¢ do czasu zamkniecia programu, tj. do korica 2025 roku.

Potgczenia dokonano metoda nabycia opisang w Art. 44b Ustawy o rachunkowosci, przy ktdrej rozliczenie polega na sumowaniu
poszczegolnych pozycji aktywdw i pasywow spoitki przejmujacej, wedtug ich wartosci ksiegowej, z odpowiednimi pozycjami aktywdéw

i pasywow spéiki przejetej, wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien potgczenia.

Liczba, warto$¢ nominalna i rodzaj udziatéw utworzonych w celu potgczenia: 473 088 o wartosci nominalnej 100,00 zt

Pozostate dane:

cena przejecia 47 308 800,00 zt

wartos$¢ godziwa aktywow netto spotki przejetej na dzien potgczenia 50 280 650,56 zt

3 pazdziernika 2018 r. Grupa nabyta 100% akcji w spdtce PFR Nieruchomosci S.A. w kwocie 14 400 000 zt. Transakcja zostata zreali-
zowana w formie wydania $rodkéw pienieznych.

Wartos¢ firmy zostata skalkulowana zgodnie z ponizszym:

PFR Towarzystwo
PFR Ventures Funduszy Krajowy Fundusz PFR
Sp.zo.0. Inwestycyjnych S.A. Kapitalowy S.A.  Nieruchomosci S.A.
Cena zakupu 68 349 000 21 700 000 48 699 500 14 400 000
Koszty nabycia 683 490 266 508 486 995 372 373
Cena nabycia 69 032 490 21 966 508 49 186 495 14 772 373
Warto$¢ godziwa nabytych 68 888 547 13 173 664 47 763 291 (1 541 511)
aktywdw netto
Nabyty udziat 100% 100% 100% 100%
Wartos¢ firmy brutto 143 943 8 792 844 1 423 204 16 313 884
Umorzenie na 31 grudnia 2021 . 143 943 7 473 918 1423 204 10 604 024
- odpisy amortyzacyjne w 2016 r. 11 995 - - -
- odpisy amortyzacyjne w 2017'r. 28 789 439 642 - -
- odpisy amortyzacyjne w 2018 r. 28 789 1758 569 118 600 815 693
- odpisy amortyzacyjne w 2019 r. 28 789 1758 569 1 304 604 3262 777
- odpisy amortyzacyjne w 2020 r. 28 789 1 758 569 - 3262 777
- odpisy amortyzacyjne w 2021 r. 16 792 1758 569 - 3262 777
Wartos¢ firmy netto - 1 318 926 - 5 709 860

na 31grudnia 2021r.
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Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej wycenianej metoda praw wiasnosci

8 lutego 2016 r. Grupa nabyta 23,10% akcji w spétce SKB DRIVE TECH S.A. w kwocie 11 999 999 zt. Transakcja zostata zrealizowana
w formie wydania srodkéw pienieznych.

27 wrzesnia 2018 r. Grupa nabyta 4.100.000 akcji serii B w spotce Polska Agencja Ratingowa S.A. w kwocie 2 173 000 zt. Transakcja
zostata zrealizowana w formie wydania $rodkéw pienieznych.

Wartos¢ firmy zostata skalkulowana zgodnie z ponizszym:

Polska Agencja Operator Chmury

SKB DRIVE TECH S.A. Ratingowa S.A. Krajowej

Cena zakupu 11 999 999 2 173 000 77 500 000
Koszty nabycia - 21 730 -
Cena nabycia 11 999 999 2 194 730 77 500 000
Wartos$¢ godziwa nabytych aktywdw netto 40 524 046 1545 042 nie dotyczy
Nabyty udziat 23,10% 33,00% 50,00%
Aktywa netto przypadajgce na znaczacego inwestora 9 361 055 509 864 nie dotyczy
Wartos¢ firmy brutto 2 638 944 1 684 866 -
Umorzenie na 31 grudnia 2020 r. 2 638 944 1095 162 -
- odpisy amortyzacyjne w 2016 r. 483 806 - -
- odpisy amortyzacyjne w 2017 r. 527 789 - -
- odpisy amortyzacyjne w 2018 r. 527 789 84 243 -
- odpisy amortyzacyjne w 2019 . 527 789 336 973 -
- odpisy amortyzacyjne w 2020 r. 527 789 336 973 -
- odpisy amortyzacyjne w 2021r. 43 982 336 973 -
Wartos¢ firmy netto na 31 grudnia 2021r. - 589 704 -
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3. WARTOSCINIEMATERIALNE | PRAWNE
31. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 .

Zaliczki Koszty nie-
Inne wartosci na wartosci zakonczo-
niematerialne niematerialne nych prac
Wartosé firmy i prawne iprawne rozwojowych Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2021 26 673 875 19 599 746 5 000 742 895 47 021 516
Zwigkszenia z tytutu nabycia - 5515 788 29 096 668 032 6212 916
Przejecie kontroli nad jednostka zalezng - - - - -
Przemieszczenie wewnetrzne - - - - =
Zmniejszenia - (509 184) (15 000) (41 129) (565 313)
31.12.2021 26 673 875 24 606 350 19 096 1 369 799 52 669 120
Umorzenie
01.01.2021 (14 606 951) (3 451 839) - (189 505) (18 248 295)
Zwiekszenia z tytutu planowego umorzenia (5 038 138) (4 536 198) - (149 880) (9 724 216)
Przejecie kontroli nad jednostka zalezng - - - - =
Zmniejszenia - 415 902 - - 415 902
31.12.2021 (19 645 089) (7 572 136) - (339 385) (27 556 609)
Wartos¢ netto
01.01.2021 12 066 924 16 147 906 5 000 553 391 28 773 221
31.12.2021 7 028 786 17 034 214 19 096 1 030 415 25112 510
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w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Zaliczki Koszty nie-
Inne wartosci na wartosci zakonczo-
niematerialne niematerialne nych prac
Wartosé firmy i prawne iprawne rozwojowych Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2020 26 673 875 13 739 926 12 707 640 261 41 066 769
Zwiekszenia z tytutu nabycia - 5 859 820 5 000 102 634 5 967 454
Przejecie kontroli nad jednostka zalezng - - - - =
Przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
Zmniejszenia - (12 707) - (12 707)
31.12.2020 26 673 875 19 599 746 5 000 742 895 47 021 516
Umorzenie
01.01.2020 (9 556 815) (2 096 068) - (56 334) (11 709 217)
Zwigkszenia z tytutu planowego umorzenia (5 050 136) (1355 771) - (133 171) (6 539 078)
Przejecie kontroli nad jednostkg zalezng - - - - -
Zmniejszenia - -
31.12.2020 (14 606 951) (3 451 839) - (189 505) (18 248 295)
Wartos¢ netto
01.01.2020 17 117 060 11 643 858 12 707 583 927 29 357 552
31.12.2020 12 066 924 16 147 906 5 000 553 391 28 773 221
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4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

41

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej PFR za rok 2021

Zmiana stanu srodkow trwatych

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 .

Budynki,
Grunty lokale
(w tym prawo i obiekty
uzytkowania inzynierii Urzadzenia
wieczystego ladowej Srodkitrwate Srodki  techniczne  Inne $rodki
gruntow) iwodnej wbudowie transportu i maszyny trwate Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2021 - 393 654 2480 6 130 241 9 351 317 6 992 434 22 870 126
Zwiekszenia z tytutu: - - - 1 004 864 2 346 542 164 430 3515 837
- nabycia - - - 296 336 2 346 542 164 430 2 807 309
- leasingu - - - 708 528 - - 708 528
Przemieszczenie - - - - 12 324 (12 324) -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - (2 480) (498 952) (2 408 290) (524 693) (8 434 415)
31.12.2021 - 393 654 - 6 636 154 9 301 892 6619848 22951 548
Umorzenie
01.01.2021 - (22 963) - (2 759 482) (6 411 581) (3040 654) (12 234 680)
Zwiekszenia z tytutu - (39 365) - (1 330 821) (1 786 704) (572 510) (8 729 401)
planowego umorzenia
Przemieszczenie - - - - (5 855) 5 855 -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - 283 853 1510 461 136 873 1931 186
3112.2021 - (62 329) - (3 806 450) (6 693 679) (3470 437) (14 032 894)
01.01.2021 - 370 691 2 480 3 370 759 2 939 736 3 951 780 10 635 446
3112.2021 - 331 325 - 2 829 704 2 608 213 3 149 412 8 918 654
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w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Budynki,
Grunty lokale
(w tym prawo i obiekty
uzytkowania inzynierii Urzadzenia
wieczystego ladowej Srodkitrwate Srodki  techniczne  Inne $rodki
gruntow) iwodnej wbudowie transportu imaszyny trwate Razem
Wartos¢ brutto
01.01.2020 - - 22 498 7 047 512 8 198 345 4921 271 20 189 626
Zwiekszenia z tytutu: - 393 654 2 480 - 1466 163 2 240 917 4103 214
- nabycia - 393 654 2480 - 1466 163 2240917 4103 214
- leasingu - - - - - - -
Przejecie kontroli nad - - - - - - =
jednostka zalezng
Zmniejszenia - - (22 498) (917 272) (313 190) (169 754) (1 422 714)
31.12.2020 - 393 654 2 480 6 130 241 9 351 317 6992434 22870 126
Umorzenie
01.01.2020 - - - (1 651 295) (4 453 668) (2 094 776) (8 199 739)
Zwigkszenia z tytutu - (22 963) - (1 303 625) (2 081 379) (1 095 522) (4 503 489)
planowego umorzenia
Przejecie kontroli nad - - - - - - -
jednostka zalezna
Zmniejszenia - - - 195 438 123 466 149 643 468 548
31.12.2020 - (22 963) - (2 759 482) (6 411 581) (3 040 654) (12 234 680)
01.01.2020 - - 22 498 5396 217 3744 677 2 826 495 11 989 887
31.12.2020 - 370 691 2 480 3 370 759 2 939 736 3951 780 10 635 446

4.2. Srodki trwate nieamortyzowane
Wartos¢ srodkdw trwatych niewykazywanych w aktywach Grupy uzywanych przez Grupe samochoddw na podstawie umow
leasingu finansowego, na dzier 31 grudnia 2021 r. wynosita 34.266 zt. Grupa posiada réwniez inne nieamortyzowane srodki trwate
- urzgdzenia biurowe o wartos$ci 39.000 zi, ktére sg przez Grupe uzywane na podstawie umowy najmu.
5. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Grupa nie dokonata w okresie sprawozdawczych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.
6. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA
TRWALE

W 2021r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 9 min zt na: oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne
i prawne, urzgdzenia techniczne i inne $rodki trwate. Znaczgca czes$¢ naktaddw przypada na Spotke dominujgca.

W zwigzku z dalszym rozwojem PFR S.A., poniesione w 2021 naktady inwestycyjne wyniosty 6,6 min zt. Wydatki te zostaty przezna-
czone m.in. na:

= budowe i wdrozenie rozwigzan informatycznych przeznaczonych na obstuge programu Tarczy Finansowej prowadzonego przez
Spotke: 1,6 min zt,

= zakup sprzetu informatycznego oraz oprogramowania: 0,6 min zt,

= rozbudowe systemu Ewidencji PPK: 1,3 min zt
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Planowane przez jednostke dominujgca na rok 2022 naktady inwestycyjne wynosza 19,5 min zti zostang przeznaczone gtéwnie na opro-
gramowanie w tym: dalsze prace informatyczne nad Tarczg Finansowg, prace programistyczne w zwigzku z obstugg programu PPK,
przygotowanie mechanizmu wymiany danych do projektowanego systemu CIE. Powyzsze wydatki uzasadnione sg dalszym rozwo-

jem Spotki oraz prowadzonymi przez Spotke programami.

Naktady inwestycyjne na ochrone srodowiska za rok finansowy 2021 wynoszg 0 zt (2020 r. O zt).

7. INWESTYCJE DLUGO- | KROTKOTERMINOWE

71

Zmiana stanu inwestycji

Stan na 31 grudnia 2021r.

Aktywa

finansowe diugo-
i krotkoterminowe

Razem

Wartos¢ brutto
01.01.2021
Zwigkszenia z tytutu nabycia, w tym:

- subwencji i pozyczek udzielonych w ramach
programéw rzgdowych TF

-akcji i udziatéw nabytych w ramach programéw rzgdowych TF

Zwigkszenia z tytutu naliczenia odsetek, w tym:

- od subwencjii pozyczek udzielonych
w ramach programow rzagdowych TF

Zmniejszenia z tytutu sptaty, w tym:

- subwencjii pozyczek udzielonych w ramach
programéw rzgdowych TF

Zmniejszenia z tytutu umorzen

31.12.2021

Wycena metoda praw wiasnosci
2021/01/01

Amortyzacja wartosci firmy
Udziat w zmianie kapitatu

31.12.2021

Wycena do wartosci godziwej
01.01.2021
Aktualizacja wartosci

3112.2021

Wartosé netto
01.01.2021
31.12.2021
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70 565 037 986
22 827 155 427
9 967 026 721

56 238 954
28 955 248
17 169 071

(11 105 934 982)
(5 390 888 700)

(36 917 847 297)
45 397 366 381

(33 492 129)

(380 955)
(17 535 325)
(51 408 409)

(1 987 687 214)
1 825 905 747
(161 781 467)

68 543 858 643
45 184 176 506

70 565 037 986
22 827 155 427
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(36 917 847 297)
45 397 366 381

(33 492 129)

(380 955)
(17 535 325)
(51 408 409)

(1 987 687 214)
1 825 905 747
(161 781 467)

68 543 858 643
45 184 176 506
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Stan na 31 grudnia 2020 .

Aktywa

finansowe diugo-
i krotkoterminowe

Razem

Wartos¢ brutto
2020/01/01
Zwigkszenia z tytutu nabycia, w tym:

- subwencjii pozyczek udzielonych w ramach
programéw rzgdowych TF

-akcji i udziatéw nabytych w ramach programéw rzgdowych TF
Zwigkszenia z tyutu naliczenia odsetek, w tym:

- od subwencji i pozyczek udzielonych
w ramach programoéw rzgdowych TF

Zmniejszenia z tytutu sptaty, w tym:

- subwencji i pozyczek udzielonych w ramach
programéw rzgdowych TF

31.12.2020

Wycena metoda praw wiasnosci
2020/01/01

Amortyzacja wartosci firmy
Udziat w zmianie kapitatu

2020/12/31

Wycena do wartosci godziwej
2020/01/01
Udziat w zmianie kapitatu

2020/12/31

Wartosé netto
2020/01/01
2020/12/31
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6 848 791 002
64 697 067 625
63 894 720 800

230 886 000
2 622 852
788 302

(983 443 494)
(925 400 394)

70 565 037 986

(12 328 993)

(864 762)
(20 298 374)
(33 492 129)

(888 307 952)
(1 099 379 262)
(1 987 687 214)

5 948 154 057
68 543 858 643
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(925 400 394)
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(864 762)
(20 298 374)
(33 492 129)

(888 307 952)
(1 099 379 262)
(1 987 687 214)

5 948 154 057
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7.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wiasnosci
31.12.2021 31.12.2020
Akcje SKB DRIVE TECH S.A. - cena nabycia 11 999 999 11 999 999
Amortyzacja wartosci firmy (2 638 944) (2 594 962)
Udziat w wyniku (1 629 276) (1 693 478)
7731779 7 711 559
31.12.2021 31.12.2020
Akcje Polska Agencja Ratingowa S.A. — cena nabycia 2777 730 2777 730
Amortyzacja wartosci firmy (1 095 162) (758 189)
Udziat w wyniku (2 205 392) (2 011 490)
(522 824) 8 051
31.12.2021 31.12.2020
Udziaty Operator Chmury Krajowej Sp. z 0.0. — cena nabycia 77 500 000 60 000 000

Amortyzacja wartosci firmy

Udziat w wyniku

(43 839 634) (26 434 008)

33 660 366 33 565 992

7.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowane w kapitale

31.12.2021 31.12.2020

Udziaty i akcje

Akcje Pekao S.A.
Pozostate

Udzielone pozyczki

Inne papiery wartosciowe

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Akcje Pekao S.A.

4 104 286 892 2 052 725 843

4 098 732 252 2 052 725 743

5 554 640 100
45 378 575 149
1 000 501 000

4 104 333 270 2 053 801 992

7 czerwca 2017 roku, w wyniku realizacji transakcji pakietowych na rynku gietdowym, PFR oraz PZU nabyty od UniCredit S.p.A.
akcje Banku Pekao, bedace przedmiotem zawartej 8 grudnia 2016 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akcji. Zakupiony przez
PFR pakiet 33.596.165 akcji reprezentuje ok. 12,8% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Banku Pekao.

W dniu 29 wrzesnia 2021r. Bank Pekao S.A. wyptacit na rzecz akcjonariuszy dywidende w wysokosci 3,21 zt na 1 akcje, co w przy-
padku PFR S.A. przetozyto sie na kwote 107,8 min zt. Srodki te zostaty w catosci wykorzystane na czeéciowg sptate pozyczki.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. PFR S.A. posiadat pakiet 33.596.166 akcji (ok. 12,8% ogdlnej liczby akcji) Banku Pekao S.A.. Zgodnie
w wyceng wartos$¢ posiadanych przez Spotke akcji na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosita 4 098,7 tys. zt (cena jednej akcji 122 zt).
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7.4. Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

31.12.2021

31.12.2020

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym:

Certyfikaty inwestycyjne FIIK
Certyfikaty inwestycyjne FIID
Certyfikaty inwestycyjne FIS

Certyfikaty inwestycyjne FIPP
Certyfikaty inwestycyjne PFR FF
Certyfikaty inwestycyjne PFR Inwestycje
Certyfikaty inwestycyjne FSMDR
Certyfikaty inwestycyjne FSMNM
Certyfikaty inwestycyjne PFR KOFFI

Aktywo finansowe z tytutu naleznosci wynikajgcych z Umowy PPP

Udzielone pozyczki, w tym:

Subwencje finansowe udzielone w ramach TF MMSP

Pozyczki udzielone w ramach TF DP

8 625 667 287
5 036 075 886
506 458 208
156 503 331
417 640 811
1395 621 571
978 293 267
76 778 933

58 295 280

10 051 138 841
6 114 166 530
2159 266 973

2 860 429 369
307 993 099
309 671 000
165 951 552
217 001 000

1799 713 053

219

1077

60 098 369

48 691 238 471
46 588 622 292
1208 934 179

Pozyczka udzielona w ramach TF LOT 1777 705 338 893 682 000
Pozyczki udzielone w ramach TF MMSP 2.0 - -

Inne papiery wartosciowe, w tym: 1437 118 313 374 979 836
Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0. 301 258 791 305 555 567
Obligacje Trenino Holding Sp. z o.0. 75 672 460 69 424 269
Obligacje Skarbu Panstwa 1060 187 062

Udziaty i akcje nabyte w ramach programu rzagdowego TF DP 287 743 583 230 886 000
Akcje PGG S.A. 230 886 000 230 886 000
Akcje MTG S.A. 56 857 583 -

20 401 668 024 52 157 533 676

Subwencje finansowe, udzielone w ramach programu rzadowego Tarczy Finansowej MMSP oraz pozyczki udzielone w ramach
programu rzagdowego Tarczy FinasowejDP i LOT

Szczegotowe informacje dot. subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programéw rzgdowych Tarczy Finansowej zostaty
zaprezentowane w nocie 1.

Akcje i udziaty nabyte w ramach programu rzagdowego Tarczy Finansowej DP

Obowigzek nabycia akcji spotek PGG S.A. i MTG S.A. wynikat z warunkéw programu rzgdowego ,Tarcza finansowa Polskiego Fun-
duszu Rozwoju dla Duzych Firm”. Zgodnie z postanowieniami Programu, przy udzielaniu finansowania w ramach Programu, w sytu-
acji gdy dany przedsiebiorca jest tez spdtkg portfelowg funduszu, ktérym PFR S.A. zarzadza, PFR S.A. przed udzieleniem takiego
finansowania jest zobowigzany do przeniesienia takiego dotychczasowego zaangazowania na rachunek Programu. Przeniesienie
powinno by¢ dokonane po wartosci wynikajgcej z wyceny aktywoéw funduszu na dzier 31 marca 2020 roku. Na dzien 31 grudnia
2021r. PFR S.A. posiadat pakiet 3 000 000 akcji PGG S.A. (7,66% ogdlnej liczby akcji) oraz pakiet 200 000 akcji MTG S.A. (25,53%
ogdlnej liczby akgcji).

Obligacje

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa byta posiadaczem 54.412 (stownie: piec¢dziesiat cztery tysigce czterysta dwanascie) obliga-
cji dyskontowych imiennych Serii A oraz 62.047 (stownie: sze$édziesigt dwa tysigce czterdziesci siedem) obligacji dyskonto-
wych imiennych serii B nabytych od Trenino Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag o tgcznej wartosci nominalnej
116 459 000 zt z datg wykupu 31 grudnia 2026 r. Grupa nabyta obligacje od Trenino Holding Spdtka z ograniczong odpowiedzial-
noscig za taczng kwote 57 999 701 zt. Efektywne oprocentowanie obligacji wynosi 9% w skali roku.
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Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa byta posiadaczem 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) obligacji imiennych serii B nabytych od PFR
Porty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig o tgcznej wartosci nominalnej 300 000 000,00 zt z datg wykupu 19 kwietnia 2029 .
Oprocentowanie obligacji na dzien niniejszego sprawozdania wynosito 4,21% (Wibor 3M = 0,21% + marza 4%).

Na dzien 31 grudnia 2021r. Spotka byta posiadaczem 1.107.592 (stownie: milion sto siedem tysiecy pieéset dziewiecdziesigt dwdch)
obligacji Skarbu Paristwa OK0423 o wartosci nominalnej 1107 592 00,00 zt z datg wykupu 25.04.2023 r. Obligacje zostaty wnie-
sione do Spotki w 2021 r. w formie aportu.

Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty Inwestycyjne FIIK

Na dzien 31 grudnia 2021 r. PFR posiadat 4.252.185 CI FIIK optaconych w catosci, ktérych tagczna wartos¢ godziwa wynosita
5036 075 886 zt.

Przedmiot dziatalnos$ci FIIK:

Zgodnie ze strategig FIIK inwestuje w projekty nalezace do nastepujgcych szeroko zdefiniowanych sektoréw gospodarki: ener-
getyka, weglowodory (tj. ropa naftowa i gaz ziemny), transport i logistyka, infrastruktura samorzadowa i spoteczna, przemyst
i telekomunikacja.

Fundusz inwestuje w nowe lub modernizowane projekty infrastrukturalne, ktére obejmujg ryzyka budowy i wczesnego etapu ope-
racyjnego (projekty typu greenfield / brownfield), ktdre to ryzyka muszag by¢ nalezycie zmitygowane lub uwzglednione w oczeki-
wanej przez fundusz stopie zwrotu. Fundusz dazy do zainwestowania nie mniej niz 70% swoich lokat w projekty, ktérych aktywa
znajduja sie na terytorium Polski lub polskiej wytgcznej strefy ekonomicznej na Morzu Battyckim.

Fundusz jest co do zasady inwestorem dtugoterminowym i dopuszcza zaangazowanie kapitatu siegajgce do 20 lat.
W dniu 15 pazdziernika 2021 r. nastgpito potgczenie funduszu PFR Inwestycje oraz FlIK.
Certyfikaty Inwestycyjne FIS

W 2021 r. PFR dokonat odkupu 197.500 CI FIS. Na dzien 31 grudnia 2021 r. PFR posiadat 507.500 CI FIS optaconych w catosci, ktd-
rych tgczna warto$¢ godziwa wynosita 506 458 208 zt.

Przedmiot dziatalnosci FIS:

Celem inwestycyjnym FIS jest wspieranie samorzaddéw w Polsce w finansowaniu realizacji ich przedsiewzie¢. Zasadniczym zato-
zeniem strategii funduszu jest dokonywanie inwestycji kapitatowych lub w pozyczki podporzadkowane spodtek realizujgcych
istotne zadania samorzaddéw. Podmiotami, w ktdre inwestuje fundusz, sg spétki wodno-kanalizacyjne, spétki zarzagdzajgce mie-
niem komunalnym, spétki dziatajgce w sektorze wystawienniczym, spoétki budujace i zarzadzajgce parkingami, spotki realizujace
projekty budowy i zarzgdzania instalacjami termicznego przeksztatcania odpaddw.

Fundusz planuje realizacje zaréwno inwestycji bezposrednich w spotki samorzadowe, jak i inwestycji w spotki partnerdw prywat-
nych realizujgcych zadania samorzadow, co jest odzwierciedlone w jego celach inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne FIPP
Na dzien 31 grudnia 2021 r. PFR posiadat 204.000 CI FIPP optaconych w catosci, ktérych tgczna warto$é godziwa wynosita
156 503 331 zt.

Przedmiot dziatalno$ci FIPP:

Zgodnie ze strategig FIPP inwestuje w projekty w réznych sektorach gospodarki, w tym infrastruktury, a gtéwnymi lokatami FIPP
sg zaangazowania o charakterze kapitalowym: akcje oraz udziaty oraz finansowanie dtuzne. Fundusz koncentrowat sie na pro-
jektach, (i) ktérych gtéwne zasoby produkcyjne zlokalizowane byty na terytorium Polski lub polskiej wytgcznej strefie ekonomicz-
nej na Morzu Battyckim, (ii) ktére zasadniczg cze$¢ przychoddw czerpig z rynku polskiego, lub (iii) ktérych dziatalnos¢ jest w inny
sposob silnie powigzana z gospodarka polska.

Fundusz dazyt do utrzymywania nastepujagcej struktury wartosci lokat ze wzgledu na sektor: 40% wartosci aktywow funduszu
stanowi¢ beda lokaty zwigzane ze spétkami przemystowymi lub $wiadczgcymi ustugi na rzecz przemystu.

Certyfikaty Inwestycyine PFR FF
Na dzien 31 grudnia 2021r., PFR posiadat 637.978 CI PFR FF o wartosci nominalnej 639 998 809 zt, do ktérych PFR doptacittgcz-
nie 326 708 709 zt, i ktérych tgczna warto$¢ godziwa wynosita 417 640 811 zt.

Przedmiot dziatalno$ci PFR FF:

Zgodnie ze strategig PFR FF dokonuje lokat w fundusze typu private equity oraz fundusze typu private debt. Rozszerzona stra-
tegia inwestycyjna fundusz zaktada, aby czes$¢ aktywdw funduszu byta alokowana w fundusze private equity, ktérych strate-
gia inwestycyjna ukierunkowana jest w dominujgcym zakresie na projekty realizowane w sektorach climate-tech lub branzach
pokrewnych wspierajgcych tzw. zielong transformacje energetyczng (Program ,Green Hub”).
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Certyfikaty Inwestycyjne PFR Inwestycje

15 pazdziernika 2021 r. nastgpito potgczenie PFR Inwestycje FIZ (Fundusz Przejmowany) z FIIK (Fundusz Przejmujacy). Nastapito
przydzielenie 3.954.173 CI FIIK w zamian za 4.534.757 CI PFR Inwestycje. Potgczenie to miato na celu przede wszystkim zwieksze-
nie skali dziatalnosci funduszu wynikowego. Potgczenie wskazanych funduszy inwestycyjnych zamknietych byto jedng z pierw-
szych operacji tego rodzaju na rynku polskim. Realizacja tego projektu ze wzgledu na skomplikowany charakter funduszy, duza
liczbe ztoZzonych lokat portfelowych oraz na wysokie wymagania uczestnikéw byta zadaniem trudnym, zaréwno koncepcyjnie,
jak i operacyjnie. Na dzien 31.12.2021 PFR S.A. jest posiadaczem ok. 69,09% certyfikatow inwestycyjnych w funduszu FIIK FIZAN.

Przedmiot dziatalnosci PFR Inwestycije:

Zgodnie ze strategig PFR | inwestycje mogty by¢ dokonywane w projekty realizowane w réznych sektorach gospodarki, przy
czym suma wartosci lokat w dany sektor gospodarki nie mogta przekroczyé okreslonych limitow. Gtéwnymi lokatami funduszu
powinny byty by¢ zaangazowania o charakterze kapitatowym: akcje oraz udziaty. Fundusz koncentrowat sie na projektach, (i) kté-
rych gtéwne zasoby produkcyjne zlokalizowane byty na terytorium Polski lub polskiej wytacznej strefie ekonomicznej na Morzu
Battyckim, (ii) ktére zasadniczg czes¢ przychoddw czerpig z rynku polskiego, lub (iii) ktérych dziatalnos¢ jest w inny sposaéb sil-
nie powigzana z gospodarka polska. Horyzont czasowy inwestycji wynosit do 25 lat.

Certyfikaty Inwestycyjne FSMdR
W 2021 r. PFR dokonat odkupu 5.442.422 Cl FSMdR oraz objat nowg emisje 810.447 Cl FSMDR. Na dzien 31 grudnia 2021r., PFR
posiadat 6.252.870 Cl FSMdR, optaconych w catosci, ktérych taczna wartos¢ godziwa wynosita 1395 621 571 zt.

Przedmiot dziatalno$ci FSMdR:

Zgodnie ze strategig lokatami FSMdR sg udziaty w spdtkach celowych nabywajgcych lub budujgcych na duzg skale nierucho-
mosci (grunty i budynki mieszkaniowe) w Polsce z przeznaczeniem na wynajem, w segmencie dostepnym cenowo dla szerokiej
grupy najemcow oraz obligacje i pozyczki tych spétek. Dodatkowa kategorig lokat sg akcje w spdtce operacyjnej, Swiadczacej
ustugi operacyjne (tj. m.in. koordynacji obstugi finansowej, korporacyjnej i zarzadzania najmem) dla spétek celowych Funduszu
oraz innych funduszy nieruchomosciowych.

Koncepcja Funduszu stanowi odpowiedz na obserwowany deficyt mieszkaniowy w Polsce, realizujgc inwestycje zaréwno w duzych,
jak i matych miejscowosciach w Polsce, w tym we wspotpracy z partnerami gminnymi.

Na koniec 2021 r. Fundusz znajduje sie na poczgtkowym etapie budowania aktywéw portfela nieruchomosci. Planowany hory-
zont czasowy posiadanych Lokat, ktére sktadajg sie na Projekty Inwestycyjne, wynosi okoto 35 lat.

Certyfikaty Inwestycyjne FSMnW
W 2021 r. PFR S.A. dokonat odkupu 809.109 Cl FSMnW. Na dzien 31 grudnia 2021 r. PFR S.A. posiadat 809.110 C| FSMnW optaco-
nych w catosci, ktérych tgczna wartos$¢ godziwa wynosita 978 293 267 zt.

Przedmiot dziatalno$ci FSMnW:

Zgodnie ze strategig lokatami FSMnW sg udziaty w spdtkach celowych nabywajgcych lub budujgcych na duza skale nierucho-
mosci (grunty i budynki mieszkaniowe) w Polsce z przeznaczeniem na wynajem komercyjny po cenach rynkowych oraz obliga-
cje i pozyczki tych spotek.

Koncepcja Funduszu stanowi odpowiedz na rosnagcy w duzych miastach w Polsce popyt na najmem $rednio- i diugoterminowy
wykonczonych oraz kompletnie wyposazonych mieszkan.

Na koniec 2021 r. Fundusz znajduje sie w koncowym etapie budowania aktywow portfela nieruchomosci.

Certyfikaty Inwestycyjne PFR KOFFI
Na dzien 31grudnia 2021r., PFR posiadat 78.216 Cl KOFFI optaconych w catosci, ktérych tgczna warto$¢ godziwa wynosita 76 778 933 zt.

Przedmiot dziatalnosci PFR KOFFI:

Zgodnie ze strategig KOFFI jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, za posrednictwem ktérego wdrazany jest instrument finan-
sowy — dziatanie 3.1. finansowanie innowacyjnej dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego ryzyka, poddziatanie
3.1.4. KOFFI - Konkurencyjny Ogdlnopolski Fundusz Funduszy Innowacyjnych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj.

Gtéwnym celem inwestycyjnym Funduszu KOFFI jest posrednie finansowanie rozwoju polskich innowacyjnych mikro, matych
i Srednich przedsiebiorstw. Cel ten jest realizowany poprzez budowanie portfela lokat w fundusze venture capital. Dodatkowym
celem inwestycyjnym KOFFI jest takze wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz w wyniku osig-
gania dochoddw z lokat.

Aktywo finansowe z tytutu naleznosci wynikajacych z umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg aktywo finansowe z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy o partnerstwie publiczno-pry-
watnym. Naktady rozliczane sg w czasie zgodnie z przyjetym w umowie harmonogramem ptatnosci. Poczgtkowo ujeta warto-
$ci powigkszana jest o skumulowane odsetki od tej kwoty, naliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej, a pomniejszonej
o dokonane w danym okresie sptaty.
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75. Zmiana aktualizacji wartosci inwestycji dlugoterminowych

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Udzielone
pozyczki Akcjeiudziaty

Certyfikaty
inwestycyjne

Naleznosci
wynikajace
zUmowy PPP

Akcje
Pekao S.A.

Obligacje SP

01.01.2021

Zwigkszenie z tytutu
aktualizacji wartosci

Zmniejszenie

z tytutu wyceny
wedtug skorygowanej
ceny nabycia

Zwigkszenie

z tytutu wyceny
wedtug skorygowanej
ceny nabycia

Zmniejszenie z tytutu
aktualizacji wartosci

Przesunigcie odpisu
do inwestyciji
krotkoterminowych

31.12.2021

(24 606 128) (5 455 485)

554 545

24 606 128 255 485

- (4 645 455)

w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Udzielone
pozyczki Akcjeiudziaty

171 154 919
(175 596 180)

(4 441 261)

Certyfikaty
inwestycyjne

3 720 441

968 381

4 688 822

Naleznosci
wynikajace
zUmowy PPP

(2 080 089 218)

2 046 006 509

(34 082 709)

Akcje
Pekao S.A.

(46 027 508)

(46 027 508)

Obligacje SP

01.01.2020

Zwigkszenie z tytutu
odpisu aktualizujgcego
wartosé

Zmniejszenie

Z tytutu wyceny
wedtug skorygowanej
ceny nabycia

Zwiekszenie

z tytutu wyceny
wedtug skorygowanej
ceny nabycia

Zmniejszenie z tytutu
odpisu aktualizujgcego
wartosé

31.12.2020

(24 261 720)
(344 408)

(2 196 030)
(4 546 055)

- 1286 600

(24 606 128) (5 455 485)
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(48 636 665)

219 791 584

171 154 919

2 537 238

1183 203

3 720 441

(758 080 086)
(1 322 009 132)

(2 080 089 218)

(1 001 138)

1001 138
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76. Wykaz pozostatych spoétek, w ktorych Grupa ma zaangazowanie w kapitale

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

% ogolnej liczby
gtosow w organie

Kapitat wiasny

% posiadanych Zysk netto zarok nadzien bilansowy

Nazwa Spotki Siedziba udziatéw stanowigcym obrotowy (w tys zi) (w tys zt)
Bank Pekao S.A. Polska 12,80% 12,80% 2 236 829 23 099 821
Mabion Polska 0,10% 0,10% 1903 53 313
w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

% ogolnej liczby Kapitat wiasny

% posiadanych glosow worganie  Zysk netto zarok na dzien bilansowy

Nazwa Spotki Siedziba udziatow stanowigcym obrotowy (w tys zi) (wtys zi)
Bank Pekao S.A. Polska 12.80% 12.80% 1126 424 24 647 371
8. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
81. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
31.12.2021 31.12.2020

Udziaty
Udzielone pozyczki, w tym:

Subwencje finansowe, udzielone w ramach programdéw
rzgdowych Tarczy Finansowej MMSP

Pozyczki udzielone w ramach programu
rzgdowego Tarczy Finansowej DP

Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw
rzadowych Tarczy Finansowej MMSP 2.0

Pozyczki udzielone w ramach programu rzgdowego Tarczy dla LOT

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
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20 636 596 799
12 873 001 737

582 192 131

7 103 091 817

35 905 621
500 000
20 637 096 799

14 291 237 375
13 933 320 699

345 549 539

14 291 037 375
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8.2. Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne

31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 192 423 993 786 021 588
- Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 3 474 474 552 521 365
- Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej DP 143 224 523 149 499 820
- Rachunek bankowy programu Tarczy dla LOT 3 567 365 73
- Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0 4 628 978

Inne $rodki pieniezne, w tym:
- Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP
- Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej DP
- Rachunek bankowy programu Tarczy dla LOT
- Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0
-Rachunek bankowy VAT

Inne aktywa pieniezne

w tym czesc:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

5696 713 198
5 045 100 000
219 000 000
62 500 000
153 748

10 600 016

5 899 737 207

5523 412 888

1641 744 302

1150 000 000

75 077
20 128 300
2 447 894 190

1907 082 465

Zgodnie z punktem 20 (Rachunki) Umowy Pozyczki z dnia 30 maja 2017 roku udzielonej Spétce przez Powszechng Kase Oszczed-
nosci Bank Polski S.A. przeznaczonej na zakup pakietu akcji Banku Pekao S.A. Spdtka zobowigzana zostata do utworzenia Rachunku
Rezerwy Obstugi Zadtuzenia. Zgodnie z Umowa Pozyczki Spdtka zobowigzana jest do zdeponowania na Rachunku Rezerwy Obstugi
Zadtuzenia $rodkéw niezbednych do obstugi pozyczki. Srodki te zostaty wykazane na dzier 31 grudnia 2021 r. jako $rodki o ogra-

niczonej mozliwosci dysponowania.

Zgodnie z umowa z dnia 27 kwietnia 2020 roku o warunkach i trybie przekazania $srodkéw na realizacje programéw rzgdowych
(z pdzn. zm.), PFR S.A. utworzyt wyodrebnione rachunki bankowe, dedykowane do kazdego z programéw rzgdowych, wykorzy-
stywane wytgcznie do: (i) przechowywania srodkdw pozyskanych tytutem finansowania zewnetrznego; (i) wyptaty finansowania
programowego; (iii) przechowywania przychoddéw programowych; oraz (iv) innych rozliczen zwigzanych z realizacjg programéw
rzgdowych. W zwigzku z powyzszym, srodki zgromadzone na tych rachunkach zostaty wykazane na dzier 31 grudnia 2021r. jako

$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na 31.12.2021 r. $rodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywow pienieznych wynoszg 5 899 737 207 zt.
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9. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2021 31.12.2020
Prowizja bankowa od kredytu -
Ubezpieczenia 872 854 400 746
Dostep do serwiséw informacyjnych 179 526 177 973
Ustugi informatyczne 868 780 1169 247
Szkolenia i konferencje 68 839 48 087
Ustugi doradcze - 6 417
Licencje 1548 061 535913
Dotacje 111 731 297 858
Czynsz i optaty eksploatacyjne 453 184 441 170
Koszty DD przenoszone na SPV 1989 186 867 718
Dziatania promocyjne i reklamowe 192 135 74 118
Pozostate 1038 183 523 302
7 322 479 4 542 550
10. KAPITAL WLASNY
10.1. Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
Wartosé

Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna akcji Udziat %
Skarb Panstwa 11 460 907 779 11 460 907 779 99,869%
Bank Gospodarstwa Krajowego 15 000 000 15 000 000 0,131%
11 475 907 779 11 475 907 779 100,000%

Skarb Panstwa BGK
Seria A 300 000 -
SeriaB - 15 000 000
SeriaC 1143 062 525 -
SeriaD 1294 964 028 -
SeriaE 2 499 926 000 -
Seria F 6 522 655 226

11 460 907 779 15 000 000

W dniu 22 lutego 2021 r. Ministerstwo Finansow przekazato na rachunek powierniczy PFR obligacje oznaczone jako OF0423
(nastepnie zasymilowane z OK0423) o nominalnej wartosci 6,6 mld zt. PFR S.A. zlecit wycene otrzymanych papierdw niezalez-
nemu ekspertowi, tj. Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp. k., ktéry na dzien 1 marca 2021 r. wycenit te obligacje do wartosci rynkowej,
ktéra na dzieh wyceny wynosita 6,58 mid zt. Wycena zostata nastepnie zweryfikowana przez niezaleznego biegtego rewidenta
wyznaczonego przez sad rejestrowy. Biegty rewident wydat opinie, w ktdrej potwierdzit prawidtowos¢ sporzadzonej wyceny, a for-

malnie Sprawozdania Zarzadu z wyceny.
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10.2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PFR S.A. w dniu 27 maja 2021 r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu poprzez
emisje w trybie subskrypcji prywatnej nowych akcji zwyktych imiennych serii F z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru dotychcza-
sowych akcjonariuszy PFR S.A. oraz zmiany Statutu PFR S.A. w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. W dniu 27 wrze-
$nia 2021 r. kapitat zaktadowy PFR S.A. zostat podwyzszony z kwoty 4 953 252 553 zt do kwoty 11 475 907 779 zt, tj. o kwote
6 522 655 226 zt, w drodze emisji 6 522 655 226 nowych akcji zwyktych imiennych serii F, o wartosci nominalnej po 1 zt kazda,
a cenie emisyjnej 1,01 zt. Oferta objecia Akcji Serii F zostata skierowana wytacznie do Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez
Prezesa Rady Ministrow. R6znica miedzy ceng nominalng a emisyjng w kwocie 65 226 552,26 zt zostata w czesci przeznaczona

na pokrycie kosztéw emisji w postaci podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a w czesci na kapitat zapasowy.

W 2021 r. PFR S.A. dokonat 20 transakcji sprzedazy 5 492 408 szt. obligacji z 6 600 000 szt. otrzymanych w drodze aportu. War-
tos¢ sprzedazy w cenach transakcyjnych (rynkowych) wyniosta 5 456,0 min zt, w zwigzku z czym PFR S.A. zrealizowat strate
w wysokosci 26,4 min zt (cena nabycia obligacji wynosita 5.482,3 min zt).

w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Akcjonariusz

llo$¢ akcji

Skarb Panstwa

Bank Gospodarstwa Krajowego

4 938 252 553
15 000 000
4 953 252 553

Skarb Panstwa

Seria A
SeriaB
SeriaC
SeriaD

SeriaE

300 000
1143 062 525
1294 964 028
2 499 926 000
4 938 252 553

Wartos¢
nominalna akcji Udziat %
4 938 252 553 99,697 %
15 000 000 0,303%
4 953 252 553 100,000%

BGK

15 000 000

15 000 000

300 000 akcji Serii A nalezacych do Skarbu Panstwa uprzywilejowanych jest co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedna akcje.

Zmiana kapitatow z aktualizacji wyceny

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.

Kapitat z aktualizaciji
wyceny

01.01.2021

Aktualizacja wartos$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych
Aktualizacja wartos$ci godziwej akcji Pekao S.A.

Aktualizacja wartosci godziwej obligacji Skarbu Panstwa
Aktualizacja wartosci godziwej akcji Mabion S.A.

Wycena forward

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3112.2021
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(1 544 931 455)
79 687 495

2 046 006 509
(46 027 508)
554 545

42 905

(15 245 988)
(382 096 612)
137 989 892
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w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Kapitat z aktualizacji
wyceny

01.01.2020

Aktualizacja wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych
Aktualizacja wartos$ci godziwej akcji Pekao S.A.

Wycena forward

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2020

(652 397 492)
219 791 584

(1 322 009 132)
262 250

(32 519 435)
241 940 769

(1 544 931 455)

Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny wynika gtéwnie z przeszacowania wartosci certyfikatéw inwestycyjnych oraz akcji Pekao S.A.
do wartosci godziwej oraz z odniesienia na kapitat z aktualizacji wyceny kwoty aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Ponizsza tabele przedstawiajg poszczegdlne przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych, akcji Pekao SA i obli-

gacji SP:

Certyfikaty inwestycyjne

stan na 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ optacona

przez Grupe Wartos¢ godziwa Cl zwyzka/znizka réznica wyceny
FlI-K 5 088 052 598 5 036 075 886 (51 976 712) (241 217 969)
FlI-D - - - -
FIS 506 581 625 506 458 208 (123 417) 205 583
FIPP 204 000 000 156 503 331 (47 496 669) (9 448 221)
PFRFF 326 708 709 417 640 811 90 932 101 70 641 001
FSMDR 1 398 075 727 1 395 621 571 (2 454 156) (2 454 154)
FSMNW 972 795 109 978 293 267 5498 158 5498 146
PFR KOFFI 75 599 499 76 778 933 1179 434 1179 434
Razem 8 571 813 268 8 567 372 007 (4 441 261) (175 596 180)

Na dzien bilansowy przeanalizowano przestanki trwatej utraty wartosci dla wszystkich posiadanych przez PFR certyfikatéw inwe-

stycyjnych.

W ramach procesu weryfikacji wartosci inwestycji PFR S.A., w tym posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (,CI”), przeprowa-
dzona zostata analiza w konteks$cie potencjalnej trwatej utraty wartosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne FIPP FIZAN. Na pod-
stawie przeprowadzanego testu w ocenie PFR S.A. nie ma wystarczajacych przestanek, by zidentyfikowac trwatg utrate wartosci.

Roznica wyceny certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowana w powyzszej tabeli nie jest zgodna z aktualizacjg wartosci godziwej
certyfikatéw inwestycyjnych ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny z uwagi na to, ze przy potaczeniu funduszy FIIK i PFR Inwestycje
wycena funduszu PFR Inwestycje na dzien potgczenia w kwocie 255,3 tys. zt powiekszyta cene nabycia przejmowanego funduszu.
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Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych

stan na 31 grudnia 2020 r.
Wartos¢ optacona
przez Grupe Wartos¢ godziwa Cl zwyzka/znizka réznica wyceny
FlI-K 298 012 000 307 993 099 9 981 099 (8 322 021)
FlI-D 0 0 - 1 647 939
FIS 310 000 000 309 671 000 (329 000) (1 368 500)
FIPP 204 000 000 165 951 552 (38 048 448) 4 857 104
PFRFF 196 709 900 217 001 000 20 291 100 25 224 000
PFR Inwestycje 1 620 452 895 1799 713 053 179 260 158 192 753 053
FSMdR 221 219 ) )
FSMnW 1 065 1077 12 12
Razem 2 629 176 082 2 800 331 001 171 154 919 219 791 594
Akcje Pekao SA
31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ nabycia akcji 4 132 814 961 4132 814 961
Wartos¢ godziwa 4 098 732 252 2 052 725 743
(34 082 709) (2 080 089 218)
Obligacje SP
31.12.2021 31.12.2020
Cena nabycia obligacji 1105 579 809 -
Naliczone odsetki 634 761
Wartos$¢ godziwa 1 060 187 062 -
(46 027 508) -
1. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERY TALNE | PODOBNE
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.
Rezerwa na niewy-
Odprawy emerytalne korzystane urlopy Rezerwa na bonusy Razem
01.01.2021 896 929 6 265 220 29 421 231 36 583 380
Zwiekszenia 348 539 5 336 176 36 096 375 41 781 091
Wykorzystanie (81 871) (258 322) (23 224 898) (23 565 091)
Rozwigzanie (340 367) (3 482 965) (7 122 515) (10 945 847)
3112.2021 823 230 7 860 109 35170 194 43 853 533
w tym czes¢é:
dtugoterminowa 658 327 - 1964 195 2 622 522
krétkoterminowa 164 903 7 860 109 33 205 999 41 231 011
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w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Rezerwa na niewy-

Odprawy emerytalne korzystane urlopy Rezerwa na bonusy Razem
01.01.2020 718 349 2 146 916 24 795 065 27 660 330
Zwigkszenia 239 033 5 826 744 26 145 496 32 211 273
Wykorzystanie (18 000) - (17 081 604) (17 099 604)
Rozwigzanie (42 453) (1 708 440) (4 437 726) (6 188 619)
3112.2020 896 929 6 265 220 29 421 231 36 583 380
w tym czesc:
dtugoterminowa 537 842 - 924 136 1461978
krétkoterminowa 359 087 6 265 220 28 497 095 35 121 402
12. POZOSTALE REZERWY
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.
Rezerwa na ustugi
ksiegowe, doradcze
iaudytowe Pozostate Razem
2021/01/01 355 104 7 185 491 7 540 595
Zwigkszenia 279 766 2 592 528 2 872 294
Wykorzystanie (328 049) (3 199 331) (3 527 380)
Rozwigzanie (18 315) (844 955) (363 270)
31.12.2021 288 506 6 233 733 6 522 239
dtugoterminowe 1312 374 1312 374
krétkoterminowe 288 506 4 921 359 5209 865
w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Rezerwa na ustugi
ksiegowe, doradcze
iaudytowe Pozostate Razem
01.01.2020 219 184 8 553 051 8 772 235
Zwigkszenia 418 835 98 545 887 98 964 722
Wykorzystanie (267 109) (2 417 021) (2 684 130)
Rozwigzanie (15 806) (97 496 426) (97 512 232)
31.12.2020 355 104 7 185 491 7 540 595
dtugoterminowe 1 869 448 1 869 448
krdtkoterminowe 355 104 5 316 043 5671 147
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13. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

131. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec jednostek pozostatych

31.12.2021

31.12.2020

Przypadajgce do sptaty:

powyzej 1roku do 3 lat

powyzej 3 do 5 lat

powyzej 5 lat

Przypadajgce do sptaty:

18 074 607 693
33 067 315 461
22 229 815 135
73 371 738 289

2880 775 934

2 019 331 681
48 611 937 073
14 204 189 877
64 835 458 632

2 856 964 753

do 1roku (ujete jako zobowigzania krétkoterminowe)

Na zobowigzania dtugoterminowe na 31 grudnia 2021 r. sktadajg sie gtdéwnie zobowigzania PFR S.A. z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych oraz zobowigzanie Spoétki PPP Ventures wobec Banku Pekao S.A. z tytutu udzielonego kredytu na realizacje inwesty-
cji Spotki.

Pozyczka udzielona przez Bank PKO BP na zakup akcji Pekao S.A. na koniec 2021 r. zostata ujeta w pozycji zobowigzan krétkotermi-
nowych z uwagi na pierwotny termin sptaty pozyczki przypadajacy na 2022 r.

13.2. Zobowiagzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - Tarcza Finansowa

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.

Wartosé

bilansowa

Skrécona Wartosé Wartosé Termin Stopa na dzien
nazwa obligacji Data emisiji nominalna emisyjna Waluta zapadalnosci procentowa 31.12.2021
PFR0324 27.04.2020 16 325 000 000 16 306 879 250 PLN 2024 1,375% 16 466 494 455
PFR0O325 08.05.2020 18 500 000 000 18 423 595 000 PLN 2025 1,625% 18 643 048 232
PFR0925 22.05.2020 15175000 000 15 134 634 500 PLN 2025 1,625% 15296 555 785
PFR0627 05.06.2020 10 000 000 000 9 923 200 000 PLN 2027 1,750% 10 039 396 668
PFR0O330 05.06.2020 2 000 000 000 1993 080 000 PLN 2030 2,000% 2016 887 134
PFR1227 10.12.2020 500 000 000 500 000 000 PLN 2027 1,400% 500 397 187
PFR0927 14.12.2020 2 000 000 000 1997 980 000 PLN 2027 1,500% 1999 670 622
PFR092027 23.12.2020 900 000 000 893 682 000 PLN 2027 1,375% 894 867 848
PFR0O827 15.01.2021 5250 000 000 5 243 490 000 PLN 2027 1,375% 5313 583 516
PFRO330B 03.02.2021 1250 000 000 1279 143 838 PLN 2030 2,000% 1275 641 014
PFR0228 05.02.2021 1 000 000 000 1 000 000 000 PLN 2028 1,300% 1011705 726
PFR0228 B 12.02.2021 1 000 000 000 1 000 000 000 PLN 2028 1,375% 1012 115 605
Razem 73 900 000 000 73 695 684 588 - - - 74470 363 793
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w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Wartosé

bilansowa

Skrécona Wartos¢é Wartosé Termin Stopa na dzien
nazwaobligacji Data emisji nominalna emisyjna Waluta zapadalnosci procentowa 31.12.2020
PFR0324 27.04.2020 16 325 000 000 16 306 879 250 PLN 2024 1,375% 16 462 043 194
PFR0O325 08.05.2020 18 500 000 000 18 423 595 000 PLN 2025 1,625% 18 627 907 757
PFR0925 22.05.2020 15175000 000 15 134 634 500 PLN 2025 1,625% 15 289 224 706
PFR0627 05.06.2020 10 000 000 000 9 923 200 000 PLN 2027 1,750% 10 028 920 826
PFR0O330 05.06.2020 2 000 000 000 1993 080 000 PLN 2030 2,000% 2 016 246 416
PFR1227 10.12.2020 500 000 000 500 000 000 PLN 2027 1,400% 500 399 945
PFR0927 14.12.2020 2 000 000 000 1997 980 000 PLN 2027 1,500% 1999 380 643
PFR092027 23.12.2020 900 000 000 893 682 000 PLN 2027 1,375% 893 970 784
Razem 65 400 000 000 65 173 050 750 - - - 65818 094 271

Na kwote zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych sktadajg sie nastepujgce wartosci:

Zobowigzania z tytutu emis;ji
dtuznych papieréw wartosciowych

nadzien 31.12.2021

Zobowiazania z tytutu emisiji
diuznych papieréw wartosciowych
nadzien 31.12.2020

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Warto$¢ zobowigzan krdétkoterminowych z tytutu

emisji dtuznych papieréow wartosciowych

73 317 384 434

1152 979 359

64 788 827 607

1 029 266 664

74 470 363 793 65 818 094 271
14. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
14.1. Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2021 31.12.2020
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 016 647 9 856 345
35 016 647 9 856 345
14.2. Rozliczenia krétkoterminowe
31.12.2021 31.12.2020
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 864 286 1496 973
3 864 286 1 496 973
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15. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

01.01-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy produktow

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej PFR za rok 2021

Kraj 429 297 295 324 946 654
Eksport - -
429 297 295 324 946 654
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Kraj 112 457 8 692
Eksport - -
112 457 8 692
Struktura rzeczowa
Przychody z tytutu realizacji programéw rzgdowych Tarczy Finansowej 200 000 000 135 714 286
Przychody z tytutu zarzadzania 213 349 122 178 156 283
Pozostate przychody 1 898 446 1626 021
Dziatalno$¢ wynikajgca z ustawy o PPK 9 656 877 4517 171
Przychody z tytutu realizacji umowy o partnerstwo publiczno-prawne 4 505 307 4941 585
429 409 752 324 955 346
16. PRZYCHODY ODSETKOWE
(w tym wynikajace z dtuznych instrumentéw finansowych oraz pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych)
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
Odsetki zrealizowane Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
od 3do powyzej
do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone 9 092 238 356 - - 247 448
i naleznosci wtasne
Pozostate aktywa 10 382 293 - 6 366 904 5419 272 22 168 469
10 391 385 238 356 6 366 904 5419 272 22 415 917
w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Odsetki zrealizowane Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
od 3do powyzej
do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone 303 468 140 138 - - 443 606
i naleznosci wiasne
Pozostate aktywa 19 141 796 844 1834 550 20 977 190
19 445 264 140 982 - 1 834 550 21 420 796
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17. KOSZTY ODSETKOWE

(w tym wynikajace z zaciggnietych zobowiazan finansowych)

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.

Odsetki zrealizowane Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
od 3do powyzej
do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Krotkoterminowe 35 186 194 - - - 35 186 194
zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe 81 829 - - - 81 829
zobowigzania finansowe
Pozostate pasywa 1461 794 1 356 - - 1463 150
36 729 817 1 356 - - 36 731 173
Korekta SCN - - - - 10 754 901
36 729 817 1 356 - - 47 486 074

w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Odsetki zrealizowane Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
od 3do powyzej
do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Krétkoterminowe 66 212 468 - - - 66 212 468
zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe 391 320 - 44 316 - 435 635
zobowigzania finansowe
Pozostate pasywa 7 507 700 2913 - - 7 510 612
74 111 487 2913 44 316 - 74 158 715
Korekta SCN - - - - (9 294 132)
74 111 487 2913 44 316 - 64 864 583
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18. SKLADNIKI AKTYWOW LUB ZOBOWIAZAN PREZENTOWANE W WIECEJ NIZ JEDNEJ POZYCJI BILANSU

Nastepujgce sktadniki aktywdw prezentowane sg w wiecej niz jednej pozycji bilansu:

Pozycja w bilansie

01.01-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

Naleznosci z tytutu pozyczek (kapitat)
w czesci dtugoterminowej:

- od jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- od jednostek pozostatych
w czesci krotkoterminowej

- od jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- od jednostek pozostatych

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w czesci diugoterminowej

w czgsci krétkoterminowej

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

w czesci diugoterminowej

w czesci krétkoterminowej

AV 3c)tiret3

AV 3d)tiret 3

BIll1b) tiret 3

Bl 1c) tiret 3

DII3a)
DIl 3a)

DIl 3b)
DIl 3b)

19. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

19.. Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

10 051 138 841

10 051 138 841
20 627 251 769
209 092

20 636 596 799
30 687 944 732

42 459 261
1727 796 575
1 770 255 836

73 317 384 434
1152 979 359
74 470 363 793

01.01-31.12.2021

48 691 238 471

48 691 238 471
14 291 237 375
200 000

14 291 237 375
62 982 475 846

43 910 032
1827 698 089
1871 608 121

64 788 827 607
1 029 266 664
65 818 094 271

01.01.-31.12.2020

Podatek dochodowy biezacy

Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
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33 463 927

1358 300
34 822 227

24 088 868

(107 977)
23 980 892
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19.2. Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych

01.01-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

Zysk brutto

Kwoty, ktdre zwiekszajg podstawe opodatkowania

Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw
Koszty przejsciowo niepodatkowe uzyskania przychoddéw
Przychody podatkowe przej$ciowe z okreséw ubiegtych

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach rachunkowych

203 971 306

80 283 066
36 235 121
181 526
453 969
117 153 682

01.01-31.12.2021

37 110 077

30 438 400
37 679 652
251 852

68 369 903

01.01.-31.12.2020

Kwoty, ktére zmniejszajg podstawe opodatkowania
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu

Przychody przejsciowo niepodatkowe uzyskania przychoddéw”
Koszty podatkowe przejsciowe z okreséw ubiegtych

Pozostate

Dochdd / (Strata) podatkowa
Strata z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania — inne zrédta przychoddéw

Korekta podatku z lat ubiegtych

Podatek dochodowy
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160 846 969
3 461 213
28 615 695
5070

192 928 948

128 196 039
(843 104)
175 464 416
125 688

33 463 927

19 122 173
3 086 607
29 072 058

51 280 837

54 199 143
8 035 891
126 721 759
11 734

24 088 868
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19.3. Odroczony podatek dochodowy

Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2017 do rozliczenia

Strata podatkowa 2018 .
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2018 do rozliczenia

Strata podatkowa 2019 r.
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2019 do rozliczenia

Strata podatkowa 2020 .
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(33 782 357)
6 097 733

22 370 925
(11 185 462)
11 185 463

878 397

878 397

5891 872

31.12.2021 31.12.2020
Ujemne réznice przej$ciowe:

Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych ClI 50 189 702.9 -
Odpis aktualizujgcy naleznosci - -
Naliczone a nie wyptacone wynagrodzenia - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - -
Skutki przeszacowania wg skorygowanej ceny nabycia 1878 869 1878 868.7
Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych akcji Pekao S.A. 34 082 709 2 080 089 218

Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych obligacji SP 34 971 710
Rezerwa na ustugi ksiegowe, doradcze i audytowe 284 308 320 276
Rezerwa na dziatania promocyjne i koszty rozliczen - -
Rezerwa na ustugi prawne i due diligence - -
Rezerwa na bonusy 27 952 672 22 756 947
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 133 950 5138 030
Rezerwa na odprawy emerytalne 62 920 209 724
Rezerwy na pozostate koszty 5089 419 6 575 782
Koszty zwigzane z UPP - -
Niezrealizowany zysk ze sprzedazy srodka trwatego w Grupie - -
Pozostate 4 142 545 479 325.6
164 788 804 2 117 448 172

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Strata podatkowa 2015 (ogdtem) - 10 855 874
Rozliczona czes¢ straty podatkowej - (5 963 565)
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia - 4 892 309
Strata podatkowa 2016 (ogdétem) 8 044 981 8 044 981
Rozliczona czes¢ straty podatkowej (5 489 033) (2 933 084)
Strata podatkowa 2016 do rozliczenia 2 555 948 5111 897
Strata podatkowa 2017 . 39 880 090 39 880 090

(25 508 330)
14 371 760

22 370 925

22 370 925

878 397

878 397
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31.12.2021 31.12.2020
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach 26 609 414 47 625 288
Wartos¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 365 661 411 363 957
Wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku (3 280 923) (10 006 284)
dochodowego nierozpoznana w bilansie
Wartos¢ netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 084 739 401 357 674
Dodatnie réznice przejsciowe:
Naliczone odsetki od lokat bankowych 18 173 17 959
Naliczone odsetki od obligaciji - 229 023
Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych akcji Pekao S.A. - -
Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych ClI 301 032 117 171 154 919
Skutki przeszacowania wg skorygowanej ceny nabycia 7 504 763 8 341 916
Skutki przeszacowania udziatéw do poziomu ceny rynkowej 554 545 -
Przychody dotyczgce UPP - -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe - -
Naliczone odsetki od naleznosci - -
Inne 31715078 969 730
340 824 676 180 713 546
Wartosc¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 756 688 34 335 573
Kompensata - -
Wykazane w bilansie aktywa z tytutu 33 084 739 401 357 673
odroczonego podatku dochodowego
Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu 64 756 688 34 335 573
odroczonego podatku dochodowego
Zmiana bilansowa netto aktywow/rezerwy z tytutu (398 694 049) 209 450 880

odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie

Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow i strat
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397 335 749

(1 358 300)

(209 342 903)

107 977
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20. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

201

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.
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(Zysk) / Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

01.01-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

(Zysk)/Strata z rozchodu $rodkow trwatych (24 220)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych 10 800 726
Wycena Aktywa Finansowego 1 803 089

12 579 595

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

01.01-31.12.2021

(20 000)

(39 304 854)
1840 218
(37 484 636)

01.01.-31.12.2020

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 20 376 596

20 376 596

Zmiana stanu naleznosci

01.01-31.12.2021

19 192 989
19 192 989

01.01.-31.12.2020

Zmiana stanu naleznosci w bilansie 37 318 456 805

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych (23 853 947)

37 294 602 858

822 374 842
5244 670
827 619 512

Roéznica pomiedzy zmiang salda naleznosci w bilansie i w rachunku przeptywéw pienieznych wynika gtéwnie z wytgczenia zmiany
salda rozliczen ze Skarbem Panstwa z tytutu programoéw Tarczy Finansowej. Zmiany w srodkach pienieznych wynikajace z tych

rozliczen zostaty ujete w pozyciji ,Inne korekty”
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

01.01-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

Zwiegkszenia wartosci niematerialnych i prawnych z tytutu nabycia (5 987 562)
Zwigkszenia srodkéw trwatych z tytutu nabycia (2 807 309)
(8 794 871)

Objasnienia do pozycji ,Inne korekty”

01.01-31.12.2021

(5 950 953)
(4 103 214)
(10 054 167)

01.01.-31.12.2020

Wartos$¢ podatku odroczonego ujetego w kapitale w okresie (397 342 599)
Rozliczenie w czasie prowizji od kredytu -
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji Programéw TF (246 000 000)
Koszty zewnetrzne poniesione w zwigzku z realizacjg Programéw TF (5 850 021)
Srodki pieniezne otrzymane w formie Transz ze Skarbu Panstwa -
PCC od dokapitalizowania (82 613 213)
Inne (1 825 624)

(683 631 458)

Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych

209 342 903
(286 608)
(166 928 571)
(19 899 488)
2 267 750

1752 791
26 248 776
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20.6. Objasnienia do pozycji ,Inne wydatki inwestycyjne”

01.01-31.12.2021 01.01.-31.12.2020

Doptaty do cze$ciowo optaconych certyfikatow inwestycyjnych (5 027 597 197) (568 612 287)
Inne - -
(5 027 597 197) (568 612 287)

20.7. Dodatkowe objasnienia
W pozyciji ,Inne wptywy finansowe” w kwocie 1.011.687.500 zt Grupa zaprezentowata otrzymane w 2021 r. od Skarbu Panstwa
transze na odsetki od obligacji wyemitowanych przez PFR S.A. w zwigzku z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowe;j.

21. INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE UMOW
NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Nie dotyczy.

22. ZATRUDNIENIE

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

01.01-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
Pracownicy umystowi 655 555
655 555

23. WYNAGRODZENIA ORAZ POZYCZKI | SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA OSOB WCHODZACYCH
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

01.01-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzaddéw Spotek 16 407 197 15908 111
Wynagrodzenie cztonkdéw Rad Nadzorczych Spotek 1286 815 1 067 161

W latach 2020-2021 nie udzielono pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadza-
jacych, nadzorujgcych albo administrujgcych.

W latach 2020-2021 nie zaciggnieto takze zobowigzan w imieniu oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych, nadzoruja-
cych albo administrujgcych tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju.

24. WYNAGRODZENIE FIRMY AUDY TORSKIEJ, WYPLACONE LUB NALEZNE

01.01-31.12.2021 01.01.-31.12.2020

Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego jednostkowego 358 156 317 392
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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25. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

251. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
-bilans

Saldo na 31.12.2020 Saldo na 31.12.2020
AKTYWA po zmianie przed zmiang ZMIANA

B. Aktywa obrotowe

lll. Inwestycje krotkoterminowe 16 739 131 565 16 739 131 565 -
1. Krétkoterminowe 16 739 131 565 16 739 131 565 -
aktywa finansowe
b) wjednostkach 200 000 - 200 000
stowarzyszonych
- udzielone pozyczki 200 000 - 200 000

c) w pozostatych jednostkach -

- udzielone pozyczki 14 291 037 375 14 291 237 375 (200 000)

d) Srodki pieniezne iinne 2 447 894 190 2 447 894 190 -
aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie 786 021 588 786 043 332 (21 744)
i narachunkach

- inne $rodki pieniezne 1 641 744 302 1 661 850 858 (20 106 556)

- inne aktywa pienigezne 20 128 300 - 20 128 300

W 2021 roku zmieniona zostata prezentacja spétek stowarzyszonych i wspétzaleznych oraz srodkdéw pienieznych. Korekta objeta
lata 2020 2021.

25.2. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
-rachunek zyskow i strat

. Saldo za 2020 . Saldo za 2020 .
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT po zmianie przed zmianag ZMIANA
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
lll.  Ustugi obce (60 010 970) (64 775 372) 4 764 402
V. Wynagrodzenia (127 562 016) (122 797 614) (4 764 402)
(250 483 998) (250 483 998) =

W 2021 r. nastgpita zmiana prezentacji wynagrodzen za ustugi zarzagdzania. Zmiana dotyczy pozycji ustug obcych oraz wynagro-
dzen, korekta objeta lata 2020 2021.
26. ZDARZENIADOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu nie zostaty ujete zadne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

27. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W lutym 2022 r. Rosja dokonata zbrojnej inwazji na Ukraine, co wywarto duzy wptyw na $wiatowe ceny aktywow finansowych i surow-
cow, a takze wptyneto na zwigkszenie niepewnosci w gospodarce swiatowej. Zarzady Spoétek Grupy na biezgco monitorujg wptyw sytu-
acji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Spotek w 2022 r. W zakresie potencjalnych ryzyk Zarzad Spotki dominujacej
identyfikuje negatywny wptyw zmian na rynkach finansowych na wartos¢ portfela instrumentéw finansowych Grupy, w tym w szcze-
golnosci na: akcje spdtek notowanych na GPW, obligacje skarbowe, certyfikaty inwestycyjne.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie mozna przewidzie¢, jak bedzie sie rozwijata sytuacja na Ukrainie, i nie jest jeszcze
mozliwa wiarygodna ocena jej wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy. W ocenie Zarzadoéw Spétki dominujacej, na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, powyzsza sytuacja nie wptywa na wartosci liczbowe zaprezentowane w sprawoz-
daniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021r.

W dniu 10 stycznia 2022r. MDR Inwestycje 5 SP. z 0.0. dokonata sptaty udzielonej przez PFR S.A. pozyczki w wysokosci
30000 000,00 zt wraz z naliczonymi odsetkami.

W dniu 10 lutego 2022 r. PFR S.A. udzielit zabezpieczenia w formie poreczenia finansowania linii gwarancyjnych dla spotki portfelowej
funduszu FIPP FIZAN w zwigzku z realizowanymi kontraktami na kwote 65 914 754,40 zt.

W dniu 14 kwietnia 2022 r. nastgpito przejecie funduszu FIIK FIZAN przez fundusz FIPP FIZAN. Proporcja udziatu ustalona zostata
na podstawie wyceny z dnia 15.03.2022 r. Po potgczeniu PFR S.A. posiada ok. 61,69% certyfikatow funduszu FIPP FIZAN. W maju
2022 r. nastgpita zmiana nazwy funduszu na PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych.

W dniu 29 kwietnia 2022 r. PFR S.A. dokonat zapisu oraz optacit nowg emisje certyfikatow inwestycyjnych FSMdR FIZAN (541785 cer-
tyfikatow) za kwote 119 999 959,65 zt.

W dniu 29 kwietnia 2022 r. PFR S.A. dokonat zapisu oraz optacit nowg emisje certyfikatéw inwestycyjnych PFR Fundusz Funduszy FIZ
(53 169 certyfikatow) za kwote 54 999 076,98 zt.

W dniu 17 maja PFR S.A. udzielit zabezpieczenia w formie poreczenia finansowania linii gwarancyjnych dla spotki portfelowej fundu-
szu PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN w zwigzku z realizowanymi kontraktami na kwote 67 013 333,64 zt.

Planowane jest przedtuzenie pozyczki udzielonej PFR S.A. przez PKO Bank Polski na zakup akcji Banku Pekao. Aktualna data wyga-
$niecia pozyczkito 30.05.2022. Pozyczka zostanie przedtuzona o 2 lata, z datg sptaty okreslong na 30.05.2024. Obecnie trwaja finalne
prace nad podpisaniem Aneksu.

W czerwcu 2022 roku planowana jest sprzedaz udziatdw PPP Venture sp. z 0.0. oraz pozyczek wtascicielskich przypadajgcych PFR. S.A.
z zastrzezeniem uzyskania zgdéd korporacyjnych.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 kwietnia 2022 r. 0 zasadach realizacji zadan finansowanych ze $rodkéw europejskich w perspektywie finan-
sowej 2021-2027, PFR S.A. zostato powierzone zadanie dokonywania wyptat w ramach planu rozwojowego, o ktérym mowa w art. 5 pkt
7aa ustawy z dnia 6 grudnia 2006 r. o zasadach prowadzenia polityki rozwoju, w tym poprzez zapewnienie finansowania planu roz-
wojowego w zakresie wyptat wsparcia o charakterze bezzwrotnym. W tym celu PFR moze otrzymywac ptatnosci z budzetu sSrodkéw
europejskich oraz moze pozyskiwacé lub wykorzystywacé srodki finansowe na zasadach okreslonych w art. 16a ustawy z dnia 4 lipca
2019 r. o systemie instytucji rozwoju, do wysokosci okreslonej w planie finansowym Krajowego Planu Odbudowy (KPO).

28. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA
Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa posiadata:

1. Zobowigzania warunkowe w postaci weksla wtasnego ,,in blanco™:
Zobowigzanie Spotki wynika z podpisania z Ministerstwem Rozwoju umowy na przeprowadzenie Pilotazu Programu Dobry Pomyst.
Przedmiotem zobowigzania w ramach podpisanej umowy jest weksel wtasny ,in blanco”. Warto$¢ sumy wekslowej w ramach tego
zobowigzania nie moze by¢ wyzsza niz 1976 250,00 zt.

2. Poreczenie udzielone spotce Operator Chmury Krajowej w kwocie 395 860 000,00 zt:
Poreczenie dotyczy zobowigzan OChK wynikajgcych z Umowy Gwarancji udzielonej przez PKO BP. Poreczenie jest do kwoty
100 000 000 USD (stownie dolaréw amerykanskich: sto milionow 00/100), tj. 50% (stownie: piecdziesiat procent) kwoty gwarancji,
przy czym kwota poreczenia ulega obnizeniu proporcjonalnie po redukcji kwoty gwarancji.

3. Poreczenie udzielone spotce PESA:
W 2021 roku PFR S.A. udzielit poreczenia za gwarancje dobrego wykonania oraz gwarancje zwrotu zaliczki wystawione na zlece-
nie spdiki portfelowej funduszu, ktérego czescig portfela inwestycyjnego zarzadza PFR S.A., w zwigzku z kontraktami realizowa-
nymi przez ten podmiot. Wartos$¢ poreczenia wynosi niespetna 188,5 min zt. Poreczenie udzielone zostato czesciowo 23 kwietnia,
a czesciowo 10 maja 2021r.

4. Poreczenie udzielone spoétce Ferrum S.A.:
W 2019 roku PFR S.A., PKO BP i Ferrum S.A. podpisaty umowe poreczenia i wsparcia, ktéra zwigzana byta z udzieleniem przez PKO
BP narzecz Ferrum kredytu obrotowego odnawialnego w tgcznej kwocie do 61 min zt. Zgodnie z trescig umowy PFR S.A. zobowigzat
sie do poreczenia za wszelkie zabezpieczone wierzytelnosci Ferrum S.A. wzgledem PKO BP do maksymalnej kwoty 18 min zt (pore-
czenie to juz wygasto) oraz pokrycia niedoboru (deficytu) srodkédw w odniesieniu do wyszczegdlnionych kosztéw i zobowigzan
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po stronie Ferrum S.A. do maksymalnej kwoty 61 min zt — zobowigzanie to dalej jest w mocy. Z tytutu udzielenia poreczenia oraz
wsparcia na rzecz Ferrum S.A. PFR S.A. otrzymuje od spétki wynagrodzenie.

29. USTANOWIONE ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE

1.

Zgodnie z umowami zawartymi w dniu 17 listopada 2014 r. oraz w dniu 12 lutego 2015 r. miedzy PFR S.A. a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. PFR S.A. ustanowito zastaw na udziatach PFR w PPP Venture Sp. z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wyso-
kosci 118 341 000 zt.

. Zgodnie z umowg zawartg w dniu 30 maja 2017 r. miedzy Spotkg a Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

PFR S.A. ustanowito zastaw finansowy i rejestrowy na 33 596 165 szt. akcji Pekao SA (12,8%), ktérych wartos$¢ na dzien 31 grud-
nia 2021 r. wynosita 4 098 732 252 zt.

. Zabezpieczenia warunkowe Spétki PPP Venture Sp. z 0.0.:

Zastaw rejestrowy: zastaw rejestrowy na zbiorze aktywow Spotki: rzeczach ruchomych (zapasach, ruchomych srodkach trwatych
i innych rzeczach ruchomych), prawach (know-how, patenty, znaki towarowe, nazwy handlowe, wzory uzytkowe, prawa autor-
skie i inny zbywalne prawa z jakiegokolwiek tytutu lub umowy przystugujace Spotce);

Zastaw rejestrowy: zastaw rejestrowy i finansowy na 80 udziatach PPP Venture Sp. z 0.0. — 80% kapitatu zaktadowego (ilo$¢
wszystkich udziatéw 100);

Zastaw rejestrowy: zastaw rejestrowy i finansowy na 49 760 udziatach PPP Venture Sp. z 0.0. — 79,87% kapitatu zaktadowego
(ilo$¢ wszystkich udziatéw 62 300, podniesienie o0 62 200);

Zastaw rejestrowy: zastaw rejestrowy i finansowy na 10 udziatach PPP Venture Sp. z 0.0. — 10% kapitatu zaktadowego (ilos¢
wszystkich udziatéw 100);

Zastaw rejestrowy: zastaw rejestrowy i finansowy na 6 220 udziatach PPP Venture Sp. z 0.0. - 9,98% kapitatu zaktadowego (ilo$¢
wszystkich udziatéw 62 300, podniesienie o0 62 200);

Zastaw rejestrowy: zastaw rejestrowy i finansowy na 6 220 udziatach PPP Venture Sp. z 0.0.— 9,98% kapitatu zaktadowego (ilo$¢
wszystkich udziatéw 100);

Zastaw rejestrowy: zastaw na prawach, wierzytelnosciach i roszczeniach wobec Banku prowadzacego rachunek na podstawie
Umowy o prowadzenie rachunkéw bankowych z dnia 04.11.2014 r.;

Przelew wierzytelnosci za zabezpieczenie: przelew praw wynikajgcych z Umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym (Umowa
PPP) zawartej 14.10.2013 r. Pomiedzy Uniwersytetem Jagielloriskim Collegium Medicum a PPP Venture sp. z 0.0. (dawniej: Neo-
$wiat PPP Projects Sp. z 0.0.). Zmienionej Aneksem nr 1z dnia 29.10.2014 r.;

Przelew wierzytelnosci za zabezpieczenie:

- przelew praw wynikajgcych z gwarancji spotki matki KARMAR S.A. jako zabezpieczenie Construction Agreement, udzielonej
1711.2014 r,;

- przelew praw wynikajgcych z gwarancji spotki matki COFELY SERVICES SP. Z O.0. jako zabezpieczenie Facility Management
Agreement, udzielonej 1711.2014 r.;

- przelew praw wynikajgcych z Construction Agreement zawartg pomiedzy Spotkg a KARMAR w dniu 17.11.2014 r.;
- przelew praw wynikajacych z Facility Management Agreement zawartg pomiedzy Spotkg a Cofely w dniu 17.11.2014 r.;

- przelew praw wynikajacych z Development Management Agreement zawartg pomiedzy Spotkg a BYPolska a KARMAR w dniu
1711.2014 r,;

- przelew praw wynikajgcych z Interface Agreement zawartg pomiedzy Spétka, Cofely a KARMAR w dniu 17.11.2014 r.;
- przelew praw wynikajgcych z Management Services Agreement zawartg pomiedzy Spoétka, BYPolska a PIR w dniu 17.11.2014 r.;

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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30.INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

30.1. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dziatalno$¢ Grupy narazona jest, miedzy innymi, na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentdéw finansowych:

= Ryzyko kredytowe;
= Ryzyko ptynnosci;
= Ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Grupe, w tym identyfikacje i ana-
lize ryzyk, na ktére Grupa jest narazona, okreslenie zasad pomiaru i kontroli. Zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem podlegajg
regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnos$ci Grupy. W zakres zarzgdzania
ryzykiem wchodzi takze zarzgdzanie ryzykiem czesci aktywdw Funduszy, ktérymi to aktywami zarzadza Grupa.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuaciji, kiedy strona instrumentu finansowego
nie spetnia obowigzkdw wynikajagcych z umowy. Ryzyko to wystepuje zaréwno bezposrednio w Grupie i dotyczy uméw inwesty-
cyjnych podpisanych przez Grupe we witasnym imieniu, jak i posrednio poprzez Certyfikaty Inwestycyjne, za ktérymi stoi portfel
inwestycji dokonywanych przez Grupe w imieniu i na rzecz Funduszy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dtuz-
nymi instrumentami finansowymi. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zrdwnowazonego pod wzgledem
jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe.
Ryzyko kredytowe jest przedmiotem szczegodtowej analizy kazdego wniosku inwestycyjnego. Grupa dazy do ograniczenia ryzyka
kredytowego poprzez odpowiednig strukturyzacje transakgc;ji.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 30.4.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywdw finansowych. Zarzgdzanie ptynno-
$cig przez Grupg polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regu-
lowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej, jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Grupy. W tym celu Grupa na biezgco monitoruje przeptywy pieniezne oraz wykonuje prognozy ptynnosci
i zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych oraz dtugo-
terminowych zobowigzan inwestycyjnych, utrzymujgc odpowiednie $rodki na lokatach bankowych w strukturze czasowej dopa-
sowanej do struktury zobowigzan, przy zachowaniu buforéw elastycznosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ptynno$¢ rynkéw kapi-
tatowych, beda wptywacd na wyniki Spétki, wartos$¢ posiadanych instrumentdéw finansowych oraz mozliwosci wyjscia z inwestyciji.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w akcepto-
walnych granicach, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. Grupa zarzadza tym ryzykiem zaréwno
w stosunku do umoéw inwestycyjnych zawartych bezposrednio przez Grupe, a takze w stosunku do umoéw inwestycyjnych zawie-
ranych przez Grupe w imieniu i na rzecz Funduszy, ktérych czescig aktywéw zarzadza.

a) Ryzyko walutowe

W chwili obecnej Grupa nie jest w materialny sposdb narazona na ryzyko walutowe. Inwestycje, zaréwno te dokonane bezpo-
Srednio przez Grupe, jak i te dokonane posrednio poprzez Fundusze, sg dokonane w PLN, planowane przyszte przeptywy pie-
niezne planowane sg rowniez w PLN. W przypadku projektdw charakteryzujgcych sie generowaniem czesci przeptywéw w walucie
obcej Grupa minimalizuje ryzyko walutowe poprzez odpowiednig strukturyzacje transakcji oraz uwzglednianie ryzyka waluto-
wego w modelach bedacych podstawg oceny projektow inwestycyjnych:

= odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych,

= zawieranie kontraktéw terminowych forward na zakup/sprzedaz waluty,

= stosowaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu forward, swap.

b) Ryzyko stopy procentowej

Dziatalno$¢ Grupy, zaréwno w przypadku inwestycji dokonywanych bezposrednio przez Grupe, jak i tych dokonywanych posred-
nio poprzez Fundusze, gdyz te wptywajg na warto$¢ posiadanych przez Grupe Certyfikatow Inwestycyjnych, jest nierozerwal-

nie zwigzana z dtugoterminowymi inwestycjami, z ktorych czes¢ jest w naturalny sposdéb narazona na ryzyko stopy procentowej,
poprzez ustalenie statej stopy zwrotu z inwestycji. Ryzyko to moze sie materializowac poprzez nieosiggniecie zaktadanej premii
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za ryzyko w stosunku do stopy wolnej od ryzyka. Grupa dgzy do ograniczenia tego ryzyka poprzez uwzglednianie tego ryzyka
w strukturze transakcji lub odpowiednich klauzulach pozwalajgcych na renegocjowanie zwrotu z inwestycji w przypadku zaist-
nienia okreslonych przestanek.

Ryzyko stopy procentowej moze rowniez zmaterializowac sie poprzez wzrost kosztéw odsetkowych wynikajacy z pozyczki udzie-
lonej przez PKO BP opartej o zmienne oprocentowanie. Ryzyko to cze$ciowo kompensowane jest poprzez odpowiednig dywer-
syfikacje lokat oraz zarzgdzanie terminami zaktadanych lokat. Dodatkowo w przypadku istnienia przestanek do podwyzki stép
procentowych lokaty zaktadane sg na krétsze terminy.

Charakterystyka instrumentow finansowych

Stan na 31 grudnia 2021r.

Portfel

Charakterystyka (ilos¢)

Wartosé
bilansowa

Warunki i terminy wptywajace
na przyszie przeptywy pieniezne

Aktywa finansowe

dostepne
do sprzedazy:

Pozyczki udzielone

i naleznosci
wiasne:

Zobowigzania
finansowe:

Certyfikaty inwestycyjne
Akcje Bank Pekao S.A.
Akcje Mabion S.A.

Akcje PGG SA

Akcje MTG S.A.

Obligacje Skarbu Panstwa

Pozyczki udzielone:
PAR
MDR Inwestycje

Copernicus Sp. z 0.0., Hertz Systems Ltd
Sp. z 0.0., GRC Technologie Sp. z 0.0.,

Invento Sp. z 0.0., Module Technologies S.A.

Subwencje finansowe udzielone w ramach
programéw rzgdowych TF MMSP

Pozyczki udzielone w ramach programéw
rzagdowych TF dla duzych firm i LOT

Subwencje finansowe udzielone w ramach
programow rzgdowych TF MMSP 2.0

Lokaty terminowe
Srodki pieniezne na rachunku biezgcym

Obligacje Trenino Holding Sp. z o.0.

Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.

Otrzymane pozyczki

Pozyczka udzielona przez Powszechng
Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.
na zakup akcji Pekao S.A.

Pozyczki udzielone przez
Engie Service Sp. z 0.0.

Kredyt udzielony przez Bank Polska Kasa
Opieki S.A. na realizacje Umowy PPP

Wyemitowane obligacje witasne
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8 567 372 007
4 098 732 252
5 554 540

230 886 000
56 857 583

1 060 187 062

209 092

30 238 365

12 167 137

18 987 168 267

4 555 070 063

7 103 091 817

5696 713 198
192 423 993
75 672 460

301 258 791

1724 961 066

1120 245

74 470 363 793

obligacje OK0423 o wartosci
nominalnej 1107 592 tys. zt z datg
wykupu 25.04.2023 r.

state 3,4%

Catkowita sptata od 2020 r.
do 2022 r. Oprocentowanie od 5,0%
do 7,5% plus marza.

nieoprocentowane

zmienne 075%-2,25%

nieoprocentowane

zmienne 0,02%-2,75%

obligacje dyskontowe imienne
z terminem wykupu 31.12.2026 roku,
efektywnie oprocentowanie wynosi 9%

obligacje zwykte imienne z terminem
wykupu 19.04.2029, WIBOR 3M+4%

WIBOR 3M + marza (od 1,5% do 1,75%),
marza zalezna jest od wysokosci
wskaznika pokrycia i wktadu wtasnego
10%

WIBOR 3M + marza

state 1,30%-2,0%
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Stan na 31 grudnia 2021r.

Portfel

Charakterystyka (ilosc)

Wartosé
bilansowa

Warunki i terminy wptywajace
na przyszie przeptywy pieniezne

Aktywa finansowe Certyfikaty inwestycyjne

dostepne
do sprzedazy:

Pozyczki udzielone

i naleznosci
wiasne:

Zobowiagzania
finansowe:

Akcje Bank Pekao S.A.
Akcje PGG SA
Pozyczki udzielone:
PAR

Copernicus Sp. z 0.0., Hertz Systems Ltd
Sp. z 0.0., GRC Technologie Sp. z 0.0.,

Invento Sp. z 0.0., Module Technologies S.A.

Subwencje finansowe udzielone w ramach
programoéw rzagdowych TF MMSP

Pozyczki udzielone w ramach programéw
rzagdowych TF dla duzych firm i LOT

Lokaty terminowe

Srodki pieniezne na rachunku biezgcym

Obligacje Trenino Holding Sp. z o.0.

Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.

Otrzymane pozyczki

Pozyczka udzielona przez Powszechng
Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.
na zakup akcji Pekao S.A.

Pozyczki udzielone przez
Engie Service Sp. z 0.0.

Kredyt udzielony przez Bank Polska Kasa
Opieki S.A. na realizacje Umowy PPP

Wyemitowane obligacje wtasne

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitalowej PFR za rok 2021

2 800 329 704
2 052 725 743
230 886 000

200 000
12 167 137

60 521 942 991

2 448 165 717

—_

661 850 858
786 043 331

69 424 269

305 555 567

—_

823 718 754

1038 415

47 216 945

65 818 094 271

Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych

state 3,4%

Catkowita sptata od 2020 r.
do 2022 r. Oprocentowanie od 5,0%
do 7,5% plus marza.

nieoprocentowane

zmienne 075%-2,25%

zmienne 0,02%-2,75%

obligacje dyskontowe imienne
z terminem wykupu 31.12.2026 r.,
efektywnie oprocentowanie wynosi 9%

obligacje zwykte imienne z terminem
wykupu 19.04.2029, WIBOR 3M+4%

WIBOR 3M + marza (od 1,5% do 1,75%),
marza zalezna jest od wysokosci
wskaznika pokrycia i wktadu witasnego
10%

WIBOR 3M + marza (od 1,6% do 1,9%)

state 1,38%-2,0%
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30.3. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej
Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

31.12.2021 31.12.2020
wartos¢ bilansowa wartos¢ bilansowa
Instrumenty finansowe:
- 0 statej stopie procentowej
Aktywa finansowe:
Lokaty terminowe 380 653 881 511 850 858
Obligacje Trenino Sp. z 0.0. 75 672 460 69 424 269
Obligacje SP 1060 187 062 -
Pozyczka udzielona 42 614 594 12 367 137
- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe:
Obligacje PFR Porty 301 258 791 305 555 567
Zobowigzania finansowe 1726 081 310 1871974 115

W nocie nie wykazano instrumentéw finansowych powstatych w ramach obstugi przez PFR programoéw Tarczy Finansowej z uwagi
na to, ze Skarb Panstwa ponosi wszelkie koszty i ryzyka zwigzane z realizacjg programéw rzgdowych.

30.4. Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow finansowych:

31.12.2021 31.12.2020
wartos¢ bilansowa wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe:
Naleznosci wtasne i pozyczki udzielone 419 545 844 387 346 973
Srodki pieniezne 418 241 867 595 872 933
Lokaty terminowe 380 653 881 511 850 858
Naleznosci handlowe 23 965 979 12 310 417
861 753 691 995 530 322

W nocie nie zostaty wykazane subwencje finansowe i pozyczki udzielone w ramach programéw rzgdowych Tarcz Finansowych
z uwagi na to, ze Skarb Panstwa ponosi wszelkie koszty i ryzyka zwigzane z realizacjg programow, w tym te wynikajgce z braku
sptaty pozyczek i subwencji finansowych udzielonych w ramach programaéw.

31. KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3112.2021 31.12.2020
euro TEUR 4,5994 4,6148
dolar amerykanski 1USD 4,0600 3,7584
funt szterling 1GBP 5,4846 5,1327
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32. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Transakcje ze stronami powigzanymi nie sg zawierane na warunkach innych niz rynkowe.

33.DZIALALNOSC ZANIECHANA

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

34.INFORMACJE DOTYCZACE NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

35.POZYCJE POZABILANSOWE

Rachunek powierniczy NCBR prowadzony w BGK

W Spotce PFR Ventures Sp. z 0.0. pozycje pozabilansowg stanowi kwota 20 502 038,79 zt stanowigca czes¢ (| oraz Il transze) srodkdw
przekazanych przez NCBR na podstawie umowy o finansowanie zawartej 28 grudnia 2016 r. na realizacje poddziatania 1.3.2 ,Publicz-
no-prywatne wsparcie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych z udziatem funduszy kapitatowych — BRIdge VC". Wskazana kwota
zawiera w sobie optate poczatkowg przeznaczong na utworzenie funduszu NCBR CVC FIZ oraz utworzenie posrednikéw finanso-
wych (funduszy kapitatowych), za posrednictwem ktérych Fundusz NCBR CVC FIZ bedzie udzielat wsparcia finansowego przedsie-
biorcom, ktérzy wychodzg z fazy zalgzkowej i poszukujg dalszych rund finansowania. Srodki znajdujg sie na rachunku powierniczym

i naliczane sg od nich odsetki.

Rachunek powierniczy SPPW prowadzony w BGK

W Spotce PFR Ventures Sp. z 0.0. pozycje pozabilansowg stanowity $rodki pienigzne zgromadzone na powyzszym rachunku. W zwigzku
z otrzymaniem przez PFR Ventures Sp. z 0.0. w dniu 16 grudnia 2021 r. decyzji od Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej w kwestii
przeznaczenia srodkéw w projekcie 01/KIK ,Poprawa otoczenia biznesu i dostepu do finansowania matych i $rednich przedsiebiorstw”,
finansowanym przy wsparciu srodkdéw Szwajcarsko-Polskiego Programu Wsparcia (dalej: SPPW), Krajowa Instytucja Koordynujaca

(KIK) potwierdzita, ze z dniem 31 grudnia 2021 r. projekt ten zostat ostatecznie zakoriczony i rozliczony.
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36. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA PODPISANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7 -4

Pawet Borys Barttomiej Pawlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Y WW

Tomasz Fill Bartosz Marczuk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Phocigg

Ewa Maciag
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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