SPRAWOZDANIE
Z. DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci Rady Nadzorczej spotki pod firma Adiuvo Investments
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spoétka”) w roku obrotowym rozpoczynajgcym si¢
1 stycznia 2017 roku i konczacym sig¢ 31 grudnia 2017 roku (,,Rok Obrotowy”).

1. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza sktadata si¢ z nastepujacych osob:

(@) Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 31.12.2017;

(b) Pawet Nauman — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 31.12.2017;

(c) Wojciech Napiorkowski — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 31.12.2017,

(d) Krzysztof Laskowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do
31.12.2017;

() Adam Kalkusinski - cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 27.12.2017;

(f)  Dariusz Zimny — cztonek Rady Nadzorczej od 27.12.2017 do 31.12.2017.

W dniu 27 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,,NWZ”) odwotato
ze skltadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Adama Kalkusinskiego. Jednoczesnie NWZ
powotato w tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Dariusza Zimnego.

Po okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
(@) Tomasz Poninski — Przewodniczacy,

(b) Krzysztof Laskowski - Wiceprzewodniczacy,

() Wojciech Napiorkowski,

(d) Pawel Nauman,

(e) Dariusz Zimny.

Do dnia 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza wykonywata funkcje komitetu audytu
kolegialnie.

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku uchwata Rady Nadzorczej ustanowiony zostal Komitet
Audytu w sktadzie:

a. Krzysztof Laskowski - Przewodniczacy;

b. Tomasz Poninski;

c. Pawel Naumann.

25 stycznia 2018 roku nastgpita zmiana osobowa w skladzie Komitetu. Pawel Naumann
zrezygnowal z pehnienia funkcji czlonka Komitetu. Jego miejsce zajat Dariusz Zimny. W
konsekwencji, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komitet Audytu ma
nastepujacy sktad:

a. Krzysztof Laskowski;

b. Tomasz Poninski;
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c. Dariusz Zimny.

Aktualnie niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej Spotki w rozumieniu Zatacznika nr II do
Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) sa
Wojciech Napiorkowski, Dariusz Zimny i Krzysztof Laskowski.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza odbyla 1gcznie trzynascie posiedzen, ktore w
wiekszosci odbywaty sie bez formalnego zwotania. W sytuacjach tego wymagajacych, Rada
Nadzorcza podejmowata uchwaty w trybie obiegowym jak rowniez kontaktowata si¢ przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumienia si¢ na odleglos¢. Rada Nadzorcza
sprawowata biezacy nadzor nad dziatalno$cig Spoiki.

W 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta tacznie 17 uchwat, w tym w szczego6lnosci dotyczacych:

e oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci za 2016 rok;
oceny wniosku Zarzadu co do sposobu pokrycia straty za 2016 rok;
oceny pracy czlonkow Zarzadu w 2016 r.;
przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2016 roku;
zatwierdzenia budzetéw jednostkowych oraz budzetu skonsolidowanego na 2017 rok;
zgdd korporacyjnych na podjecie przez Zarzad okre$lonych dziatan zwigzanych z
finasowaniem oraz rozwojem Grupy Adiuvo Investments;
e wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznawala si¢ z biezaca sytuacja ekonomiczno-finansowg oraz majatkowa
i wazniejszymi dziataniami w zakresie rozwoju Grupy Kapitalowej Adiuvo Investments, jak
réwniez dokonywata przegladu inicjatyw biznesowych. Rada Nadzorcza zapoznawata si¢
takze z biezacymi regulacjami prawnymi zwigzanymi z obecno$cig na krajowym rynku
regulowanym.

Do dnia 19 pazdziernika 2017 roku, w zwigzku z kolegialnym wypelnianiem zadan Komitetu
Audytu Rada Nadzorcza Spotki zwracata si¢ do Zarzadu o przedtozenie informacji z zakresu
ksiggowosci, finansow, kontroli wewngtrznej, audytu wewngtrznego oraz systemu
zarzadzania ryzykiem oraz na biezaco analizowata ww. zagadnienia.

Rada Nadzorcza petnigc kolegialnie funkcje Komitetu Audytu w 2017 roku w szczegolnosci
zajmowala sig¢:

e nadzorem nad audytem wewnetrznym,;

e monitorowaniem procesu sprawozdawczos$ci finansowej;

e monitorowaniem skutecznos$ci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem,;

¢ monitorowaniem wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowaniem niezaleznosci bieglego rewidenta 1 podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, w tym w wypadku $wiadczenia na rzecz Spotki
innych niz rewizja finansowa ushug;

e wyborem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do
przeprowadzenia czynnos$ci rewizji finansowej Spotki.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali zadania Komitetu Audytu w szczegdlnosci w
trakcie posiedzen Rady Nadzorcze;j.

Mimo ze Komitet Audytu jako odrgbny od Rady Nadzorczej organ doradczy i opiniotworczy
ustanowiony zostat dopiero w III kwartale 2017 roku, w Roku Obrotowym udato si¢
przeprowadzi¢ jedno glosowanie w trybie pisemnym, w trakcie ktorego podjeto uchwaty w
sprawie:

a. przyjecia polityki wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spoiki;

b. przyjecia polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca badanie,
przez podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem,;

C. okreslenia procedury wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spotki.

29 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta okreslong przez Komitet Audytu
procedure wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.

Niezaleznie od powyzszego, w sytuacjach tego wymagajacych, w trakcie Roku Obrotowego
przedstawiciele Komitetu Audytu na biezaco kontaktowali si¢ ze Spotka, przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumienia si¢ na odlegtosé, w celu zapoznania si¢ z wewnetrzng
organizacjag Spotki oraz w celu realizacji zadan przewidzianych przepisami prawa oraz
wewnetrznymi zasadami tadu korporacyjnego Spotki. W szczegoélnosci Komitet Audytu
rozpoczal monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci  finansowej, monitorowanie
skutecznosci istniejgcych w Spotce systemoé6w kontroli wewnetrznej 1 systemoOw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, jak
roéwniez monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz kontrolowanie i
monitorowanie niezalezno$ci firmy audytorskiej $wiadczacej ustugi na rzecz Spoiki.

3. Monitorowanie wykonania przez Spolke kluczowych etapow dla jej rozwoju oraz
samoocena pracy Rady Nadzorczej

Niezaleznie od odbywania ww. posiedzen, Rada Nadzorcza informuje Walne Zgromadzenie,
ze dokonywata w Roku Obrotowym biezacego monitorowania wykonania przez Spotke
kluczowych etapéw dla jej rozwoju (milestones). Dokonywana przez Rad¢ Nadzorcza
regularna analiza postepoéw Zarzadu w zakresie nadzoru nad realizacja uprzednio zatozonych
milestones wskazuje, ze Zarzad wykonywal swoje obowiazki w tym zakresie z nalezyta
starannoscig.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ wszystkich jej cztonkow w 2017 roku. W
ocenie Rady Nadzorczej Spotki poszczegolni jej czlonkowie w sposob nalezyty angazowali
si¢ w petnienie funkcji nadzorczych. Jednocze$nie w ocenie Rady Nadzorczej, dzialajac
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem wypelniata swoje obowiazki w
sposob gwarantujacy odpowiedni nadzoér nad Spoétka i Grupa Kapitalowa we wszystkich
aspektach jej dziatalnosci.

4. Sprawozdanie Rady Nadzorcze] z oceny sprawozdana finansowego Adiuvo
Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Adiuvo Investments
S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
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Zarzad przedstawil Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitalowej Adiuvo Investments (uwzgledniajace ujawnienia dla
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej), oba obejmujace okres od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera:
a) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

zamykajacy sie stratg netto w kwocie 395 tys. zt (trzysta dziewiecdziesiat pigc tysiecy
zlotych),

b) sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku,

c) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, gdzie
po stronie aktywow i pasywow wykazuje si¢ sume 135.487 tys. zt (sto trzydziesci pigc
milionow czterysta osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych),

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku,

e) sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz art. 49 ust. 1
ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Adiuvo Investments
S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, przy czym sprawozdanie z
dziatalno$ci zostato sporzadzone tacznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci grupy kapitatowe;j
na podstawie art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane ocenie przez bieglego rewidenta firm¢ BDO sp. z o.
0., ktora po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze sprawozdanie finansowe:

(a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

(b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

(c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdzn. zm.) oraz
innymi obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

BDO sp. z 0. o. stwierdzita takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy BDO sp. z 0. 0. 0 jednostce i jej
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otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzono w
sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Ponadto BDO sp. z o. o. stwierdzila, ze w o$wiadczeniu jednostki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrgbniong czg¢$¢ sprawozdania z dzialalno$ci, jednostka
zawarta informacje okreslone w § 91 ust. 5 pkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Informacje wskazane w § 91 ust. 5 pkt 4 lit. c-f, h oraz i ww. rozporzadzenia
zawarte w oS$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka zakonczyta rok obrotowy strata netto wynoszaca 395
tys. zt (trzysta dziewiecdziesiat pig¢ tysigcy zlotych).

Rada Nadzorcza w oparciu o opini¢ i raport biegtego rewidenta BDO sp. z 0. 0. oraz po
dokonaniu wtasnej oceny spraw Spoiki, z uwzglednieniem stanowiska Komitetu Audytu
stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za oceniany okres zostato sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa, prawidlowo i rzetelnie przedstawia wyniki dziatalno$ci
Adiuvo Investments S.A. oraz jej sytuacj¢ majatkowa na dzien bilansowy. Sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. jest sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci 1 Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zarzad zarekomendowatl Walnemu Zgromadzeniu podj¢cie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Adiuvo Investments S.A. w
okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. W zakresie poniesionej straty netto
Zarzad zarekomendowal Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podj¢cie uchwaty w sprawie
pokrycia straty z zyskow w latach nastgpnych.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spoiki.

5. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Adiuvo Investments za okres od 1 stycznia 2017
r.do 31 grudnia 2017 r

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Obejmujace
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej zawiera:
a) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31

grudnia 2017 roku zamykajacy si¢ stratg netto w kwocie 52.562 tys. zt (pieédziesigt
dwa miliony pi¢éset szes¢dziesigt dwa tysigce ztotych),

b) skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku,
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c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, gdzie po stronie aktywoéw 1 pasywow wykazuje si¢ sume 66.927 tys. zt
(sze$cdziesiat Szes¢ milionow dziewigéset dwadziesdcia siedem tysiecy ztotych),

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz art. 55
ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzitl réwniez sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
grupy kapitalowej Adiuvo Investments (uwzglgdniajace ujawnienia dla Sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Jednostki Dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostatlo poddane ocenie przez
bieglego rewidenta firme¢ BDO sp. z o. o., ktéra po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze
sprawozdanie finansowe:

(@) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowe;j
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

(b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. z 2014 r., poz. 133, z p6zn. zm.) oraz innymi obowigzujacymi grup¢ kapitatowa
przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;j.

BDO sp. z o. o. stwierdzita takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato
sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy BDO sp. z 0. 0. 0 jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzono w sprawozdaniu z
dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Ponadto BDO sp. z o. o. stwierdzita, ze w oswiadczeniu jednostki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalno$ci grupy
kapitatowej, jednostka zawarta informacje okreslone w § 91 ust. 5 pkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz |
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. Informacje wskazane w § 91 ust. 5 pkt 4 lit. c-f, h oraz
1 ww. rozporzadzenia zawarte w o$§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Rada Nadzorcza stwierdza, ze Grupa Kapitalowa zakonczyla rok obrotowy strata netto
wynoszgcg 52.562 tys. zt (pigcdziesigt dwa miliony pigcset szes¢dziesigt dwa tysigce ztotych).

Po zapoznaniu si¢ z ww. dokumentami, w oparciu o opini¢ i raport biegtego rewidenta BDO
sp. z 0. 0. oraz po dokonaniu wiasnej oceny spraw Spotki, z uwzglednieniem stanowiska
Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. jest sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci 1 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, prawidtowo i
rzetelnie przedstawia wyniki dziatalno$ci grupy kapitatlowej Adiuvo Investments oraz jej
sytuacje majatkowa na dzien bilansowy.

Zarzad zarekomendowal Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Adiuvo Investments za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spotki.

Ponadto Rada Nadzorcza wyraza pozytywng oceng dziatajacego w Spotce w 2017 r. systemu
kontroli wewng¢trznej, systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spolki, systemu
compliance, audytu wewnetrznego oraz mechanizméw kontrolnych, w szczegdlnosci
dotyczacych raportowania finansowego 1 dziatalno$ci operacyjnej, a takze pozytywna oceng
sposobu wypelniania przez spotke obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych
informacji  biezagcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

Spotka objeta jest wymogiem stosowania zasad tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze
DPSN. Rada Nadzorcza Spotki dokonata analizy przestrzegania zasad tadu korporacyjnego w
szczegolnosci w oparciu o o$wiadczenie w sprawie tadu korporacyjnego stanowigcego
element rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2017 roku. Po zapoznaniu si¢ z ww.
materialem Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia wypelnianie przez Spotke w 2017
roku obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Rada Nadzorcza
Spotki podziela przy tym stanowisko, iz stosownie do zasady adekwatno$ci w chwili obecnej
nie bylo uzasadnione stosowanie niektorych sposrod zasad DPSN, od ktorych stosowania
Spotka odstapita.

Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, iz Adiuvo Investments S.A. nie prowadzi w dzialalno$ci
sponsoringowej, charytatywnej ani innej o zblizonym charakterze i z tego tytulu nie posiada

polityki w tym zakresie.

W zwigzku z dokonang oceng Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu:
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(d)
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zatwierdzenie sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatlowej Adiuvo
Investments (uwzgledniajagcego ujawnienia dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jednostki Dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;
podjecie uchwaly w sprawie pokrycia straty w kwocie 395 tys. zt (trzysta
dziewigcdziesiat pig¢ tysigcy zlotych) wykazanej w sprawozdaniu finansowym
obejmujgcym okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. poprzez pokrycie jej z
zyskow w latach nastepnych;

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Adiuvo
Investments za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;

udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow.

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku.

Rada Nadzorcza w skladzie:

Wojciech Napiorkowski Dariusz Zimny

Pawel Nauman
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