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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy potroczne sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za I potrocze 2017 r.

I potrocze bylo udane dla inwestoréw na $wiatowych gieldach. Hossa na $wiatowych rynkach jak
réowniez w Polsce, mimo wielu politycznych wydarzen weszta w 9 rok. Ostatnia $rednioterminowa
fala wzrostowa zostala rozpoczeta w listopadzie ubieglego roku po zwycigstwie w wyborach
prezydenckich w USA Donalda Trumpa. Gtéowne indeksy (S&P500, DAX) osiagnety nowe szczyty
wszechczasow. Od poczatku roku S&P500 zyskat 8,2%, a DAX 7,3%. Polskie akcje, szczegodlnie
duzych spoétek, nalezaty do jednych z najlepszych. WIG wzrost o 17,9%. Rynek surowcowy podlegat
wahaniom po wzrostach w ubieglym roku. Przyktadowo ropa skorygowata si¢ o 14%, ale ztoto
wzrosto o 8%, a miedZ zyskata 8%. Ceny obligacji skarbowych wahaty sie. Rentownos$ci 10-letnich
polskich papierow spadty do 3,3%. Fed podnidst dwukrotnie stopg procentowa i zapowiedzial kolejna
podwyzke w II potowie roku.

Wyniki Funduszu w I potowie 2017 r. byly zadowalajace. W duzym stopniu wptynety na to udane
inwestycje w segmencie $rednich spotek: Altus TFI, Best i Dom. Dobrze pracowata czes¢ dtuzna
Funduszu. Cze¢$¢ surowcowa nie dostarczyta jeszcze duzo wartosci (poczatek budowania pozycji w
ztocie).

Fundusz zakonczyt I poloweg 2017 r. stopa zwrotu na poziomie 2,5%. Byt to wynik zgodny z naszymi
oczekiwaniami. Udzial akcji wynosil 39%. Byt on czg$ciowo zabezpieczony krotka pozycja na
kontraktach na WIG20, DAX i S&P500. Pozostata cze$¢ srodkow zainwestowana byla w instrumenty
dluzne wyemitowane przez spotki gietdowe (39%), $rodki pienigzne i depozyty (11%) oraz jednostki
uczestnictwa (8%). Aktywa netto Funduszu na koniec I pétrocza 2017 r. wyniosty 365,1 min zt.

W I potowie 2017 r. mialy miejsce cztery emisje certyfikatow inwestycyjnych. Zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii 008 trwaly od 6 stycznia do 10 lutego 2017 r. W dniu 15 lutego 2017 r.
przydzielonych zostato 38 266 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 008 za taczna kwote 41,6 min zt.
W dniu 24 lutego 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 008 zostaty wprowadzone do obrotu.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikatow serii 009.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 010 trwaly od 7 marca do 7 kwietnia 2017 r. W dniu 11
kwietnia 2017 r. przydzielonych zostalo 22 277 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 010 za laczna
kwote 24,3 mIn zl. W dniu 28 kwietnia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 010 zostaly
wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 011 trwaty od 5 do 31 maja 2017 r. W dniu 5 czerwca 2017 r.
przydzielonych zostato 9 027 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 011 za tagczng kwote 9,8 min zt.
W dniu 30 czerwca 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 011 zostaly wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 012 trwaty od 7 czerwca do 28 czerwca 2017 r. W dniu 3
lipca 2017 r. przydzielonych zostalo 5 592 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 012 za tgczna kwote
6,1 mln zk. W dniu 31 lipca 2017 1. certyfikaty inwestycyjne serii 012 zostaty wprowadzone do obrotu.
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W sumie, od poczatku uruchomienia do konca I pétrocza 2017 r. Fundusz wyemitowat 354 020 szt.
certyfikatow inwestycyjnych za taczng kwote 371,1 mln zt.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym umorzonych zostato 17 523 szt. certyfikatow o
warto$ci 19,3 mln zt. W sumie od poczatku dzialalno$ci Funduszu umorzonych zostato 24 264 szt.
certyfikatow inwestycyjnych.

Po zakonczeniu I potrocza 2017 r. od 7do 28 lipca 2017 r. trwaly zapisy na certyfikaty serii 013. W
dniu 3 sierpnia 2017 r. przydzielonych zostato 10 334 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 013 za
faczng kwotg 11,4 min zt. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego certyfikaty inwestycyjne
serii 013 nie zostaly wprowadzone do obrotu.

W kolejnych miesigcach zaktadamy utrzymanie pozytywnych tendencji na rynkach finansowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢ korekt po drodze ku nowym szczytom juz blisko 9-letniej hossy. Za
najwazniejsze czynniki ryzyka uwazamy: trudny do przewidzenia rozwdj wydarzen w sferze
geopolitycznej na $wiecie oraz niepewnos¢ na rynku polskim zwigzana z planami dotyczacymi OFE i
sposobu implementacji dyrektywy Mifid II.

Na zakonczenie chcieliby$Smy raz jeszcze podzigkowac Panstwu za okazane zaufanie i zyczy¢ wielu
sukcesow w Il potowie 2017 r. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.
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