POLITYKA INFORMACYJNA SPOLKI ELZAB S.A.

W zwigzku z wejSciem w zycie w dniu 3 lipca 2014 r. Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(Market Abuse Regulation — ,,MAR”), od 3 lipca 2016 r. wszystkie notowane spotki (spotki
publiczne) we wszystkich krajach Unii Europejskiej objete zostalty nowym rezimem
obowigzkow informacyjnych.

Niniejsza polityka informacyjna ELZAB S.A. (dalej ,,Polityka”), okresla sposob wykonywania
przez spotke ELZAB S.A. (dalej ,,ELZAB”) nowego rezimu obowigzkow informacyjnych.

Polityka ma na celu zapewnienie wykonywania obowigzkow informacyjnych zgodnie
z aktualnie obowigzujacymi przepisami.

INFORMACJA POUFNA
ELZAB, zgodnie z przepisami MAR, rozumie informacj¢ poufng jako:
= Okreslong w sposob precyzyjny informacj¢, wskazujaca na minione okolicznoscei lub
zdarzenia oraz takie okoliczno$ci i1 zdarzenia, ktérych wystapienia mozna zasadnie
oczekiwaé i ktore sa wystarczajaco szczegdlowe, aby mozna byto wyciagnaé na ich
podstawie wniosek co do prawdopodobnego ich wptywu na rynek,

* Majacg prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentow finansowych
(fj. cenotworczg) — czyli takg informacje, ktorg racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystalby, opierajac si¢ na niej w czgsci przy podejmowaniu swoich decyzji
inwestycyjnych.
Obydwie opisane powyzej przestanki nalezy rozpatrywaé tacznie.

CZYNNOSCI OSOB ZARZADZAJACYCH
Kazdorazowo, w przypadku podejmowania przez Zarzad uchwat, Zarzad dokonuje oceny, czy
informacja o zdarzeniu, bedacym nastepstwem uchwaty Zarzadu, moze by¢ informacja poufna.

Kazdy pracownik ELZAB, ktéry wejdzie w posiadanie informacji potencjalnie poufnej, jest
obowigzany niezwlocznie powiadomic o tym wlasciwego cztonka zarzadu.

Zarzad zawiadamia spolki zalezne o jego oczekiwaniach odnosnie przekazywania przez spotki
zalezne do Zarzadu informacji o zdarzeniach, ktorych konsekwencja moze by¢ powstanie
informacji poufnej.

Osoba Zarzadzajaca, odpowiedzialna za prowadzenie danego zakresu spraw ELZAB, winna na
biezaco dokonywa¢ oceny potencjalnego wptywu informacji o danym zdarzeniu na cene akcji
ELZAB. W przypadku, w ktérym jest przekonana, ze informacja ma znaczacy wptyw na cen¢
akcji ELZAB, winna zdecydowac¢ o zakwalifikowaniu danej informacji jako informacji poufnej
1 zwroci¢ si¢ do innej Osoby Zarzadzajacej o potwierdzenie takiej decyzji. Decyzje o uznaniu
danej informacji za poufng oraz decyzje o jej ewentualnym opdznieniu podejmujg dwie Osoby
Zarzadzajace ELZAB. W kazdym przypadku, kazda z Osob Zarzadzajacych moze zwrdcic sig
o podje¢cie przez Zarzad uchwaty w przedmiocie oceny uznania danej informacji za poufng i/lub
ewentualnym jej opoznieniu. W przypadku uznania danej informacji za poufng, podlega ona
niezwlocznemu opublikowaniu w formie raportu, chyba Ze podjeto decyzj¢ o jej opdznieniu.
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W przypadku, gdy dana Osoba Zarzadzajaca powezmie watpliwo$¢ co do znaczacego wptywu
danej informacji na cen¢ akcji ELZAB, winna niezwlocznie zwroci¢ si¢ o rozpatrzenie tej
kwestii przez Zarzad ELZAB.

Zarzad ELZAB opracowat katalog informacji potencjalnie poufnych, przy ktéorych Osoby
Zarzadzajace winny traktowac je jak informacje poufne, chyba ze zachodza okolicznosci
wylaczajace przestanki uznania danego zdarzenia za informacj¢ poufna. Oceny wystapienia
takich przestanek dokonuje Zarzad ELZAB w formie uchwaty. Przyktadowa przestanka
wylaczajacg uznanie danej informacji za poufng jest wypetnienie w tym zakresie obowigzkow
informacyjnych przez Jednostke Zalezna.

Zarzad ELZAB raz na kwartat zawiadamia (w formie pisemnego raportu) Rade Nadzorcza
ELZAB o wszelkich zdarzeniach, w odniesieniu do ktéorych dokonywal oceny wptywu
zdarzenia na cen¢ akcji ELZAB. Raport zawiera zestawienie informacji przekazanych w formie
raportu biezacego oraz zestawienie rozpatrywanych zdarzen, ktére nie zostaly uznane za
poufne, wraz z uzasadnieniem decyzji podjetych przez Zarzad.

ZDARZENIA
Zarzad bedzie przekazywal raporty o zdarzeniach zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
W tym zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (j. t. Dz. U. 2014 poz. 133, ze zm.) w zakresie w jakim
Rozporzadzenie to bedzie naktada¢ na ELZAB obowigzki informacyjne.

Katalog zdarzen wskazanych w niniejszej Polityce stanowi jedynie przyktadowe wyliczenie
informacji uznawanych przez ELZAB za informacje potencjalnie poufne.

Wystapienie danego zdarzenia na liScie nie jest rOwnoznaczne z uznaniem zdarzenia za
informacj¢ poufng. Takze niewystgpienie danego zdarzenia na liScie nie determinuje braku jego
istotnosci. Istotno$é kazdego zdarzenia bedzie analizowana przez ELZAB oddzielnie.

1. DEFINICJE
Uzyte w niniejszej Polityce wyrazenia pisane wielka literg nalezy rozumie¢ w nastgpujacy
Sposob:

,Emitent” rozumie si¢ spotke ELZAB Spotke Akcyjna;

= ,Jednostka Dominujgca”, ,,Jednostka Zalezna”, ,,Jednostka Powiazana”, ,,Grupa
Kapitalowa” rozumie si¢ poj¢cia zdefiniowane w obowigzujacych Emitenta przepisach
0 rachunkowosci w szczegolnosci ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. O rachunkowosci
(Dz.U. Nr 121, poz. 591 ze zm.);

= Kapitaly Wlasne” rozumie si¢ kapitaly wilasne Emitenta wykazane w ostatnim
zbadanym i opublikowanym przez Emitenta sprawozdaniu finansowym Emitenta;

= Osoba Zarzadzajaca” rozumie si¢ osob¢ bedaca cztonkiem zarzadu Emitenta lub
prokurentem;

= . Osoba Nadzorujaca” rozumie si¢ cztonka rady nadzorczej Emitenta;

= ,Podmiot Powigzany” rozumie si¢ Jednostke Powiazang, a takze:
(1) jednostki powigzane w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(-MSR”);
(1) osoby blisko zwigzane w rozumieniu MAR;
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,Nabycie” rozumie si¢ przeniesienie, na rzecz Emitenta lub Jednostki Zaleznej
Emitenta prawa wlasnos$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze
objecie akcji (udziatow), a takze inng transakcj¢ o podobnym skutku ekonomicznym dla
Emitenta lub jego Jednostki Zaleznej;

,»Zbycie” rozumie si¢ przeniesienie, przez Emitenta lub przez Jednostke Zalezng
Emitenta prawa wlasnos$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze
inng transakcj¢ o podobnym skutku ekonomicznym dla Emitenta lub jego Jednostki
Zaleznej;

»Znaczace Aktywa” rozumie si¢ aktywa przekraczajace 10% Kapitatow Wiasnych;
»Znaczgca Umowa” rozumie si¢ umowe lub umowy, ktorej jedng ze stron jest Emitent
lub Jednostka Zalezna Emitenta, a ktérej lub ktérych przedmiot ma warto$¢
przekraczajaca 10% Kapitatéw Wiasnych, przy czym w przypadku kilku uméw, ktore
tacznie spelniaja kryteria uznania ich (o ile maja podobny charakter) — w okresie 12
miesiecy od daty zawarcia pierwszej z nich — laczna warto$¢ wynosi co najmniej 20%
Kapitatow Wiasnych.

2. WYKAZ ZDARZEN
Zarzad uznaje, iz zdarzeniami mogacymi potencjalnie mie¢ wplyw na wyceng¢ papierow
wartosciowych ELZAB sa nast¢pujace okolicznos$ci:

Nabycie lub Zbycie Znaczacych Aktywow;

Utrata przez Emitenta lub Jednostke Zalezng Emitenta Znaczacych Aktywows;
Zawarcie przez Emitenta lub Jednostke Zalezng Emitenta Znaczacej Umowy;
Spelnienie si¢ lub zaprzeczenie warunku dotyczacego zawartej przez Emitenta lub
Jednostke Zalezng Emitenta Znaczacej Umowy, w ktorej wystepuje warunek;
Wypowiedzenie lub rozwigzanie zawartej przez Emitenta lub Jednostke Zalezng
Emitenta Umowy Znaczacej;

Planowanie dziatan restrukturyzacyjnych lub reorganizacyjnych, ktore maja lub beda
miaty wplyw na istotne aktywa 1 pasywa Emitenta, oraz na jego sytuacj¢ ekonomiczng,
finansowa lub zyski 1 straty;

Zdarzenie, ktorego konsekwencja bedzie zawigzanie przez Emitenta istotnej rezerwy,
tj. rezerwy, ktdrej warto$¢ stanowi co najmniej 10 % Kapitatow Wiasnych Emitenta;
Zdarzenie, ktorego konsekwencja begdzie uzyskanie przez Emitenta istotnych zyskow
nadzwyczajnych, przy czym miarg istotnosci stanowi warto$¢ zyskow przekraczajaca
10 % Kapitalow Wiasnych Emitenta;

Emisja obligacji przez Emitenta lub Jednostke Zalezna, w przypadku gdy wartos¢
emitowanych obligacji przekracza 10% Kapitatow Wtasnych, oraz emisja obligacji
zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji przychodowych;
Emisja przez Emitenta lub Jednostk¢ Zalezng papierow wartosciowych innych niz
obligacje, ktorych warto$¢ przekracza 10% Kapitalow Wiasnych Emitenta;

Nabycie lub Zbycie przez Emitenta lub Jednostke Zalezng Emitenta papierow
wartosciowych wyemitowanych przez Emitenta;

Udzielenie przez Emitenta lub Jednostke Zalezng Emitenta na rzecz jednego podmiotu
lub Podmiotéw Powigzanych poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji,
w przypadku gdy laczna warto$¢ porgczen lub gwarancji dla jednego podmiotu
przekracza 10% Kapitatow Wiasnych.

Wszczecie przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta, w przypadku gdy warto$¢ potencjalnych roszczen stanowi
wigcej niz 10% Kapitatow Wtasnych;
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W odniesieniu do Emitenta - podjecie decyzji o: zamiarze ztozenia wniosku

0 ogloszenie upadtosci albo rozpoczecia postgpowania restrukturyzacyjnego, ztozeniu

wniosku 0 ogloszenie upadiosci; oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci,

w przypadku gdy majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow ogtoszenia

upadtosci; otwarciu  postepowania  restrukturyzacyjnego; przyjeciu  uktadu

W postepowaniu restrukturyzacyjnym; zakonczeniu lub umorzeniu postgpowania

upadtosciowego albo restrukturyzacyjnego;

= Rejestracja przez sad zmiany Statutu Emitenta;

* Zmiana praw z papieroOw wartosciowych Emitenta;

= Podjecie zamiaru potaczenia Emitenta z innym podmiotem; przyjecie planu polaczenia
Emitenta z innym podmiotem; potgczenie Emitenta z innym podmiotem;

= Podjecie zamiaru podziatu Emitenta; przyjecie planu podziatu Emitenta; podziat
Emitenta;

= Podjecie zamiaru przeksztalcenia Emitenta; przyjecie planu przeksztatcenia Emitenta;
przeksztalcenie Emitenta;

= Wybdr przez wlasciwy organ Emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, lub przegladu;

=  Wypowiedzenie przez Emitenta lub przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych umowy o badanie lub przeglad, a takze rozwigzanie takiej umowy za
porozumieniem stron;

= Powotanie, odwotanie lub rezygnacja Osoby Zarzadzajacej lub Osoby Nadzorujacej;

= Zakonczenie subskrypcji lub sprzedazy zwigzanej z wprowadzeniem papieréw
wartosciowych Emitenta do obrotu;

= Dopuszczenie papierow wartosciowych Emitenta do obrotu;

= (Odmowa dopuszczenia papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu;

= Podjecie decyzji dotyczacej skupu akcji wlasnych Emitenta;

= Przyjecie polityki dywidend lub jej zmiany.

ZAKRES INFORMACJI

Zakres informacji, podawanych w raporcie biezacym wynikajacym z danego zdarzenia
uznanego za informacj¢ poufna, bedzie odpowiada¢ wymogom okreslonym w Rozporzadzeniu
Wykonawczym Komisji (UE) 2016/1055 z dn. 29 czerwca 2016 roku ustanawiajagcym
wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do technicznych warunkow wilasciwego
podawania do wiadomos$ci publicznej informacji poufnych i opdzniania podawania do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

OPOZNIENIE INFORMACIJI
W przypadku podjecia decyzji o opdznieniu podania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej, Zarzad bedzie stosowal procedury postepowania zgodne z obowigzujacymi
przepisami, w szczegolnosci Rozporzadzenia MAR.

LISTA OSOB POSIADAJACYCH DOSTEP DO INFORMACJI POUFNYCH
Zarzad sporzadza i prowadzi listy osob petnigcych funkcje zarzadcze 1 0sob blisko zwigzanych,
a takze osob, ktore uzyskaty dostep do informacji poufnych.

UDZIELANIE ODPOWIEDZI
ELZAB prowadzi przejrzysta polityke informacyjnag, przy czym zastrzega, ze moze nie udzielac¢
odpowiedzi na niektére pytania, chyba Ze udzielenie odpowiedzi wymagane jest przepisami
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prawa. W szczegblnosci pytania, ktore bedg dotyczyly informacji poufnych wezesnie;
niepublikowanych pozostang bez odpowiedzi do czasu opublikowania stosownego raportu
biezacego.

WERYFIKACJA RAPORTOW ANALITYCZNYCH
Co do zasady, ELZAB nie dokonuje weryfikacji raportow analitycznych oraz nie komentuje
I nie koryguje informacji zawartych w tych raportach. ELZAB nie odnosi si¢ takze do
doktadnosci modeli zawierajacych wyniki 1 nie dostarcza danych szacunkowych do projekcji
wynikow.

AKTUALIZACJA POLITYKI
Majac na uwadze nabywane do$wiadczenie oraz zmieniajace si¢ otoczenie prawne, ELZAB na
biezaco aktualizuje niniejsza polityke.
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