STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS” S.A. W WARSZAWIE
Z DNIA 25 LIPCA 2023 R.
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE SPRZEDAZ AKCJI

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS” S.A. OGtOSZONEGO W DNIU 11 LIPCA 2023 R.
INFORMACIJE DOTYCZACE WEZWANIA

Zarzad spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. (,Spétka”), (,Zarzad”), dziatajac na podstawie
art. 80 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa
o Ofercie”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania, ogtoszonego w dniu 11 lipca
2023 r., na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie przez nastepujgce podmioty, ktdre taczy
porozumienie, wynikajace zdomniemania, o ktérym mowa w art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie oraz
potwierdzonego pisemnym porozumieniem zawartym dnia 13 czerwca 2023 r., o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie: (i) Jana Kuchno (,,Wzywajacy 1”), (ii) Piotra Kuchno (,,Wzywajacy 2”),
(iii) Marte Currit (,Wzywajacy 3”), (iv) Julie Kuchno (,Wzywajacy 4”), (v) Grazyne Jankowska - Kuchno
(,Wzywajacy 5”) (Wzywajacy 1, Wzywajacy 2, Wzywajacy 3, Wzywajacy 4, Wzywajacy 5 tacznie jako:
»Wzywajacy”), do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki (,Wezwanie”) uprawniajgcych do
wykonania, tgcznie z akacjami Spétki posiadanymi przez Wzywajacych, 100% ogélnej liczby gtoséw w
Spotce.

Zgodnie z tresciag Wezwania, wszyscy Wzywajacy zamierzajg naby¢ na podstawie Wezwania do 100%
akcji Spétki nie bedacych w posiadaniu Wzywajacych, tj. 5070000 (stownie: pie¢ milionéw
siedemdziesigt tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(,,Akcje”), co stanowi (w zaokragleniu do setnej czesci procenta) 43,33% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki (,,Walne Zgromadzenie”). Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW"”) oraz sg zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. pod numerem ISIN:
PLVNDEX00013.

W celu ogtoszenia Wezwania w dniu 13 czerwca 2023 r. Wzywajgcy zawarli porozumienie dotyczace
wspolnego nabywania akcji Spotki (w szczegdlnosci w zakresie dziatan dotyczgcych Wezwania) oraz m.
in. wykonywania prawa gtosu umozliwiajacy realizacje innych postanowief porozumienia
(,,Porozumienie”) w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, o ktérym to Porozumieniu Spétka
informowata w raporcie biezgcym 15/2023 z dnia 14 czerwca 2023 r.

Na dzien ogtoszenia Wezwania:

a) Spodtka nie posiada akcji wiasnych;

b) Wzywajacy 1 posiada wytagcznie bezposrednio 4 085 000 akcji Spotki, ktére dajg prawo do
4 085 000 gtoséw, co stanowi 34,91% (w zaokragleniu do setnej czesci procenta) ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

c) Wzywajacy 2 posiada wytgcznie bezposrednio 1033 500 akcji Spotki, ktore dajg prawo do
1 033 500 gtoséw, co stanowi tacznie 8,83% (w zaokragleniu do setnej czesci procenta) ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;



d) Wzywajacy 3 posiada wylacznie bezposrednio 1 050 000 akcji Spotki, ktore dajg prawo do
1 050 000 gtoséw, co stanowi facznie 8,97% (w zaokragleniu do setnej czesci procenta) ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e) Wzywajacy 4 posiada wytgcznie bezposrednio 444 000 akcji Spoétki, ktére dajg prawo do
444 000 gtosdw, co stanowi 3,79% (w zaokragleniu do setnej czesci procenta) ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

f)  Wazywajacy 5 posiada wytgcznie bezposrednio 17 500 akcji Spotki, ktére dajg prawo do 17 500
gtoséw, co stanowi 0,15% (w zaokragleniu do setnej czesci procenta) ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

W zwigzku z powyzszym Wzywajgcy na dzien ogtoszenia Wezwania posiada tgcznie 6 630 000 akgji
Spotki, ktdre to akcje dajg prawo do 6 630 000 gtoséw, co stanowi 56,67% (w zaokragleniu do setnej
czesci procenta) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje w Wezwaniu nabywane bedg nabywane przez Wzywajgcego 1 w catosci.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajgcy zamierzajg tgcznie osiggngé¢ do 100% Akcji Spotki czyli 1
170 000 akcji Spotki, ktére dajg do 1 170 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi do 100%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimkolwiek warunkiem.
. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

Aby wyrazié¢ swoje stanowisko, Zarzad zapoznat sie z nastepujgcymi dostepnymi informacjami oraz
danymi zwigzanymi z Wezwaniem®:

a) tresciag Wezwania,

b) ceng akcji Spotki bedgcych przedmiotem obrotu na GPW w ostatnich trzech i szesciu miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w tym réwniez wyliczonymi srednimi arytmetycznymi
ze $rednich dziennych cen akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na GPW wazonych
wolumenem obrotu z okresu ostatnich trzech i szczesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania.

Ponadto, na potrzeby oszacowania wartosci godziwej akcji Spétki, Zarzad wzigt pod uwage nastepujgce
dane i dokumenty:

a) zaudytowane skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej Spétki: za 2022 r.
oraz pierwszy kwartat 2023 r. (dokumenty dostepne publicznie https://www.gpm-
vindexus.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty);

b) inne posiadane przez Spotke informacje finansowe i operacyjne dot. grupy kapitatowej Spétki,
w szczegotowosci zestawienia i podsumowania przygotowane na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze, kontrolingowe i operacyjne w Spdtce oraz jej podmiotach zaleznych.

Zarzad Spotki wzigt pod uwage specyfike branzy w ktdrej dziata grupa kapitatowa Spéfki, jak réwniez
fakt, ze pakiet akcji Spoétki bedacy przedmiotem Wezwania nie zapewnia wptywu na zarzadzanie Spétka,
ktory to wptyw od lat wywierajg juz Wzywajacy.

1 Zarzad nie zwrdcit sie do podmiotu zewnetrznego o sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej
za Akcje w Wezwaniu.



L. WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOtKI, W TYM NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE, PLANY
STRATEGICZNE WZYWAJACEGO WOBEC SPOtKI ORAZ ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW
NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZ NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI

Zgodnie z oswiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu w pkt 25 Wzywajacy nie zamierzajg wprowadzic¢
istotnych zmian w stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzone] dziatalnosci operacyjne;j
Spoétki. W wyniku Wezwania, przy zatozeniu nabycia wszystkich Akcji w Wezwaniu, Wzywajacy
zamierzajg posiadaé 100% akcji Spétki oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy nie przedstawili zadnych szczegdétowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w
Spoétce i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu biorgc pod uwage fakt, ze zgodnie z Wezwaniem
Wzywajacy nie zamierzajg dazy¢ do jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej
dziatalnosci operacyjnej Spoétki i jej grupy kapitatowej, nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze
Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wpltyw na zatrudnienie w Spdtce ani nie istniejg podstawy dla
stwierdzenia, ze Wzywajgcy zamierza zmienic lokalizacje dziatalnosci Spoéfki.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad wskazuje na brak wptywu Wezwania na interes Spoéfki.
. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE CENY AKCJI SPOLKI OFEROWANE W WEZWANIU

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzagd zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy o Ofercie, cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania), w czasie ktorych dokonywany byt obrét takimi akcjami na rynku gtéwnym;

b) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania), w czasie ktorych dokonywany byt obrét takimi akcjami na rynku gtéwnym;

c) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania wzywajgcy, podmioty od niego
zalezne lub podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, zaptacili lub zobowigzali sie zaptaci¢, w
okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a
ust. 1 Ustawy o Ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania), albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére wzywajacy, podmioty od niego zalezne lub podmioty
wobec niego dominujace, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, lub podmioty bedgce stronami zawartego z wzywajgcymi
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, wydali lub zobowigzali
sie wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie
(tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania).

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedacg srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen akgji
Spétki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) Srednia arytmetyczna ze S$rednich, dziennych rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki dopuszczonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 (trzech)
miesiecy poprzedzajgcych dokonanie Zawiadomienia, w czasie ktorym dokonywany byt obrot
akcjami Spétki, w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku, wynosi 6,79 zt (stownie: szesé
ztotych siedemdziesiat dziewiec groszy) za jedng akcje;



b) srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spoétki dopuszczonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 (szesciu)
miesiecy poprzedzajgcych dokonanie Zawiadomienia, w czasie ktéorym dokonywany byt obrét
akcjami Spétki, w zaokragleniu w gére do dwdch miejsc po przecinku, wynosi 6,62 zt (stownie:
szesc¢ ztotych szescdziesigt dwa grosze) za jedng Akcje;

c) w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dokonanie Zawiadomienia, w wyniku transakcji
rozliczonej 13 czerwca 2023 r., Wzywajacy 3 nabyt fgcznie 550 000 (piecset piecdziesiat tysiecy)
akcji na okaziciela Spétki oznaczonych kodem ISIN: PLVNDEX00013, po cenie 6,50 zt za akcje
oraz Wzywajacy 1 nabyt tgcznie 54 000 (pieédziesiat cztery tysigce) akcji na okaziciela Spétki
oznaczonych kodem ISIN: PLVNDEX00013, po cenie 1 zt za akcje;

d) w zwigzku z tym, ze w okresie 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych dokonanie Zawiadomienia,
obrot akcjami Spotki byt dokonywany na wiecej niz jednej trzeciej sesji oraz wolumen obrotu
akcjami Spotki w okresie 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych dokonanie Zawiadomienia
stanowit wiecej niz 1% wszystkich akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
nie byto koniecznosci aby firma audytorska wyznaczata wartos¢ godziwg Akcji;

e) Wzywajacych nie faczy z jakgkolwiek osobg trzecig, tj. inng niz Wzywajacy, zadne porozumienie,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 6,81 zt (stownie: szes¢ ztotych osiemdziesigt jeden groszy) za
jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w pkt. a)-d) powyzej.

W oparciu zas o informacje zawarte w zanalizowanych materiatach Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie,
cena za Akcje oferowane przez Wzywajgcych w Wezwaniu zawiera sie w wartosci godziwej akcji Spotki,
oszacowanej przez Zarzad.

V. ZASTRZEZENIA

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz w zwigzku z
Wezwaniem i jego trescia.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci oraz poddanych
zewnetrznemu audytowi, Zarzad nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosé,
wiarygodnos¢, kompletnos$¢ ani adekwatnosc¢ informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze
stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w
Rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
Rozporzqdzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczqcych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.
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