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Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za | kwartat 2018 roku zawiera:

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone na dziers 31 marca 2018
roku, wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na dzieh 31 marca 2018
roku, wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministerstwa Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 62 ustep 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czedcig raportu kwartalnego jest Zatacznik nr 1 zawierajacy skrdocone sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane.

2.

Komentarz Zarzadu

Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzied 31 marca 2018 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 41,7 min zt wobec 41,1 min zt w | kwartale 2017 roku — wzrost 0 1,5% r/r
Marza na sprzedazy: 40,8% wobec 37,9% w | kwartale 2017 roku — wzrost o 2,9p.p.

EBITDA: 2,6 min zt w poréwnaniu z 2,8 min zt w | kwartale 2017 roku — spadek 0 6% r/r

EBIT: 0,2 miIn zt wobec 0,6 min zt w | kwartale 2017 roku — spadek o0 69% r/r

Rentownos¢ operacyjna: 0,4% wobec 1,5% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Zysk netto: 0,4 min zt wobec 0,7 min zt w | kwartale 2017 roku — spadek 0 51% r/r

Rentownos¢ sprzedazy netto: 0,9%, wobec 1,8% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 28,2 min zt wobec 21 min zt na koniec | kwartatu 2017
roku —wzrost 0 7,2 min zt, tj. 34% r/r

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:

Wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty:

Dobra koniunktura w kraju i wzrost sprzedazy na rynku krajowym do poziomu 33,4 min zt, tj. 0 11% r/r

Spadek sprzedazy na rynku eksportowym do poziomu 8,3 min zt, tj. 25% r/r, pochodna m.in.
przesunie¢ w realizacji projektéw

Wzrost rentownosci na sprzedazy w ujeciu wartosciowym do 17 min zt, tj. o 1,5 min zt

Wozrost przychoddw ze sprzedazy opraw LED do poziomu 32,5 min zt, tj. 0 18% r/r

Dalszy wzrost udziatu sprzedazy oswietlenia LED w przychodach Grupy tj. 78,1% w 2018 roku wobec
67,5% udziatu w 2017 roku

Wozrost kosztéw operacyjnych do poziomu 17,2 min zt zwigzany m.in. z udziatem Grupy w targach
Light+Building we Frankfurcie

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-marzec 2018 r., za$ poréwnania méwig o dynamice
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2017].
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2.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych — wybrane pozycje

1Q2018 1Q2017  Zmiana Zm;'"a
Przychody ze sprzedazy 41703 41083 621 1,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 17 023 15570 1453 9,3%
jako % przychodow 40,8% 37,9% 2,9p.p.
Koszty operacyjne 17 206 15 064 2142 14,2%
Amortyzacja 2432 2190 242 11,1%
EBIT 187 598 (411) -68,8%
jako % przychodow 0,4% 1,5% -1p.p.
EBITDA 2619 2788 (169) -6,1%
jako % przychodow 6,3% 6,8% -0,5p.p.
Zysk brutto 235 372 (137) -36,9%
Zysk netto 359 730 (372) -50,9%
jako % przychodow 0,9% 1,8% -0,9p.p.
2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
1Q 2018 12.2017 1Q 2017
Aktywa trwate 69 313 70 496 74 653
Aktywa trwate sklasyflkowane jako 0 3264 0
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 119 405 114981 105071
Kapitat wtasny 148 416 148 056 141904
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 32879 32971 29483
Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 7423 7713 8337
Suma aktywow 188 718 188 741 179724

W raportowanym okresie Grupa nie dokonywata istotnych inwestycji. Obnizenie wartosci aktywéw trwatych
wzgledem konca 2017 roku wynika gtdwnie ze zmniejszenia poziomu rzeczowych aktywéw trwatych wskutek

umorzen amortyzacyjnych.

Wozrost aktywdéw obrotowych w stosunku do poziomu z korica 2017 roku wynika gtdwnie ze wzrostu stanu
zapasow o 6,8 min zt, wzrostu stanu sSrodkéw pienieznych o 5,7 min zt oraz wzrostu naleznosci z tytutu podatku
dochodowego o0 0,3 min zt, przy jednoczesnym spadku stanu krétkoterminowych naleznosci o 8,4 min zt.

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pozostaty na podobnym poziomie w stosunku do korica 2017 roku.
Na spadek poziomu zobowigzan i rezerw dtugoterminowych najwiekszy wptyw miato zmniejszenie rezerw

z tytutu podatku dochodowego o 0,3 min zt. tgczna zmiana sumy bilansowej wyniosta -0,01%.
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2.3. Przeplywy pieniezne

102018  1Q 2017 Zm;'"a 31.12.2017 ij/j"a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3101 5903 -47,5% 13270 -76,6%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2678 (3396) -178,9% (8907) -130,1%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (122) (110) 11,0% (439) -72,2%
Przeptywy pieniezne razem 5656 2397 136,0% 3924 44,1%
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 28 161 20977 34,2% 22 505 25,1%

W omawianym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3,1 min zt wobec 5,9 min zt
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Nizsze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajg gtéwnie
z wyzszych poziomdw zapaséw i naleznosci r/r. Stan sSrodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 28,2 min zt,
co oznacza 34% wzrostu r/r. Na wzrost gotowki w Grupie wptyw miata sprzedaz nieruchomosci w Rzeszowie
za kwote 3 675 000 zt netto. Decyzja o sprzedazy ww. nieruchomosci byta pochodng decyzji o koncentracji
czesci produkcji w zaktadach w Wilkasach z 2013 roku.

2.4. Wybrane wskazniki finansowe
1Q 2018 1Q 2017

Rentownos¢é aktywow (ROA) 0,2% 0,4%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 0,2% 0,5%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 21,4% 21%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 27,2% 26,7%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,6 3,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,3 2,2
Cykl rotacji naleznosci 104,4 106,2
Cykl rotacji zobowigzan 70,7 66,5

Wskazniki rentownosci znajduja sie na nieco nizszym poziomie r/r. Wskazniki zadtuzenia sg nieznacznie wyzsze
niz w porownywalnym okresie 2017 roku i pokazujg niskie zaangazowanie zobowigzan w finansowaniu
dziatalnosci Grupy. Wskazniki ptynnosci, podobnie jak w latach ubiegtych, ksztattujg sie na wyzszym
niz uznawany za bezpieczny poziomie. Na skrdcenie wskaznika rotacji naleznosci wptyw miaty dwa czynniki,
tj. wzrost przychoddw i obnizenie Sredniego stanu naleznosci. Natomiast cykl rotacji zobowigzan wydtuzyt sie
wskutek wiekszego wzrostu Sredniego stanu zobowigzan w stosunku do wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami

EBITDA — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje

Rentownosc¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie)
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatdéw wtasnych (Sredni stan w okresie)
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Wskazinik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatow
wtasnych

Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych

Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczern miedzyokresowych (stan $redni
z konica i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni)

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (90 dni)

2.5. Struktura sprzedazy

1Q 2018 1Q 2017 Zmiana Zmiana %
Kraj 33380 30042 3338 11,1%
Udziat w sprzedazy ogétem 80% 73,1% 6,9p.p.
Eksport 8324 11041 (2717) -24,6%
Udziat w sprzedazy ogétem 20% 26,9% -6,9p.p.
Przychody ze sprzedazy 41703 41083 621 1,5%

2.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy w | kwartale 2018 roku wyniosty 41,7 min zt w pordwnaniu do 41,1 min zt
w analogicznym okresie 2017 roku, oznacza to wzrost o 0,6 min zi, tj. 1,5% r/r, pochodna wzrostu sprzedazy
krajowej. W | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w kraju wyniosty 33,4 min zt wobec 30 min zt
w analogicznym okresie 2017 roku, co oznacza wzrost o 3,4 min zt, tj. 11,1%.

W sprzedazy eksportowej nastgpit spadek przychodéw do poziomu 8,3 min zi, tj. 24,6% r/r, pochodna m.in.
przesunie¢ w realizacji projektow. Sprzedaz zagraniczna stanowita 20% udziatu w catosci sprzedazy w | kwartale
br. wobec 26,9% udziatu w analogicznym okresie 2017 roku.

W | kwartale 2018 roku zysk brutto ze sprzedazy wyniost 17 min zt, w pordwnaniu do 15,6 min zt
w analogicznym okresie 2017 roku, co oznacza wzrost 0 9,3% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogdétem w | kwartale 2018 roku wyniosta 40,8% i byta wyisza
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2,9p.p., kiedy wyniosta 37,9%.

2.7. Zysk operacyjny

EBITDA Grupy w | kwartale 2018 roku wyniosta 2,6 min zt wobec 2,8 min zt w | kwartale 2017 roku, tj. 6,1%
spadku r/r. EBIT Grupy w | kwartale 2018 roku wynidst 0,2 min zt w poréwnaniu do 0,6 min zt w analogicznym
okresie 2017 roku, tj. spadek o 69% r/r. Za zmiane na poziomie skonsolidowanego wyniku operacyjnego
odpowiada w gtéwnej mierze wzrost kosztéw operacyjnych do poziomu 17,2 min z, tj. o 2,1 min zt, czyli
0 14,2%, przy réwnoczesnym wzroscie wolumenu marzy do poziomu 17 min zi, tj. o 1,5 min zt, czyli o 9,3%.
Na wzrost kosztéw operacyjnych najwiekszy wptyw miat udziat w targach Light+Building 2018 we Frankfurcie
oraz wzrost kosztédw wynagrodzen w spdtce ES-SYSTEM S.A. Wzrost kosztdw wynagrodzer to pochodna
zwiekszenia zatrudnienia w sprzedazy. Udziat w targach oraz wzrost zatrudnienia powinny przetozy¢ sie
pozytywnie na zyski spotki w kolejnych okresach.

Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 0,4 min zt, w poréwnaniu z 0,1 min zt w ubiegtym roku.
Co w poréwnaniu do roku ubiegtego daje wynik lepszy o 0,3 min zt. Za poprawe wyniku w gtéwnej mierze
odpowiada wynik na sprzedazy nieruchomosci w Rzeszowie, ktory wynidst 0,4 min zt.

? Koszty dziatalnosci operacyjnej — suma kosztu wtasnego sprzedazy i kosztéw operacyjnych z pominieciem pozostatych kosztéw
operacyjnych.
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Wynik na dziatalnos$ci finansowej w | kwartale 2018 roku wynidst 48 tys. zt i byt wyzszy o0 0,27 min zt r/r.
Na pozytywny wynik wptyw miaty gtéwnie przychody z tytutu réznic kursowych, a takze odsetki ze srodkéw
na lokatach bankowych.

Zysk brutto w | kwartale 2018 roku wyniést 0,24 min zt i byt nizszy o 37% tj. o 0,14 min zt, w stosunku
do analogicznego okresu 2017 roku, kiedy to Grupa zanotowata zysk w wysokosci 0,37 min zt.

2.8. Zysk netto

W | kwartale 2018 roku Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 0,36 min zt wobec 0,73 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. spadek o 51% r/r.

2.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

2.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym.

Wedtug wstepnych danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego (GUS)3 w pierwszym kwartale 2018 roku
produkcja budowlano-montazowa ogdtem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane
byta wyzsza o 26,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku, kiedy notowano wzrost o 3,9%."
W obszarze budynkéw nie mieszkaniowych wzrost wynidst 28,8% r/r. Dla budynkéw uzytecznosci publicznej
byto to: 41%; sportowych i rekreacyjnych: 43,4%; biurowych: 40%; przemystowych i magazynowych: 30,4%;
handlowo-ustugowych: 12,4%, drogi i ulice 41,5%. Rynek budynkéw mieszkaniowych wzrést o 18,1%. Dobra
koniunktura w branzy powinna utrzymac sie w Il kwartale br.

Sprzedaz krajowa

W | kwartale 2018 roku Grupa ES-SYSTEM zanotowata sprzedaz krajowa na poziomie 33,4 min zt, tj. 11,1%
wzrostu r/r. Jest on efektem dobrej koniunktury na rynku budowlanym w Polsce oraz terminowej realizacji
projektow oraz zamowien, z ktérymi Spétka rozpoczeta biezacy rok.

W | kwartale 2018 roku Grupa finalizowata lub kontynuowata realizacje takich obiektow, jak:

Biurowiec BZ WBK — Wroctaw

Malta Office Park — Poznan

Biurowiec KTW — Katowice

Biura PPG Global Business Services — Wroctaw

Brama Miasta, zespdt budynkéw biurowych — tddz

Ogrodowa Office, budynek biurowo-handlowy — £édz

OFF Piotrkowska Center, budynek wielofunkcyjny — todz

Q22, budynek biurowy —Warszawa

BTS ASK Poland, budynek magazynowo-produkcyjno-biurowy — Wilkowice k. Bielska Biatej
Centrum Handlowe Atrium Promenada — Warszawa

Galeria Rondo Wiatraczna — Warszawa

Centrum Handlowe Janki — Warszawa

Galeria Warminska, modernizacja — Olsztyn

Kompleks mieszkaniowy Avia — Krakéw

Modernizacja o$wietlenia — gminy: Zukowo, Chmielno, Somonino

Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym w | kwartale 2018 roku sprzedaz oswietlenia architektonicznego w kraju zanotowata
wzrost 0 28,5% r/r. Wzrost ten jest wynikiem ukonczenia kilku prestizowych inwestycji biurowych oraz dostaw
dla obiektéow handlowych. Dobre wyniki odnotowano w sprzedazy zaréwno klasycznych wzorniczo opraw
oswietleniowych (systemy kasetonowe, downlight, liniowe), przy réwnoczesnej tendencji wzrostowej
dla innowacyjnych produktow realizowanych w technologii DYNAWHITE czyli ze zmienng temperaturg
barwowg oraz rodziny opraw FLOW — gietych profili aluminiowych, zgodnie z indywidualnymi preferencjami
klientéw. Rosnie rowniez sprzedaz nowych systeméw WHY, wyrdznionych wsrdd 20 najbardziej innowacyjnych
produktéw prezentowanych na targach Light+Building.

8 Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w marcu 2018 r. GUS. Opracowanie sygnalne. 19.04.2018.
4 Raport budowlany w Polsce — raport miesieczny nr 3 — maj 2018- SPECTIS Construction Market Experts
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W segmencie oswietlenia zewnetrznego nastgpit wzrost o 10,6%. Zrealizowano szereg projektéw drogowych
z wykorzystaniem systemu RACER. Wzrost nastgpit réwniez w grupie opraw iluminacyjnych doziemnych
i montowanych na stup.

W oswietleniu przemystowym w | kwartale 2018 roku sprzedaz w kraju spadta 0 2,2% r/r. Ten niewielki spadek
jest pochodng cyklu inwestycyjnego (w IV kwartale 2017 roku sprzedaz wzrosta o 19% r/r), a takze spadku
sprzedazy rozwigzan wykorzystujgcych konwencjonalne Zrédta Swiatta. Uzupetnienie oferty o nowoczesne
naswietlacze w postaci systemu CYBERIA LN, planowana premiera liniowego systemu oswietlenia technicznego
LEDEX TOP 3, jak réwniez stworzenie oferty opraw odpornych na niekorzystne warunki srodowiskowe i dalszy
wzrost sprzedazy wszechstronnej rodziny COSMO FX powinny pozytywnie przetozy¢ sie na wyniki sprzedazy
w segmencie oswietlenia przemystowego w kolejnych kwartatach 2018 roku.

W oswietleniu awaryjnym w | kwartale 2018 roku sprzedaz spadta o 5,1% r/r, co jest wynikiem przesunieé
w realizacji inwestycji oraz dtugiego procesu certyfikacji przed wprowadzeniem nowej oferty na rynek. Aktualny
stan zamowien oraz koncowy etap wdrozenia i certyfikacji nowych rozwigzan pozwala pozytywnie ocenié
perspektywy sprzedazy w segmencie o$wietlenia awaryjnego w kolejnych kwartatach.

W segmencie sterowania w | kwartale 2018 roku nastgpit wzrost sprzedazy o 64,1% r/r. Rozwdj oferty poprzez
wprowadzenie na rynek zaawansowanych technologicznie produktow, wsparcie szkoleniowe i projektowe jest
dobrym prognostykiem wzrostu segmentu w kolejnych kwartatach.

W segmencie odbiorcéw hurtowych sprzedaz w | kwartale 2018 roku wyniosta ponad 34% catosci sprzedazy
w kraju i oznacza spadek o 4,4p.p. r/r. Zmniejszajagcy sie udziat sprzedazy hurtowe] jest konsekwencja
koncentracji Spotki na rynku inwestycyjno-projektowym oraz odchodzeniem od oferowania produktow
oswietlenia konwencjonalnego.

Oswietlenie LED

W | kwartale 2018 roku sprzedaz rozwigzan LED na rynku krajowym wyniosta 25,7 min zt, tj. wzrost o 31% r/r.
W | kwartale 2018 roku udziat oswietlenia LED w catosci sprzedazy krajowej stanowit 77,1%, wobec 65,5%
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co stanowi wzrost o 11,6p.p.

Perspektywy kolejnego kwartatu na rynku krajowym

Biorac pod uwage dobrg koniunkture na rynku krajowym, Zarzad spodziewa sie zwiekszenia ilosci projektow
realizowanych przez spétke. W oparciu o wyniki | kwartatu i wielko$¢ portfela zamdéwiend Zarzad zakfada
utrzymanie tendencji wzrostowej w sprzedazy krajowej w Il kwartale 2018 roku oraz wzrostu w stosunku
do wyniku Il kwartatu 2017 roku.

2.9.2. Czynniki wystepujgce na rynku eksportowym

Sprzedaz eksportowa

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM zanotowata sprzedaz eksportowg na poziomie 8,3 min zi,
tj. nizsza o 24,6% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W | kwartale 2018 roku sprzedaz eksportowa
stanowita 20% sprzedazy Grupy, czyli o 6,9p.p. mniej r/r. Spadek sprzedazy w | kwartale 2018 roku w stosunku
do analogicznego okresu 2017 roku byt zgodny z oczekiwaniami Zarzadu i zwigzany jest z wysoka baza
poréwnawcza, nizszym o 9% r/r poziomem zamowien, z jakim Spotka rozpoczeta biezacy rok
oraz przesunieciami realizacji projektow.

Grupa w | kwartale 2018 roku Grupa finalizowata lub kontynuowata realizacje takich obiektéw, jak np.:

Ambasada RP — Wilno, Litwa

Hala sportowa — Koszyce, Stowacja

Zaktady cukiernicze Roshen — Kijow, Ukraina
Biurowce Z-Tower — Ryga, totwa

Biura Belvedere — Paryz, Francja
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Sprzedaz eksportowa Grupy ES-SYSTEM w | kwartale w latach 2017 i 2018 (w min zi)

2017 11,0
m 2018

1Q

Segmenty dziatalnosci

W | kwartale 2018 roku os$wietlenie architektoniczne zanotowato spadek sprzedazy o 3% r/r., co jest zwigzane
z 0golnym spadkiem sprzedazy eksportowe;.

W oswietleniu zewnetrznym, w | kwartale 2018 roku nastgpit spadek sprzedazy o 25% r/r w wyniku
przesunigcia realizacji zamowien oswietlenia ulicznego na kolejny kwartat.

W oswietleniu przemystowym w | kwartale 2018 roku sprzedaz spadta o 44% r/r., co jest zwigzane z rodzajem
projektow realizowanych w tym kwartale (gtéwnie oswietlenie architektoniczne).

W oswietleniu awaryjnym w | kwartale 2018 roku sprzedaz wzrosta o 6% r/r. Wzrost jest wynikiem, szybszej
niz narynku krajowym, adaptacji nowoczesnych rozwigzan. Nowe konstrukcje opraw oswietleniowych
oraz komponenty zapewniajgce wspotprace opraw oswietlenia podstawowego i awaryjnego sprawiaja,
ze klienci sg coraz bardziej zainteresowani takimi rozwigzaniami.

Po targach Light+Building obserwowany jest wzrost zainteresowania ofertg segmentu inteligentnych systeméw
sterowania, co powinno sie przetozy¢ na wzrost sprzedazy w tym segmencie, w drugiej potowie roku.

Oswietlenie LED

W | kwartale 2018 roku sprzedaz eksportowa rozwigzan LED wyniosta 6,8 min zt, tj. spadek o 15% w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. W | kwartale 2018 roku udziat oswietlenia LED w catosci sprzedazy
eksportowej stanowit 81,7%, wobec 72,9% w | kwartale 2017 roku.
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Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w | kwartale 2018 roku

Q1 2017

m Q12018

7,0

5,6

2,5
- Y4 o
T T - T 1
Obszar Unii Azja i Bliski Wschdd  Pozostate kraje Ameryka
Europejskiej Europy Potudniowa,

Ameryka Pétnocna,
Afryka, Australia i
Oceania oraz Daleki
Wschad

Na targach Light+Building 2018 we Frankfurcie Spdtka zaprezentowata mozliwosci sterowania oswietleniem
oparte zaréwno o autorski system VERTEX jak i swoich partneréw. Duzym zainteresowaniem cieszyty sie
rozwigzania z linii CIRCADIAN oraz nowe produkty z segmentu architektonicznego i awaryjnego, ktére miaty
premiere na targach. System WHY, ktory tgczy w sobie unikalny design oraz rézne mozliwosci ustawienia
Swiatta, dzieki implementacji rozwigzan smart lighting, zostat wybrany do grupy 20 najbardziej innowacyjnych
produktéw targowych.

Zgodnie z doswiadczeniem z poprzednich lat, nowe kontakty biznesowe pozyskane podczas imprezy
wystawienniczej oraz prestiz wydarzenia powinny przyczynic sie do wzrostu sprzedazy eksportowej w kolejnych
kwartatach.

Perspektywy kolejnego kwartatu na rynku eksportowym

Na podstawie posiadanego portfela zamdwien Zarzad spodziewa sie w Il kwartale 2018 roku
kilkunastoprocentowego spadku sprzedazy eksportowej wzgledem roku ubiegtego.

Premiera nowych kompleksowych rozwigzan na targach Light+Building w marcu, sukcesywne dostosowywanie
oferty do zréinicowanych wymagan klientéw oraz intensyfikacja dziatann informacyjno-promocyjnych
w eksporcie powinny wptyng¢ na zwiekszenie wartosci sprzedazy w Il potowie 2018 roku w stosunku
do | potowy biezgcego roku.

Dzieki dziataniom spétki ES-SYSTEM UK Ltd. spodziewane sg rowniez pierwsze realizacje w Wielkiej Brytanii.
W 2018 roku Zarzad planuje dalszy rozwdj sprzedazy na dotychczasowych rynkach eksportowych. Umacnianie
pozycji na rynkach zagranicznych bedzie realizowane w oparciu o rozwdéj kontaktéw biznesowych i sieci
przedstawicieli handlowych oraz poprzez udziat w wybranych wydarzeniach branzowych.
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3. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatlowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport.

Brak tego typu zdarzen.

Opis czynnikéw i zdarzen majgcych znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe
Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty:
e wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym (patrz pkt. 2.9.1)

e wzrost marzy o 1,5 min zt, co jest wynikiem nie tylko zwiekszenia wolumenu obrotu, ale takze wyzszej
marzy % (40,8% wobec 37,9% w | kwartale 2017 roku — wzrost o 2,9p.p.)

e  dalszy wzrost udziatu sprzedazy oswietlenia LED w przychodach w stosunku do roku ubiegtego (78,1%
udziatu w | kwartale 2018 roku wobec 67,5% udziatu w 2017 roku).

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartos$¢ przychoddow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym,
ktéry charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwéch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy sptata papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

17 maja 2018 roku Walne Zgromadzenie ES-SYSTEM S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
za 2017 rok i wyptaty dywidendy wedtug nastepujgcych zasad:

1. taczna kwota dywidendy wynosi 15 002 272,95 zt i obejmuje:

1.1. cato$¢ zysku za rok obrotowy 2017 przeznaczonego na wyptate dywidendy w kwocie
1609 558,12 zt

1.2. kwote 13 392 714,83 zt przeniesiong z kapitatu zapasowego, utworzonego z zysku Spétki, ktéra
zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z uchwatg nr 5/2018 Walnego Zgromadzenia

Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje: 0,35 zt

Liczba akcji zwyktych uczestniczagcych w podziale dywidendy: 42 863 637

Dzien dywidendy: 29 czerwca 2018 roku

uh W

Termin wyptaty dywidendy: 12 lipca 2018 roku

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe

25 kwietnia 2018 roku ES-SYSTEM S.A. udzielita spdtfce zaleznej ES-SYSTEM Projekty Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie

750 000 zt. Termin sptaty pozyczki udzielonej na biezgce finansowanie dziatalnosci spotki zaleznej przypada
na 31.05.2021 roku.

Zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Brak tego typu zdarzen.
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Stanowisko Zarzagdu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych
Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Stan na 24.05.2018 Stan na 29.03.2018
Funkcja w dniu  data przekazania data przekazania

Osoba 24.05.2018 raportu za | kwartat raportu rocznego za
2018 roku 2017 rok

Bozena Ciupiriska -posrednio Przewodniczaca

przez Augusta Investment Sp. d . 12 125355 12 125 355
Rady Nadzorczej

z0.0.

Bogustaw Pilszczek - posrednio cheprzewodnlczacY 8587 265 8587 265

poprzez Bowen Investments Rady Nadzorczej

S.a.r.l.

. . Cztonek Rad
Jacek Wysocki posrednio przez zionex a y 4 966 902 4 966 902
Nadzorczej
Hedland Sp. z 0.0.
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu 1000 1000

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie przeciwko Spoétce postepowania zdefiniowane w par.66, ust. 8. p. 8). Rozporzadzenia MF
w spr. informacji biezacych i okresowych (...).

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek i nie udzielity gwarancji, -
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ jest znaczaca.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ES-SYSTEM S.A. powotato na cztonkéw Rady Nadzorczej VIII
kadencji:

Panig Bozene Ciupinska - Przewodniczgcg RN
Pana Bogustawa Pilszczka

Pana Jacka Wysockiego

Pana Radostawa Wojciechowskiego

Pana Arkadiusza Chojnackiego

Pana Pawta Jagusia

Pana Michata Gargula

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 17 maja 2018 roku powierzyta funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
p. Bogustawowi Pilszczkowi oraz sekretarza Rady Nadzorczej p. Radostawowi Wojciechowskiemu.

Rada Nadzorcza powotata rowniez Komitet Audytu w sktadzie:

Arkadiusz Chojnacki - cztonek niezalezny, Przewodniczacy KA
Pawet Jagus - cztonek niezalezny
Michat Gargul - cztonek niezalezny

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 17 maja 2018 roku powotata Zarzad Spotki kolejnej kadencji, w sktadzie:

Rafat Gawrylak — Prezes Zarzadu
Waldemar Pilch — Wiceprezes Zarzadu

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Opis czynnikdw wskazany w punktach 2.9.1i2.9.2, odpowiednio na stronach 8 i10.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Podpisy oséb reprezentujgcych Spétke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Waldemar Pilch - Wiceprezes Zarzadu
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