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1. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 30.09.2019 31.12.2018
FINANSOWEJ niebadane zbadane

Aktywa
Aktywa trwale 1558 1632
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1558 1632
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Dtugoterminowe aktywa przeznaczone do wydania 0 0
Aktywa obrotowe 1002 864
Nalezno$ci krétkoterminowe 1 31
Krotkoterminowe aktywa finansowe 999 826
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 7
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 0
Aktywarazem 2560 2496

Pasywa
I. Kapital wlasny 2513 2401
Kapitat zaktadowy 3240 3240
Kapitat zapasowy 5161 5161
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat z potaczenia jednostek -4 -4
Pozostate kapitaly rezerwowe 206 206
Réznice kursowe -385 -68
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -5705 -6 134
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 46 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 0
Zobowiazania z dtugoterminowe 0 0
III. Zobowigzania krétkoterminowe 1 95
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe 1 2
Zobowigzania pozostate 0 0
Pozostate rezerwy 0 93
Pasywarazem 2560 2496
Wartos¢ ksiegowa 2513 2401
Liczba akcji 9 000000 9000 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,28 0,27
Rozwodniona liczba akcji 9000000 9 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,28 0,27
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1.2. SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ SKROCONE
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SRODROC A% SKROCONY RACHUNEK Dziewie¢ miesiccy  Dziewie¢ miesiecy

y zakonczone zakonczone 30.09.2018
ZYSKOW I STRAT 30.09.2019 niebadane niebadane
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow i
materiatow 163 136
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 0 0
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 163 136
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty og6lnego zarzadu 11 62
VI. Pozostate przychody operacyjne 135 0
VIIL Pozostate koszty operacyjne 342 69
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -55 5
IX. Przychody finansowe 215 3
X. Koszty finansowe 0 1
XI. Zysk przed opodatkowaniem 160 7
XII. Podatek dochodowy -5 2
XIII. Zysk (strata) netto 165 5
Zysk (strata) netto 165 5
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9000 000 9000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla 0,02 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9000000 9000000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,02 0
SRODROCZNE SKROCONE Driewieé miesieey 1 ey
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH s zakoiiczone 30.09.2018
DOCHODOW niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 165 5
Inne calkowite dochody, w tym: 0 -4
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat 0 -4
- rozliczenie polaczenia jednostek 0 4
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat: 0 0
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0
- wycena aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0
Calkowity dochéd za okres 165
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1.3. SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dziewie¢ miesigcy Dziewie¢ miesiecy

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE TR TG zakoniczone

7ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

niebadane niebadane

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 2401 2413
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 2401 2413
Kapital zakladowy na poczatek okresu 3240 3447
Zmiany kapitatu zakltadowego 0 -207
-zmniejszenia (z tytutu) 0 -207
- obnizenie wartos$ci akcji 0 -207
Kapitat zakladowy na koniec okresu 3240 3240
AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0
AKkcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0
Kapital zapasowy na poczatek okresu 5161 5161
Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
-Zzmniejszenia 0 0
- zwiekszenia 0 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 5161 5161
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wycena aktywow finansowych 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
Kapital z polaczenia jednostek na poczatek okresu -4 0
Zmiany kapitatu 0 -4
- zmniejszenia (z tytutu) 0 -4
- polaczenie jednostek 0 -4
Kapital z potaczenia jednostek na koniec okresu -4 -4
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 206 0
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 206
zwiekszenia (z tytutu) 0 206
- obnizenie kapitatu podstawowego 0 206
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 206 206
Zyski zatrzymane/Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek
okresu -5 867 -6 005
zwiekszenie (z tytutu) 163 5
zysk/strata za okres 163 5
korekta rozliczenia podziatu spétki 0
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec
okresu -5705 -6 000
Réznice kursowe -385 -189
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 2513 2414
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1.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Dziewieé miesiecy Dziewieé miesiecy

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE sakoficzone zakoficzone

7 PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

niebadane niebadane

Dzialalno$¢ operacyjna

I. Zysk (strata) brutto 165 7
II. Korekty razem -589 225
Amortyzacja 0 0
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -113 -71
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw -53 -1
Zmiana stanu naleznos$ci 31 -29
Zmiana stanu zobowigzan ) 1
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 0 0
Inne korekty -452 75
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej -424 -18
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalnoS$ci inwestycyjnej 1378 1575
Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Otrzymane splaty pozyczek 1031 1575
Odsetki otrzymane 259 0
Inne wptywy 88 0
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 960 1573
Nabycie sktadnikoéw wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 0 0
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0 0
Udzielone pozyczki 960 1573
Inne wydatki 0 0
I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 417 2
Dzialalno$¢ finansowa
1. Wplywy 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dhuznych papierow warto§ciowych 0 0
Odsetki 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 0 0
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-11T) -6 -16
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych -6 -16
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 137
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 121
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2.DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa Spétki:Investment Friends SE

» W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potgczenia Emitenta uprzednio
dziatajacego jako spoétka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends Spo6tka
Akcyjna (Spotka Przejmujaca) z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze spotka Investment
Friends 1 Polska Akciovaspolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
MoravskaOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer
identyfikacyjny 06502873. (Sp6tka Przejmowana).

» W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie powyzszego potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spétki Europejskiej
oraz do dnia 30.11.2018r. dziatal pod firmg Investment Friends SE z siedziba w Plocku
przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290, NIP 8291635137,
REGON 730353650.

» W dniu 30.11.2018r. wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od
30.11.2018r. Spoétka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w
Tartu kod rejestru 14617862.

Dane adresowe:

» dodnia 30.11.2018r. - Ptock 09-402, ul. Padlewskiego18C

> oddnia 01.12.2018r. - Narvamnt 5, 10117 Tallinn, Estonia

» od dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimie tn 5,
10145 Estonia.

Numer identyfikacji podatkowej:
» Spoétka po przeniesieniu siedziby do Estonii nie jest zarejestrowana jako podatnik VAT.
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej: 14617862.

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estonskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
» 0d 30.11.2018 roku gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedtug klasyfikacji
EMTAK jest "Dziatalno$¢ holdingéw finansowych", EMTAK no. 64201.

Czas trwania spotki:
» (Czas trwania spo6iki jest nieoznaczony.
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Sqd Rejestrowy Spotki:

» 0d 01.12.2018r. Spodtka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu
kod rejestru 14617862.

Kapitat zaktadowy Spotki:

» kapital zaktadowy Spéiki wynosi 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwiescie
czterdziesci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 9 000 000 akcji (stownie: dziewie¢
milionéw) bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiegowej 0,36 EURO (stownie:
trzydzies$ci sze$¢ eurocentow) kazda.

Rok obrotowy:

» w dniu 31.05.2019 roku witasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku.

W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spo6tki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a konczy sie
w dniu 30 czerwca.

3. ORGANY SPOEKI
3.1. SKEAD RADY NADZORCZE]

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

1.  Damian Patrowicz Przewodniczacy Rady Powotanie dnia 27.04.2017
Nadzorczej na kolejng kadencje
rezygnacja 25.04.2018
powolanie 30.05.2018
rezygnacja 11.01.2019

2. Malgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej Powotanie dnia 27.04.2017

na kolejng kadencje
rezygnacja 25.04.2018
powolanie 30.05.2018

3. Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej Powotanie dnia 27.04.2017
kolejna kadencje

4. Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej Powotanie dnia 27.04.2017
kolejna kadencje

5. Wojcieh Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej Powotanie dnia 27.04.2017
na kolejna kadencje¢

3.2. SKEAD ZARZADU
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

> Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu
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3.3. OSWIADCZENIE 0 ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Zgodnie z uchwatg numer 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki z dnia 30 maja 2018
roku w sprawie: zmiany obowiazujacego dotychczas w Spoétce sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki postanowito, Ze sprawozdania
finansowe Spoétki poczawszy od sprawozdania za 2018 rok sporzadzane beda wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone  $rédroczne  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

3.4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone S$rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.5. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z uchwatg numer 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z dnia 30 maja 2018
roku w sprawie: zmiany obowigzujacego dotychczas w Spoétce sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito, Ze sprawozdania
finansowe Spoétki poczawszy od sprawozdania za 2018 rok sporzadzane beda wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone  $rddroczne  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).
Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

W 2019 roku Spoétka nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji do istniejagcych standardéw. Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym
raporcie p6trocznym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci

stosowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieni 31 grudnia 2018 .
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z wylaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15
przedstawionych ponize;j.

Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretaciji.

Rada Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoS$ci zatwierdzita do stosowania po dniu 1
stycznia 2018 r. nowe standardy: - MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39
JInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, - MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz
Zmiany do MSSF 15 wyjasniajace niektdre wymagania standardu, ktory zastapit standardy MSR
11118 oraz interpretacje: KIMSF 13, 151 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowos$ci Spétki oraz na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Spétka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9
retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z dopuszczong
przez standard mozliwoscig, Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnawczych.
Wdrozenie MSSF 9 wplyneto na zmiane polityki rachunkowos$ci w zakresie ujmowania,
klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan.

Wybrana polityka rachunkowosci Wycena aktywow i zobowiazan finansowych.

0d 1 stycznia 2018 r. Spo6tka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywéw. Klasyfikacja dtuznych
aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych (test SPPI-Solely Payment of Principal
and Interest) dla danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate nalezno$ci oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego Kkosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartos$ci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie
zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegaja dyskontowaniu i s3

wyceniane w warto$ci nominalnej.
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W przypadku aktywoéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utrata wartosci
na moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
kwalifikuje sie:

1. sktadnik dtuznych aktywoéw finansowych je$li spetnione sg ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaré6wno uzyskanie
umownych przeptywédw pienieznych z tytutu posiadanych aktywoéw finansowych, jak i z tytutu
sprzedazy aktywdw finansowych, oraz

- warunki umowne daja prawo do otrzymania w okre$lonych datach przeptywow pienieznych
stanowigcych wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),

2.instrument kapitatlowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano
nieodwracalnego wyboru klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartos$ci godziwej przez

pozostate catkowite dochody nie jest dostepna dla instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zarowno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w

pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spétka

kwalifikuje, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywoéw pienieznych.

Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym
powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

0d 1 stycznia 2018 r. Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:

- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktéry nie
kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania,

- umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
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= wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9

»=wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktore
mog3a by¢ bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o
skumulowang kwote dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu
umow z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Kklasyfikuje sie
zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podej$cie to bazuje na wyznaczaniu strat
oczekiwanych, niezaleZznie od tego czy przestanki wystapity czy nie.

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

- model ogdlny (podstawowy),

- model uproszczony.

W modelu ogélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywéw finansowych.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie
zycia instrumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu.

Do celé6w oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:

- w modelu og6lnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,

- w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.

Za zdarzenie niewyplacalnosci Spoétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznoSci.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania  strat  oczekiwanych, poprzez  korekte  bazowych  wspotczynnikow
prawdopodobienistwa niewyptacalnosci (dla naleznos$ci) lub poprzez kalkulacje parametréw
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe (dla
pozostatych aktywo6w finansowych).

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla nalezno$ci
handlowych. Model ogdélny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywéw finansowych, w tym dla
dtuznych aktywdéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody.
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Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Zyski (odwrocenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartos$ci oczekiwanej utraty warto$ci ujmuje
sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywow finansowych dotknietych utratg warto$ci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat
kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytulu utraty warto$ci w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartos$ci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w
korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrocenie odpisu) z tytulu
zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych przychodach

operacyjnych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w EURO. Walutg funkcjonalng Spétki jest polski
ztoty (PLN) natomiast walutg sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki jest EURO.

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane w tysigcach EURO.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
wydanymi i obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spétki w dniu 10.01.2020 roku. Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
podlegalo badaniu ani przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to

sprawozdanie finansowe za 2018 rok.
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4.INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO (DODATKOWE NOTY OB]ASNIA]ACE)
4.1. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
W ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku dokonano nastepujacych zmian rezerw i odpiséw

aktualizujacych:

Tvtul Stan na Utworzono | Rozwiazano Stan na
ytu 01.01.2019r. 30.09.2019r-.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 0 0 0 0
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0
dochodowego
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 930 0 930 0
finansowych, w tym:

- odpis aktualizujacy pozyczki udzielone 930 0 0 0
Odpis aktualizujacy zapasy 0 0 0 0

4.2, UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI I INWESTYCJAMI
DEUGOTERMINOWYMI
Nie dotyczy.

4.3. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY/DO WYDANIA (PODZIAL)
W 2019 r. nie wyodrebniono aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

4.4. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

& . 30.09.2019r. | 31.12.2018r.
SRODKI PIENIEZNE (niebadane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezgce) i lokaty
. : 0 7
krotkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie 1 0
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 0 7
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4.5. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.09.2019r. | 31.12.2018r.
(niebadane) (badane)
a) w jednostkach powigzanych 1558 1 632
- udziaty/akcje 0 0
- udzielone pozyczki 1558 1632
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty /akcje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1 558 1632
Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Kwota Kwota kredytu
kredytu / / pozyczKi
Nazwa (firma) pozyczKi wg pozostata do Warunki Termin
Siedziba | umowy w tys. splaty w tys. Zabezpieczenia
jednostki EUR. EUR. oprocentowania splaty
waluta waluta
WIBOR weksel wlasny in
ELKOP SE Ptock 1541 EUR 1558 EUR 1 M-C +4,5% 24.04.2021 blan.co + hipote}(a
na nieruchomosci
4.6. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE %giggfd(;lnir)' 31(';: (iiﬂgr'
1) w jednostkach powiazanych 999 600
w jednostkach zaleznych 0 0
w jednostce dominujgcej 0 0
w jednostkach stowarzyszonych 0 0
w jednostkach powiazanych pozostatych 999 600
a) udzielone pozyczki 999 600
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 600
w jednostkach wspétzaleznych 0 0
2) w jednostkach pozostatych 0 226
a) udzielone pozyczki 0 226
- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 0 -216
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 442
Wartos¢ bilansowa, razem 999 826
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Pozyczki udzielone

Kwota kredytu Kwota kredytu
/ pozyczKi wg / pozyczki
LR Siedziba umowy w tys. pozostala do Warunki Termin . .
(firma) EUR splaty w tys. oprocentowania spla Zabezpieczenia
jednostki EUR. P platy
waluta szl
gi]tm Invest Tallin 942| EUR 958 | EUR 5% 20.06.2020 | weksel wiasny in blanco

W zwiazku z roznica, ktéra nie ma wplywu na rzetelno$¢ przedstawienia sytuacji finansowej,

pozyczki krotkoterminowe w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym nie

zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia, a w sposob uproszczony tj. poprzez naliczenie

naleznych odsetek za okres sprawozdawczy.

4.7. DZIALALNOSC W TRAKCIE ZANIECHANIA

W okresie objetym $rédrocznym raportem finansowym powyZsze zdarzenie nie wystapito.

Emitent koncentrowatl dziatalno$¢ gléwnie w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej -

udzielaniu pozyczek.

4.8 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

dziewie¢ dziewieé
miesiecy miesiecy
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczone zakonczone
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej
(odsetki od udzielonych pozyczek) 163 136
Sprzedaz towardéw 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 163 136
dziewie¢ dziewie¢
miesiecy miesiecy
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczone zakonczone
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
a) kraj 163 136
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 163 136
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dziewie¢ dziewie¢
) ) miesiecy miesiecy
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW zakonczone zakonczone
I MATERIALOW 30 wrzesnia 30 wrzesnia
20109r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
a) kraj 0 0
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow,
razem 0 0
4.9 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
dziewieé dziewiec
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]NE 30 wrzeénia 30 wrzeénia
2019r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
a) rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujgce 0 0
b) zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0 0
trwatych
c) pozostate, w tym: 135 0
- przychody z refaktur 0 0
- dodatkowe optaty 0 0
- inne 135 0
Pozostate przychody operacyjne, razem 135 0
4.10 POZOSTALE KOSZTY OPERACJNE
dziewieé dziewieé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
POZOSTALE KOSZTY OPERACY]JNE 30 wrzeénia 30 wrzeénia
2019r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) aktualizacja warto$ci aktywdow 0
c) strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw 0 0
trwatych
d) pozostate, w tym: 342 69
- koszty dochodzenia naleznosci 0 0
- inne 342 69
Inne koszty operacyjne, razem 342 69
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4.11. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

dziewieé dz.iev.viqé
L miesiecy
mieslecy zakonczone
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK zakoﬁczsm.e 30 wrzeénia
30 wrzesnia 2018r.
2019r. .
(niebadane) (IR
a) pozostate odsetki 0 3
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 3
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 0 3
4.12. INNE PRZYCHODY FINANSOWE
dziewieé dziewieé
miesiecy miesiecy
INNE PRZYCHODY FINANSOWE zakonczone | zakonczone
wrzesnia 30 wrzesnia
2019r. 2018r.
(niebadane (niebadane)
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0 0
c) pozostate 215 0
Inne przychody finansowe, razem 215 0
dziewieé dziewieé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
PRZYCHODY Z TYTULU AKTUALIZAC]JI INWESTY(JI 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
a) wycena instrumentow finansowych 0 0
b) odwrdcenie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe 0 0
Przychody z tytutu aktualizacji inwestycji, razem 0 0
4.13. KOSZTY FINANSOWE
dziewie¢ dziewieé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30 wrzesnia 30 wrzesnia
20109r. 2018r.
(niebadane) (niebadane)
a) od kredytéw i pozyczek 0 0
b) pozostate odsetki 0 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 0 0
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dziewie¢ dziewieé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
L8 OO D 30 wrzesnia 30 wrzesnia
20109r. 2018r.
(niebadane (niebadane
a) strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0
b) aktualizacja naleznoSci z tytutu pozyczek 0 0
) pozostate, w tym: 0 0
- Koszty potaczeni jednostek 0 0
- pozostate 0 1
Inne koszty finansowe, razem 0 1

4.14. PODATEK DOCHODOWY

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja sie nastepujgco:

od 01.01.2019 od 01.01.2018
PODATEK DOCHODOWY ODNIESIONY NA do 30.09.2019 do 30.09.2018
WYNIK FINANSOWY dziewie¢ miesiecy dziewie¢ miesiecy
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
Podatek za biezacy okres 0 0
Podatek odroczony -5 2
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 5 2
zyskow i strat i
od 01.01.2019 od 01.01.2018
PODATEK DOCHODOWY ODNIESIONY NA dz(::viioq.g?lfgsli:cy dzigw(/)v?qoé-(l)l?ifsoielggy
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY . . :
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
Podatek za biezgcy okres 0 0
Podatek odroczony 0 0
Razem 0 0
4.15. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.09.2019r. 31.12.2018r.
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe 0 0
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem 0 31
podatku dochodowego)
Pozostate naleznos$ci 1 0
Nalezno$ci krotkoterminowe netto 1 31
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 0 0
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto 1 31
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4.16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krétkoterminowe:

30.09.2019r.
(niebadane)

31.12.2018r.
(badane)

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug

- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i
innych $§wiadczen

- z tytulu wynagrodzen

- inne

Przychody przyszlych okresow

Zobowigzania krétkoterminowe razem

=IO OCOl O |kr|ImO|O|(-

N SOCIOl O |ININDO|O[O

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

7-60 dniowych. Pozostate zobowigzania s3 nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym

terminem ptatnosci.

4.17. KAPITAL PODSTAWOWY

Oznaczenie serii Rodzaj akcji

Liczba akcji

Wartos$¢ serii wg
warto$ci nominalnej
akcji

Akcje rejestrowane
bez wartosci
nominalnej

9000 000

3240000,00 EURO

RAZEM

9000000

3240000,00 EURO

4.18. ZYSK/STRATA NA JEDNA AKCJE

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Zysk/strata netto 165 5
Srednia wazona liczba akcji
zwyktych przyjeta do wyliczenia 9 000 000 9 000 000
zysku na jedna akcje zwykia
Srednia wazona liczba akgji
zwyktych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 9 000 000 9 000 000
zwykla
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Podstawowy zysk/strata na jedng
akcje z podstawowego zysku za 0,02 0
okres

Rozwodniony zysk/strata na jedna
akcje z podstawowego zysku za 0,02 0
okres

4.19. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH I NABYCIA UDZIALOW MNIEJSZOSCI

W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio
dziatajacego jako spétka akcyjna prawa polskiego pod firma INVESTMENT FRIENDS SPOLKA
AKCYJNA z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP
8291635137, REGON 730353650, ze spotka INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost
z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spoétka
Przejmowana. W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie potgczenia Emitent przyjat forme prawna Spo6tki Europejskiej oraz aktualnie dziata
pod firmg INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000720290.

Potaczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r.
Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. sp6tki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu sp6tki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwala nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezagcym ESPI nr 2/2018 w dniu 3

stycznia 2018r.

Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Spétka Investment Friends SE nie posiada podmiotow

zaleznych i nie tworzy wiasnej grupy kapitatowe;j.
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Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu dominujgcym akcjonariuszem bezposrednim jest Spoétka
Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, ktéra posiadata 34,41% udziatu w kapitale zakladowym

oraz 34,41% udziatu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

4.20. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY SRODROCZNY RAPORT FINANSOWY, WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

- dnia 2 stycznia 2019 roku raportem biezacym nr 2/2019 Emitent podat do publicznej
informacji decyzje o dokonaniu wyboru Panistwa Macierzystego.

Spotka Investment Friends SE poinformowata, iz bedjc zobowigzanym zgodnie z art. 2
dyrektywy 2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. - zgodnie
ze zmianami dyrektywy 2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 paZdziernika
2013 r. oraz § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy o rynku papieréw wartoSciowych, ze dokonuje
wyboru Umawiajacego sie Panistwa jako Panistwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z
tym, Rzeczpospolita Polska jest Umawiajgcym sie Panstwem przyjmujgcym.

Investment Friends SE, zostata zarejestrowana w Estoniskim Rejestrze Handlowym dnia 30-go
listopada 2018 roku pod numerem rejestracyjnym: 14617862 z oficjalnym adresem Harju

county, Tallinn, City Centre district, Narva Road 5, 10117, Estonia.

- dnia 1 lutego 2019 roku raportem biezacym nr 4/2019 Emitent opublikowat informacje o
splacie czesci kapitatu pozyczki przez Pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawiagzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 oraz raportu biezgcego nr 43/2018 z dnia 5 paZdziernika
2018 roku poinformowat, ze w dniu 01.02.2019r. Pozyczkobiorca Spo6tka Patro Invest Sp. z o.o.
dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu pozyczki w kwocie 300 000,00 zt.

Emitent poinformowatl, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielone;j
pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

- dnia 8 marca 2019 roku raportem biezacym nr 6/2019 Emitent opublikowatl komunikat o

zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 5.04.2019 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:
-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Spotki za rok 2018, 2019 oraz do oceny raportéw rocznych Spétki za rok 2018, 2019.
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- dnia 15 marca 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowat informacje o

podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Zze w dniu 15.03.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. PATRO INVEST Sp.z 0.0, o ktdrej podpisaniu Spéika
poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 15.03.2019 roku zwiekszona zostala kwota pozyczki o 400 000,00 zt
(czterysta tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spo6tki Patro
Invest Sp.z 0.0. w dniu podpisania aneksu tj. dnia 15.03.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu
w dniu 15.03.2019 roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest Sp. z o.o.
wynosi 2 600 000,00 zt (dwa miliony sze$¢set tysiecy ztotych).

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
platne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat, réwniez, ze pomiedzy Emitentem a sp6tkg PATRO INVEST Sp. z o.0.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.

jednocze$nie peti funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

-_dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowat informacje na

temat istotnej umowy.
W dniu 01.04.2019 roku zostato zrealizowane zabezpieczenie przystugujace Emitentowi a

zapisane w Umowie Poreczenia pozyczki udzielonej pozyczkobiorcy spétce TOP MARKA S.A, o
podpisaniu ktérego Emitent informowat raportem biezacym nr 17/2018 w dniu 18 kwietnia
2018 roku.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku Emitent zawart z Fon SE poprzednia nazwa Fon S.A. Umowe
poreczenia pozostatej czeSci roszczen Emitenta wynikajagcych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014 roku zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty 590.000,00 zt (pieéset dziewiecdziesigt
tysiecy ztotych) w przypadku nie uzyskania przez Emitenta zaspokojenia catosci roszczen
Emitenta wobec spdtki TOP MARKA S.A. wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014
roku .

W dniu 01.04.2019 roku wptynat od Fon SE na rachunek bankowy Emitenta przelew w kwocie
590 000,00 zt (pie¢set dziewieédziesiat tysiecy ztotych) tytutem zaptaty za umowe poreczenia.
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-_dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 9/2019 Emitent opublikowat informacje o

podpisaniu przedwstepnej umowy cesji wierzytelnosci.

Dniu 01.04.2019 roku zarzad zawart z osoba fizyczng _dalej ,Cesjonariusz” przedwstepna
umowe cesji, przedmiotem Kktdrej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu
wierzytelnosci sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spotce Top Marka S.A. z siedzibg w
Poznaniu w dniu 7 listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu
ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7
listopada 2014 r. uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zt natomiast
cena sprzedazy wyniosta 379 000,00 zt.

Niniejsza umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym dokonania przez

Cesjonariusza na rzecz Cedenta, catos$ci ptatnosci ceny nie p6zniej niz do dnia 31 lipca 2019 roku

- dnia 5 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 11/2019 Emitent opublikowat informacje
dotyczacag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki Investment Friends SE,

ktore odbyto sie w dniu 5.04.2019 roku.
Dnia 05.04.2019 roku o godzinie 12:00 w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,

Polska, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Investment Friends
SE. Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedziba w Tallinie, posiadajacy 3 077
250 akcji, stanowiacych 34,19 % udziatu w kapitale zakladowym, w zwiazku z powyzszym nie
mozna bylo podja¢ uchwat objetych porzadkiem obrad, poniewaz minimalne kworum wynosi

50% kapitatu zaktadowego

- dnia 8 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 12/2019 Emitent opublikowat informacje dla

akcjonariuszy.
W dniu 08.04.2019r. Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate w sprawie rozwigzania Komitetu

Audytu Spo61tki oraz odwotania jego cztonkéw z dniem 08.04.2019.

- dnia 17 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 13/2019 Emitent opublikowat informacje

dotyczaca zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Investment
Friends SE.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidywat podjecie uchwaly w
zakresie: Zatwierdzenia wyboru firmy audytorskiej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spéiki.

- dnia 18 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 13/2019 Emitent opublikowat informacje
dotyczaca Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Investment Friends SE.
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Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidywat podjecie uchwaly w
zakresie: Zatwierdzenie nowego statut Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spéiki.

- dnia 19 Kkwietnia 2019 roku raportem nr 14/2019 Emitent opublikowal informacje
UZUPEENIENIA NA ZADANIE AKCJONARIUSZA PROJEKTOW UCHWAL NA NADZWYCZAJNE
WALNE ZGROMADZENIE ZWOLANE NA DZIEN 09 MAJA 2019 ROKU.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Emitent opublikowal ztozone przez akcjonariusza zadanie
uzupetnienia projektu uchwat przygotowanych na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
zwotane na dzien 09 maja 2019 roku, o projekty uchwat w sprawie dodania punktu dotyczacego

zmiany roku obrotowego Spétki oraz zmiany Statutu Spoéiki.

- dnia 23 kwietnia 2019 roku raportem nr 16/2019 Emitent opublikowat informacje o uchwale
podjetej przez Rade Nadzorcza.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 23.04.2018 roku Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o zmianie roku obrotowego spétki z roku kalendarzowego na rok obrotowy
trwajacy od dnia 1 lipca do 30 czerwca. Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej rok obrotowy 2018
ulegt wydtuzeniu o sze$¢ miesiecy. Rok obrotowy sp6tki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018

roku do 30 czerwca 2019 roku.

- dnia 30 kwietnia 2019 roku raportem nr 18/2019 Emitent opublikowat informacje o
rozwigzaniu Umowy z podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych Spéiki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowal, Ze w dniu 30.04.2019r. rozwigzana zostata Umowa
o przeprowadzenie badania Spoéiki za rok 2018 zawartg przez Emitenta z firmg Grupa Gumutka
- Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. K. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki
Jana 4 oddzial w Warszawie wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3975, o zawarciu ktérej Zarzad informowatl raportem biezacym numer
40/2018 z dnia 04.07.2018 roku.

Przyczyng rozwigzania Umowy jest brak mozliwosci Swiadczenia ustug przez audytora w
zwiazku ze zmiang kraju siedziby Emitenta w trakcie obowigzywania Umowy.

Stosownie do obowigzujacych przepiséw badanie i przeglad sprawozdan Emitenta muszg by¢
realizowane przez podmioty uprawnione do realizacji tego rodzaju ustug zgodnie z prawem

Estonii.

- dnia 14 maja 2019 roku raportem biezacym nr 21/2019 Emitent poinformowat o podpisaniu
aneksu do umowy pozyczki.
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Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 14.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Plocku, o ktérej podpisaniu
Spotka poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017
roku. Mocg aneksu z dnia 14.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro Invest Sp.z o0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 14.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 14.05.2019
roku faczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 650 000,00 zt.

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego

Pozyczkobiorcy.

- dnia 23 maja 2019 roku raportem biezacym nr 25/2019 Emitent poinformowat o podpisaniu
aneksu do umowy pozyczki

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 23.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Plocku, o ktérej podpisaniu
Spotka poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017
roku. Mocg aneksu z dnia 23.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro Invest Sp.z o0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 23.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 23.05.2019
roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spo6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 900 000,00 z1.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat réwniez, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkg PATRO INVEST Sp. z o.o0.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.

jednocze$nie peti funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 31 maja 2019 roku raportem biezacym nr 28/2019 Emitent poinformowat o rejestracji
zamian roku obrotowego.

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimée tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 31.05.2019
roku witasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku (kontynuowanego po przerwie ogtoszonej w dniu
9.05.2019r.) W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a
konczy sie w dniu 30 czerwca.

Jednoczes$nie wraz z rejestracja zmiany roku obrotowego Sp6tki, wiasciwy rejestr prawa Estonii

dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

- dnia 5 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 29/2019 Emitent opublikowat informacje o
zmianie adresu siedziby spéiki.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 05.06.2019
r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany adresu Emitenta.

Wobec powyzszego Emitent informuje, ze adres siedziby Spétki to: Harju maakond, Tallinn,
Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.

Adres strony internetowej i e-mail pozostajg bez zmian: info@ifsa.pl, http://ifsa.pl/

Wobec powyzszego Emitent réwniez poinformowat, ze adres do doreczen Spoétki to adres
siedziby tj. Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.The Management

Board of Investment Friends SE

- dnia 7 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 30/2019 Emitent opublikowat informacje
dotyczacg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie 7 czerwca 2019 roku.

Dnia 7 czerwca 2019 roku r. o godzinie 10:00 w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
Polska, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Investment Friends
SE. Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, posiadajgcy
3.077.250 akcji, stanowigcych 34,19% udziatu w kapitale zaktadowym, w zwigzku z powyzszym
nie mozna bylo podja¢ uchwat objetych porzadkiem obrad, poniewaZz minimalne kworum
wynosi 50% kapitatu zaktadowego. W zwiagzku z tym Zarzad poinformowat, iZ w najblizszym
czasie zwota kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére bedzie moglo sie odby¢

niezaleznie od ilo$ci akcji na nim reprezentowanych.

- dnia 15 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 31/2019 Emitent opublikowal ogloszenie o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

na dzien 8.07.2019 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:
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-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok ... oraz do oceny raportéw rocznych Spotki za rok ...

-Ustalenie ostatniego dnia okresu rozpoczetego w dniu 1 stycznia 2018 roku za ktéry spoétka
sporzadzi sprawozdanie finansowe.

-Ustalenie standardu sprawozdawczosci finansowej w ktéorym spoétka bedzie sporzadzaé

sprawozdania finansowe.

-dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 32/2019 Emitent poinformowat o sptacie
cze$ci kapitatu przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawiazaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku poinformowat, ze w dniu 17.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu
pozyczki w kwocie 1 200 000,00 zt (jeden milion dwieScie tysiecy ztotych).

Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielone;j

pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

- dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 33/2019 Emitent poinformowat o zawarciu
umowy pozyczki.

Zarzad Investment SE poinformowal, ze w dniu 17.06.2019r. udzielit spétce Patro Invest OU nr
rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5, 10145 pozyczki
w kwocie 1 400 000,00 zt.

Umowa pozyczki z dnia 17.06.2019r. zostata zawarta do dnia 30.06.2020r.

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostalo ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego

Pozyczkobiorcy.

-dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 34/2019 Emitent poinformowat o
wczesniejszej sptacie pozyczKi przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawiagzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 roku poinformowat, ze w dniu 18.06.2019r.

Pozyczkobiorca Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty zaciggnietej u Emitenta pozyczki.
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Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2 650 000,00 zt.
Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielone;j
pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

Emitent poinformowal, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkag PATRO INVEST Sp. z o0.0. zachodza
powigzania osobowe oraz kapitatlowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednoczes$nie

pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 35/2019 Emitent poinformowat o

podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.
Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 33/2019 z dnia

17.06.2019r poinformowat, Ze w dniu 18.06.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej
w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest OU nr rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Torniméae tn 5, 10145.

Mocg aneksu z dnia 18.06.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 2 650 000,00 zt (dwa
miliony szeScset piecdziesiat tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na
konto spétki Patro Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.06.2019r. W zwiazku z
podpisaniem aneksu w dniu 18.06.2019 roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla sp6tki Patro
Invest OU wynosi 4 050 000,00 zt (cztery miliony pieédziesiat tysiecy ztotych). Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne bedg wraz ze
zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez
wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do zadania zwrotu catej kwoty
pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

-_dnia 25 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 36/2019 Emitent poinformowat o

podpisaniu umowy cesji wierzytelnosci.

Zarzad Investment Friends SE dalej ,Cedent” poinformowat, ze w nawiagzaniu do rb 9/2019 z
dnia 1.04.2019 roku w dniu 25.06.2019 roku zawarl z osoba fizyczng dalej ,Cesjonariusz”
definitywna umowe cesji, przedmiotem ktoérej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu
wierzytelnosci sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spotce Top Marka S.A. z siedzibg w
Poznaniu w dniu 7 listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu
ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7
listopada 2014 r. uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zt (jeden

milion trzysta czterdziesci trzy tysiace dwiescie osiemdziesiat osiem ztotych 55/100), natomiast
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cena sprzedazy wyniosta 376 915,50 zt (trzysta siedemdziesiagt szeS$¢ tysiecy dziewielset
pietnascie ztotych 50/100).
- dnia 27 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 37/2019 Emitent poinformowat o

wptynieciu do Spé6tki zawiadomienia o zawarciu umowy o przejeciu dtugu.
Zarzad Investment Friends SE poinformowat, Ze w dniu 27.06.2019r. do Spéiki wptyneto

zawiadomienie Elkop SE z siedzibg w Ptocku informujgce, ze w dniu 27.06.2019r. Elkop SE
zawart ze spdétka FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku umowe o
przejeciu dtugu spotki FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami wobec Investment Friends SE z
siedzibg w Tallinie, Estonia wynikajacego z tytutu udzielonej w dniu 24.04.2018 roku pozyczki
pienieznej w kwocie 6.957.600,00 zi, ktérej stan zadtuzenia na dzien 27.06.2019 r. wynosi
tacznie: 6.736.416,63 zt.

Jednoczesnie Emitent poinformowal, ze dotychczas nie wyrazil zgody na powyzej wskazane
przejecie dlugu i wobec powyZszego odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta z tytutu umowy
pozyczki z dnia 24.04.2018r. obcigza solidarnie FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami z siedzibg
w Ptocku oraz Elkop SE z siedzibg w Ptocku. Emitent wskazuje, Ze wszelkie udzielone Spéice
zabezpieczenia z tytulu zawartej umowy pozyczki z dnia 24.04.2018r. pozostaja nadal
obowiazujace.

- dnia 8 lipca 2019 roku raportem biezacym nr 39/2019 Emitent opublikowat protokét
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki Investment Friends SE poinformowal, iZ w dniu 08.07.2019 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki.

Na Walnym Zgromadzeniu obecny byt jeden akcjonariusz - spétka Patro Invest OU z siedzibg w
Tallinnie, posiadajacy 3.077.250 akcji stanowigcych 34,19% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmowat uchwaty w sprawach:

1. Wybor Przewodniczgcego obrad oraz Protokolanta.

2. Zatwierdzenie firmy audytorskiej wybranej do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych spéiki za lata 2018, 2019 oraz oceny rocznych raportéw spoétki za lata 2018, 2019.
Postanowiono, aby wybra¢ firme Hansa Audit osaiihing z siedzibg w Parnu mnt. 377, 10919,
Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667, jako firme audytorska, ktéra przeprowadzi badanie
sprawozdan finansowych Spétki za rok 2018 oraz 2019, a takze dokona oceny sprawozdan
rocznych za rok 2018 oraz 2019. Wynagrodzenie dla audytora bedzie ptatne zgodnie z umowg
zawartg pomiedzy INVESTMENT FRIENDS SE i Hansa Audit osaiihing na warunkach rynkowych.
3. Ustalenie ostatniego dnia okresu sprawozdawczego rozpoczetego w dniu 1 stycznia 2018

roku, za ktory spotka sporzadzi sprawozdanie finansowe.
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4. Ustalenie standardu sprawozdawczosci finansowej, w ktéorym spdtka bedzie sporzadzac
sprawozdania finansowe.
Sprawozdania finansowe beda sporzadzane w mys$l Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej MSSF.

- dnia 18 wrzes$nia 2019 roku raportem biezacym nr 40/2019 Emitent opublikowat informacje
0 podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawiazaniu do raportu biezacego nr
33/2019 z dnia 17.06.2019r oraz 35/2019 z dnia 18.06.2019r.poinformowal, Ze w dniu
18.09.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest
ou.

Mocg aneksu z dnia 18.09.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 70 000,00 zt
(siedemdziesiat tysiecy). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro
Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.09.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w
dniu 18.09.2019 roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla sp6tki Patro Invest OU wynosi 4
120 000,00 zt (cztery miliony sto dwadzieScia tysiecy zlotych). Oprocentowanie kwoty pozyczki
zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie
weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do zadania zwrotu catej kwoty pozyczki

niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 30.09.2019r

- dnia 4 listopada 2019 roku Emitent opublikowat raport roczny - sprawozdanie roczne za 2018
rok wraz z opinig Audytora z badania sprawozdania.

- dnia 15 listopada 2019 roku raportem biezacym nr 41/2019 Emitent opublikowat informacje
o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 9.12.2019 r.

- dnia 9 grudnia 2019 roku raportem biezagcym nr 42/2019 Emitent podat do publiczne;j
informacji komunikat, iz tego dnia o godzinie 10:00 w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, Polska, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki INVESTMENT
FRIENDS SE. Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedziba w Tallinie,
posiadajacy 3.077.250 akgji, stanowigcych 34,19% udziatu w kapitale zaktadowym, w zwigzku z
powyzszym nie mozna byto podja¢ uchwat objetych porzadkiem obrad, poniewaz minimalne

kworum wynosi 50% kapitatu zaktadowego.
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W zwiagzku z tym w najblizszym czasie Zarzad zwota kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

ktére bedzie mogto sie odby¢ niezaleznie od ilo$ci akcji na nim reprezentowanych.

- dnia 11 grudnia 2019 roku Emitent raportem biezgcym nr 43/2109 opublikowat informacje, iz
Spétka wyrazita zgode na przejecie z dniem 27 czerwca 2019 roku, dtugu spétki FON
Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0. wobec Invesment Friends SE z tytutu udzielonej w dniu
24 kwietnia 2018 roku pozyczki pienieznej w tacznej kwocie 6.957.600,00 zt (sze$¢ milionow
dziewieéset piec¢dziesiat siedem tysiecy sze$¢set ztotych), a saldo zadtuzenia z tytutu opisanej
pozyczki na dzien 27 czerwca 2019 roku wynosito tgcznie 6.736.416,63 zt (sze$¢ milionéw
siedemset trzydziesSci szeS¢ tysiecy czterysta szesnascie ztotych 63/100) - przez spotke ELKOP
Spotka Europejska (KRS nr 0000782225).

- dnia 17 grudnia 2019 roku raportem biezgcym nr 44/2019 Emitent opublikowat informacje o
zwotaniu na dzien 8.01.2020 roku ZWZA.

- dnia 21 grudnia 2019 raportem biezacym nr 45/2019 Emitent opublikowat informacje, ze w
dniu 20.12.2019 roku otrzymat informacje od Hansa Audit osalihing z siedzibg w Tallinie o
rozwigzaniu umowy na ustugi audytorskie, zawarta w dniu 30 wrzesnia 2019 roku, z przyczyn
osobistych Audytora.

Emitent poinformuje osobnym raportem o zawarciu umowy z nowym audytorem.

- dnia 8 stycznia 2020 roku Emitent raportem biezacym nr 1/2020 opublikowal protokdt

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmowat uchwaty w sprawach:
1.Wybér Przewodniczacego obrad oraz Protokolanta.

2.Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Sp6tki za rok 2018 to jest za okres od 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza Sprawozdanie Finansowe Spdétki Investment
Friends SE za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. na ktére sktadajg sie:

- Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2018r., ktdre po
stronie aktywoéw i pasywéw zamyka sie sumg 2 496 tys. euro (dwa miliony czterysta
dziewieédziesiat sze$¢ tysiecy euro);

- Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 8 tys. euro (osiem tysiecy euro),

- Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2018r. do
31.12.2018r., wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote66 tys. euro (szes$cdziesigt
sze$¢ tysiecy euro),
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- Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2018r do
31.12.2018r., wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 132 tys. euro (sto
trzydzieSci dwa tysigce euro);

- raport z tadu korporacyjnego;

- sprawozdanie zarzadu;

- raport audytora.

3.Przeznaczenie zysku netto za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, Ze zysk netto sp6tki za okres od 01.01.2018r. do
31.12.2018r. w wysokosci 8 tys. euro (osiem tysiecy euro) zostanie przeznaczony na kapitat
Zapasowy.

4.Zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2018.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spoétki z
dziatalno$ci w roku 2018 oraz pisemne sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki zatwierdzajace
sprawozdanie finansowe za 2018 rok przygotowane przez Zarzad Spoéiki.

W zatgczeniu do raportu biezacego, Zarzad spo6tki Investment Friends SE przekazatl petng tres¢
protokotu z odbytego w dniu 8.01.2020 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

- dnia 8 stycznia 2020 roku Emitent raportem biezgcym nr 2/2020 opublikowat informacje o
o$wiadczeniu Krajowego Depozytu Papier6w Wartosciowych S.A. w sprawie warunkowej
rejestracji akcji.

W dniu 8.01.2020 roku Zarzad Investment Friends SE powzial informacje o wydaniu
Oswiadczenia przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. nr 9/2020 z dnia 8.01.2020
roku w sprawie warunkowej rejestracji do 1.184.549 akcji zwyktych imiennych Spotki
Investment Friends SE pod kodem ISIN EE3100143033.

4.21 OPIS CZYNNIKOW [ ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe. Wszystkie istotne zdarzenia, w tym proces potaczenia
i uzyskania statusu spotki europejskiej przez Emitenta zostaty wskazane w pkt.4.22 niniejszego

srodrocznego sprawozdania finansowego.

4.22. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
Obecng wiodacg dziatalno$cig Spotki jest ustugowa dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa)

i w zwigzku z powyzszym nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.
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4.23. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO
WARTOSCI NETTO MOZLIWE] DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO
TYTUEU

W okresie, ktérego dotyczy niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego w Investment

Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

4.24. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

W okresie objetym S$réddrocznym sprawozdaniem finansowym nie dokonywano odpiséw

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

4.25. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU
I ROZWIAZANIU REZERW

Szczegbétowe informacje na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerw

sg zaprezentowane w punkcie 4.1 niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego.

4.26. INFORMACJA O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO.
Spétka na dzien bilansowy nie tworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

oraz nie tworzyla rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.27. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy srodroczne sprawozdanie finansowe w Investment Friends

SE zdarzenie to nie wystgpito.

4.28 INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWAEYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy Srodroczne sprawozdanie finansowe w Investment Friends

SE zdarzenie to nie wystgpito.
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4.29. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE], DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI ZALEZNE], ZE WSKAZANIEM
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ
STANOWISKA EMITENTA

W 2019 roku w Spoétce nie toczyly sie nowe, istotne sprawy sgdowe i administracyjne.

4.30. WSKAZANIE KOREKT BEEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

4.31. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE] 1 WARUNKOW
PROWADZENIA DZIAEALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPEYW NA WARTOSC
GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

4.32. INFORMACJE O NIESPEACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU
DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie $rédroczne w Investment Friends SE
zdarzenie to nie wystapito.

4.33. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PORECZEN POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANC]JI - EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE] OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANC]JI JEST ZNACZACA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) lacznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci

zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana
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¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, ze
wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za
udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiagzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnal kredyty lub pozyczki

Emitent nie udzielal poreczen i gwarancji. Pozyczki udzielone przez Investment Friends SE

zostaly zaprezentowane w punkcie 4.5 oraz 4.6 niniejszego sprawozdania.

4.34. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe. Ponizej Emitent przekazuje informacje

o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

. a2 Zobowiazania
Sprzedaz NalezZnosci z
roduktow, tytutu z tytutu dostaw
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI ptowar()w i' Zakupy od osvezek i i ustug oraz inne
POWIAZANYMIZA OKRES | 2W3L2%! | podmiotéw (1)’ dsg'tek od | zob.nakoniec
KONCZACY SIE 30.09.2018r. . powiazanych o ord okresu wobec
podmiotom podmiotow podmiotéw
powigzanym powiazanych T
PATRO INVEST OU 0 0 958 0
ATLANTIS SE 0 0 0 0
ELKOP S.A. 0 0 1558 0
FON SE 0 0 0 0
FON Zarzadzanie
Nieruchomo$ciami Sp. z o.0. 0 0 0 0

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
organizacyjne:

Zarzqd:

Agnieszka Gujgo pelni funkcje Prezes Zarzadu w spotce Investment Friends SE, funkcje Prezesa
Zarzadu w spotce Damf Inwestycje S.A., Przewodniczacej Rady Nadzorczej w spétce Platynowe
Inwestycje S.A.

Rada Nadzorcza:
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Matgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach : Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE, ELKOP SE, Atlantis SE, Damf
Inwestycje S.A, FON SE. Pelni funkcje Prezesa Zarzadu IFEA Sp. z.0.0, Patro Inwestycje UU,
PATRO INVEST Sp. z.0.0, oraz cztonka Rady Nadzorczej IFERIA S.A.

Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej- pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu w Spoétce ELKOP
SE

Wojciech Hetkowski -petni funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach publicznych: ELKOP
S.A,, Atlantis SE, Resbud SE, FON SE, Investment Friends Capital SE, Investment Friends SE, Damf
Investycje S.A.

Jacek Koralewski- pelni funkcje Prezesa Zarzadu w ELKOP SE, Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach: Atlantis SE, FON SE, Investment Friends Capital SE, Investment Friends SE, Damf
Inwestycje S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

e Bmd® efrocet Dwanascie
Dziewie¢¢ miesiecy et
. miesiecy
c o c . c zakonczone ,
Wynagrodzenie osob zarzadzajacych i nadzorujacych 30 wrzesnia 2019 zakonczone
) ’ 31 grudnia 2018r.
(zbadane)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 0 6
Osoby zarzadzajace 0 58

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Investment Friends SE w dniu 30 maja 2018 podjeto
uchwate nr 25 w sprawie zmiany wynagrodzenia dla Cztonkdéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z
tre$cig uchwaty Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie otrzymuja wynagrodzenia z tytutu

petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej od dnia 01 lipca 2018 roku.

4.35. INFORMACJA O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA WARTOSCI
GODZIWEJ] WYCENIANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania warto$ci

godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.
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4.36. INSTRUMENTY FINANSOWE

Informacje o instrumentach finansowych

30 wrzesnia 2019 r.

Warto$¢ godziwa Wartos$¢ Zamortyzowany
Klasy instrumentéw finansowych przez calkowite godziwa przez Razem
N koszt
dochody wynik finansowy

Razem aktywa finansowe
Akcje 1 udzialy warto$¢ bilansowa

-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskow i strat

- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji

-Wartos¢ w cenie nabycia
Dhuzne papiery warto§ciowe
Udzielone pozyczki - 2557 2557




Spétka stosuje nastepujacg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub
zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wplyw na szacowana
warto$¢ godziwa sg obserwowalnymi, bezposrednio lub po$rednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wptyw na szacowang
warto$¢ godziwg nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitatowe
dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie
pomniejszonym o utrate warto$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien

bilansowy:
30.09.2019r. Poziom Poziom Poziom 3
(niebadane) 1 2
Akcje notowane na GPW i NC - - - -
Udziatly/akcje nienotowane - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci ) ) ) )
godziwej
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci ) ) i i
godziwej
30.09.2018r. Poziom | Poziom | Poziom
(niebadane) 1 2 3

Akcje notowane na GPW i NC - - - -

Udziaty/akcje nienotowane

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci -
godziwej

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci - - - -
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto Zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy

poziomami hierarchii.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny
w ramach 3 poziomu hierarchii warto$ci godziwe;j.
Na dzien 30 wrze$nia 2019 r. Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwe;j.




Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2018
opublikowanym w dniu 4 listopada 2019 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za
2018 rok celéow i zasad zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne
Zmiany.

Szczegbly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe
ich oszacowanie:

» Dlugoterminowe oprocentowane pozyczki. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartos$ci bilansowych z uwagi na zmienny charakter
ich oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy,

» Naleznosci handlowe, pozostate nalezno$ci, zobowigzania handlowe i pozostate
zobowiazania. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich
warto$ci bilansowych z uwagi na ich kréotkoterminowy charakter,

> Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz udzielone
krétkoterminowe pozyczki. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. W okresie objetym sprawozdaniem nie

wystgpily kompensaty aktywow finansowych ze zobowigzaniami.

4.37 INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKAC]I AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW
W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie $rédroczne w Investment Friends SE

zdarzenie to nie wystapito.

4.38. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIE UDZIALOWYCH
1 KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie $réddroczne w Investment Friends SE

zdarzenie to nie wystapito.
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4.39. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY,
tACZNIE 1 W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
I UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie $rédroczne w Investment Friends SE

zdarzenie to nie wystapito.

4.40. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do
30.09.2019r. nie wystgpily inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Wykaz zdarzen, ktére wystapity po
okresie sprawozdawczym zostal przedstawiony w pkt 4.20 niniejszego sprawozdania

$rodrocznego.

4.41 INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]I, WYKUPU 1 SPELATY DLUZNYCH
1 KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE zdarzenie to nie wystapito.

4.42. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie $rédroczne w Investment Friends SE

zdarzenie to nie wystapito.

4.43. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPEYNAC NA OCENE SYTUAC]I
MAJATKOWE], FINANSOWE] I WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

W ocenie Zarzadu na dzien sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego sytuacja

finansowa Spdtki jest stabilna. Emitent nie posiada Zadnych znaczacych zobowigzan, a

prowadzona polityka racjonalizacji kosztéw ogranicza wystgpienie zdarzen mogacych zaktdcic¢

ptynnos$¢ finansowa Spotki. Wedlug Emitenta poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 4.20

niniejszego sprawozdania, nie wystgpily inne czynniki i zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco
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wplynac¢ na ocene i zmiane sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki oraz mozliwosci realizacji

zobowigzan. PoniewaZ wiodgcg dziatalno$cig Spotki jest ustugowa dzialalno$¢ finansowa

(pozyczkowa) istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe jest takze prawidtowa

obstuga zobowigzan umownych przez Pozyczkobiorcéw

Wybrane wskazniki rentownoS$ci Investment Friends SE:

Wskazniki rentownoSci Sposdb wyliczenia 30.09.2019r. 31.12.2018r.
Zysk netto, strata
Rentownos$¢ netto netto/przychody ze 1,012 0,04
sprzedazy
Rentownos¢ aktywéw (ROA) Zysk netto, strata 0,064 0,003
netto/aktywa
Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych | Zysk netto, strata
(ROE) netto/kapitat wlasny 0,065 0,003
Wybrane wskazniki pltynnosci i zadluzenia Investment Friends SE:
Wskazniki plynnosci Sposob wyliczenia 30.09.2019r. 31.12.2018r.
Aktywa
Wskaznik ptynnosci biezacej obrotowe/zobowigzania 1,002 9,09
krétkoterminowe
, . . - Zobowigzania ogdtem/
Wskaznik ogélnego zadluzenia ; 0,018 0,038
aktywa ogdtem
Wskaznik zadluzenia kapitaléw | Zobowiazania 0.019 0.04
wlasnych ogotem/kapitat wlasny ’ ’
Wybrane dane finansowe Investment Friends SE (tys. Euro):
Dane finansowe 30.09.2019r. 31.12.2018r.
Przychody netto ze sprzedazy 163 181
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 163 181
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -55 0
Amortyzacja 0 8
Zysk (strata) netto 165 8

4.44. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu

o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spoétki, ktore sg regularnie weryfikowane

przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki

finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajacg na Swiadczeniu pozostatych

ustug finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentéw operacyjnych w Spétce.
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Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne

oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

za dziewie¢ miesiecy 2019 roku

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRIZ(ESEI;QI‘%S{VOD AKTYWA
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH TRWALE
PLOCK 298 0
Razem dla dziatalnos$ci finansowej 298 0
za 2018 rok
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRIZ(ESEI;QI‘%S{VOD AKTYWA
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH TRWALE
PLOCK 181 0
Razem dla dziatalnos$ci finansowej 181 0

5. POZOSTALE INFORMACJE (INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA

SRODROCZNEGO)
5.1.

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA

EURO)
dziewieé Dwanascie
miesiecy miesiecy
zakonczone | zakonczone
30.09.2019r. | 31.12.2018r.
EURO EURO
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 163 181
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -55 34
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem 160 8
Zysk (strata) netto 165 8
Przeplywy sSrodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej -424 148
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 417 -23
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Przeptywy $srodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci finansowej 0 0

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -6 -132
Aktywa razem 2560 2496
Zobowigzania dtugoterminowe 46 0
Zobowigzania krotkoterminowe 1 95
Kapitat wtasny 2513 2401
Kapitat zaktadowy 3240 3240

Srednia waZona rozwodniona liczba akgcji 9000 000 9000 000

(w szt.)
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w EURO) 0,02 -0,001
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 0,28 0,29

5.2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Powyzsze informacje zostaly wskazane w pkt. 4.22 niniejszego $rédrocznego sprawozdania

finansowego .

5.3. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPEYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe zdarzenia i czynniki o nietypowym

charakterze majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Wszystkie istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym zostaty

wskazane w pkt. 4.22 niniejszego Srdédrocznego sprawozdania finansowego.

5.4. OPIS ZMIAN ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD
JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, A TAKZE
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ
WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC], A W PRZYPADKU
EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJAC4, KTORY NA PODSTAWIE
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OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE
SPORZADZAC  SKONSOLIDOWANYCH  SPRAWOZDAN  FINANSOWYCH -
DODATKOWO WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNE] BRAKU
KONSOLIDA(]I
Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Spétka Investment Friends SE nie posiada
jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.
W celu osiggniecia statusu Spo6tki Europejskiej w dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat
rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spo6tka akcyjna prawa polskiego pod
firma INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem
KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze sp6tka INVESTMENT FRIENDS1
Polska Akciova spoletnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska
Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny
06502873. Dalej: Spétka Przejmowana. W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie polaczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki
Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT FRIENDS SE z siedziba w Ptocku przy
ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290.

5.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW  ZAPREZENTOWANYCH W  SRODROCZNYM  SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2019 i kolejne.

5.6. ZNACZNE PAKIETY AKCJI ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI § 9 USTAWY O OBROCIE
(THE SECURITIES MARKET ACT)

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 30.09.2019r. struktura akcjonariatu
bezposredniego i po$redniego posiadajacego co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata sie nastepujaco:
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Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.09.2019r.

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1 PATRO INVEST OU 3097 232 34,41 3097 232 34,41
2 Pozostali 5902 768 65,59 5902 768 65,59
razem 9000000 100 9000000 100
Struktura akcjonariatu posredniego na 30.09.2019r.
Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Pan Damian 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Patrowicz

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
tj.10.01.2019r. struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej
10% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegla zmianie w stosunku do stanu

na dzien bilansowy 30.09.2019r.

5.7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN BILANSOWY
ZA DZIEWIEC MIESIECY 2019 ROKU TJ. NA 30.19.2019 R. WRAZ ZE WSKAZANIEM
ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA KAZDE] Z TYCH OSOB

Cztonkowie Zarzadu

Wedlug wiedzy Zarzad Spoéiki Investment Friends SE, na dzien bilansowy 30.09.2019 oraz
dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaj bezposrednio i po$rednio akcji Emitenta
Cztonkowie Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki Investment Friends SE, Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
bilansowy 30.09.2019 oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio i

posrednio akcji Emitenta

Uwaga:
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Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdéw Spéiki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedtug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna - sprzedazy akcji przez w/w osoby, o ktérych Spoétka nie zostata

poinformowana.

5.8. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC(]I PUBLICZNE], DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ
STANOWISKA EMITENTA

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spétka nie wszczeta ani nie byta strong nowych,

istotnych postepowan przed sadem lub organem administracji publiczne;j.
Ponizej Emitent wskazuje wazniejsze, toczace sie postepowania sgdowe i administracyjne:

Dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezacym 4/2018 Zarzad Investment Friends SE
poprzednio Investment Friends S.A. opublikowat stanowisko Emitenta w zwigzku
z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, ze w dniu 16.01.2018r.
na podstawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379
posiedzenia Komisji, powzigt wiadomo$¢ o natozeniu na Spotke kary pienieznej w wysokosci
400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spoéike
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

W tres$ci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, ze Spétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dziataniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spotki RB 20/2014, zawarciu transakcji
w wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz
o planowanym skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spotka dopuscita sie naruszen cigzacych na

niej obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publiczne;.
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Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego zarzucita Spoétce niewykonanie obowigzku
informacyjnego o aktualizacji warto$ci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.
Zarzad Emitenta w cato$ci nie zgadza sie z decyzja Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazat ze Spélka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwiazku z dokonanym prawomocnym podzialem Spotki, o ktérym
Emitent informowatl raportem biezacym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta
dokonany zostat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie cato$ci
majgtku Emitenta na Spétke Przejmujacg IFERIA S.A. z wylaczeniem sktadnikéw majatkowych
Spétki wskazanych w zalgczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku
z zakresem podziatu na Spétke Przejmujaca przeszly rowniez wszelkie prawa i obowigzki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.
Emitent na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazat, Ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez
Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie obowigzujacych przepiséw
informacje zostaty przez Emitenta podane prawidtowo i terminowo w spos6b zapewniajgcy
zachowanie réwnego dostepu do pelnych informacji przez wszystkich uczestnikow rynku.
Emitent poinformowal, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem

wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

- Dnia 3 pazdziernika 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego przekazata do publicznej
wiadomosci informacje o wydaniu ostatecznej decyzji uchylajacej w catosci decyzje Komisji z
dnia 16 stycznia 2018 r. naktadajgcg na Investment Friends SA z siedzibg w Plocku (obecnie
Investment Friends SE z siedziba w Estonii, dalej: , Investment”) kare pieniezng w wysokosci
400 000 zt, w zwigzku z naruszeniem art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, dalej: ,ustawa o
ofercie”) i nakltadajgcg na Investment Friends SE kare pieniezng w kwocie 200 000 zt oraz

umarzajacej postepowanie w czesci.

Ustalona w ostatecznej decyzji kara pieniezna natozona zostata za niewykonanie obowigzku
informacyjnego okreslonego w art. 56 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie, polegajacego na przekazaniu
Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji
poufnej o aktualizacji wartosci akcji spotki FLY.PL S.A. we wrze$niu 2014 r. Natomiast

umorzenie ostateczng decyzja postepowania w czesci dotyczyto kary pienieznej natozonej za
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nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 pkt 1 ustawy
o ofercie, polegajacych na przyjeciu i realizacji strategii rozwoju z marca 2014 r. i skupu akcji

wtasnych w lipcu 2014 r.

W toku ponownego rozpatrywania sprawy Komisja uznata, ze zarzuty przedstawione przez
Investment Friends SE we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy sg niezasadne oraz
potwierdzita okolicznosci naruszen ustawy o ofercie. Natomiast umorzenie postepowania w

czesci zostato spowodowane wzgledami formalnymi.

5.9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE
POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU,
Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKC]I SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUAC(JE
MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.
Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 4.20 oraz pkt.

4.34 niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego .

5.10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANC]JI - EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE] OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANC(]I JEST ZNACZACA

W opisanym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita istotnych poreczen kredytu lub

pozyczki czy tez gwarancji. Udzielone przez Emitenta pozyczki w ramach prowadzonej

dziatalnosci zostaty wskazane w pkt. 4.20 oraz 4.5 niniejszego $rédrocznego sprawozdania

finansowego.

5.11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
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ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
W okresie sprawozdawczym za dziewie¢ miesiecy 2019 roku, poza wskazanymi w pkt. 4.22
niniejszego raportu nie wystgpily w ocenie Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby
znaczgco wpltyna¢ na ocene i zmiane sytuacji majatkowej i finansowej Spo6tki oraz mozliwosci

realizacji zobowigzan.

5.12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPEYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

Biorac pod uwage specyfike dziatalno$ci Emitenta tj. gléwnie ustugowa dziatalno$¢ finansowag

w zakresie udzielania niekonsumenckich pozyczek wedtug Emitenta istotny wptyw na wyniki

majg i beda miaty nastepujgce czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:

- koniunktura na rynku pozyczek

- wysokos$¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcédw zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw

pozyczek

- przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia

- sprawnos$¢ procedur i postepowan administracyjno i prawnych, w ktérych ewentualnym

uczestnikiem lub strong moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza w Polsce i regionie,

- dostepnosc¢ zewnetrznych Zrédet finansowania

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- realizacja procesu przeniesienia siedziby Spétki do Estonii oraz warunki dziatalnos$ci Emitenta

w nowej lokalizacji i w oparciu o przepisy prawa Estonii

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata sie gtdwnie

w obszarze ustugowej dziatalnos¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla podmiotow

gospodarczych. Spétka nie wyklucza takze mozliwosci potencjalnego zaangazowania kapitatu na

szeroko rozumianym rynku kapitalowym, zaré6wno w podmiotach notowanych na gietdzie jak i

przedsiebiorstwach nie posiadajgcych statusu spoétek publicznych.

5.12.1. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami. Narazenie Spo6tki na ryzyko
kredytowe wynika gtownie z indywidualnych cech kazdego klienta. Spétka monitoruje na
biezaco nalezno$ci. W zwigzku z ograniczeniem dziatalno$ci budowlano-montazowej poziom
ryzyka kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartos$ci poniesionych strat na
naleznoS$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ciach oraz na inwestycjach. Celem
prowadzonej przez Spotke polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikow ptynnosci
finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec
dostawcéw oraz minimalizacja kosztow zwigzanych z obstuga zobowigzan bankowych.
Minimalizacji wykorzystania kredytéw bankowych i zwigzanych z tym kosztéw finansowych
stuzy takze polityka zarzadzania zobowigzaniami i nalezno$ciami wobec dostawcéw i odbiorcow.
Celem jej jest takie uzgodnienie terminéw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady

terminowej realizacji zobowigzan wtasnych, korzystac takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalno$ci aktywow i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do roéznych Zrédet finansowania. Celem Spoétki jest
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
ze zrodet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezgcym, umowy leasingu

finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
warto$ci obrotéw. Moze to skutkowaé tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigzac¢ sie bedzie z koniecznoS$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen

ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéow

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotow zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowo$¢ regulowania
naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezaca ptynnos¢ finansowa. Umowy najmu
nieruchomos$ci nalezy w tym wypadku traktowa¢ jako trwale uzaleznienie umowne od

odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Istnieja interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegblnos$ci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spoéiki. Przy ocenie prawdopodobienistwa wystapienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Spétki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub

odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki.

Ryzyko zwiazane z zaciagnieta pozyczkq i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej sptaty zaciagnietej pozyczki a co za tym idzie
konieczno$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na
hipoteke nieruchomosci spo6tki. Spotka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢
wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotnos$¢ i ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie

mozna catkowicie wykluczy¢ wystgpienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwigzane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem
dziatalnosci Emitenta zaréwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujgcych w
Estonii przepisow prawa. Zmiany powyzsze moga przejSciowo wptywaé na sprawnosé
organizacyjng Emitenta oraz moze wystapi¢ ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie
interpretacji miejscowych przepisow prawa, obowiazkéw spoczywajacych na podmiotach

gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ w Estonii, obowigzkéw informacyjnych zaréwno
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miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich

prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 34,84% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 34,84%
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU, w
efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaly na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyZ powodzenie rozwoju spoétek inwestujacych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowg w duzej mierze
zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;j.
W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym

zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spo6tki w Republice Estonii.

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzgdu = = = s
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