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SPRAWOZDANIE ZARZADU

z dzialalnosci

STAROPOLSKIE SPECJALY SP. Z O.0.

z siedzibg w Goczalkowicach-Zdroju, ul Uzdrowiskowa 4D

wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000125470

za 01.01-30.06.2017 rok

Sprawozdanie sklada si¢ realizujgc wytyczne zawarte w art. 49 ust.1 ustawy z 29.09.1994
o rachunkowosci — Dz. U. 2 2016 poz. 330 z pozn. zm.



I. INFORMACJE O JEDNOSTCE

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI
] »STAROPOLSKIE SPECJALY” )
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Ul. Uzdrowiskowa 4D
43-230 Goczalkowice - Zdrdj
~Staropolskie Specjaly” Sp. z o0.0. zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia
22 sierpnia 2008 roku (REP.A nr 5528/2008) i jest nastgpca prawnym firmy KONDOR Sp.
z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej mieszczacej sie przy ulicy Montazowej 7 (Akt notarialny z
19.09.2000r). Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy pod numerem KRS:
0000125470.
Historia udziatowcow Spotki poczawszy od roku 2008:
Anna Ewa Warzecha - 1.100 udziatéw po 500 zi. tj. 100% (do 16.02.2010r.)
Anna Ewa Warzecha - 1.090 udziatéw po 500 zt. tj. 99% (od 17.02.2010r. do chwili obecnej)
ZPM Henryk Kania SA - 10 udziatéw po 500 zt tj. 1% (od 17.02.2010r. do 20.06.2010r.)

Grzegorz Mariusz Minczanowski - 10 udziatléw po 500 zt tj. 1% (od 21.06.2010r.
do 26.09.2010r.)

Aleksandra Jadwiga Minczanowska - 10 udzialéw po 500 zt. tj. 1%  (od 27.09.2010r.
do 19.06.2012r.)

Grzegorz Mariusz Minczanowski - 10 udziatow po 500 zt. tj. 1%  (od 20.06.2012r.
do 13.05.2013r.)

Dominika Raba - 10 udzialéw po 500 zt tj. 1% (od 13.05.2013 r. - do 13.10.2014r.)

Piotr Paluch - 10 udzialéw po 500 zt. tj. 1% (od 13.10.2014 roku)

Na 30.06.2017 roku udzialowcami sg:

Anna Ewa Warzecha - 1.090 udzialéw po 500 2. tj. 99% (od 17.02.2010 roku)
Piotr Paluch - 10 udzialow po 500z t. 1% (od 13.10.2014 roku)




Zarzad Spolki :

- Joanna Barbara Dziubek — Prezes Zarzadu (do dnia 30.08.2010r.)
- Ewa Barbara Luczyk — Prezes Zarzadu (od dnia 30.08.2010r. do 31.08.2012r.)
- Joanna Barbara Dziubek — Prezes Zarzqdu (od dnia 31.08.2012r. do chwili obecnej)

2. Zalozenie Spolki — wazniejsze wydarzenia

Spoétka z o.0. KONDOR aktem notarialnym z dnia 22.08.2008r. REP.A nr 5528/2008
zostala przeksztalcona w Spoétke dziatajacg pod nazwsa:,,STAROPOLSKIE SPECJALY™.
Celem dziatalnosci jest rozbidr i sprzedaz miesa produkcyjnego, oraz konfekcja i sprzedaz
miesa kulinarnego.

W 2017 roku dzialajac na podstawie art. 498 i nastepnych Kodeksu spoétek handlowych
Staropolskie Specjaly Sp. z o.0. i Ekofood Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
uzgodnity dnia 28.02.2017 roku plan potaczenia Spolek, gdzie Spétka przejmujacg byla
Spotka Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0. natomiast Spotka przejmowang Ekofood Sp. z o.o.
Zgodnie z uchwatami NZW z dnia 05.04.2017 roku Spoétek Ekofood i SS Sp. z o.0.,
Zgromadzenia Wspdlnikéw wyrazily zgode na polgczenie oraz wyrazily zgode na plan
polgczenia przyjety w dniu 28.02.2017 roku przez Zarzad taczacych si¢ Spétek. Polaczenie
wpisane zostalo do KRS dnia 28.04.2017 rok.

3. PERSONEL

Informacje o liczbie, strukturze wieku i wyksztalcenia zatrudnionych przedstawiono
w tabelach ( wzrosty wynikajg z polgczenia w 2017 roku z Spoétka Ekofood Sp. z o.0.,
ktorych pracownicy zatrudnieni na 28.04.2017 rok przeszli do jednostki przejmujacej).

Liczba zatrudnionych

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2017 ROK 2016 ROK
Kobiety 156 27
Mezczyzni 120 63
RAZEM 276 90

Struktura wieku zatrudnionych

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2017 ROK 2016 ROK
Do 25 lat 44 16
26 -30 45 15
31-40 69 22
41 -50 65 22
Powyzej 50 33 15
RAZEM 276 90




Struktura wyksztalcenia zatrudnionych

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2017 ROK 2016 ROK
Podstawowe 29 8
Zawodowe 128 40
Srednie 89 28
Wyzsze 30 14
RAZEM 276 90

4. FINANSOWANIE, DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Gtéwnym bankiem obstugujacym Spétke jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.

W 2017 roku w zwiazku z polaczeniem dokonanym dnia 28.04.2017 rok jednostka przyjeta
dwa kredyty od Spoitki Ekofood Sp. z 0.0.:

1. Kredyt inwestycyjny Ekofood — kwota przejetego dtugu 7 317 387,32 zk
2. Kredyt w rachunku biezacym — Ekofood — kwota przyjetego dtugu 20 000 000,00 zt

Kredyty zaciagniete byly réwniez w Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Dodatkowo finansowanie obce dotyczy wyemitowanych obligacji w  spélce  Staropolskie
Specjaty

KREDYT INWESTYCYJNY

Zgodnie z umowa o kredyt inwestycja z dnia 17.11.2016 rok jednostka podpisala umowg
na kredyt inwestycyjny z Bankiem Handlowym dnia 17.11.2016 rok. Kwota kredytu wyniosta
12.057.196,00 zl. Kredyt przeznaczony zostal na splatg kredytu inwestycyjnego ING.
Okres kredytowania 53 miesigce. Pierwsza rata platna 30.12.2016 rok. Raty 01-51 platne
po 230 tys. zt ostatnia 327.196,00 zt. Kredyt zostanie sptacony 31.03.2021 roku. Zadtuzenie
z tytutu kredytu dtugoterminowego na dzien 30.06.2017 wynosito 10 677 196,00 zt.

KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM

Zgodnie z umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 17.11.2016 rok jednostka podpisata
umowe na kredyt w rachunku biezagcym z Bankiem Handlowym dnia 17.11.2016 rok. Kwota
kredytu wyniosta 25 min zt. Kredyt przeznaczony zostal na splate factoringu odwrotnego w
kwocie 10 mln zt a pozostala czes¢ na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
Maksymalny okres zadluzenia do dnia 15.11.2017 rok.




KREDYTY PRZYJETE W RAMACH POLACZENIA Z EKOFOOD SP. Z 0.0.
Przejete kredyty w wyniku polaczenia wynikaja z umow:

Spoétka Ekofood 8 kwietnia 2016 roku podpisata Umowe na 7-letni Kredyt
Diugoterminowy z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Kredyt zostal przeznaczony
na splat¢ zadluzenia z tytulu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. kredytu
(na podstawie umowy podpisanej dnia 6 grudnia 2011r.), przeznaczonego na finansowanie
inwestycji w postaci budowy zakladu przetworstwa miesnego w Goczalkowach Zdroju.
Kredyt zostanie sptacony 28.03.2023 roku. Spotka Staropolskie Specjaly przejeta kredyt
z kwotg dtugu 7 317 387,32 zk.

Zadtuzenie z tytutu kredytu dtugoterminowego na dzien 30.06.2017 wynosito 7 114 387,32 zi

Poza tym Spélka Ekofood dnia 8 kwietnia 2016 roku zawarta umoweg pomigdzy
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym
w kwocie 20,0 mln zl., ktéry jest przeznaczony w pierwszej kolejnosci na splat¢ zadluzenia
z tytutu kredytu udzielonego na podstawie umowy z dnia 22 czerwca 2015 r. przez Bank
Zachodni WBK S.A.. Po splacie w/w kredytu Spétka Ekofood przeznaczyta Srodki
na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej.

Zadtuzenie z tytulu w/w kredytu na dziefi 30.06.2017 roku wynosito 20 mln z1.

DOTACJA

W dniu 18.10.2011 spétka podpisata Umowe przyznania pomocy nr 01610-69040-
OR1200012/10 z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w ramach ,,Zwigkszenia wartosci dodane;j
podstawowe]j produkcji rolnej i lesnej” . Celem pomocy jest budowa , wyposazenie oraz
uruchomienie Zakladu Przetwoérstwa Migsa wraz z magazynem wysokiego skladowania.
Agencja zobowigzala sie na okre$lonych w umowie warunkach , po zlozeniu wniosku
o platnos¢ pomoc finansowa w wysokosci 20.000.000,00 zt. Spoétka pierwsza zaliczke
wysokosci 10.000.000,00 zt otrzymata w dniu 09.11.2011 r. Rozliczenie drugiej transzy
w wysokosci 10.000.000,00 zt oraz rozliczenie projektu nastapito w okresie 2014 roku.

DOTACJA PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA

Jednoczesnie dnia 28.04.2017 rok jednostka przejeta, w ramach potgczenia od Ekofood
Sp. z o.0. dotacje na budowe zakladu, ktéra rozliczana jest w przychody jednostki
proporcjonalnie do naliczonej amortyzacji. W maju 2014 roku Spétka w ramach
Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich 2007-2013, dziatania ,,Zwigkszenie wartosci
dodanej podstawowe]j produkcji rolnej i lesnej” na podstawie Umowy przyznania pomocy
nr 01720-69040-OR1200010/10 zawartej z Agencjag Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa w dniu 02.12.2011 zlozyla wniosek o platnosé pozostajacej do wykorzystania
kwoty dofinansowania. Rozliczenie koncowe przyznanej kwoty dofinansowania i wpltyw
srodkéw pienieznych na rachunek spotki nastgpito w okresie IIT kw. 2014 roku. Spétka
otrzymatla dotacje w wysokosci 20.000.000,00 zt




GWARANCJA BANKOWA

Na dzien 30.06.2017 roku jednostka nie posiada zawartych uméw gwarancji bankowych

OBLIGACJE

Obligacje Serii C

11 maja 2015r. Uchwatg nr 1/05/2015 Zarzadu Staropolskie Specjaty podjeto decyzjg o emisji
obligacji na okaziciela serii C.

W dniu 11 maja 2015r. uchwalg nr 2/05/2015 Zarzad przyjat w catosci skierowang przez
Spétke propozycje nabycia 25.000 obligacji serii C. Wyemitowano 25.000 obligacji
o lacznej warto$ci nominalnej 25.000.000,00 zI. Obligacje zostaly wyemitowane na okres
3 lat. Oprocentowanie obligacji jest w skali roku w wysokosci rownej stopie bazowej
WIBOR 3M powickszonej o marze w wysokosci 600 (szeséset) punktéw bazowych.
Platno$¢ odsetek wyplacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu odsetkowego
jest 13 maja 2015r., ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyplaty kuponu
jest 11 maja 2018r. Odsetki wyplacone zostaly terminowo za pierwszy kwartal w dniu
11 sierpnia 2015r.

Obligacje zostaly przeznaczone w kwocie 12271 000,0 na wykup obligacji serii A i'B.
Pozostata kwota tj. 12 729 000,00 zostata przeznaczona na biezaca dzialalno$¢ operacyjna
Emitenta.

Obligacje Serii D

29 czerwca 2015r. Uchwatg nr 1/06/2015 Zarzadu Staropolskie Specjaly podjeto decyzje o
emisji obligacji na okaziciela serii D.

W dniu 3 lipca 2015r. uchwata nr 1/07/2015 Zarzad dokonat przydziatu 25.000 obligacji serii
D Obligatariuszom. Wyemitowano 25.000 obligacji o Iacznej wartosci nominalne;
25.000.000,00 zt. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 3 lat. Oprocentowanie obligacji
jest w skali roku w wysoko$ci réwnej stopie bazowej WIBOR 3M i doliczana jest marza w
wysokosci 4,75%. Platnos¢ odsetek wyptacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu
odsetkowego jest 3 lipca 2015, ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyplaty
kuponu jest 3 lipiec 2018r.

W dniu 15 lipca 2015 r. Uchwalg nr 460/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A  zarejestrowano w dniu 17 lipca 2015 r. w depozycie papieréw
wartosciowych 25.000 obligacji na okaziciela serii D i nadano im kod PLSTRSP00038.




KAPITAL WLASNY - STAROPOLSKIE SPECJALY stan na 30.06.2017

S.

Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 20 marca 2014 przestat

I | Kapital podstawowy od 2010 550 000,00
kapital podstawowy od 2008 do 2010 50 000,00
II | Kapital zapasowy 14 954 331,13
zysk netto z roku 2008 124 743,41
zysk netto z roku 2009 405 587,55
zysk netto z roku 2010 445 558,20
zysk netto z roku 2011 465 990,63
zysk netto z roku 2012 161 530,96
zysk netto z roku 2013 -524 946,10
zysk netto z roku 2014 117 134,17
zysk netto z roku 2015 2978 484,46
zysk netto z roku 2016 10 717 899,29
kapital Ekofood dotyczacy potaczenia 2017 62 348,56
IIT | Kapital rezerwowy 4 650 000,00
-Uchwata z 29.07.2011 o doplacie do kapitatu
zapasowego Wspdlnikow. Termin wniesienia doptaty - 2011 4 500 000,00
31.12.2011.
-Uchwata z 05.06.2014 o doptacie do kapitatu
zapasowego Wspolnikow. Termin wniesienia doplaty - 2014 150 000,00
31.12.2014.
zysk netto za 2017 rok 30.06.2017 7 399 041,08
Razem kapital wlasny 30.06.2017 27 553 372,21

SRODOWISKO NATURALNE - ASPEKTY ZWIAZANE Z

OCHRONA SRODOWISKA

informacje o stanie przestrzegania wymagan ochrony srodowiska, w ktdrej stwierdzit ze:

ohie zglasza zastrzezen w zakresie spelnienia wymagan ochrony Srodowiska przez
Zaklad Staropolskie Specjaly Sp. z o0.0., 43-230 Goczalkowice-Zdréj, ul. Uzdrowiskowa

4D”




6. BADANIA i ROZWOJ

Nie dotyczy

7. WAZNIEJSZE ZDARZENIA I PRZEWIDYWANE KIERUNKI
ROZWOJU

08 sierpnia 2013 Wéjt Gminy Goczalkowice- Zdrdj przyznat Staropolskim Specjatom numer
porzadkowy budynku nr 4D, oraz zmienil status budynku z ,,budynek w trakcie budowy” na
,budynek naziemny”.

25.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd z dnia
24.10.2013r wpisano nowy adres zakladu ,, ul. Uzdrowiskowa 4D, 43-230 Goczalkowice-
Zdrdj ,, do Krajowego Rejestru Sadowego.

W styczniu 2014 r. Spétka otrzymata decyzje;

- nr 38/HZ /2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu projektu
technologicznego zaktadu Staropolskie — Specjaty Sp. z o0.0.,

- nr 40/HZ/2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu
warunkowym do handlu w zakresie rozbioru migsa wotowego i wieprzowego w ilosci 770 ton
tygodniowo skladowanie miesa drobiowego, skladowanie ustugowe migsa wieprzowego,
wotowego, drobiowego oraz produktéw migsnych w ilo$ci 1244 ton tygodniowo. 26.03.2014
wydano decyzje nr 86/HZ/2014 ostateczng i bezwarunkowa dot. handlu w powyzszym
zakresie.

- nr 42/CHZ /2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o nadaniu
weterynaryjnego numeru identyfikacyjnego 24106116.

11 lutego 2014 r Panstwowy Powiatowy Inspektorat Sanitarny w Pszczynie wydal opinig
stwierdzajaca zgodno$¢ wykonania obiektu budowlanego zakladu przetwérstwa migsnego z
projektem budowlanym.

W tym samym miesigcu po uzyskaniu wszelkich pozwolefi spotka rozpoczgta dziatalnosé
produkcyjng polegajaca na rozbiorze i sprzedazy miesa produkcyjnego, wykorzystujac do tego
zaawansowang technike i najnowocze$niejsze linie produkcyjne i rozbiorowe.

21.03.2014 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydal decyzje¢ nr
98/2014 na podstawie ktdrej udzielil pozwolenia na uzytkowanie zakladu przetworstwa
miesnego ,,Staropolskie Specjaly” wraz z infrastrukturg na dzialce nr 2704/1, 2482/1 w
Goczalkowicach-Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowigzkowej stwierdzono, ze
przedmiotowa inwestycja zostala zrealizowana zgodnie z zatwierdzonym projektem
budowlanym.




W 2017 roku dzialajac na podstawie art. 498 i nastepnych Kodeksu spélek handlowych,
Staropolskie Specjaly Sp. z o.0. i Ekofood Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig
uzgodnily dnia 28.02.2017 roku plan polgczenia Spélek, gdzie Spotka przejmujgca byla
Spétka Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0. natomiast Spéotka przejmowang Ekofood Sp. z
0.0. Zgodnie z uchwalami NZW z dnia 05.04.2017 roku Spoélek Ekofood i SS Sp. z o.0.,
Zgromadzenia Wspoélnikéw wyrazily zgode na polgczenie oraz wyrazily zgod¢ na plan
polaczenia przyjety w dniu 28.02.2017 roku przez Zarzad laczacych si¢ Spolek.
Polaczenie wpisane zostalo do KRS dnia 28.04.2017 rok.

Spotka przejeta posiadala wszystkie niezbedne pozwolenia/koncesje na prowadzenia
dzialalnosci.

Celem Spoltki na rok 2017 i 2018 jest skupienie si¢ na produkcji i dgzeniu do zwigkszenia
wydajnosci i realizacji zatozonych mocy produkcyjnych. Dzigki dokonanemu w 2017 roku
polaczeniu Spotka planuje stopniowy wzrost efektywnosci operacyjnej co pozwoli na
polepszenie sytuacji finansowej i osiggnigciu efektywnego wyniku finansowego.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA

W okresie 01.01-30.06.2017 roku Spdtka wypracowala zysk netto w kwocie:
7 399 041,08 zl. W okresie 2017 roku w zwigzku z polaczeniem poprzez przej¢cie Spolki
Ekofood Sp. z 0.0. warto$¢ majatku ulegla podwyzszeniu o kwote 84 748 484,53 zl.
Polaczenie dzialalno$ci wplynelo réwniez na wzrost przychodéw ze sprzedazy za okres
I pélrocza 2017 roku.

W  zwigzku z dokonanym dnia 28.04.2017 rok polaczeniem z spélka zalezng
Ekofood Sp. z o0.0. dane Staropolskich Specjaléow Sp. z o0.0., za okres objetym
sprawozdaniem, ulegly ,,znieksztalceniu” w stosunku do roku poprzedniego. W zwigzku
Z poOwWyzszym:

1. W celu przeprowadzenia analizy bilansowych zmian, dla celéw prezentacji danych
poréwnawczych za 30.06.2017 rok wykorzystano dane bilansu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej na dzien 30.06.2016 rok.

2. W zakresie rachunku zyskow i strat dla celow poréwnawczych poszczegoélne pozycje
sprawozdania za 2017 rok wykazano lacznie z wynikami wygenerowanymi przez
jednostke przejeta ( Ekofood Sp. z 0.0. ) za okres 01.01-28.04.2017 rok do dnia
polaczenia ( zysk netto wykazany w bilansie rézni si¢ od wykazanego w rzis o stratg
netto wygenerowang za okres 01.01-28.04.2017 tj. za okres do dnia polaczenia przez
Spotke Ekofood Sp. z o.0. Dodatkowo dokonano wylaczen wzajemnych transakcji.
Danymi poréwnywalnymi sg dane 2z rzis skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za okres 01.01-30.06.2016 rok
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Aktualna sytuacja finansowa Spélki na koniec czerwca 2017 i analogicznego okresu

2016 roku:

Grupa kapitatowa na

Dane Staropolskie Specjaty na

Lp AKTYWA 30.06.2016 30.06.2017
A. Aktywa trwate 127 504 632,95 112 601 110,48
| Wartosci niematerialne i prawne 903 384,30 762 594,62
1 Rzeczowe aktywa trwate 111 445 291,44 104 596 052,71
v Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
\" Inwestycje dtugoterminowe 4 568 671,56 3 235 477,88
Vi Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 587 285,65 4 006 985,27
B. Aktywa obrotowe 103 394 597,31 125 660 045,05
| Zapasy 31 947 028,80 24 705 588,03
1l Naleznosci krétkoterminowe 59 480 315,95 84 906 271,95
1l Inwestycje krétkoterminowe 10 993 709,31 15177 617,32
Krétkoterminowe rozliczenia
v miedzyokresowe 973 543,25 870 567,75
C. Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA Razem 230 899 230,26 238 261 155,53
Grupa kapitatowa na Dane Staropolskie Specjaly na
Lp PASYWA 30.06.2016 30.06.2017
A. Kapitat (fundusz) wtasny 16 655 558,09 27 553 372,21
| Kapitat (fundusz) podstawowy 550 000,00 550 000,00
1l Kapitat (fundusz) zapasowy 4743 525,99 14 954 331,13
IVa Kapitaty rezerwowe z doptat wspéinikéw w tym: 4 650 000,00 4 650 000,00
Vil Zysk (strata) netto 6712 032,10 7 399 041,08
Zobowigzania i rezerwy na
: A ] ,32
D zobowiazania 214 243 672,17 210 707 783,3
| Rezerwy na zobowigzania 742 332,00 880 219,00
] Zobowigzania diugoterminowe 67 962 260,60 38 813 583,32
1 Zobowigzania krétkoterminowe 112 390 204,23 142 227 723,35
v Rozliczenia migdzyokresowe 33148 875,34 28 786 257,65
PASYWA Razem 230 899 230,26 238 261 155,53
Potaczone dane SS za okres
. 01.01-30.06.2017 r. oraz EKO za
Lp Wyszczegélnienie Gru%ﬂ g?'?;t;g%w;oﬁg ‘:k'es okres 01.01-28.04.2017 r
' A ' uwzgledniajace wytaczenia
wzajemnych transakcji
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A nimi, w tym: 158 979 450,32 187 328 103,81
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 150 960 638,10 179 091 665,61
Cc Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 8 018 812,22 8 236 438,20
D Pozostate przychody operacyjne 2 886 932,05 1975 945,79
E Pozostate koszty operacyjne 57 625,93 137 427,51
F Zy_sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C + 10 848 118,34 10 074 956,48
G Przychody finansowe 228 869,55 2 020 765,21
H Koszty finansowe 2 809 077,79 2774 144,98
J éys:l ()strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + 8 267 910,10 9 321 576,71
N Zysk (strata) brutto 8 267 910,10 9 321 576,71
(0] Podatek dochodowy 1 555 878,00 4 878 644,72
S Zysk (strata) netto (N-0O) 6712 032,10 4 442 931,99
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W stosunku do skonsolidowanych danych majatkowych spélek (Ekofood Sp. z o. oraz
Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0.) na dzien 30.06.2016 rok nastapit wzrost sumy bilansowej o
kwote 7.361,9 tys. zt. O powyzszym zdecydowal gtéwnie wzrost naleznoscei
krétkoterminowych o kwote 25.426,0 tys. zt. W analizowanych okresach nastgpito obnizenie
zobowigzan krotko/dlugoterminowych o kwote 3.535,8 tys. zi. Zamiana struktury
finansowania dhugo/krétkoterminowej wynika z wykazania na 30.06.2017 rok obligacji serii
C w kwocie 25 mln zt jak krétkoterminowe. W stosunku do okresu poprzedniego zadtuzenie z
tytutu kredytow/pozyczek/Lessingdéw wzrosto z poziomu 102.261,3 tys. zt na 30.06.2016 rok
do kwoty 113.658,7 tys. zt.

W analizowanych okresach poréwnawczych nastapil wzrost przychodéw ze sprzedazy o
kwote 28.348,6 tys. zt tj. wzrost o 17,8%. Jednoczesnie podwyzszeniu ulegl zysk na
sprzedazy o kwote 218 tys. zt tj. o 2,7%. W okresie 2017 roku wzrost przychodow
finansowych wynikat z wykazanego w pozycji zysku na sprzedazy udzialow w jednostce
zaleznej — zysk ze sprzedazy 1.650 tys. zi

Wskazniki finansowe za okresy objete pordwnaniem prezentuje tabela ponizej

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnosé i sytuacje Spotki i Grupy:
w tys. zt

wynik finansowy netto x 100

5 | Rentowno$¢ majatku (ROA) 2,9% 1,9%
aktywa
£ ; nik finansowy netto x 100
6 ‘I}V?;wstgwnosa gaéplta&u (funduszu) wy 40,3% 16,1%
ego (ROE) stan kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto x 100
7 | Zyskowno$¢ netto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 4,2% 2,4%
nimi

wynik na sprzedazy x 100

8 | Zyskownoé¢ brutto sprzedazy e 5,0% 4,4%
przychody netto ze sprzedazy i zrownane z

» ] . aktywa obrotowe ogdtem*)
9 | Plynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 0,8 0,9
’ zobowigzania krétkoterminowe

» . . aktywa obrotowe ogdtem*)- zapasy
10 | Plynnos¢ — wskaznik ptynnosci II 0,6 0,7
zobowiazania krétkoterminowe®’

., , , inwestycje krétkoterminowe
11 | Ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci III 0,1 0,1
zobowigzania krétkoterminowe*’

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
12 | Szybko$¢ obrotu naleznosciami w dniach przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 64 67
nimi

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365

13 | Stopien sptaty zobowigzan w dniach 87 65
koszty dziatalnosci operacyjnej

zapasy x 365

14 | Szybko$¢ obrotu zapaséw w dniach 38 25
koszty dziatalnosci operacyjnej
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Pokrycie aktywdw trwalych kapitatem kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe 139% -~

wiasnym i rezerwami dtugoterminowymi aktywa trwale

15

kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe +

16 | Trwatoé¢ struktury finansowania zobowigzania diugoterminowe™*) 37% 28%

suma bilansowa

asywa - kapitat wiasn
17 | Globalne zadtuzenie paRyY g : 93% 88%
suma bilansowa

W okresic 2017 roku wskazniki rentownosci sprzedazy ulegly obnizeniu w stosunku do
okresu poréwnywalnego w 2016 roku. Wskazniki plynnosci pozostaly na zblizonym
poziomie. Obnizeniu ulegly wskazniki splaty zapaséw oraz zobowiazan.. Wskazniki struktury
majatkowej ulegt nieznacznej poprawie. Fakt wykazania zobowigzan z tytutu emisji obligacji
serii C w zobowigzaniach krétkoterminowych na 30.06.2017 rok wptynat na obnizenie
wskaznika trwatosci struktury finansowania.

Zarzad majac na uwadze zakoniczenie inwestycji oraz dalszej optymalizacji produkcji w 2018
roku, na co zdecydowany wplyw bedzie mialo dokonane w 2017 roku polaczenie, zaklada
stopniowy wzrost zysku oraz poprawe podstawowych wskaznikéw ekonomicznych zwlaszcza
zadluzenia. Gléwnym czynnikiem wplywajacym na rentownos¢ podmiotu jest koszt
pozyskania surowca, ktéry moze podlegaé silnym wahaniom cenowym na rynku krajowym.
Cena surowca uzalezniona jest gléwnie od biezacego popytu i podazy na niego.

8. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

W okresic objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie przeprowadzit zadnych istotnych
inwestycji kapitatowych. Jednostka skupia si¢ na optymalizacji proceséw produkcyjnych i
zwiekszeniu wydajnosci, co przelozy sie to na poprawe efektywnosci dzialan operacyjnych.
Planowane s3 naklady na linie produkcyjne ktére beda miata charakter odtworzeniowy oraz
usprawniajacy proces produkcji i dystrybucji.

9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM VW JAKIM
SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC, W TYM CZYNNIKI RYZYKA
ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA JAKA PROWADZI SPOLKA

9.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng

Spotka dziala w okreslonym $rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jego kondycja
finansowa jest uzalezniona od wielu czynnikow makroekonomicznych. Wigkszos¢
przychodéw Spétki osiagana jest w Polsce, zatem do gléwnych czynnikéw ryzyka nalezy
zaliczy¢: zmiany stép procentowych, zmiany kurséw walutowych, inflacje czy pogorszenie
sie ogolnej sytuacji gospodarczej Polski. Czynniki te wplywaja réwniez na kondycj¢
finansowg podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientow
koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sig
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wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Spolke. Ze wzgledu na stosunkowo niskg elastyczno$¢ popytows branzy
spozywczej, ryzyko dekoniunktury w tej branzy jest nizsze niz w innych branzach, jednakze
nalezy réwniez si¢ z nim liczy¢.

9.2  Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego

Ulegajgce zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe,
dhugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich
kar pienigznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko zwiazane z niestabilnoscig systemu
podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

9.3 Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia polskiego systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spoélki ryzyko w
zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalnos¢
gospodarczg, przepisbw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow
wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caly czas proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepisow
unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spoiki i na jej
wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzaé problemy wynikajace z niejednolitej
wykladni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czgsto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow
polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem
niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno —
prawnej. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

9.4  Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikéw

Zaklad produkcyjny Spotki wyposazony jest w specjalistyczny sprzet i1 maszyny
wykorzystywane w procesie produkcji. Do obstugi urzadzen Spétka zatrudnia wlasciwie
przeszkolonych pracownikéw w zakresie postugiwania si¢ posiadanymi maszynami. W
sytuacji zwolnien lub wypowiedzeri uméw pracownikow doswiadczonych i starszych stazem
obstugujacych specjalistyczny sprzet, Spotka zmuszona bedzie do przeszkolenia i
przystosowania do pracy nowo zatrudnionych pracownikéw, co moze negatywnie wplyng¢ na
wyniki finansowe Spoiki.
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9.5  Ryzyko zwiazane z konkurencjg

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w branzy, ktéra ze wzgledu na duze rozdrobnienie
charakteryzujacej sie duzg konkurencyjnos$cig. Trzy najwieksze podmioty na rynku (Sokotow,
Animex i PKM Duda) posiadajg okoto 20% udzialu. Wigkszo$¢ rynku nalezy do matych i
$rednich firm o zasiegu regionalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku nasilonych dziataf
firm konkurencyjnych badZz w wyniku pojawienia si¢ na rynku nowych podmiotéw, Spotka
nie zrealizuje zakladanych wynikow finansowych. Firmy konkurencyjne moga w
szczegblnosci wymusié obnizenie marz sprzedawanych przez Spétke produktow, co przetozy
sie nastepnie na rentowno$é calej jego dziatalnosci. Wzrost konkurencji w branzy moze
spowodowaé réwniez ograniczenie dynamiki rozwoju Spotki. Spotka nie ma wplywu na
dziatania podejmowane przez konkurentéw z branzy, moze jednakze utrzymaé swoja
dotychczasows pozycje na rynku dzigki jakosci oferowanych produktéw oraz statemu
budowaniu zaufania ze strony klientow.

9.6 Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym

Gléwne zaklady produkcyjne Spotki znajdujg sie w Goczatkowicach k. Pszczyny. Zaklad
produkcyjny Ekofood Sp. z 0.0. (spétka zalezna Staropolskie Specjaty) zostal oddany do
uzytku we wrzeéniu 2013 r., natomiast zakiad produkcyjny Staropolskie Specjaly
uruchomiono w I kwartale 2014 r. Sa to nowoczesne obiekty, a ich moce przerobowe

Wynosza:

- rozbidr poltusz, ¢wierci, tusz — 770 t/tydzien

- rozbidr tuszek — 70 t/tydzien

- produkcja migsa konfekcjowanego — 240 t/tydzien

- produkcja wyrobow wedliniarskich — 18 tys. t / rocznie

Opisane wyzej zaklady, charakteryzujg sie wysokim stopniem automatyzacji i duzg
wydajnos$cig produkeji. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku awarii linii produkcyjnej na
jakimkolwiek etapie procesu produkcyjnego, mogg zosta¢ ograniczone zdolnosci produkcyjne
zakladu Spoétki, co w konsekwencji przelozy¢ si¢ moze niekorzystnie na wyniki finansowe
Spotki. W celu minimalizacji tego ryzyka Spoétka dokonuje biezacych kontroli w celu
utrzymywania jak najlepszego stanu technicznego poszczegélnych linii produkcyjnych.
Niemniej istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku awarii niektdrych z nich pewne procesy
produkcyjne, mogg zostaé przerwane lub spowolnione, co moze réwniez mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Spétki.

9.7  Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Spotka dziala na rynku produkcji wyrobéw miesnych. Nalezy podkresli¢, iz rynek ten
charakteryzuje sie sezonowoscig. Wyzszy popyt na produkty migsne jest szczegélnie
widoczny w okresie poprzedzajacym $wigta Bozego Narodzenia, przed Wielkanocg oraz w
okresie wakacyjnym. Powyzsze czynniki powoduja, ze wiasciwa ocena sytuacji finansowe]
Spotki powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w jej dzialalnosci. W celu
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ograniczenia sezonowosci sprzedazy na rynku migsnym, Spélka stara si¢ wprowadza¢ do
swojej oferty handlowej produkty bardziej odporne na sezonowosc.

9.8  Ryzyko zwiazane z dostawg surowca do produkcji Spolki

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej swoich zakladéw, Spoétka
potrzebuje statych dostaw surowca.

Glownym czynnikiem ryzyka moze byé¢ dostepno$é surowcéw niezbednych do zapewnienia
ciagtosci produkeji. Ograniczenie badz wstrzymanie dostaw migsa oraz dostawy migsa o
nieodpowiedniej jakosci moga negatywnie wptyna¢ na wyniki osiggane przez Spotke. Spotka
w celu zapewnienia dostaw surowca angazuje si¢ w nawiazywaniu statych relacji z
dostawcami poprzez dtugoterminowe umowy wspotpracy.

9.9  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od obiorcow

Spotka do tej pory wspdlpracowat z kilkoma gtéwnymi odbiorcami produktéw. W kwietniu
2013 r. Spotka podpisal umowy ramowe o wspétpracy z Zaktadami Migsnymi Henryk Kania
SA. Na podstawie tej umowy gléwnym odbiorca produktéw Staropolskie Specjaty Sp. z o.o.
oraz Ekofood Sp. z o. o. staty si¢ ZM Henryk Kania SA.

9.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcow

Najwazniejszym surowcem wykorzystywanym do produkcji wyrobow Spétki jest migso.
Ceny migsa podlegajg bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz sg podatne na
réznego rodzaju czynniki nie zwiazane bezposrednio z sytuacja rynkowa np. choroby
zwierzat, skazenie pasz, itp. Dodatkowo ceny migsa sa $cisle skorelowane z cenami zb6z na
rynkach $wiatowych. Spekulacje cenami zb6z na rynkach towarowych moga mie¢ zwigzek z
wystepowaniem klesk zywiolowych 1 zwigkszonym zapotrzebowaniem na surowce
energetyczne. Ogolna tendencja wzrostu cen zywnosci jest rowniez spowodowana wzrostem
liczby ludnosci oraz zwiekszeniem stopnia zamoznosci ludnosci zamieszkujacej kraje
rozwijajace sie. Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen wyzej wymienionych surowcow
wykorzystywanych do produkcji moze negatywnie wptywaé na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke.

9.11 Ryzyko zwigzane ze struktura udzialowcéw Spolki

Wigkszo$ciowym udzialowcem Spélki jest Pani Anna Warzecha, posiadajaca 99% udziatéw
w Spélce. Posiada zatem ona decydujgcy wplyw na dziatalno$¢ Spolki, w tym przede
wszystkim na sklad kadry zarzadzajacej oraz strategie rozwoju Spotki. Obecna struktura
wladcicielska implikuje jednoosobowe decyzje udzialowca. Nalezy wzigé pod uwage, ze
interesy jedynego udzialowca mogg rézni¢ si¢ od interesow wierzycieli Spotki, w tym
réwniez obligatariuszy.
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9.12 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje serii D Spolki zabezpieczone sg poreczeniem udzielonym przez spétke Zaklady
Migsne Henryk Kania Spélka Akcyjna z siedziba w Pszczynie. Z zabezpieczeniem takim jak
poreczenie zwigzane jest ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej podmiotu, ktéry porgcza za
zobowigzania Spotki wynikajace z emisji obligacji. W przypadku niewyptacalnosci Spotki i
koniecznosci zaspokajania sie obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia, sytuacja
finansowa i majgtkowa poreczyciela moze nie pozwoli¢ na odzyskanie zainwestowanych
srodkow przez Obligatariuszy. Warto jednak zwrdcié uwage, ze Porgczajacym obligacje serii
D Staropolskie Specjaly jest spétka ZM Henryk Kania SA — notowany na rynku glownym
GPW producent wyrobéw miesnych dzialajacy na rynku od 25 lat, ktory stale rozszerza swoj
asortyment i wychodzi na nowe rynki. W 2015 r. ZM Henryk Kania SA wypracowaty 1 027,4
min zt przychodéw ze sprzedazy (byly wyzsze o 179,5 mln zt w stosunku do 2014 r.)
osiggajac zysk z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 63,2 min zt oraz zysk netto w
wysokosci 41,4 mln zl.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym
9.13 Ryzyko zwigzane z plynnoS$cig i zmienno$cig kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawaé sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentow
dtuznych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji ksztaltuje si¢ pod
wplywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te zachowania wplyw majg rézne czynniki
niezwigzane z wynikami dzialalno$ci Spoélki i jego sytuacja finansowa oraz niezalezne od
Spoltki, takie jak sytuacja na $§wiatowych rynkach, czy sytuacja makroekonomiczna Polski
oraz regionu. Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos¢, iz notowania Obligacji moga
znacznie odbiegaé od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawaé sobie sprawe, iz w
przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢ narazeni na  niezrealizowanie
zaplanowanego zysku. Ponadto, nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiazane z ograniczong
plynnoscig obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowa¢é
brakiem mozliwoséci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujace;
inwestora cenie.

9.14 Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem

obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace
si¢ do przepiséw prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze
Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, gléwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wplynagé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.
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9.15 Ryzyko zwigzane ze zmianami rynkowych stép procentowych

Warto$¢ godziwa Obligacji rozumiana jako warto$¢ biezaca przysztych przeplywow
pienieznych dla Obligatariuszy moze podlegaé wahaniom zwigzanym ze zmianami
rynkowych stép procentowych poprzez zmiane stopy dyskonta wilasciwej dla tych
przeplywow. Fakt ten moze znajdowaé odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.

Goczatkowice — Zdréj, 30.08.2017 r.
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