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Sprawozdanie z dzialalno$ci subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Podstawowe informacje o funduszu

MCL.TechVentures 1.0 jest subfunduszem wydzielonym z MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,subfundusz”), bedgcym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych.
Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0 wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydzial Cywilny Reje-strowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastapila w dniu 14 stycznia 2008 r.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
“Ustawa o funduszach inwestycyjnych”, fundusz jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem
dzialalno$ci jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, w okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Fundusz inwestycyjny zamkniety prowadzi
dzialalno$¢ jako fundusz skladajacy sie z subfunduszy réznigcych sie polityka inwestycyjna. Subfundusze nie
posiadaja osobowo$ci prawnej. Z wplat do funduszu, dokonanych w ramach zapisow na certyfikaty
inwestycyjne, towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy portfele inwestycyjne poszczegélnych
subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania
pozyczek papier6w wartoéciowych okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla danego rodzaju
funduszu stosuje sie osobno w odniesieniu do wartoéci aktywoéw kazdego subfunduszu. Zobowiazania
wynikajace z poszczeg6lnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Opis dzialalno$ci subfunduszu

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity, ktéry koncentruje sie na
inwestycjach w spolki z sektora ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych,
technologii bezprzewodowych oraz branz takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet
of Things. Aktywa subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. lokowane sa w sp6lki bedace w fazie wzrostu,
nienotowane na rynku regulowanym, cechujace sie wysoka oczekiwang stopa zwrotu przy jednoczesnym
nizszym stopniu ryzyka niz dla dzialalno$ci early stage (wczesny etap dzialalno$ci). Podstawowy przedzial
przewidywanej warto$ci inwestycji to 5-20 mln euro. Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. inwestuje gtéwnie w
Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii, Izraelu, Turcji i Rosji.
Strategia inwestycyjna subfunduszu MCILTechVentures 1.0. zaklada finansowanie na etapie wzrostu i
ekspansji przedsiebiorstw w celu budowy regionalnych, europejskich i globalnych liderow.

Cel inwestycyjny subfunduszu
Cel inwestycyjny MCL.TechVentures 1.0
Celem inwestycyjnym MCIL.TechVentures 1.0 jest wzrost warto$ci aktywé6w MCIL.TechVentures 1.0 w wyniku
wzrostu wartoSci lokat. MCI.TechVentures 1.0 bedzie dazyt do osiagniecia celu inwestycyjnego przede

wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub wudzialbw w spoélkach niepublicznych.
MCIL.TechVentures 1.0 nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
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Polityka inwestycyjna
Polityka inwestycyjna MCL.TechVentures 1.0

Zgodnie ze Statutem, MCI.TechVentures 1.0 moze lokowaé swoje aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,
3) udzialy w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnoécia,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sa zbywalne, oraz
7) depozyty,
8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majacesiedzibe za granica.

MCI.TechVentures bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci aktywé6w MCIL.TechVentures 1.0 w aktywa inne
niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartoSciowe staly sie przedmiotem publicznej

oferty po ich nabyciu przez MCIL.TechVentures 1.0;

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe

zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez MCI.TechVentures 1.0;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktorych akeje

lub udzialy wchodza w sklad portfela inwestycyjnego MCIL.TechVentures 1.0.

Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3), beda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza

ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spélek do portfela, w szczegélnoSci analiza

historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktyw6w oraz analiza

biznesplanu spoétki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dana
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majgca na celu okre§lenie i ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego;

4) Fundusz bedzie poszukiwal inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Gléwnym kryterium doboru lokat innych niz w wskazane w pkt 1)-3) powyzej, bedzie ich plynnosc,
z uwzglednieniem ustepéw ponizszych.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartoéciowe bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartoSciowych,

2) mozliwoé¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartoSciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku plynno$ci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw warto$ciowych oraz

zmienno$ci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku plynno$ci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.

Glownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwiazanego z lokatami, z ktorych
dochody lub ktérych ceny beda indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce
bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.
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SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
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Glownym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica sa: ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp6lnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy
zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku plynnosSci lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw funduszu.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ subfunduszu, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2017 roku subfundusz przeprowadzil emisje certyfikatow inwestycyjnych na laczng kwote 99 mln z} oraz
zrealizowal wykupy na laczna kwote oraz 281 mln z} subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

W 2017 roku mialy miejsce wyjScia lub cze$ciowe wyjécia nastepujacych aktywow:

Spolka Sektor Typ transakcji Kwota
(mln z1)
NaviExpert SaaS/insurtech rekapitalizacja 39
Digital Avenue digital media sprzedaz akcji 1
Cloud Planet obstuga finansowa sprzedaz 1
Spiacy Rycerz nieruchomosci sprzedaz 4
Suma 45

Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w 2017 r. nalezaly:

Spolka Sektor Typ transakcji Kwota
(mln z1)
Lifebrain med-tech pozyczka 25
Wearco/Answear e-commerce podwyzszenie kapitatu 6
Windeln.de e-commerce dokupienie akeji 5
Pigu e-commerce pozyczka 3
Morele e-commerce pozyczka 3
Frisco e-commerce podwyzszenie kapitatu 3
Azimo fintech pozyczka 1
Suma 46

Dodatkowo subfundusz pozyskal 37 mln zt w ramach rozpoczetego przez fundusz MCI.PrivateVentures FIZ
200-milionowego programu publicznej emisji niezabezpieczonych obligacji. Warunki emisji poszczegolnych
serii emitowanych obligacji przedstawiono w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego.

Nie wystgpily istotne zdarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wplyw na dane subfunduszu na 31 grudnia
2017 roku. Po dacie bilansowej fundusz MCI.PrivateVentures FIZ przeprowadzit kolejna emisje obligacji serii
P1C. Warunki emisji po dacie bilansowej nie odbiegaly od warunkéw dotychczasowych emis;ji.

2. Przewidywany rozwoéj subfunduszu

W 2018 r. bedziemy dazy¢ do zwiekszenia dodatniej stopy zwrotu subfunduszu. Korzystajac z dobrej
koniunktury na rynkach spotek technologicznych rozpoczety zostal proces sprzedazy kilku spolek tego typu z
portfela inwestycyjnego subfunduszu. Bedziemy dazy¢ do tego, aby w 2018 r. te transakcje zostaly
przeprowadzone po cenach wyzszych niz te z konica 2017 r. zwiekszajac tym samym zyski uczestnikow
subfunduszu.
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3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa subfunduszu, w tym przeglad wynikow
osiagnietych przez subfundusz w danym roku

MCI.TechVentures 1.0

e  Wartos¢ aktywow netto subfunduszu na koniec roku 2017 wyniosta 864 mln z} oraz zmalala 0 13% w
poréwnaniu do konica roku 2016.

e  Wartoé¢ lokat subfunduszu wyniosta 912 mln z} tj. wzrosta o 3% w poréwnaniu do konca roku 2016.

e  Wrynik z operacji za rok 2017 wynio6st 55 mln zli byl o 83 mln zl wyzszy w poréwnaniu do roku 2016.

MCI.TechVentures 1.0

Wypracowane zyski wynikaly ze wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Na ten wzrost najwiekszy wpltyw mialy
wzrost wartoéci spotek NaviExpert, iZettle i Answear. Negatywny wplyw mial spadek kursu akeji spo6tki
Windeln, notowanej na gieldzie we Frankfurcie, oraz spadek wycen spdlek GT Gettaxi Limited i KupiVip.
Istotny wplyw mialy takze réznice kursowe, poniewaz 60% aktywow subfunduszu jest ulokowane w spdtkach
zagranicznych.

Wzrost warto$ci spolek: NaviExpert i Wearco (Answear) wynikal z dalszego rozwoju biznesu tych spolek, a w
przypadku iZettle (szwedzki operator urzadzen do platnosSci mobilnych) byt zwiazany z nowa runda
finansowania, w ktorej nowi inwestorzy zaplacili za akcje nowej emisji 60% wiecej niz subfundusz w 2015 roku.
Spoélka iZettle planuje w najblizszym czasie debiut na gieldzie NASDAQ Sztokholm, wiec spodziewamy sie
dalszego wzrostu warto$ci naszego pakietu akcji. NaviExpert, krajowy lider w segmencie popularnych aplikacji
mobilnych dla kierowcéw, rozwija drugi segment biznesowy: uslugi telematyczne dla flot i firm
ubezpieczeniowych. Answear, lider e-fashion w Europie Srodkowej, kolejny raz zanotowal wysoki wzrost
przychodéw. Wzrost o 60% w 2017 r. przelozyl sie na dalszy wzrost wyceny tej spolki z korzyscia dla
subfunduszu. Ten wschodnioeuropejski odpowiednik Zalando, zalozony w Krakowie, oferuje ubrania juz w 6
krajach Europy Srodkowej. Subfundusz zostal inwestorem w spdlce w 2013 ., a jej sprzedaz moze nastapi¢ w
ciagu najblizszych 2 lat.

Spadek gieldowej ceny akcji niemieckiego dystrybutora produktéw dla niemowlat Windeln o 36% mial
bezposredni wplyw na wynik calego subfunduszu i zmniejszy} go o ok. 2,5 punktu procentowego w 2017 r.
Wzrost ceny Windeln na poczatku 2018r. moze wynikaé z ogloszenia planu poprawy efektywnosei i planu
osiggniecia zakladanego przez spo6lke progu rentownosci juz na poczatku 2019 r. Przewidujemy ze realizacja
tego planu powinna mie¢ pozytywny wplyw na warto$¢ subfunduszu w przyszlosci. Wplyw istotny na
osiggniete wyniki mialy takze poniesione koszty wynagrodzenia za zarzadzanie w kwocie 26 mln z} oraz
zwigzane z finansowaniem w kwocie 2 mln zl.

Subfundusz planuje zakonczy¢ rok 2018 z dodatnim wynikiem z operacji oraz przewidywany jest wzrost
aktywow subfunduszy pod zarzadzaniem. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

4. Informacja o instrumentach finansowych oraz przeglad portfela subfunduszu na koniec roku
Subfundusz posiada w swoim portfelu udzialy, akcje (w tym publiczne), depozyty, wierzytelnosci, opcje,
certyfikaty inwestycyjne oraz weksle. Subfundusz jest narazony na ryzyko zmiany ich wartoéci oraz ryzyko

kredytowe opisane w punkcie 5. niniejszego sprawozdania.

Opcje posiadane przez subfundusz, wbudowane w umowy inwestycyjne nie sg instrumentami pochodnymi w
rozumieniu Rozporzadzenia EMIR. Subfundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
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Na dzien 31.12.2017 dekompozycja portfela lokat subfunduszu przedstawiala sie nastepujaco:

Typ skladnika lokat Udzial w lokatach ogélem
Udzialy w sp. z o.0. 79%
Akcje 17%
Opcje 2%
Wierzytelnosci 2%

5. Opis glownych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie

zetkna¢ subfundusz

Glownymi rodzajami ryzyka z jakimi moze sie zetkngé subfundusz sa

Ryzyko strategii inwestycyjnej

Ryzyko walutowe

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow subfunduszu lub rynkow
Ryzyko wyceny

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwiazane z inwestycjami subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko plynnosci

Ryzyko miedzynarodowe

Ryzyko zwiazane z poziomem stop procentowych
Ryzyko prawne

Szczegbtowe rozwiniecie poszczegdlnych rodzajéow ryzyka zaprezentowano w sprawozdaniu z dzialalnoSci
zalaczonego do rocznego polaczonego sprawozdania finansowego funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

6. Os$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

O$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego zalaczono do sprawozdaniu z dzialalno$ci zalaczonego do
rocznego polaczonego sprawozdania finansowego funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

7. Pozostale informacje o dzialalnosci subfunduszu

7.1.

7.3.

Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwoéci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Subfundusz nie publikowal prognoz wynikéow.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wia$ciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania sprawozdania

Subfundusz nie byl strong takich postepowan.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania.

Powigzania funduszu (w tym subfunduszu) i MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wynikaja z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz zostal utworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
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7.4.

7.5.

7.6.

7.7,

7.8.

7-9.

7.10.

0sOb trzecich. Fundusz nie jest jednostky zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek
zaleznych. Gléwne inwestycje funduszu na dzieh 31 grudnia 2017 r. zostaly wskazane w niniejszym
sprawozdaniu. Inwestycje sa finansowane ze Srodkéw wlasnych Funduszu pozyskanych w drodze emisji
certyfikatoéw inwestycyjnych oraz w ramach otrzymanych linii kredytowych i wyemitowanych obligacji.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Fundusz (w tym subfundusz) nie jest jednostkg zalezna od innego podmiotu ani nie posiada jednostek
zaleznych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Subfundusz nie publikowal prognoz wynikow.

Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegbélnym uwzglednieniem zdolno$ci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie

emitent podjal lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Zobowiazania subfunduszu wynikaja z zawieranych transakeji rynkowych oraz uméw zawartych w
zwiazku z dzialalno$cia subfunduszu i sa regulowane na biezaco.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zagrozenia terminowego regulowania zobowiazan.

Ocena mozliwoéci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu do wielkosSci posiadanych §rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalno$ci.

Przedmiotem dzialalno$ci subfunduszu jest inwestowanie zgodnie z polityka inwestycyjna opisana w
niniejszym sprawozdaniu. Nie istnieje zagrozenie, co do realizacji zamierzen inwestycyjnych
subfunduszu. Subfundusz nie planuje istotnych zmian w strukturze finansowania.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym nie byly dokonywane zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
subfunduszem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta.
W okresie sprawozdawczym subfundusz nie zawieral uméw, ktére mozna by uznaé za znaczace, poza
opisanymi w punkcie 1. umowami dotyczacymi transakeji na lokatach subfunduszu oraz zwiazanej z

emisja obligacji.

Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wplywéw z emisji papieréw wartoSciowych do dnia
sporzadzenia sprawozdania w przypadku dokonywania emisji w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym subfundusz wyemitowal obligacje w ramach serii P1A oraz P1B na laczna
kwote 37 mln.

Uzyskane $rodki zostaly przeznaczone na biezaca dzialalno$¢ inwestycyjna Emitenta, okreslona w statucie
oraz na pokrycie kosztow emisji Obligacji.
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7.1,

712,

7.13.

7.14.

7.15.

7.16.

7.17.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym subfundusz nie zawieral takich transakcji.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym subfundusz odnowil finansowanie udzielone przez Alior Bank Polska S.A.
SzczegbOly dotyczace kredytow zaciagnietych przez subfundusz prezentuje nota 8. jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach.
W trakcie roku obrotowego subfundusz poreczyt za zobowiazania:

- Morele.net wobec ABC Data do kwoty 3,5 mln zl,

- Frisco wobec Banku Millennium do kwoty 5,4 mln zt.

Zobowiazania subfunduszu z tytulu uméw kredytowych z Alior Bank S.A. zostaly poreczone przez MCI
Capital S.A.

Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym subfundusz udzielat pozyczek spélkom portfelowym. Szczegély dotyczace
udzielonych pozyczek prezentuje nota 8. rocznych sprawozdan finansowych poszczegélnych subfunduszy.

Informacje dotyczace zawartej umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego subfunduszu za rok 2017 zostala zawarta w dniu 9 czerwca
2017 r. umowa dotyczy sprawozdan za rok 2017 oraz 2018.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za rok 2017 wyniosto:
- 35 tys. zl z tyt. badania rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu;
- 25 tys. zl z tyt. przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za rok 2016 wynioslo:
- 28 tys. zl z tyt. badania rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu;

- 20 tys. zl z tyt. przegladu polrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu.

Kwoty zostaly podane w warto$ciach netto.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dzialalno$ci w
okresie objetym sprawozdaniem rocznym spo6lki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktoéra
subfundusz przejal kontrole — chyba ze informacje te sa zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki
nienotowanej na rynku regulowanym.

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloéci nastapié zmiany w
proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.
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7.18.

7.19.

7.20.

7.21.

7.22,

7.23.

7.24.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o rynkach zbytu

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o posiadanych oddzialach oraz akcjach wlasnych, istotnych zmianach informacji
wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach
finansowych oraz informacje na temat wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Nie ma zastosowania dla subfunduszu

Okreslenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich certyfikatow inwestycyjnych emitenta oraz
certyfikatow inwestycyjnych odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Certyfikaty subfunduszu zostaly opisane w punkcie 10. wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania

subfunduszu. Z uwzglednieniem punktu 7.3 subfundusz nie posiada jednostek powiazanych. Osoby
zarzadzajace i nadzorujace subfundusz nie posiadaja jego certyfikatow.

Informacje dotyczace liczby oraz wynagrodzenia pracownikow podmiotu zarzadzajacego subfunduszem

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Liczba pracownikéw Liczba pracownikéw

Zarzad 6 5
Rada Nadzorcza 2 3
Pracownicy operacyjni 18 14

26 22

Laczna kwota wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza subfunduszem w 2017 roku
wyniosta 4,1 mln z}, w tym 3,4 mln zl na rzecz oséb o ktérych mowa w art. 47a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Nie bylo wyplacane dodatkowe wynagrodzenie ze $rodkéw subfunduszu.

Informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieré6w warto$ciowych i o swapach przychodu
catkowitego

Nie wystapily
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7.25. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistnialych w trakcie roku obrotowego

Nie wystgpily
7.26. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwo$ci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie wystepuja
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