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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Wstep

Podstawowe dane o Spétce

Powszechny Zaktad Ubezpieczenr Spétka Akeyjna (,PZU”, ,,Spotka”) posiada siedzibe w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci i Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sa
pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe (65.12).

PZU jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej (,Grupa PZU”) i
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku. Dane
poréwnywalne odnosza sie do okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Format jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2019 rok zawiera dane finansowe zaprezentowane w uktadzie okre$lonym w
zataczniku Nr 3 do rozporzadzenia Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (t.j. Dz. U. z
2019 roku, poz. 1449, ,rozporzadzenie o sprawozdaniach finansowych w prospekcie”).

Zgodnie z art. 45 ust. 1f i g ustawy o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 351, ,ustawa o rachunkowosci”) jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w postaci elektronicznej, w strukturze logicznej oraz formacie udostepnionym w
Biuletynie Informacji Publicznej na stronie Ministerstwa Finanséw. Z uwagi na brak struktur logicznych wyczerpujacych wymogi
informacyjne okreslone w rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych w prospekcie, sprawozdanie sporzagdzono w oparciu o
struktury dedykowane zaktadom ubezpieczen. W konsekwencji cze$¢ informacji wymaganych we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego emitenta zostata zaprezentowana w Informacji dodatkowej.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PZU w
dajace;j sie przewidzied przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po zakorczeniu okresu sprawozdawczego.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez PZU w okresie 12 miesiecy po zakofczeniu okresu
sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Jednostka prezentacyjna

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym, o ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty wykazane sa w tysigcach ztotych.

Dziatalnosc¢ zaniechana

W 2019 roku ani w 2018 roku PZU nie zaniechat prowadzenia jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.

Sezonowosc lub cyklicznosc dziatalnosci

Dziatalno$¢ PZU nie podlega znacznej sezonowosci lub cyklicznosci.
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2.

Dane z bilansu

31 grudnia 2019

Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU

31 grudnia 2018

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa 41596414 43566 528 9767 856 10131751
Kapitat podstawowy 86 352 86 352 20278 20082
Kapitat wtasny, razem 14956 862 13924 661 3512237 3238293
Poq§tawowa|rozwodn|ona Srednia wazona liczba 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000
akgcji zwyktych (szt.)
Warto$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ EUR) 17,32 16,13 4,07 3,75
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen 1stycznia - 1stycznia - 1 stycznia - 1stycznia -
majatkowych i osobowych oraz ogélnego 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
rachunku zyskéw i strat tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 13039 385 13002 864 3031146 3047380
Wynik techniczny ubezpieczer majatkowych i 1405 434 1538 766 396 708 360629
osobowych
Wynik netto na dziatalno$ci inwestycyjnej” 2222784 2151764 516 710 504 292
Zysk (strata) netto 2651012 2711879 616 256 635562
Poq§tawowa|rozwodnlonasrednlawazonallczba 863 523 000 863 523 000 863 523 000 863 523 000
akcji zwyktych (szt.)
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje

3,07 3,14 0,71 0,74
zwykta (w zt/ EUR) ’ ’ ’ ’
Y Uwzgledniono pozycje ,,Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci”.
1 stycznia - 1stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

Dane ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31grudnia2019tys. | 31grudnia2018

tys. zt tys. zt EUR tys. EUR
Przep{yvyy p|en|qzne netto z dziatalnosci 1120646 1910843 260506 447 829
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci lokacyjnej 4096 373 461719 952 246 108 209
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6296 424) (2176 873) (1463672) (510177)
Przeptywy pieniezne netto, razem (1079 405) 195689 (250919) 45 862

3.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do euro

W sprawozdaniu finansowym przyjeto nastepujace kursy walutowe (takze w celu prezentacji wybranych danych finansowych):

EUR/ PLN s 11;:.‘::;:; 015 s llgi:‘:f:;'z 018 31grudnia2019 | 31grudnia2018

Kurs Sredni 4,3018 4,2669 4,2585 4,3000
Kurs najwyzszy w okresie 4,3891 4,3978 nd. nd.
Kurs najnizszy w okresie 4,2406 4,1423 nd. nd.

Kursy te s3:

e dla pozycji bilansu - kursami srednimi NBP na dzien bilansowy;

e dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - kursami wyliczonymi jako $rednia
arytmetyczna z kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego z miesiecy danego okresu.

4.

W 2019 roku nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

5. Zmiany  sposobu

: 0 sporzadzania
porownywalnosc¢ danych

W 2019 roku nie dokonano zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

®

sprawozdania

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

finansowego i
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6. Korekty btedow lat ubiegtych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw lat ubiegtych.

7. Znaczace zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym i nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktdre nie zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

8. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym okresu sprawozdawczego

Do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
powinny zostac ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

9. Znaczace zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majace wptyw na
istotng zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego

9.1 Dywidenda z Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen na Zycie SA (,,PZU Zycie”)
W dniu 30 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU Zycie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy 2018 w kwocie 1 334 885 tys. zt w nastepujacy sposéb:
e  przeznaczenie na dywidende kwoty 1 331 807 tys. zi;
e przeznaczenie na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych kwoty 3 078 tys. zt.

Dzier dywidendy ustalono na 30 kwietnia 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 3 wrzesnia 2019 roku. Dywidenda zostata
wyptacona we wskazanym dniu. Kwota ta zwiekszyta przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych.

9.2 Wyptacone dywidendy

Zagadnienie opisano w punkcie 7.2 Dodatkowych informacji i objasnien.
10. Organy zarzadzajace i nadzorujace PZU

10.1 Zarzad PZU

Od 1 stycznia 2019 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e  Pawet Surdéwka - Prezes Zarzadu PZU;

e  Roger Hodgkiss - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Kulik - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Maciej Rapkiewicz - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Sadurska - Cztonek Zarzadu PZU.

27 marca 2019 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie powotania Pawta Suréwki w sktad Zarzadu PZU nowej
kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu PZU.

Powotanie Pawta Suréwki nastapito na okres wspélnej kadencji rozpoczynajace;j sie z chwilg podjecia uchwaty Rady Nadzorczej
PZU w sprawie powotania i obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2020-2022.

28 marca 2019 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwaty w sprawie powotania w sktad Zarzadu PZU nowej kadencji
nastepujacych oséb:

e  Tomasza Kulika, powierzajgc mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU;

e  Macieja Rapkiewicza, powierzajac mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU;

e  Matgorzaty Sadurskiej, powierzajac jej petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU;

e Marcina Eckerta, powierzajac mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU;

e Adama Brzozowskiego, powierzajac mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU;
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e  Elzbiety Hauser-Schoneich, powierzajac jej petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU.

W przypadku Adama Brzozowskiego i Elzbiety Hauser-Schoneich powotanie nastapito od 25 maja 2019 roku, na okres wspdlnej
kadencji rozpoczynajacej sie z chwila powotania Prezesa Zarzadu PZU i obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2020-2022.

W przypadku pozostatych os6b powotanie nastapito z dniem 28 marca 2019 roku na okres wspélnej kadencji rozpoczynajacej sie
z chwilg powotania Prezesa Zarzadu PZU i obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2020-2022.

Roger Hodgkiss petnit funkcje Cztonka Zarzadu PZU do dnia ZWZ PZU na zasadzie sprawowania mandatu zgodnie
z art. 369 § 4 Kodeksu spétek handlowych.

23 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate dotyczacg powotania Aleksandry Agatowskiej w sktad Zarzadu
PZU, powierzajac jej petnienie funkcji Cztonka Zarzadu PZU. Powotanie nastapito z dniem 24 pazdziernika 2019 roku na okres
wspolnej kadencji obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2020-2022.

19 lutego 2020 roku Aleksandra Agatowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z tym samym dniem.
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu PZU wchodzili:

e  Pawet Suréwka - Prezes Zarzadu PZU;

e  Adam Brzozowski - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Marcin Eckert - Cztonek Zarzadu PZU,

e  Elzbieta Hauser-Schoneich - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Kulik - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Maciej Rapkiewicz - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Sadurska - Cztonek Zarzadu PZU.

10.2 Rada Nadzorcza PZU

0d 1 stycznia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e  Maciej topinski - Przewodniczacy Rady;

e  Pawet Gérecki - Wiceprzewodniczacy Rady;

e  Alojzy Nowak - Sekretarz Rady;

e Marcin Chludzinski - Cztonek Rady;

e  Agata Gdrnicka - Cztonek Rady;

e  Robert Jastrzebski - Cztonek Rady;

e  Katarzyna Lewandowska - Cztonek Rady;

e  Robert Snitko - Cztonek Rady;

e  Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.

24 maja 2019 roku ZWZ PZU ustalito liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej PZU na 11 oséb i powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU
nowe] kadencji: Macieja topinskiego, Roberta Jastrzebskiego, Alojzego Nowaka, Marcina Chludzinskiego, Agate Goérnicka,
Roberta Snitko, Elzbiete Maczyfska-Ziemacka, Tomasza Kuczura, Krzysztofa Opolskiego, Macieja Zaborowskiego. Powotanie
nastapito na okres wspélnej kadencji, ktéra obejmuje trzy kolejne petne lata obrotowe 2020 - 2022.

Ponadto 24 maja 2019 roku Prezes Rady Ministréw dziatajgc w imieniu Skarbu Pafstwa Rzeczypospolitej Polskiej powotat na
podstawie § 20 ust. 7 Statutu PZU Pawta Goreckiego na Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

0Od 24 maja 2019 roku do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e Maciej topinski- Przewodniczacy Rady;

e  Pawet Gérecki - Wiceprzewodniczacy Rady;

e  Alojzy Nowak - Sekretarz Rady;

e Marcin Chludzinski- Cztonek Rady;

e  Agata Gornicka - Cztonek Rady;

e  Robert Jastrzebski- Cztonek Rady;

e  Tomasz Kuczur - Cztonek Rady;
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e  Elzbieta Maczynska-Ziemacka - Cztonek Rady;
e  Krzysztof Opolski -Cztonek Rady;
e Robert $nitko - Cztonek Rady;

e  Maciej Zaborowski- Cztonek Rady.

10.3 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprdcz Cztonkéw Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU s takze Dyrektorzy Grupy PZU.
0d 1 stycznia 2019 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:

. Aleksandra Agatowska;

. Tomasz Karusewicz;

. Barttomiej Litwinczuk;

. Dorota Macieja;

. Roman Patac.

Z dniem 30 kwietnia 2019 r. Tomasz Karusewicz zostat odwotany z funkcji Dyrektora Grupy PZU. Od 1 do 24 maja 2019 r. Roger
Hodgkiss petnit funkcje Dyrektora Grupy PZU w PZU Zycie. Z dniem 25 maja 2019 r. na Dyrektora Grupy PZU w PZU Zycie
powotano Adama Brzozowskiego. W zwiazku z powotaniem do Zarzadu PZU, z dniem 23 pazdziernika 2019 r. z funkcji Dyrektora
Grupy PZU odwotano Aleksandre Agatowska. Z dniem 20 lutego 2020 roku Aleksandre Agatowska ponownie powotano na
stanowisko Dyrektora Grupy PZU.

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Dyrektorami Grupy PZU byli:
° Aleksandra Agatowska (PZU);

e Adam Brzozowski (PZU Zycie);

o Barttomiej Litwiriczuk (PZU);

. Dorota Macieja (PZU);

° Roman Patac (PZU).

11. Wynagrodzenie firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania sprawozdan
finansowych

Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych, przedstawione zgodnie z
zapisami punktu 12.a podpunkt b czesci ,,B. Dodatkowe Noty Objasniajace” zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych w prospekcie, umieszczono w punkcie 32.1 Dodatkowych informacji i objasnien.

12. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

W mysl art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF”).

Z uwagi na fakt, ze Walne Zgromadzenie PZU nie podjeto decyzji, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci, w
sprawie sporzadzania sprawozdar finansowych zgodnie z MSSF, jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzadzono zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz w wydanymi na jej podstawie aktami
wykonawczymi, m.in.:

e rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci zaktadéw
ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji (Dz. U. z 2016 roku, poz. 562 ,rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci
ubezpieczycieli”);

e  rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2017 roku, poz. 277),

a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i zwanymi dalej tacznie Polskimi Standardami Rachunkowosci (,PSR”).
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Inne wazne akty prawne majace zastosowanie do jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuja ustawe z 11 wrzesnia
2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 381 z p6zi. zm. ,,ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej”).

W sprawach nieuregulowanych ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, stosuje sie
odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci i/lub MSSF.

121 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami i obejmuja nabyte przez PZU, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby PZU.

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja w szczegdlnosci: oprogramowanie komputerowe, autorskie prawa majatkowe,
licencje oraz koncesje.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez przewidywany okres uzytkowania,
zgodnie z planem amortyzacji przyjetym przez PZU, ktéry odpowiada ich szacowanemu okresowi uzytecznosci ekonomicznej,
przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji od 20% do 50%.

W uzasadnionych przypadkach, po indywidualnej analizie, dopuszcza sie stosowanie innej stawki amortyzacji adekwatnej do
przewidywanego okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych. W zwigzku z podjeta decyzjg dotyczaca
planowanego okresu uzytkowania systemu produktowego Platforma Everest w PZU przez okres 10 lat, przyjeto dla niego roczna
stawke amortyzacji 10%.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej nieprzekraczajacej 3 500 zt zaliczane sg do kosztéw w miesigcu
oddania ich do uzywania.

12.2 Lokaty

12.2.1. Lokaty w nieruchomosci

Lokaty w nieruchomosci obejmuja: grunty wtasne, prawa wieczystego uzytkowania gruntu, budowle i budynki, a takze bedace
odrebng wtasnoscig lokale, spétdzielcze wtasnosciowe prawa do lokalu mieszkalnego, spétdzielcze prawa do lokalu
uzytkowego, inwestycje budowlane oraz zaliczki na poczet inwestycji budowlanych.

Lokaty w nieruchomosci sa wyceniane wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem przeszacowania dokonanego
na podstawie odrebnych przepisdw (ostatnie takie przeszacowanie przeprowadzono 1 stycznia 1995 roku, a jego skutki
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny), pomniejszonej o wartos¢ naliczonego na dzien bilansowy umorzenia z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci amortyzowane sg przy zastosowaniu metody liniowej przez przewidywany okres uzytkowania, zgodnie z planem
amortyzacji przyjetym przez PZU, ktéry odpowiada ich szacowanemu okresowi uzytecznosci ekonomicznej, przy zastosowaniu
rocznych stawek amortyzacji dla kluczowych sktadnikéw danej kategorii, przedstawionych ponizej. W uzasadnionych
przypadkach PZU moze ustala¢ indywidualnie stawki amortyzacji zgodnie z obowigzujacym planem amortyzacji. Grunty wtasne
oraz inwestycje budowlane i zaliczki na poczet inwestycji nie podlegaja amortyzacji.

Kategoria aktywow Stawka amortyzacji
Spotdzielcze  wtasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz

P . 2,5%
spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego
Budynki i budowle 1,5-10%

12.2.2. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sa metoda praw wtasnosci.

Metoda praw wtasnosci polega na wycenie akgji lub udziatdw w jednostce podporzadkowanej w cenie ich nabycia powiekszonej
lub pomniejszonej o, przypadajace na rzecz PZU, zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki podporzadkowane;j,
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jakie nastapity od dnia objecia kontroli, uzyskania wspétkontroli lub znaczacego wptywu do dnia bilansowego, przy czym udziat
w zwiekszeniach lub zmniejszeniach kapitatu wtasnego jednostki podporzadkowanej koryguje sie o:

e  odpis wartosci firmy (dokonywany metoda liniowa przez okres do dwudziestu lat);

e odpis rdznicy w wycenie aktywdw netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych przypadajacych na dany
okres sprawozdawczy.

Réznice w wycenie aktywow netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych obejmuja gtéwnie zidentyfikowane w
trakcie procesu alokacji ceny nabycia wartosci niematerialne i prawne oraz inne przeszacowania, takie jak m.in.:

e  znaki towarowe - amortyzowane metodga liniowa najczesciej przez okres identyczny z okresem amortyzacji wartosci
firmy;

e  ubezpieczenia - przyszte zyski z zakupionego portfela umdéw ubezpieczenia (ang. value in force) - amortyzowane przez
okres obowigzywania umdw ubezpieczenia;

e inne przeszacowania do wartosci godziwych tych sktadnikow aktywdw i zobowiazan jednostek podporzadkowanych,
ktdre nie byty wyceniane w wartosci godziwej;

e ujecie wptywu podatku odroczonego na aktywa netto jednostki podporzadkowanej wynikajacego ze wskazanych
powyzej rdznic.

Skutki wyceny akcji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

e  przeszacowania akgji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych do wartosci powyzej ceny nabycia ujmowane s3
w kapitale z aktualizacji wyceny;

e  przeszacowania akgji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych do wartosci ponizej ceny ich nabycia ujmowane
sa w rachunku zyskow i strat.

Trwata utrata wartosci

Na koniec kazdego roku obrotowego oraz kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto doj$¢ do utraty wartosci, akcje i
udziaty jednostek podporzadkowanych oraz warto$¢ firmy poddaje sie testom na utrate wartosci. Odpisy z tytuty trwatej utraty
wartosci rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat.

Test na utrate wartosci firmy oparty jest na pordwnaniu wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnej jednostki lub osrodka
wypracowujacego przeptywy pieniezne z jej wartoscig bilansowa. W sytuacji, gdy wartos¢ uzytkowa, wyrazona jako warto$¢
biezaca oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych netto, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych jest nizsza od wartosci bilansowej tworzy sie odpis aktualizujacy, ktéry zalicza sie
do rachunku zyskéw i strat. Dla jednostek notowanych na aktywnym rynku warto$¢ odzyskiwanla szacuje sie w oparciu o
wartos¢ godziwa.

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnej jednostki lub os$rodka wypracowujacego przeptywy pieniezne wymaga
profesjonalnego osadu i oceny przyjetych zatozen miedzy innymi: roli gospodarczej jednostki, stopy dyskontowej, stopy wolnej
od ryzyka, wspétczynnika beta, aktywnos$ci rynku, na ktérym notowane sa jednostki oraz prognozowanych przeptywdéw
pienieznych.

12.2.3. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe s3 klasyfikowane w momencie nabycia do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;
e  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne;
e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy PZU staje sie strong wiagzacego kontraktu, z ktdrego
wynika, iz ponosi ryzyko i staje sie beneficjentem korzysci zwigzanych z instrumentem finansowym. W przypadku transakgji
zawieranych na zorganizowanym rynku, nabycie badz sprzedaz aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie w ksiegach w
dacie zawarcia transakgji.
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Instrumenty finansowe ujmowane sg poczatkowo wg wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub wystawienia danego instrumentu finansowego. Wartoscig godziwg instrumentu
finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle jego cena transakcyjna, o ile charakter instrumentu
finansowego nie wskazuje, ze jest inaczej.

W przypadku instrumentéw finansowych przynoszacych przychody odsetkowe, odsetki naliczane sa poczawszy od nastepnego
dnia po dniu rozliczenia transakcji.

W wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych uwzgledniane sg naliczone na dzieri bilansowy odsetki, zgodnie z
warunkami emisji z uwzglednieniem petnej wartosci odsetek kupionych, ale nie rozliczonych, a takze odsetek przyznanych, ale
nie wyptaconych.

Rozchdd instrumentdw finansowych ustala sie wg zasady ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (ang. FIFO).

Wartosci godziwe instrumentdw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym rynku, a
w przypadku ich braku - przy wykorzystaniu modeli wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentéw
finansowych, stép procentowych i indekséw gietdowych.

Wyjatek stanowia akcje i udziaty, ktdrych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie oszacowad. W tej sytuacji wyceniane sg one
wg kosztu nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Do instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze instrumenty pochodne, o ile nie zostaty one uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzania do dostarczenia pozyczonych
papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez jednostke umowy sprzedazy
krotkiej.

Aktywa finansowe zaliczone przez jednostke do przeznaczonych do obrotu nie sa przekwalifikowywane do innych kategorii.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wg wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci godziwej na dzien zawarcia transakgji i w p6zniejszych
okresach wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene zamkniecia notowan na
dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang.
forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. interest rate swap) okreslana jest metoda zdyskontowanych
przysztych przeptywéw pienieznych. W przypadku walut, dla ktérych dostepne sg odpowiednie dane rynkowe, krzywe stop
procentowych stosowane do wyceny sa budowane przy zatozeniu, ze stawki wolne od ryzyka pochodza z krzywych OIS (ang.
overnight indexed swaps), w sposéb uwzgledniajacy walute depozytu zabezpieczajacego. Dla pozostatych walut, krzywe stép
procentowych sg budowane na bazie dostepnych kwotowan instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazuje sie w bilansie w pozycji ,Pozostate lokaty” aktywow lub w pozycji ,Pozostate zobowigzania”
pasywow.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajagcymi ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie aktywa finansowe niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartosci
nominalnej oraz okre$laja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad odsetek, w statej
lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze PZU zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne (w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe).
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Klasyfikacja ta w znacznym stopniu oparta jest na subiektywnej ocenie Zarzadu PZU, ktéry dokonujac analizy okresla swdj
zamiar i mozliwosci utrzymywania tych instrumentdw finansowych do terminu wymagalnosci. Ocena ta jest oparta na analizie
sytuacji majatkowej i finansowej oraz dopasowania aktywéw i zobowigzan PZU.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa na dzieri bilansowy wg skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich zapadalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkéw pienieznych.

Do pozyczek zalicza sie takze transakcje typu buy-sell-back oraz lokaty terminowe w instytucjach kredytowych bez wzgledu na
okres zapadalnosci lokaty.

Pozyczki udzielone, w tym lokaty terminowe i nalezno$ci wtasne, wykazuje sie wg skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Otrzymane oraz naliczone odsetki od lokat terminowych w instytucjach kredytowych przypadajace na okres sprawozdawczy
wykazuje sie w pozycji ,,Przychody z lokat terminowych w instytucjach kredytowych” ogdlnego rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie aktywa niezaklasyfikowane do opisanych powyzej kategorii tj.:
e instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;
e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci;
e pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 wg wartosci godziwej, a gdy jej ustalenie w sposdb wiarygodny nie jest
mozliwe - wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Réznica pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy a ich cena nabycia, a w przypadku
instrumentow dtuznych - skorygowanga ceng nabycia, odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania instrumentdéw dtuznych dostepnych do sprzedazy do skorygowanej ceny nabycia wykazywane sg w
rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wystapienia trwatej utraty wartosci instrumentéw dostepnych do sprzedazy, rozpoznane uprzednio w kapitale z
aktualizacji wyceny straty z wyceny odnosi sie w ciezar ogdlnego rachunku zyskéw i strat.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow, rownowartosé catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w ogdlnym rachunku zyskéw i strat.

Naleznos$ci depozytowe od cedentéw

Naleznosci depozytowe od cedentéw obejmuja depozyty szkodowe i sktadkowe zatrzymane przez zaktady ubezpieczen, ktérym
PZU udziela pokrycia reasekuracyjnego. Stanowig one cze$¢ ptatnosci naleznych PZU, ale zatrzymanych jako zabezpieczenie
przysztych roszczen z tytutu odszkodowan.

Naleznos$ci depozytowe od cedentéw wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty, okreslanej zgodnie z warunkami umowy
reasekuracji, uwzgledniajacej, w przypadku gdy depozyt stanowi instrument finansowy, réwniez wycene tego instrumentu oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje nabycia i sprzedazy instrumentéw finansowych, ktérych tres¢ ekonomiczna jest odmienna od tresci
prawnej transakcji

W ocenie PZU transakcje warunkowego zakupu z przyrzeczeniem odsprzedazy oraz transakcje warunkowej sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu nie oznaczaja transferu praw i obowigzkéw zwigzanych z danym instrumentem finansowym, stosowana
jest zatem klasyfikacja ww. transakcji odpowiednio jako pozyczki lub zobowiazania. Transakcje te wyceniane sa wedtug
skorygowanej ceny nabycia.
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Trwata utrata warto$ci aktywdw finansowych
Ocene, czy wystepujg obiektywne dowody trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw
finansowych, przeprowadza sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystapienia obiektywnych dowoddw trwatej utraty wartosci wynikajacych ze zdarzen zaistniatych po pierwotnym
ujeciu sktadnikéw aktywdw finansowych i powodujacych zmniejszenie oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych
dokonuje sie stosownych odpisdéw w ciezar kosztéw biezacego okresu. Nie ujmuje sie oczekiwanych strat z tytutu trwatej utraty
wartosci w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopief prawdopodobierstwa ich zajscia.

Do obiektywnych dowoddéw trwatej utraty wartosci zalicza sie informacje dotyczace nastepujacych zdarzen:
e  znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;
e niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptaceniem odsetek lub nominatu;

e  przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, wynikajacych z
trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym przypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

e wysokie prawdopodobienstwo likwidacji, upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy;
e  zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe emitenta;

e obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z grupa aktywow finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢
spadku dotyczacego pojedynczego sktadnika grupy aktywdw finansowych, w tym:

o negatywne zmiany dotyczace statusu ptatnosci pozyczkobiorcdw w grupie (np. zwiekszona ilo$¢ opdznionych
ptatnosci) lub

o niekorzystne zmiany sytuacji gospodarczej w danej branzy, regionie itp., ktére wptywaja na pogorszenie zdolnosci
ptatniczej dtuznikow;

e znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu nabycia;

e niekorzystne zmiany srodowiska technologicznego, rynkowego, gospodarczego, prawnego lub innego, w ktdérym dziata
emitent instrumentdéw kapitatowych, ktére wskazuja na mozliwo$¢ nieodzyskania kosztéw inwestycji w ten instrument
kapitatowy.

W przypadku wystapienia dowoddw trwatej utraty wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, straty
rozpoznane uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci i pozyczek ustala sie w wysokosci
réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdéw, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu
(pierwotnej efektywnej stopy procentowej).

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci instrumentéw kapitatowych notowanych na rynkach regulowanych, jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych klasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy moga by¢ dokonane sa jezeli spetnione sa tacznie warunki:

e ujemna réznica pomiedzy wartoscig biezaca a wartoscia nabycia stanowi co najmniej 30% wartosci nabycia;
e wartos¢ aktywa na koniec kazdego z 12 kolejnych miesiecy byta nizsza od wartosci nabycia.

Odpisu nie dokonuje sie, jezeli uznaje sie, ze zdarzenia, o ktérych mowa powyzej s3 odwracalne w okresie 6 miesiecy od daty
bilansowej lub istnieja inne przestanki wskazujace na przejéciowy charakter tych spadkéw.

Lokaty zagraniczne

Lokaty zagraniczne to lokaty umiejscowione poza granicami Polski.

Umiejscowienie lokat okresla: w przypadku aktywdw notowanych na rynkach regulowanych - kraj ich emitenta, w przypadku
innych lokat - miejsce ich realizacji, co oznacza w szczegédlnosci:

e dla dtuznych papieréw wartosciowych, pozyczek i naleznosci oraz innych instrumentéw finansowych o
zagwarantowanej stopie dochodu - kraj siedziby emitenta, kraj pozyczkobiorcy, kraj dtuznika;

e  dla akgji, udziatdw oraz innych instrumentéw finansowych dajacych prawo do udziatu w kapitale - siedziba tej sp6tki;
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e dla jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych lub w innych funduszach
wspdlnego lokowania - kraj siedziby zarzadzajacego danym funduszem.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Sposdb ujecia wynikow wyceny pozycji zabezpieczajacej i pozycji zabezpieczanej uzalezniony jest od rodzaju zabezpieczenia.
Przed rozpoczeciem zabezpieczenia dokonuje sie jego klasyfikacji do kategorii zabezpieczenia wartosci godziwej lub
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, zyski lub straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne, w czesci uznanej za
zabezpieczenie efektywne, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny. Efekt przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego w
czesci uznanej za nieefektywne zabezpieczenie zalicza sie do przychodéw lub kosztéw dziatalnosci lokacyjne;j.

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie odsetkowej
polegajacego na zamianie stopy zmiennej na stope stata (poprzez interest rate swap), kwoty ujete w kapitale wtasnym
przeklasyfikowuje sie do zyskdéw i strat biezacego okresu w tym samym okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczane
planowane przeptywy pieniezne wywieraja wptyw na zyski i straty biezacego okresu.

12.3 Naleznosci

Naleznosci ewidencjonuje sie w wartosci ustalonej przy ich powstaniu. Na dziers bilansowy naleznosci wykazuje sie w kwocie
wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy na naleznosci niesciggalne lub watpliwe
tworzy sie w oparciu o analize sytuacji majatkowej i finansowej dtuznikéw, analize struktury wiekowej naleznosci oraz historii
Sciagalnosci naleznosci, oceniajgc w ten sposdb stopiert prawdopodobieristwa zaptaty.

12.3.1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich obejmuja naleznosci od ubezpieczajacych z tytutu sktadek optacanych ratalnie
oraz sktadek zalegtych, naleznosci od posrednikdéw ubezpieczeniowych, tj. brokeréw ubezpieczeniowych, agentdéw i innych
posrednikdw oraz inne naleznosci.

Naleznosci od ubezpieczajacych

PZU dokonuje przegladu naleznosci od ubezpieczajacych w celu stwierdzenia czy istnieja przestanki wskazujace na mozliwosé
trwatej utraty ich wartosci.

Przeprowadza sie ocene zbiorcza trwatej utraty wartosci naleznosci, w wyniku ktdrej zostaje oszacowany odpis ogdlny.
Odpis ogdlny jest szacowany na podstawie przyjetego modelu oceny trwatej utraty wartosci naleznosci. W modelu odpis ustala

sie w drodze tacznej oceny trwatej utraty wartosci naleznosci od ubezpieczajacych grupowanych wedtug podobnych
charakterystyk ryzyka kredytowego.

Dla naleznosci zapadtych sporzadzana jest struktura wiekowa, w zaleznosci od czasu przeterminowania. Odpis ogdlny oblicza
sie w poszczegdlnych przedziatach przeterminowania na podstawie wskaznikéw niesciaggalnosci naleznosci zapadtych
ustalonych na podstawie analizy historycznej.

Dla naleznosci niewymagalnych ustalana jest warto$¢ naleznosci, ktéra prawdopodobnie stanie sie wymagalna na podstawie
historycznej analizy odsetka naleznosci niesptacanych w terminie. Od tej kwoty naleznosci tworzony jest odpis w wysokosci
wskaznika niesciggalnosci naleznosci zapadtych dla najkrétszego okresu przeterminowania.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich zalicza sie do pozostatych kosztéw technicznych.

12.3.2. Naleznosci z tytutu reasekuracji

Naleznosci z tytutu reasekuracji obejmuja naleznosci z tytutu rozrachunkéw z cedentami, reasekuratorami oraz brokerami
reasekuracyjnymi wynikajace z reasekuracji czynnej oraz reasekuracji biernej i retrocesji. Naleznosci te dotycza w szczegdlnosci
udziatu reasekuratoréw w wyptaconych przez ubezpieczyciela odszkodowaniach i Swiadczeniach, prowizji reasekuracyjnych i
udziatéw w zyskach reasekuratoréw.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu reasekuracji zalicza sie do pozostatych kosztéw technicznych.

12.3.3. Inne naleznosci

Do innych naleznosci zalicza sie m.in. naleznosci z tytutu naleznych dywidend, naleznosci od budzetu oraz naleznosci z tytutu
wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

12.4 Rzeczowe sktadniki aktywow

Rzeczowe sktadniki aktywoéw obejmujg rzeczowe aktywa trwate z wytaczeniem nieruchomosci, zakwalifikowanych do lokat, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
PZU.

Zalicza sie do nich w szczegdlnosci:
e maszyny, urzadzenia, Srodki transportu, sprzet informatyczny i inne;
e ulepszenia w obcych Srodkach trwatych.

Rzeczowe sktadniki aktywow wykazywane sa wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Rzeczowe sktadniki aktywdw amortyzuje sie od pierwszego dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym dany sktadnik przyjeto do uzytkowania przy zastosowaniu metody liniowej przez
przewidywany okres uzytkowania, zgodnie z planem amortyzacji przyjetym przez PZU, ktéry odpowiada ich szacowanemu
okresowi uzytecznosci ekonomicznej, przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji dla kluczowych sktadnikow danej
kategorii, przedstawionych ponizej. W uzasadnionych przypadkach PZU moze ustala¢ indywidualnie stawki amortyzacji zgodnie
z obowiagzujacym planem amortyzacji.

Kategoria aktywow Stawka amortyzacji dla kluczowych sktadnikéw danej kategorii
Maszyny i urzadzenia techniczne 10% - 40%

Srodki transportu 14% - 33%

Sprzet informatyczny 14,30% - 40%

Pozostate aktywa trwate 7% - 20%

Rzeczowe sktadniki aktywow o wartosci jednostkowej nieprzekraczajacej 3 500 zt zaliczane sg do kosztéw w miesigcu oddania
ich do uzywania.

12.5 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja gtéwnie $rodki pieniezne w kasie oraz na biezacych rachunkach bankowych, a ponadto weksle, czeki
obce, srodki pieniezne w drodze.

Srodki pieniezne wykazywane sa w warto$ci nominalne;j.

12.6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa poniesione i zarachowane koszty dotyczace w catosci lub w czesci okresow
przypadajacych po dniu bilansowym i obejmuja w szczegdlnosci koszty zwigzane ze sktadkami ubezpieczeniowymi, ktore
zostang zarobione w okresach pdzniejszych (tj. miedzy innymi koszty akwizycji, koszty optat obowigzkowych, o ile moga
wywierad istotny wptyw na sprawozdanie finansowe).

W przypadku ubezpieczert majatkowych odraczaniu w czasie podlegaja prowizje akwizycyjne oraz czes¢ posrednich kosztéw
akwizycji zwigzanych z zawieraniem i odnawianiem polis ubezpieczeniowych w szczegdlnosci koszty dziatan zwigzane
bezposrednio z procesami sprzedazowymi, ktére nie moga zosta¢ zakwalifikowane jako bezposrednie koszty akwizycji, przede
wszystkim koszty dziatan zwigzanych z: procesami zawierania uméw i underwritingu w jednostkach sprzedazowych
(wyodrebnianych na podstawie ankiet czasu pracy), automatycznym i manualnym wprowadzaniem polis do systemoéw
produkcyjnych (ewidencja sprzedazy) oraz funkcjonowaniem contact center w zakresie sprzedazy polis.

12.6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa po skompensowaniu z rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

14)



Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna
Informacje ze Sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku PZU
(w tysiacach ztotych)

12.6.2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Koszty (w tym m.in.: koszty informatyczne, optat obowigzkowych ponoszonych zgodnie z wymogami przepiséw prawa itp.) sa
rozliczane stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen, o ile moga one wywierad istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Do rozliczeh miedzyokresowych zaliczane s3 miedzy innymi zarachowane przychody z tytutu reasekuracji wynikajace ze zdarzen
gospodarczych zaistniatych do dnia bilansowego, a ktérych rozliczenie zgodnie z warunkami umownymi nastapi w przysztosci.

12.6.3. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Do biernych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa koszty oraz naktady inwestycyjne dotyczace biezacego okresu
sprawozdawczego ponoszone w okresie nastepnym, ktdrych nie ujeto jako zobowigzania lub rezerwy, w tym w szczegdlnosci z
tytutu kosztow akwizycji, optat obowigzkowych oraz reasekuracji bierne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu reasekuracji obejmuja zarachowane koszty wynikajace ze zdarzen gospodarczych
zaistniatych do dnia bilansowego, a ktdrych rozliczenie zgodnie z warunkami umownymi nastapi w przysztosci.

12.6.4. Przychody przysztych okresow

W ramach przychoddw przysztych okresow ujmowane s3 miedzy innymi odroczone prowizje reasekuracyjne rozliczane
wspoétmiernie do sktadki zarobionej na udziale reasekuratoréw.

12,7 Kapitaty wtasne

12.7.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy ujmowany jest w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

12.7.2. Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest i podlega dystrybucji zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2019
roku, poz. 505 z p6zn. zm., ,KSH”) oraz statutu PZU.

Kapitat zapasowy tworzy sie z podziatu zysku netto lat ubiegtych i przenoszonej czesci kapitatu z aktualizacji wyceny w
momencie rozliczenia zbycia lub likwidacji uprzednio przeszacowanych srodkéw trwatych.

12.7.3. Kapitat z aktualizacji wyceny

W pozycji ujmowane sg skutki:
e  przeszacowania wartosci akgji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych (wytacznie powyzej ceny nabycia) po
uwzglednieniu korespondujacej zmiany aktywow lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego;

e przeszacowania lokat zaklasyfikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy (powyzej i ponizej ceny nabycia, a w
przypadku dtuznych instrumentéw finansowych skorygowanej ceny nabycia) po uwzglednieniu korespondujacej
zmiany aktywdw lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego;

e przeszacowania wartosci $rodkéw trwatych dokonywanego zgodnie z witasciwymi przepisami. Ostatnie takie
przeszacowanie srodkéw trwatych przeprowadzono na 1 stycznia 1995 roku.
12.7.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych
Pozycja ta obejmuje zysk netto (strate netto) lat ubiegtych, w tym wynik finansowy netto wynikajacy ze zmian zasad
rachunkowosci, ktéry(a) nie zostat(a) podzielony (pokryta) przez Walne Zgromadzenie.
12.8 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzy sie na pokrycie biezagcych i przysztych roszczen oraz kosztow, jakie moga wynikac z
zawartych uméw ubezpieczenia i uméw reasekuracji czynnej. Rezerwy tworzone sa z zachowaniem zasady ostroznosci. W
przypadku, gdy posiadane informacje nie pozwalaja na ustalenie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z reasekuracji
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czynnej wedtug metod, o ktérych mowa ponizej, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe s3 tworzone w wysokosci
udokumentowanej przez cedentéw.

12.8.1. Rezerwa sktadek

Rezerwa sktadek przeznaczona jest na pokrycie kosztéw mogacych powstac po koricu okresu sprawozdawczego, a wynikajacych
z umow ubezpieczenia zawartych przed koricem okresu sprawozdawczego.

Rezerwe sktadek tworzy sie jako sktadke przypisang przypadajaca na nastepne okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do
okresu na jaki sktadka zostata przypisana. Rezerwe sktadek ustala sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego metoda
indywidualna, z doktadnoscia do jednego dnia.

Dla grup ubezpieczen, dla ktdrych stwierdzono nieréwnomierny rozktad ryzyka w czasie, rezerwe sktadek tworzy sie w wysokosci
zaleznej od rozktadu tego ryzyka w czasie w oparciu o rozktady statystyczne.

Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek ustala sie w wysokosci zgodnej z warunkami odpowiednich uméw reasekuracyjnych,
w wysokosci proporcjonalnej do ochrony reasekuracyjnej przypadajacej na okresy po koncu danego okresu sprawozdawczego.

12.8.2. Rezerwy naryzyka niewygaste

Rezerwe na ryzyka niewygaste tworzy sie jako uzupetnienie rezerwy sktadek, na pokrycie przysztych odszkodowarn, $wiadczen i
kosztéw w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktére nie wygasaja z ostatnim dniem okresu sprawozdawczego.

Kalkulacje rezerwy na ryzyka niewygaste przeprowadza sie dla grup ubezpieczen na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Ogdlna kwote rezerwy na ryzyka niewygaste ustala sie dla tych grup, dla ktérych wskaznik szkodowosci biezacego roku jest
wiekszy niz 100%, jako réznice pomiedzy iloczynem rezerwy sktadek i wskaznika szkodowosci biezacego roku obrotowego, a
rezerwg sktadek - dotyczacymi tego samego okresu ubezpieczenia. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na ryzyka niewygaste
ustala sie w wysokosci zgodnej z warunkami odpowiednich umdw reasekuracyjnych.

12.8.3. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia obejmuje:

e rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia za szkody i wypadki zaistniate i zgtoszone do konca okresu
sprawozdawczego (zawierajgca w sobie cze$¢ rezerwy na skapitalizowang warto$¢ rent);

e rezerwe na szkody i wypadki zaistniate do korica okresu sprawozdawczego i niezgtoszone (zawierajaca w sobie czes$é
rezerwy na skapitalizowang wartosc rent);

e rezerwe na koszty likwidacji szkéd.

Wszystkie powyzsze rezerwy za wyjatkiem czesci dotyczacej rezerwy na skapitalizowang warto$¢ rent ujmuje sie w wartosci
nominalnej, tj. bez ich dyskontowania.

Rezerwa na skapitalizowana warto$¢ rent podlega dyskontowaniu.

Rezerwa na szkody zgtoszone i niewyptacone

Rezerwe na szkody zgtoszone niezlikwidowane i zlikwidowane niewyptacone (,RBNP”, Reported But Not Paid, lub ,| rezerwa”)
ustala sie w wysokosci okreslonej metoda indywidualna przez komérki likwidacji szkdd lub tez, jesli posiadane informacje nie
pozwalajg na ocene wysokosci rezerwy, w wysokosci $redniej szkody ustalonej metoda aktuarialng. Utworzona rezerwa
uwzglednia udziat wtasny ubezpieczonego, oczekiwany wzrost cen towardw i ustug naprawczych i nie moze przekraczac sumy
ubezpieczenia lub sumy gwarancyjnej. Rezerwe aktualizuje sie niezwtocznie po uzyskaniu informacji majacych wptyw na jej
wysoko$¢, metoda indywidualnej oceny lub szacunku szkdd i $wiadczen.

Rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone

Rezerwe na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone (,IBNR”, Incurred But Not Reported, lub , Il rezerwa”) tworzy sie na szkody
i Swiadczenia nie zgtoszone do dnia bilansowego, na ktéry tworzona jest rezerwa. IBNR wylicza sie przy wykorzystaniu metod
analizy tréjkatow szkdd: uogdlnionej metody Chain Ladder, a w przypadku niewielkiej liczby lub wartosci szkéd - metody
Bornhuettera-Fergusona w podziale na lata, w ktorych powstaty szkody. Podstawa do wyliczen sa roczne tréjkaty zaréwno szkdd
wyptaconych, jak i szkdd zgtoszonych. Przy ustalaniu rezerwy uwzgledniana jest niepewno$¢ zwigzana z zado$¢uczynieniami w
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szkodach osobowych. W przypadku tego typu roszczen zmiany w otoczeniu prawnym i nieugruntowane orzecznictwo moga
wptywad na ostateczng wartos¢ wyptaconych swiadczen.

Rezerwa na koszty likwidacji szkdd

Rezerwa na koszty likwidacji szkdd jest ustalana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jako suma rezerwy na
bezposrednie i posrednie koszty likwidacji szkdd.

Rezerwe na bezposrednie koszty likwidacji dla szkdd zgtoszonych ustala sie indywidualnie dla kazdej szkody, za$ dla szkdd
zaistniatych i niezgtoszonych - przy wykorzystaniu uogélnionej metody Chain Ladder (na podstawie analizy tréjkatow kosztdw,
w podziale na lata, w ktorych powstaty szkody).

Rezerwe na posrednie koszty likwidacji szkdd tworzy sie metoda aktuarialng jako iloczyn wskaznika udziatu posrednich kosztéw
likwidacji w wyptaconych odszkodowaniach oraz bezposrednich kosztach likwidacji szkod i sumy rezerwy na szkody zgtoszone i
niewyptacone, rezerwy na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone oraz rezerwy na bezposrednie koszty likwidacji szkdd.

Rezerwa na skapitalizowang warto$¢ rent

Rezerwa na skapitalizowana warto$¢ renty wyliczana jest indywidualnie, jako warto$¢ obecna renty (dozywotniej lub czasowe;j),
ptatnej z gory.

Dla rent dozywotnich okres, przez jaki renta bedzie wyptacana ustala sie na podstawie tablic trwania zycia publikowanych przez
Gtéwny Urzad Statystyczny. Dodatkowo, przy ustalaniu rezerwy na skapitalizowana warto$¢ rent uwzglednia sie koszt przysztej
ich obstugi w wysokosci 3% wartosci wyptacanych Swiadczen.

Przy wyliczaniu rezerwy na skapitalizowang warto$¢ rent, przyszty wzrost Sredniej renty szacuje sie na podstawie danych
historycznych z uwzglednieniem innych informacji mogacych mie¢ wptyw na przyszty wzrost rent (przyktadowo wzrost
$wiadomosci ubezpieczeniowej, zmiany legislacyjne, itp.).

Zaréwno na 31 grudnia 2019 roku, jak i na 31 grudnia 2018 roku dla wszystkich rent przyjeto stope techniczng w wysokosci 3,6%
oraz stope wzrostu rent w wysokosci 3,9%, oszacowang w oparciu o prognozy inflacji oraz wzrostu wynagrodzen.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego metodami aktuarialnymi tworzona jest rowniez rezerwa na skapitalizowang
wartosc rent, ze szkdd zaistniatych po 31 grudnia 1990 roku i do dnia bilansowego nieujawnionych jako renty (IBNR rentowy).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ustala sie wysoko$¢ dodatkowe] rezerwy przeznaczonej na pokrycie kosztoéw
wynikajacych z podwyzszania $wiadczen rentowych pochodzacych z tzw. starego portfela. Doszacowania dokonuje sie dla tych
rentobiorcéw, dla ktérych wyliczono analogiczng rezerwe na koniec 1997 roku, a $wiadczenie na koniec okresu
sprawozdawczego jest nizsze niz okre$lony procent obecnej wartosci Srednich wynagrodzen w latach 1960-1990. Dla rdznicy
pomiedzy $wiadczeniami satysfakcjonujacymi a Swiadczeniami faktycznymi obliczana jest, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami,
skapitalizowana warto$¢ rent.

Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
Udziat reasekuratoréw w rezerwach na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia ustalany jest w wysokosci zgodnej z
warunkami odpowiednich umoéw reasekuracyjnych.

12.8.4. Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
Rezerwe na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) tworzy sie w wysokosci majacej zapewni¢ wyréwnanie przysztych wahan
wspdtczynnika szkodowosci na udziale wtasnym, zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli.

12.8.5. Rezerwa na premie i rabaty (rezerwa na udziat w zysku)

Rezerwa tworzona jest dla uméw ubezpieczenia przewidujacych powiekszanie przysztych swiadczen, w tym réwniez wyptate
udziatu ubezpieczonych w zysku.

Wysokosc¢ rezerwy na koniec danego okresu ustalana jest na podstawie aktualnie przewidywanej ostatecznej kwoty zwiekszenia
$wiadczenia (lub zmniejszenia sktadki), wprost proporcjonalnie do sktadki zarobionej na koniec danego okresu.
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12.8.6. Oszacowane regresy i odzyski

Ustalajac warto$¢ przysztych wyptat odszkodowan i Swiadczen PZU szacuje metodami aktuarialnymi warto$¢ przewidywanych,
przysztych zwrotdw kosztéw na skutek przejecia roszczer wobec oséb trzecich (regresy), praw wtasnosci do ubezpieczonego
majatku (odzyski) oraz dotacji na pokrycie czesci odszkodowan naleznych producentom rolnym ze szkdd spowodowanych przez
susze, naleznych Spétce zgodnie z postanowieniami ustawy o ubezpieczeniach upraw rolnych i zwierzat gospodarskich (t.j. Dz.
U. z 2019 roku, poz. 477). Przy szacowaniu wielkosci regresow, odzyskow i dotacji uwzglednia sie koszty windykacji regresow i
odzyskow oraz koszty zwigzane z pozyskaniem dotacji.

Podstawa ustalenia przysztych regreséw i odzyskow sa roczne trojkaty otrzymanych regreséw i odzyskéw. Wartos¢ przysztych
regresdw i odzyskow wyliczana jest przy wykorzystaniu uogélnionej metody Chain Ladder, w podziale na lata, w ktdérych
powstaty szkody.

Przy szacowaniu wartos$ci przysztych zwrotéw kosztéw na skutek przejecia roszczen wobec 0s6b trzecich oraz praw wtasnosci do
ubezpieczonego majatku, udziat sumy otrzymanych i oszacowanych regreséw i odzyskdw w koszcie odszkodowan i $wiadczen
danego roku zaistnienia szkody nie moze przekroczy¢ $redniej arytmetycznej udziatu otrzymanych regreséw i odzyskéow w
koszcie odszkodowan i $wiadczen z trzech kolejnych lat zaistnienia szkody, bezposrednio poprzedzajacych rok, dla ktérego
dokonuje sie ustalen.

12.9 Pozostate rezerwy

W pozycji ,Pozostate rezerwy” wykazuje sie rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte koszty
wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ale ktérych kwote mozna w wiarygodny sposéb
oszacowac. W szczegblnosci tworzy sie rezerwy na odprawy emerytalne, na niewykorzystane urlopy, na straty z transakgji
gospodarczych w toku, udzielone poreczenia i gwarancje, straty z tytutu toczacych sie postepowan i roszczen stron trzecich.

W pozycji ,Pozostate rezerwy” wykazuje sie réwniez rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, po skompensowaniu
z aktywami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Koszty utworzenia rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw technicznych na udziale wtasnym, pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw administracyjnych, zaleznie od rodzaju przysztego zobowiazania.

12.9.1. Rezerwa naodprawy emerytalne i rentowe

Na mocy przepiséw ustawy z dnia 26 czerwca 1974 roku Kodeks pracy (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 1040 z p6zn. zm., ,Kodeks
pracy”) pracownicy PZU s3 uprawnieni do otrzymania odprawy emerytalnej lub odprawy rentowej w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia w momencie przejScia odpowiednio na emeryture lub na rente z tytutu niezdolnosci do
pracy.

Koszty odpraw emerytalnych i rentowych oszacowane metodami aktuarialnymi rozpoznaje sie memoriatowo przy zastosowaniu

metody prognozowanych uprawnier jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne rozpoznaje sie w catosci w okresie, w ktérym wystapity.

12.9.2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy ustala sie stosujac metode zobowiazan w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym
stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikdw a stanem jaki istniatby, gdyby urlopy byty wykorzystywane proporcjonalnie
do uptywu czasu w okresie, za ktory te urlopy przystugujg pracownikom zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

12.9.3. Rezerwa na odprawy posmiertne

Na mocy przepiséw Kodeksu Pracy w razie $mierci pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania zasitku z
tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od pracodawcy odprawa po$miertna, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od okresu zatrudnienia pracownika u danego pracodawcy i stanowi rownowarto$¢ wynagrodzenia za okres od 1 do
6 miesiecy.

Rezerwe z tytutu odpraw po$miertnych wycenia sie w wartosci biezgcej zdyskontowanych przeptywéw finansowych.
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12.10 Zobowiazania i fundusze specjalne

12.10.1. Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratoréw

Zobowiazania depozytowe wobec reasekuratoréw wykazywane sa w ksiegach w kwocie wymagane] zaptaty, zgodnie z
zawartymi umowami reasekuracyjnymi.

12.10.2. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz pobranych
pozyczek

Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz pobranych pozyczek wykazuje sie wg
skorygowanej ceny nabycia.

12.10.3. Inne zobowigzania

Zobowiazania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

12.10.4. Fundusze specjalne

W pozycji ,Fundusze specjalne” wykazuje sie:

e saldo Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (,,ZF$S”), tworzonego zgodnie z ustawa z 4 marca 1994 roku o
zaktadowym funduszu éwiadczen socjalnych (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 1352 z pdzn. zm.) w ciezar kosztéw. ZFSS
zwieksza sie takze m.in. z odpisu z zysku netto na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia;

e saldo Funduszu Prewencyjnego, tworzonego z odpiséw w ciezar kosztow, zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o
dziatalno$ci ubezpieczeniowej oraz statucie PZU.

Stan funduszy specjalnych powiekszajg wszelkie dochody z lokowania $Srodkéw tych funduszy.

12,11 Przychody ze sprzedazy ustug ubezpieczeniowych
Przychody z tytutu przypisu sktadek ubezpieczeniowych brutto rozpoznawane sa w dniu zawarcia umowy ubezpieczenia,
niezaleznie od momentu rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowe;.

Udziat reasekuratoréw w sktadce ustalony zostat dla tych grup ubezpieczen, dla ktérych istnieje pokrycie reasekuracyjne, w
takiej czesci, w jakiej sktadka podlega cesji zgodnie z odpowiednimi umowami reasekuracyjnymi.

12,12 Przychody i koszty dziatalnosci lokacyjnej

12.12.1. Przychody z nieruchomosci i koszty ich utrzymania

Przychody z nieruchomosci stanowiagcych lokaty, takie jak otrzymane optaty dzierzawne, czynsze z tytutu najmu oraz inne
przychody zwigzane z gospodarowaniem nieruchomosciami, wykazywane sg w pozycji ,Przychody z lokat w nieruchomosci” w
ogblnym rachunku zyskéw i strat.

Koszty utrzymania nieruchomosci przeznaczonych na cele inwestycyjne wykazywane s3 w pozycji ,Koszty utrzymania
nieruchomosci” w ogdlnym rachunku zyskow i strat.

Koszty utrzymania nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby sa wykazywane w technicznym rachunku ubezpieczen
majatkowych i osobowych w pozycji ,,Koszty administracyjne”.

12.12.2. Przychody i koszty z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
Wynik z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych do wysokosci skorygowanej ceny nabycia zalicza sie do przychodéw z
dtuznych papieréw wartos$ciowych.
Réznice pomiedzy wartoscia godziwa na dzieri bilansowy, a warto$cia wg skorygowanej ceny nabycia ujmuje sie:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych (nieuwzglednianych przy wyliczaniu rezerwy na skapitalizowana
warto$¢ Swiadczen rentowych oraz premie i rabaty) zaliczonych do lokat dostepnych do sprzedazy - w pozycji ,Kapitat
z aktualizacji wyceny”;
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e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zaliczonych do lokat przeznaczonych do obrotu - w pozycji
»Niezrealizowane zyski” badz ,Niezrealizowane straty na lokatach”.
Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy/wykupu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane sa w pozycji ,Wynik
dodatni/ujemny z realizacji lokat”.

12.12.3. Zyski i straty z akcji i udziatéw oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych

Niezrealizowane zyski i straty z tytutu wyceny akcji, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych zakwalifikowanych do portfela lokat przeznaczonych do obrotu rozpoznawane sg w wysokos$ci réznicy pomiedzy
warto$cia godziwa a ceng nabycia lub wartoscig bilansowa na koniec poprzedniego roku obrotowego (w przypadku, gdy walory
te zakupiono w poprzednich latach) w pozycji ,,Niezrealizowane zyski/straty z lokat”.

Niezrealizowane zyski i straty z tytutu wyceny akcji, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych zakwalifikowanych do portfela lokat dostepnych do sprzedazy, ktére nie sa uwzgledniane przy ustalaniu
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ujmowane sa w kapitale z aktualizacji wyceny.

Zrealizowane zyski i straty z tytutu sprzedazy akcji, jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych ewidencjonowane s w pozycji ,Wynik dodatni/ujemny z realizacji lokat”.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lokat utworzone w okresie sprawozdawczym wykazywane sg w pozycji ,Wynik ujemny z
rewaloryzacji lokat”, a przychody z tytutu rozwigzania odpiséw utworzonych w poprzednich okresach wykazywane sg w pozycji
»~Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat”.

Przychody z dywidend ujmowane sg w warto$ci brutto z datg powstania prawa do dywidendy.

12.12.4. Przychody z tytutu odsetek z lokat terminowych w instytucjach kredytowych

Przychody z tytutu odsetek od depozytéw w instytucjach kredytowych rozpoznaje sie na zasadzie memoriatowej, zgodnie z ktéra
wykazuje sie wszystkie odsetki dotyczace danego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od terminu ich otrzymania. Jezeli
termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki nalicza sie wg efektywnej stopy procentowej od dnia
nastepujacego po dniu otwarcia lokaty do dnia bilansowego wtacznie.

12.12.5. Przychody z lokat netto (po uwzglednieniu kosztéw) przeniesione z ogélnego rachunku zyskoéw i
strat

Przychody z lokat uwzgledniane w wyliczeniu rezerwy na skapitalizowang wartos¢ rent oraz rezerwy na premie i rabaty sa
przenoszone z ogblnego rachunku zyskéw i strat do technicznego rachunku ubezpieczeri majatkowych i osobowych.

W zwiazku z tgcznym inwestowaniem (lokowaniem) Srodkdw wtasnych ubezpieczyciela oraz brakiem rozgraniczenia tych lokat,
wartos¢ przychoddw z dziatalnosci lokacyjnej do przeniesienia z ogdlnego rachunku zyskow i strat do technicznego rachunku
ubezpieczen majatkowych i osobowych ustala sie jako iloczyn stanu rezerwy na skapitalizowana warto$¢ rent na poczatek
miesigca i uzyskanej w tym miesigcu rentownosci obligacji Skarbu Paristwa utrzymywanych do terminu wymagalnosci, z
uwzglednieniem odpowiednich kosztdw dziatalnosci lokacyjnej.

12.12.6. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

Koszty dziatalnosci lokacyjnej to wewnetrzne i zewnetrzne koszty wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej, w tym
koszty zarzadzania lokatami, prowizje bankowe, prowizje biur maklerskich oraz amortyzacja i koszty utrzymania nieruchomosci,
z wytaczeniem amortyzacji i kosztéw utrzymania nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby, klasyfikowanych jako
koszty administracyjne.

12.13  Koszty odszkodowan i Swiadczen

W kosztach okresu sprawozdawczego ujmowane sa wszelkie koszty wyptaconych odszkodowan i Swiadczen za szkody i wypadki
powstate w okresie sprawozdawczym i w okresach ubiegtych, wraz z bezposrednimi i posrednimi kosztami likwidacji szkdd oraz
zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia, po pomniejszeniu o wszelkie otrzymane regresy, odzyski i
dotacje, a takze zmiane stanu oszacowanych regreséw, odzyskéw i dotacji.
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Udziat reasekuratoréow w odszkodowaniach i swiadczeniach ustalony zostat dla tych grup ubezpieczen, dla ktérych istnieje
pokrycie reasekuracyjne, w takiej czesci, w jakiej reasekuratorzy uczestnicza w odszkodowaniach i Swiadczeniach zgodnie z
warunkami odpowiednich umdéw reasekuracyjnych obowigzujacych w danym okresie.

Koszty likwidacji szkdd i $wiadczen obejmuja bezposrednie i posrednie koszty zwigzane z wykonywaniem czynnosci, ktdre
zmierzaja do rozpatrzenia i zamkniecia spraw zgtoszonych lub wspierajg czynnosci zmierzajace do rozpatrzenia i zamkniecia
tych spraw.

12,14 Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej ujmowane s3g memoriatowo wspdtmiernie do osiaganych przychodéw.

12.14.1. Koszty akwizycji

Koszty akwizycji obejmuja koszty zwigzane z zawieraniem i odnawianiem umdw ubezpieczenia oraz uméw reasekuracji czynnej.
Do bezposrednich kosztdw akwizycji zalicza sie miedzy innymi koszty prowizji posrednikdéw ubezpieczeniowych, koszty
wynagrodzen pracownikéw zwigzane z zawieraniem umoéw ubezpieczenia, koszty atestow, ekspertyz, badan zwigzanych z
ryzykiem przyjmowanym, koszty wtaczenia umowy reasekuracji do portfela reasekuracji oraz prowizje i udziaty cedentéw w
zyskach. Do posrednich kosztéw akwizycji zalicza sie koszty zwigzane z reklama i promocja produktdéw ubezpieczeniowych oraz
koszty zwigzane z badaniem wnioskdw i wystawianiem polis.

Koszty prowizji ujmowane sg w tym samym okresie, w ktdrym rozpoznana zostata sktadka przypisana stanowigca podstawe
naliczenia prowizji, niezaleznie od momentu jej faktycznej wyptaty.

Koszty akwizycji odraczane sg na zasadach stosowanych przy ustalaniu rezerwy sktadek poprzez odnoszenie odpowiedniej
czesci kosztdw na pozycje ,Aktywowane koszty akwizycji” i nastepnie amortyzowane w ciezar technicznego rachunku
ubezpieczen przez okres ochrony ubezpieczeniowej. Zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji koryguje saldo kosztow
akwizycji.

Aktywowane w bilansie koszty akwizycji podlegaja testom na utrate wartosci poprzez ich uwzglednienie w wyliczeniu rezerwy na
ryzyka niewygaste.

12.14.2. Koszty administracyjne

Koszty administracyjne obejmuja koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej, niezaliczone do kosztéw akwizycji, odszkodowan i
$wiadczen lub kosztdw dziatalnosci lokacyjnej, zwigzane z inkasem sktadek, zarzadzaniem portfelem umdw ubezpieczeniowych,
umow reasekuracji oraz ogdlnym zarzadzaniem zaktadem ubezpieczen.

12.14.3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratorow

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej korygowane sg o warto$¢ otrzymanych lub naleznych od brokeréw i reasekuratoréow
prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratoréw i retrocesjonariuszy (w ramach reasekuracji biernej i retrocesji).
Warto$¢ otrzymanych lub naleznych prowizji reasekuracyjnych korygowana jest o wysokos¢ odroczonych prowizji
reasekuracyjnych, w czesci dotyczacej przysztych okreséw sprawozdawczych.

12.15 Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywdw podlegaja przeliczeniu na dzieri bilansowy wedtug kursu Sredniego
NBP obowiazujacego na ten dzien.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzief poprzedzajacy dzien przeprowadzenia operacji,
chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzagcym PZU dokumencie ustalony zostat inny kurs.

12.16 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego nalicza sie zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujgcymi w Polsce.
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Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego, z zastrzezeniem, ze rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym odnosi sie na kapitat wtasny.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie metoda bilansowa przy uwzglednianiu
stawek podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére - zgodnie z oczekiwaniami - beda obowigzywaty w momencie realizacji
aktywa lub rezerwy, zgodnie z przepisami prawa podatkowego wydanymi w Polsce do dnia bilansowego.

PZU podlegajac polskim przepisom prawa podatkowego ma mozliwos$¢ efektywnego skompensowania naleznosci i zobowigzan
podatkowych poprzez ptacenie podatku dochodowego od oséb prawnych w kwocie netto. Dlatego tez w sprawozdaniu
finansowym prezentacja rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje po skompensowaniu.

13. Wskazanie, objasnienie i kwantyfikacja istotnych réznic pomiedzy PSR i
MSSF

Z uwagi na fakt, ze PZU sporzadzit pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok zakonczony 31
grudnia 2005 roku i zaprezentowat w nim dane poréwnywalne za rok poprzedzajacy, datg przejscia Grupy PZU na stosowanie
MSSF byt dzien 1 stycznia 2004 roku. Na podstawie punktu 17 zatacznika D do MSSF 1 wskazania, objasnienia i kwantyfikacja
istotnych rdznic pomiedzy PSR i MSSF zaktadaja, ze hipotetyczng datg przejScia PZU na stosowanie MSSF dla potrzeb
sprawozdawczosci jednostkowej byt rowniez dzien 1 stycznia 2004 roku (w celu kalkulacji réznic pomiedzy MSSF a PSR
zaprezentowanych ponizej), pomimo faktu, ze PZU nie sporzadza jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF.

Ponizej przedstawiono opis istotnych réznic pomiedzy zasadami rachunkowosci okreslonymi w PSR a MSSF, ktére miatyby
wptyw na wynik finansowy lub kapitaty wtasne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU sporzadzonym zgodnie z MSSF.

13.1 Wycena jednostek podporzadkowanych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug PSR, udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sa
metoda praw wtasnosci, opisang szczegbtowo w punkcie 12.2.2 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSR 27, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug MSSF udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane bytyby wedtug kosztu nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

13.2 Wycena nieruchomosci

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli, wszystkie nieruchomosci (wykorzystywane na
wtasne potrzeby oraz inwestycyjne) wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzied przejscia na stosowanie MSSF (tj. 1 stycznia 2004 roku) dokonano ustalenia kosztu wytworzenia posiadanych
nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby, odnoszac réznice na niepodzielony wynik z lat ubiegtych. W pézniejszych
okresach powoduje to réznice w wartosci ksiegowej netto skumulowanego umorzenia oraz wysokosci naliczanej amortyzacji
tych nieruchomosci.

Wedtug MSSF nieruchomosci przeznaczone na cele inwestycyjne wycenia sie w warto$ci godziwej ustalonej na dzien bilansowy,
a zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu sprawozdawczego odnosi w ciezar rachunku zyskdw i strat danego okresu.

W przypadku, gdy nieruchomo$¢ wykorzystywana na wtasne potrzeby staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, wykazywana w
wartosci godziwej, amortyzacja jest kontynuowana do dnia reklasyfikacji, a ustalona na ten dzier réznica pomiedzy wartoscia
bilansowa a jej warto$cig godziwg odnoszona jest na inne catkowite dochody.

13.3 Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie odrebnych przepiséw dotyczacych aktualizacji wyceny
rzeczowych aktywow trwatych w 1995 roku w ksiegach polskich dokonano przeszacowania sktadnikdéw rzeczowych aktywéw
trwatych, odnoszac jego skutki na kapitat z aktualizacji wyceny. Przeszacowanie to nie spetnia wymogdw MSR 29.

13.4 Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Zapisy rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli precyzuja zasady tworzenia i wykorzystywania rezerwy na
wyréwnanie szkodowosci. Rezerwa ta nie odnosi sie do konkretnych zobowigzan wynikajagcych z zawartych polis
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ubezpieczeniowych. Zgodnie z PSR zmiana stanu rezerwy stanowi koszt biezacego okresu, natomiast zgodnie z MSSF - alokacje
zysku netto.

13.5 Fundusz prewencyjny

Zgodnie z ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej PZU moze dokonywad odpiséw na fundusz prewencyjny w ciezar kosztow
biezacego okresu. Zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci ubezpieczycieli fundusz ten jest wykazywany
jako fundusze specjalne w zobowiazaniach.

Zgodnie z zapisami MSR 37 fundusze tego typu nie moga byc¢ tworzone w ciezar kosztéw biezacego okresu i sa wykazywane jako
alokacja zysku netto przy jednoczesnym rozpoznaniu kosztéw dziatalnosci prewencyjnej w momencie ich poniesienia.

13.6 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Jezeli Walne Zgromadzenie PZU podejmuje decyzje o przekazaniu czeéci wyniku netto za rok poprzedni na rzecz ZFS$S
utrzymywanego przez PZU, zgodnie z PSR fakt ten wykazuje sie jako podziat wyniku netto roku poprzedniego, niewptywajacy na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym dokonano takiego podziatu wyniku finansowego netto.

Powyzsza transakcja spetnia definicje kosztow zawarta w MSSF i zgodnie z postanowieniami MSR 1 wykazywana jest w rachunku
zyskdw i strat roku obrotowego, w ktérym dokonano przekazania czeéci wyniku netto za rok poprzedni na rzecz ZFS$S.

13.7 Zyski i straty aktuarialne z tytutu rezerw pracowniczych

Zgodnie z PSR w wyliczeniu rezerw na odprawy emerytalne oraz odprawy posmiertne uwzglednione sg zyski i straty aktuarialne
powstate na skutek zmian zatozer demograficznych oraz zatozen finansowych. Zyski i straty te zgodnie z PSR wptywaja na wynik
finansowy roku obrotowego.

Zgodnie z MSR 19 zyski i straty aktuarialne powstate na skutek zmian zatozen demograficznych i zatozen finansowych
odnoszone sa na inne catkowite dochody.

13.8 Oszacowane regresy i odzyski

Zgodnie z PSR zaktady ubezpieczen, ustalajac ostateczng wartos¢ przysztych wyptat odszkodowan i $wiadczen, szacujg wartos$é
przewidywanych, przysztych zwrotéw kosztéw zaktadu na skutek przejecia roszczen wobec o0séb trzecich (regresy), praw
wtasnosci do ubezpieczonego majatku (odzyski) oraz dotacji. Przy szacowaniu wartosci przysztych zwrotéw kosztoéw zaktadu z
tytutu regreséw i odzyskow, w przypadku prowadzenia dziatalnosci dtuzej niz 3 lata w danej grupie ubezpieczen, udziat sumy
otrzymanych i oszacowanych regreséw i odzyskdw w koszcie odszkodowarn i $wiadczerh danego roku zaistnienia szkody nie
moze przekroczy¢ $redniej arytmetycznej udziatu otrzymanych regreséw i odzyskdw w koszcie odszkodowan i $wiadczen z
trzech kolejnych lat zaistnienia szkody, bezposrednio poprzedzajacych rok, dla ktérego dokonuje sie ustalen.

Zgodnie z MSSF regresy i odzyski sa ujmowane w bilansie oraz rachunku wynikéw w wartosci oszacowanej jesli osiagniecie z
nich przychodu jest praktycznie pewne. Dlatego tez powyzsze ograniczenia w szacowaniu nie obowiazuja.

13.9 Reklasyfikacja funduszy inwestycyjnych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug PSR, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych, w sytuacji gdy nie moga by¢ zaklasyfikowane do przeznaczonych do obrotu, klasyfikowane sa do kategorii
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy a réznica pomiedzy wartoscig godziwg a ceng ich nabycia odnoszona jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Zgodnie z MSSF 9 wycena jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych przeprowadzana jest przez rachunek zyskéw i strat.

13.10 Roznice z tytutu podatku odroczonego

Dla réznic pomiedzy PSR i MSSF, opisanych powyzej, wyliczono réwniez zwigzany z nimi wptyw réznic z tytutu podatku
odroczonego i uwzgledniono go w wyliczeniu wszystkich przedstawionych korekt, o ile tylko byto to zasadne.
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13.11 Uzgodnienie kapitatu wtasnego oraz wyniku finansowego netto sporzadzonych wedtug PSR i
wedtug MSSF
Zysk netto Zysk netto
. Y . Kapitaty wtasne Y . Kapitaty wtasne
Opis Pkt. 1stycznia- 31 grudnia 2019 1 stycznia- 31 grudnia 2018
31 grudnia 2019 g 31 grudnia 2018 g
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2651012 14956 862 2711879 13 924 661
wedtug PSR
Wycena jednostek podporzadkowanych? 13.1 (18 542) (4489 157) (11451) (4207 099)
Wycena nieruchomosci 13.2,13.3 (8170) 59 956 (27 607) 62 548
Rezerwa na wyrownanie szkodowosci w 13.4 (4 662) 611222 34321 615885
ubezpieczeniach majatkowych i osobowych
Fundusz prewencyjny 13.5 (3757) 18478 (5527) 22235
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych 13.6 (7323) - (6714) -
Zyskii str.aty aktuarialne z tytutu rezerw 13.7 (1005) i 3226 .
pracowniczych
Oszacowane regresy i odzyski 13.8 (3316) 35628 (4 199) 38944
Reklasyfikacja funduszy inwestycyjnych 13.9 287 666 - 114 844 -
Pozostate 11442 (2215) (5479) (12 930)
Razem korekty 252333 (3766 088) 91414 (3480417)
Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF 2903 345 11190 774 2803293 10444244

9 PZU nigdy nie sporzadzat i nie sporzadza jednostkowych sprawozdar finansowych wg MSSF. Dla potrzeb niniejszej noty przyjeto zgodnie z MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe, ze lokaty w jednostkach podporzadkowanych wg MSSF wyceniane sa wg kosztu nabycia pomniejszonego o odpis z tytutu utraty wartosci.




