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1. Podstawowe informacje o Spétce.
DANE EMITENTA

Premium Fund S.A.

Warszawa, Polska

ul. Chmielna 132/134 bud. 134 Warszawa 00-805

0000363503

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS

140027660

524 252 5571

64,20,Z- dziatalnos$¢ holdingdw finansowych

(+48) 22- 489-52-97

Nazwa
PREMIUMF /PMF

kré6cona/Oznaczenie

office@premiumfund.pl

www.premiumfund.pl

2. Historia Spotki.

o W dniu 14.01.2005 roku zostata zawigzana Spdtka pod firma Smoke Shop Sp. z 0.0. z oznaczeniem
gtéwnego PKD —produkcja wyrobdéw tytoniowych. Akt notarialny z dnia 14.01.2015 repertorium A
Nr 112/2005 sporzadzony przez notariusza Anne Brzozowska z Kancelarii Notarialnej Anna
Brzozowska z siedzibg w Warszawie.

o W dniu 13.07.2010 roku zostata utworzona Smoke Shop S.A. poprzez przeksztatcenie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie przepisow Kodeksu spotek
handlowych.

o Uchwate o przeksztatceniu podjeto Zgromadzenie Wspélnikéw Spétki pod firmg Smoke Shop spotka

z ograniczong odpowiedzialnosdcig — akt notarialny z dnia 13 lipca 2010 r., repertorium A Nr
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6500/2010 sporzadzony przez zastepce notariusza Stawomira Ogonka, asesora notarialnego
Mariusza Soczynskiego z Kancelarii Notarialnej Notariusz Stawomir Ogonek z siedzibg w Warszawie.
W dniu 8 grudnia 2010 roku spétka Smoke Shop S.A zadebiutowata jako 76 podmiot na rynku
NewConnect oraz 176 spétka notowana w alternatywnym systemie obrotu GPW. debiut w roku
2010. Kurs na otwarciu notowan w dniu debiutu wynidst 1,50 zt i byt o 15,38% wyzszy od kursu
odniesienia (1,30 zi).

W dniu 23.12.2015 roku Zarzad Spoétki Exchange Invest S.A. zawart ze spodtkg Promotorzy Trading
Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, umowe
przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Exchange Invest Spétka Akcyjna,
stanowigcej czes$¢ dziatalnosci operacyjnej Exchange Invest Spoétka Akcyjna polegajgcej na
prowadzeniu sieci wyspecjalizowanych salonéw pod marka Smoke Shop, zajmujacych sie
detalicznym handlem artykutami tytoniowymi, w tym papierosami, produktami z grupy OTP (Other
Tobacco Products), akcesoriami do palenia tytoniu oraz papierosami elektronicznymi.

W dniu 22 stycznia 2016 r. — aktem notarialnym z dnia 22 stycznia 2016 r. repertorium A Nr
420/2016 sporzadzonym przez notariusza Mariusza Soczynskiego z Kancelarii Notarialnej Notariusz
Mariusz Soczynski Hubert Perycz Spoétka Cywilna z siedzibg w Warszawie — Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie nazwy spoétki na Exchange Invest Spodtka
Akcyjna oraz w przedmiocie wyrazenia zgody na zbycie spétce pod firmg Promotorzy Trading
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Exchange Invest Spétka Akcyjna.

W dniu 25 lutego 2016 roku, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w KRS w sprawie zmiany nazwy firmy
na ,Exchange Invest Spdtka Akcyjna” uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta w dniu 22 stycznia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2016 r. Spétka Exchange Invest S.A. zawart ze spdtkg Promotorzy Trading Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Exchange Invest Spoétka Akcyjna, stanowiagcej czesc
dziatalnosci operacyjnej Exchange Invest Spoétka Akcyjna polegajacej na prowadzeniu sieci
wyspecjalizowanych salonéw pod markg Smoke Shop, zajmujgcych sie detalicznym handlem
artykutami tytoniowymi, w tym papierosami, produktami z grupy OTP (Other Tobacco Products),
akcesoriami do palenia tytoniu oraz papierosami elektronicznymi.

W dniu 30 pazdziernika 2016 r. doszto do transakcji sprzedazy 76,29% pakietu akcji Spétki Emitenta.

W wyniku transakcji nowym gtéwnym akcjonariuszem zostaje Spétka IWN S.A.
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o 30 listopada 2016 roku odbyto sie NWZA Emitenta, na ktérym uchwalone zostaty zmiany w zakresie
profilu dziatalnosci, zmiany nazwy a takze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii D (Uchwata Nr 16/11/2016).

o Do 30 pazdziernika 2016 r. model biznesowy Spétki koncentrowat sie na prowadzeniu sieci salonéw
pod marka Smoke Shop, zajmujacych sie detalicznym handlem artykutami tytoniowymi, w tym:
papierosami, produktami z grupy OTP (Other Tobacco Products) oraz akcesoriami do palenia
tytoniu.

o Zmiana akcjonariatu zainicjowata zmiane profilu dziatalnosci Spétki. Stworzenie od podstaw
holdingu strategicznego dedykowanego do realizacji konkretnego celu biznesowego przy
wykorzystaniu ujednoliconych standardow i instrumentéw. Zbudowanie silnej grupy kapitatowej w
sektorze m.in. zarzadzania i obstugi wierzytelnosci.

o Wdniu 03.02.2017 r. Sad Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany nazwy Emitenta z Exchange Invest S.A. na
~Premium Fund Spétka Akcyjna”.

o W dniu 22 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
podjeto miedzy innymi uchwate nr 16/06/2018 o emisji akcji serii D nie wiekszej niz 10.000.000
sztuk akcji. w drodze emisji kapitatu zakltadowego do kwoty nie wiekszej niz 1. 327.050, 00 zt .

o W dniu 4 grudnia 2018 roku dokonano nastepujacych zmian w KRS:

1) kapitat spotki: wpisano 920.000,00 zt

2) iloé¢ akcji: wpisano 5.929.500 sztuk

3. Kapitat zaktadowy.

CENA CENA KAPITAL

DATA WZA EMISJA AKCJI SERII
NOMINALNA EMISYJNA ZAKEADOWY

13.07.2010 1

seria A - przeksztatcenie sp. z 0.0. w SA

31.08.2010 r : seria B - subskrypcja prywatna 0,10 0,10

31.08.2010 r | seria C - subskrypcja prywatna 0,10 1,30

22.06.2018 r | seria D - subskrypcja prywatna 0,10 0,10
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Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 920.000 zt (stownie: dziewigéset

dwadziescia tysiecy ) ztotych i dzielit sie na:

2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 2.500.000 (dwa miliony piecset
tysiecy),

462.500 (czterysta szescdziesigt dwa tysigce piecset) akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 462.500 (czterysta
szescdziesigt dwa tysigce piecset),

308.000 (trzysta osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (jeden) do 308.000 (trzysta osiem tysiecy).
592.950 (piecset dziewieldziesiat dwa tysigce dziewieéset piecdziesigt) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001

(jeden) do 592.950 (piecset dziewieddziesigt dwa tysigce dziewiecset piecdziesiat).

W roku 2018 miaty miejsca :

Zmniejszenia stanu posiadania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Premium Fund S.A. :

1)

Raport biezacy nr 4/2018- w dniu 30.11.2018 r. wyniku sprzedazy akcji spotki Premium Fund S.A w
alternatywnym systemie obrotu New Connect zmianie ulegto zaangazowanie IWN S.A. w akcje
Spotki zmianie ulegto zaangazowanie IWN w akcje Spofki.

Przed transakcja, IWN posiadat 2.415.000 (dwa miliony czterysta pietnascie tysiecy) akcji Spotki,
ktére stanowity 73,84% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 73,84% gloséw na
walnym zgromadzeniu, ktére stanowity 73,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki. Po
dokonaniu transakgji zbycia akeji IWN posiada O (zero) akeji Spoétki, ktére stanowig 0,00% udziatu w
kapitale zaktadowym i dajg prawo do 0,00 % gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowig 0,00
% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Raport biezgcy nr 6/2018- w dniu 4.12.2018 r. w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego akcji
spotki Premium Fund S.A zmianie ulegto zaangazowanie MGA Sp. z 0.0. w akcje Spotki.

Przed podwyzszeniem kapitatu, MGA posiadata 2.415.000 (dwa miliony czterysta pietnascie tysiecy)
akcji Spotki, ktoére stanowity 73,84% udziatu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 73,84%
gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowity 73,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po
podwyzszeniu kapitalu MGA posiada 2.415.000 (dwa miliony czterysta pietnascie tysiecy) akgji
Spofki, ktére stanowig 26,25% udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 26,25% gtoséw na
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walnym zgromadzeniu, ktére stanowig 26,25% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki

Zwiekszenia stanu posiadania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Premium Fund S.A. :

1)

Raport biezacy nr 3 /2018-w dniu 24.08.2018 roku w wyniku nabycia akgcji spétki Premium Fund S.A
w alternatywnym systemie obrotu New Connect zmianie ulegto zaangazowanie IWN S.A. w akcje
Spotki.

Przed transakcjg, IWN S.A. posiadata 2.335.000 (dwa miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy) akcji
Spotki, ktére stanowity 71,40% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 71,40 % gtosow
na walnym zgromadzeniu, ktére stanowity 71,40 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po
dokonaniu transakcji zakupu akcji IWN S.A. posiada 2.415.000 (dwa miliony czterysta pietnascie
tysiecy) akcji Spotki, ktére stanowia 73,84 % udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 73,84 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowig 73,84 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Raport biezacy nr 5 /2018-w dniu 24.08.2018 roku w wyniku nabycia akcji spotki Premium Fund S.A
w alternatywnym systemie obrotu New Connect zmianie ulegfo zaangazowanie MGA Sp. z 0.0. w
akcje Spotki.

Przed transakcja, MGA posiadata O (zero) akgcji Spotki, ktére stanowity 0,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i dawaty prawo do 0,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowity 0,00 %
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po dokonaniu transakcji zakupu akcji MGA posiada
2.415.000 (dwa miliony czterysta pietnascie tysiecy) akcji Spotki, ktére stanowiag 73,84% udziatu w
kapitale zaktadowym i dajg prawo do 73,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowig
73,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Raport biezgcy nr 7/2018- w dniu 4.12.2018 r. w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego akcji
spotki Premium Fund S.A zmianie ulegto zaangazowanie IWN S.A. w akcje Spofki.

Przed transakcjg, IWN posiadata O (zero) akeji Spétki, ktére stanowity 0,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i dawaty prawo do 0,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowity 0,00%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po dokonaniu transakeji IWN posiada 5.929.000 (stownie:
pie¢ milionéw dziewiec¢set dwadziescia dziewiec tysiecy) akeji Spodtki, ktére stanowig 64.45% udziatu
w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 64.45% gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére stanowig

64.45% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

4. Akcjonariat.

W sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wedtug stanu posiadania akcji i ich

procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dziert 31 grudnia 2018 roku, oraz na dzien sporzadzenia
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niniejszego raportu, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spétce w oparciu o art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz spétkach publicznych, wchodza:

LP AKCJONARIUSZ LiczBA AKCJI % AKCJI LICZBA GEOSOW % GrOSOW NA WZA

B IWNSA. 5 929 000 64,45% 5.929.000 64,45%
MGA Sp. z 0.0. 2 415 000 26,25% 2.415.000 26,25%

5. Rada Nadzorcza.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Lp. | 5keAD RADY NADZORCZES: FbLeelE
Piotr Grabowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
................. Srveson Fortak Wice Przewodniczacy Rady Nadzorczej
......................... S Sekretarz Rady Nadzorcze]
......................... PR Cztonek Rady Nadzorczej
......................... Naria Paulina Crachar-Jania Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2018 miaty miejsce nastepujace zmiany:

w dniu 21 czerwca 2018 roku, raportem biezgcym nr 6/2018 Emitent poinformowat, ze w dniu 21 czerwca
2018 r. wptyneto do Spotki oswiadczenie Pani Katarzyny Bornowskiej o rezygnacji z petnienia przez nig
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 21 czerwca 2018 r.

w dniu 22 czerwca 2018 roku, raportem biezgcym nr 9/2018 Emitent poinformowat, iz w zwigzku z
rezygnacjg Pani Katarzyny Bornowskiej z dniem 21.06.2018 z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwata nr 14 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spdétki Panig

Maria Paulina Czachor-Janig.

6. Zarzad.

W roku 2018 r. w sktadzie Zarzadu nie miaty miejsca zmiany.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta petni Pani Izabela Gatgzka.
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Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz jednego cztonka.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, iz uchwata Rady Nadzorczej
powotujaca cztonkéw zarzadu musi byé sporzadzona w formie aktu notarialnego.

Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki wymagane jest
wspofdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu tacznie z prokurentem. W przypadku
Zarzadu jednoosobowego, do skfadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny

cztonek Zarzadu.

7. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy.

W roku 2018 nie Emitent nie posiadat autoryzowanego Doradcy.

8. Profil dziatalnosci.

Profil dziatalnosci polega na stworzeniu od podstaw holdingu strategicznego dedykowanego do realizagji

konkretnego celu biznesowego przy wykorzystaniu okreslonych standardéw i instrumentéw.

9. Strategia rozwoju.

Spétka Premium Fund S.A. jest holdingiem inwestujgcym w atrakcyjne akcje i udziaty innych spétek po to, by
w niedalekiej przysztosci uzyskiwaé z tych inwestycji dochody w postaci dywidend, odsetek, marzy na dalszej
sprzedazy akcji/udziatéw. Zarzad postanowit dokonac uzupetnienia strategii spotki o samodzielne
prowadzenie projektéw inwestycyjnych, rokujgcych ponadprzecietne stopy zwrotu. W szczegdlnosci w
obszarze zainteresowan spétki leza projekty dotyczgce nabywania lub dzierzawy atrakcyjnych nieruchomosci
komercyjnych, zarzgdzanie nimi, a takze organizacja finansowania inwestycji majgcych na celu podwyzszenie
atrakcyjnosci lub wartosci rynkowej takich nieruchomosci. Spétka w omawianym okresie przeprowadzita
szereg analiz potencjalnych projektow inwestycyjnych, jednakze zaden z nich nie uzyskat pozytywnej

rekomendacji Zarzadu. Spétka kontynuuje te prace.

10.Informacje na temat jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Emitent posiada jedng spodtke zalezng, ktérg nabyt w dniu 12 grudnia tj.
AGCE S.A. Spdtka ta nie prowadzi na razie zadnej dziatalnosci.

11.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta.

Przychody Emitenta na koniec 2018 roku wynosity 197 ty$ podczas gdy na koniec analogicznego okresu

roku poprzedniego 29 ty$ co jest wynikiem zrealizowanych przez Spétke ustug doradczych dzigki czemu
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nastapita znaczgca poprawa zysku na poziomie EBITDA w 2018 tj. 185 ty$s wobec ujemnego wyniku roku

poprzedniego.

01.01.17 01.01.18

31.12.17 31.12.18

PLN PLN
29 895

197 000

EBITDA 447 665 185069

Znaczacej poprawie ulegly kapitaty wtasne i aktywa spotki. Na dziern 31 grudnia 2018 Emitent nie posiada
ujemnych kapitatéw wiasnych wobec powyzszego Spétka nie ma zagrozenia kontynuacji dalszej dziatalnosci.

Stan na Stan na
31.12.17 31.12.18
PLN PLN

35 507

175172

-582 703 158 823

12.Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwoséci zrealizowania podanych do publicznej

wiadomosci prognoz wynikéw.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

13. Najwazniejsze wydarzenia jakie nastapity w roku obrotowym 2018.

W 2018r. Spoétka kontynuowata swojg dziatalnos¢ obejmujacg miedzy innymi $wiadczenie ustug doradczych.
W okresie sprawozdawczym, poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie, nie wystapity . inne istotne,
nietypowe wydarzenia dotyczace Spétki, ktdre miatyby istotny wptyw na kondycje finansowg spotki.
14.Istotne zdarzenia po dacie bilansu.

nie wystapity

15.Wykorzystanie kapitatéw zewnetrznych, kredyty inwestycyjne, kredyty biezace.

Na dziert 31 grudnia 2018 r. spdtka nie korzysta z kapitatdéw zewnetrznych.

16.Podstawowe ryzyka i zagrozenia.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Emitenta obarczone sg czynnikami ryzyka opisanymi ponizej. Kolejnos¢ w
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jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich

wystapienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi.

Dziatania Emitenta, ktére okaza sie nietrafne w wyniku nieadekwatnej oceny jej otoczenia rynkowego oraz
otoczenia spotek portfelowych, badz nieadekwatnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw otoczenia,
moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spétki.
Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Spodtke np. zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowane] diugoterminowej strategii. Spdtka redukuje przedmiotowe ryzyko realizacji celéw rozwoju
poprzez przemyslang identyfikacje obiecujgcych przedsiewzied, ktéra nastepuje w toku analizy potencjalnej

inwestycji, skladajgcej sie ze wstepnej weryfikacji, gtebokiej analizy oraz koricowych rekomendacji.

Ryzyko zwiazane z ograniczona, ilo$cig atrakcyjnych kontraktéw biznesowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spofki, istotne jest posiadanie odpowiednich zdolnodci
do nawigzywania wspdtpracy z podmiotami charakteryzujagcymi sie, duzym potencjatem wzrostu oraz
znaczacym prawdopodobienstwem osiggniecia wysokich stop zwrotu z inwestycji. Ponadto na rozwdéj Spoétki
wptywaé bedzie dysponowanie odpowiednia, liczba, atrakcyjnych projektow inwestycyjnych spefniajgcych
okreslone kryteria, a takze mozliwo$¢ dostepu do informacji o takich Projektach. Brak lub ograniczenie w
dostepie do odpowiedniej liczby atrakcyjnych Projektéw lub informacji o nich moze skutkowa¢’
osiggnieciem nizszej od zaktadanej stopy zwrotu co bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta. W
zakresie niniejszego czynnika ryzyka nalezy wskaza¢, ze Zarzad Emitenta posiada dostep do pozyskania

kontraktow / przedsiewzie¢ inwestycyjnych bazujgc na posiadanych kontaktach rynkowych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami w systemie podatkowym.

Jednym z istotniejszych czynnikéw, majacym wplyw na dziafalno$é Emitenta, sa zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepiséw
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznaczne;j
wyktadni, moze to wiec negatywnie wptynaé na dziatalnos$é, pozycje, rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i

perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym.

10
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Emitent prowadzi dziafalno$é i jest w zwigzku z tym narazony na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i
regulacyjnym w naszym kraju. Otoczenie prawne oraz regulacyjne podlegato nadal czestym zmianom.
Zakres oddziatywania tych czynnikéw ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na
przystgpienie nowych panstw cztonkowskich do Unii Europejskiej w 2004 r., w wyniku czego Polska miata
obowiazek przyja¢ i wdrozyé wszystkie akty prawne Unii Europejskiej. Przepisy prawne dotyczace
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom,
to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe. Nie
mozna wykluczy¢, iz ewentualne zmiany w przepisach prawa lub ich interpretacji, a majgcych wptyw na
zakres dziafalnosci prowadzonej przez Emitenta i moga, powodowaé wystapienie negatywnych skutkéw dla

jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z koniunktura, na rynku gietdowym.

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw ma koniunktura na rynkach kapitalowych, w tym szczegdlnie na
polskim rynku gietfdowym, ktéra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajgcym
zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Diugotrwata bessa moze powodowaé gorsza, wycene Emitenta oraz
utrudnié¢ lub wydtuzy¢ proces inwestycji dokonywanych przez Emitenta. W takiej sytuacji Emitent moze mieé

réwniez problemy z pozyskaniem srodkéw na zapewnienie prawidtowego funkcjonowania Emitenta.

Ryzyko wahan cen Akcji oraz niedostatecznej ptynnosci Akcji.

Ceny papieréow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu podlegajg wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie, relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg, od wielu ztozonych czynnikéw, w
tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
poszczegodlnych inwestoréw. Wiele czynnikéow wptywajgcych na ceny papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku
wahar cen papieréw wartoéciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w
dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartoSciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechujg, sie mniejsza ptynnoscig, w stosunku do papieréw wartosciowych

notowanych na rynku regulowanym.

17.Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W okresie sprawozdawczym tj. w 2018 roku Emitent nie prowadzit zadnych badan.
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18.Informacje o nabyciu akcji wtasnych.

W okresie sprawozdawczym tj. 2018 roku nie nabywata akcji wtasnych.

19.Informacje o oddziatach i zaktadach Spoétki.

Emitent nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

20.Informacje o zatrudnieniu w Spétce.

Na dzienn 31 grudnia 2018 roku spétka zatrudniata 1 osobe na umowe zlecenie.

21.Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego.

W dniu 5 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spdtki dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4 i 5 ustawy o
rachunkowosci oraz § 20 ust. 1 statutu Spotki podjeta uchwate o wyborze firmy GLOBAL AUDIT PARTNER
Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba przy ul. Hoza 55/9, 00-681 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
3106, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017 i 2018.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spoétki upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia umowy z ww. firma audytorska.

22.Informacja o postepowaniach sagdowych.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku toczg sie dwa postepowania:

1) postepowanie o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty 16/11/2016

W dniu 30 grudnia 2016 roku Equimaxx LLC 108 West 13th Street, DE 19801 wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w Delaware pod numerem 5404247 wnidst pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nr
16/11/2016 (podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii D) wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
powddztwa poprzez wstrzymanie uchwaty. W dniu 13 stycznia 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie,
udzielit Equimaxx LLC zabezpieczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty. W dniu 7 lutego 2017 roku
Emitent wniést do Sadu Apelacyjnego w Warszawie (za posrednictwem Sadu Okregowego) zazalenie na
postanowieniu o zabezpieczeniu. W ocenie Zarzadu roszczenia mniejszosciowego akcjonariusza Equimaxx
LLC sa catkowicie bezzasadne. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew z wnioskiem o oddalenie powddztwa
oraz o zasadzeniem od Powoda na rzecz Spétki dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz
wynagrodzenia radcy prawnego (facznie 84.970,00 ztotych).

Postanowieniem Sadu, po rozpoznaniu sprawy w dniu 17 maja 2018 r. w Warszawie, postepowanie zostato
zawieszone na podstawie art. 177 par. 1 pkt 1 k.p.c do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w

sprawie jak nizej.
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2) postepowanie o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty 30/06/2017 oraz uchwaty 24/06/2016 ZWZA z dnia 2
czerwca 20117 w sprawie uchylenia Uchwaty 1/06/2017.

W dniu 3 lipca 2017 roku Equimaxx LLC 108 West 13th Street, DE 19801 wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w Delaware pod numerem 5404247 wnidst pozew, ktéry zaskarzyt uchwaty 24/06/2017
ZWZA w sprawie uchylenia uchwaty nr 16/11/2016 NWZA Emitenta z dnia 30.11.2016 roku dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D oraz uchwale 30/06/2017 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akgji serii D. O doreczeniu powddztwa w tym zakresie
Emitent informowat raportem biezagcym z dnia 19 grudnia 2017 roku o numerze 22/2017.

W ocenie Zarzadu roszczenia mniejszosciowego Equimaxx LLC s3g catkowicie bezzasadne. Spoétka ztozyta
odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa oraz o zasgdzenie od Powoda na rzecz Spotki
dziesieciokrotne] wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia radcy prawnego (tacznie 48.270,00
ztotych). Pierwsze posiedzenie odbyto sie w dniu 2 pazdziernika 2018 r., podczas ktérego przestuchano

Swiadkdéw.

23.0Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi.

W okresie 01.01 — 31.12.2018 roku Emitent posiadat petna zdolnos¢ do wywigzywania sig, z zaciggnietych
zobowigzan posiada state wsparcie finansowe od gtéwnego akcjonariusza, nie zalega wobec Skarbu

Panstwa.

24.Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spétke na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powigzanymi .
Emitent nie zawieraf transakcji na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi.
25.Informacje o udzielonych pozyczkach.
Emitent nie udzielat zadnych pozyczek.
26.Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje.
Emitent nie udzielat i nie otrzymywat zadnych poreczen i gwarancji.
27.Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem jednostki.

Nie dotyczy.
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28.Ocena mozliwosci realizacji zamierzert inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Na mozliwosci realizacji przysztych zamierzen inwestycyjnych bedg miaty wptyw czynniki makroekonomiczne
w tym dochody gospodarstw domowych, stopa bezrobocia, dostepnos¢ finansowania zewnetrznego,
regulacje prawne. Emitent w swojej strategii podjat szereg dziatari zmierzajacych do zapewnienia $rodkéw
na pokrycie planowanych inwestycji. Emitent dopuszcza wystgpienie ryzyk rynkowych mogacych mieé
chwilowy wptyw na zamierzenia inwestycyjne. Jednak w ocenie przyjetych ryzyk w przypadku ich wystapienia

bedg one krétkotrwate i bez wptywu na realizacje podstawowych celéw

29.Charakterystyka ryzyka dotyczacego instrumentéw finansowych oraz przyjetych przez

spotke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Na dzien 31.12.2018 roku nie dotyczy.

lzabela Gatazka

Prezes Zarzadu
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