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1. Opis spotki oraz grupy kapitatowej Voicetel Communications S.A.

Podstawowe dane o Emitencie

nazwa firmy VOICETEL COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna
forma prawna Spoétka Akcyjna

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 58 3443773

numer faksu 58 7463358

adres poczty elektronicznej biuro@voicetel.pl

adres strony internetowej www.voicetel.pl

numer krs 0000443544

regon 221798923

nip 9571067309

Spotka VOICETEL S.A. z siedziba w Gdansku przy ulicy Stowackiego 35, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000443544, NIP 9571067309, REGON 221798923,
zostata zwigzana w dniu 25.09.2012 r., decyzjg dwdch wspdlnikdw w Spdtke Akeyjng
pod firmag VOICETEL COMMUNICATIONS SA.

Czas trwania Spoéftki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31.12.2016 roku wynosit - 112.001,00 zt. i
sktadat sie ze 1.120.010 akcji po 0,10 zt kazda.

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 roku wynosit - 7 905 237,23 zt z tego:

- kapitat podstawowy: 112 001,00 zt
- kapitat rezerwowy: -
- kapitat zapasowy 3 828 265,91 zt: Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z

czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez nadwyzki


mailto:biuro@voicetel.pl

osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po

pokryciu kosztow ich wydania.

Podstawowe dane o spdtce zaleznej

nazwa firmy SpeechGuru Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
forma prawna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-287 Gdansk

numer telefonu 695 804 782

numer faksu 55 6212558

adres poczty elektronicznej biuro@speechguru.pl

adres strony internetowej www.speechguru.pl

numer krs 0000325199

regon 220747361

nip 9571014276

SpeechGuru (do 28 stycznia 2016 r. spétka zalezna funkcjonowata pod nazwag Quizz
Platform Sp. z 0.0.) funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze dziatania
zwigzane z rozwojem technologii umozliwiajacych automatyzacje tekstowych
kanatéw komunikacji podjeta na przetomie lat 2011 i 2012, po przejeciu nad
podmiotem kontroli przez Dawida Wodjcickiego - wspodtzatozyciela Voicetel
Communications S.A. Spétka dominujgca planuje rozwingé swojg oferte produktowa
o rozwigzania dotyczgce zastosowan dialogu nie tylko w kanale gtosowym, ale takze
w komunikacji opartej o tekst. Zarzad Spoétki nie wyklucza, ze przejety podmiot petnic
bedzie takze role utrzymaniowg w ramach realizowanych przez Voicetel
Communications wdrozen, oraz ze pod nadzorem Voicetel Communications

kontynuowac¢ bedzie prace nad dalszym rozwojem algorytmoéw dialogowych Spotki.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan w strukturze organizacyjnej grupy

kapitatowej Voicetel Communications S.A.


mailto:biuro@speechguru.pl
http://www.speechguru.pl/

Struktura grupy kapitatowej Voicetel S.A.

Voicetel Communications 5.4.

i

SpeechGuru 5p. z 0.0.

Udzizt Emitenta w kapitale zaktadowym igtosach - 100,00%

1.1.  Przedmiot dziatania

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2016 roku z uwzglednieniem

Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

a) dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalno$¢ powigzana - 62.0,

b) przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢; dziatalnos¢ portali internetowych - 63.1,

c) dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice); doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem -
70,

d) reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73.

Voicetel Communications to spétka technologiczna dziatajgca na polskim rynku
ustug wspierajacych dziaty call center firm nalezacych do réznych branz. Specjalizuje
sie we wdrazaniu technologii gtosowych w automatycznej, telefonicznej obstudze
klienta. Rozwigzania Spotki majg zastosowanie takze w firmach swiadczacych ustugi
call center oraz w przedsiebiorstwach zajmujgcych sie dostarczaniem
dedykowanych systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych. Technologie
Voicetel Communications: Interfejs Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu
Dialogowego Esense™ przyczyniajg sie do utatwienia komunikacji miedzy danym

przedsiebiorstwem a odbiorcg koncowym, a takze pozwalajg na zastgpienie



rozbudowanych  dziatéw, zatrudniajagcych  konsultantéw telefonicznych -

zaawansowanym, w petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in.
tworzeniem skryptéw dla technologii glosowych wdrazanych przez Spétke zajmuje

sie spotka zalezna - SpeechGuru Sp. z 0.0.

1.2.  Witadze Spotki

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. Zarzad Spdtki dziatat w niezmienionym
sktadzie osobowym:

Dawid Wojcicki - Prezes Zarzadu

Krzysztof Ptachta - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 0od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Rada Nadzorcza petnita swe obowigzki
w nastepujgcym sktadzie:

Jakub Ptachta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Magdalena Wojcicka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jolanta Blinkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barbara Cichosz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogdan Lewicki - Cztonek Rady Nadzorczej, data powotania: 29.06.2016 r.,
Matgorzata Wolszlegier - Cztonek Rady Nadzorczej - data odwotania: 29.06.2016 r.

1.3.  Miejsca prowadzenia dziatalnosci

Firma prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie catego kraju, natomiast siedziba
firmy gdzie znajdujg sie laboratoria badawcze, dziat wdrozen i sprzedazy znajduje

sie w Gdansku przy ul. Stowackiego 35.

1.4. Posiadane przez spotke oddziaty

Voicetel Communications S.A. oraz spétka zalezna SpeechGuru Sp. z o.0. nie

posiadajg oddziatow



1.5.  Akcjonariat spotki

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat w

Lp Liczba Udziat w liczbie
Dane akcjonariusza Liczba akcji i kapitale i
gtosow glosow
zakfadowym

Voicetel Investments Sp. z o.0.

1 (poprzednia nazwa: Oreades 1.000.010 1.000.010 89,29% 89,29%
Sp. z 0.0.)*

2  Bogustaw Marczak 56.019 56.019 5,00% 5,00%
Pozostali akcjonariusze 63.981 63.981 5,71% 5,71%

suma 1.120.010 1.120.010 100,00% 100,00%

*Voicetel Investments Sp. z o.0. jest podmiotem kontrolowanym przez Dawida WOojcickiego
i Krzysztofa Ptfachte, bedacymi odpowiednio: Prezesem Zarzadu oraz Wiceprezesem Zarzadu
Emitenta.

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym

zgromadzeniu)

Voicetel
Investments Sp. z
0.0.

Bogustaw Marczak
0,
89,29% < 5,00%

Pozostali akcjonariusze
5,71%




1.6. Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowe;

Voicetel Communications S.A. jest podmiotem dominujagcym w stosunku do
SpeechGuru Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku. Konsolidacji podlega VOICETEL
COMMUNICATIONS S.A. oraz SpeechGuru Sp. z o.0.

Podmioty zalezne od VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Voicetel Communications 5.4.

4

SpeechGuru Sp. z 0.0.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 1gtosach - 100,00%

Voicetel Communications to spotka technologiczna dziatajaca na polskim rynku
ustug wspierajacych dziaty call center firm nalezgcych do réznych branz. Specjalizuje
sie we wdrazaniu technologii gtosowych w automatycznej, telefonicznej obstudze
klienta. Rozwigzania Spotki majg zastosowanie takze w firmach swiadczacych ustugi
call center oraz w przedsiebiorstwach zajmujgcych sie dostarczaniem
dedykowanych systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych. Technologie
Voicetel Communications: Interfejs Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu
Dialogowego Esense™ przyczyniaja sie do utatwienia komunikacji miedzy danym
przedsiebiorstwem a odbiorca koncowym, a takze pozwalajg na zastgpienie
rozbudowanych  dziatéw, zatrudniajgcych konsultantéw telefonicznych -

zaawansowanym, w petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in.
tworzeniem skryptéw dla technologii glosowych wdrazanych przez Spétke zajmuje

sie spotka zalezna - SpeechGuru Sp. z o.0.



SpeechGuru funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze dziatania
zwigzane z rozwojem technologii umozliwiajgcych automatyzacje tekstowych
kanatéw komunikacji podjeta na przetomie lat 2011 i 2012, po przejeciu nad
podmiotem kontroli przez Dawida Wojcickiego - wspodfzatozyciela Voicetel
Communications S.A. Spétka dominujaca planuje rozwingé swoja oferte produktowa
o rozwigzania dotyczace zastosowan dialogu nie tylko w kanale gtosowym, ale takze
w komunikacji opartej o tekst.

Zarzad Spotki nie wyklucza, ze przejety podmiot petni¢ bedzie takze role
utrzymaniowa w ramach realizowanych przez Voicetel Communications wdrozen,
oraz ze pod nadzorem Voicetel Communications kontynuowac¢ bedzie prace nad

dalszym rozwojem algorytméw dialogowych Spéfki.

1.7. Zatrudnienie

Voicetel Communications S.A. nie zatrudniata w 2016 r. oséb na podstawie umowy
o prace oraz na podstawie umoéw cywilnoprawnych.
Grupa Kapitatowa Voicetel Communications S.A. nie zatrudniata w 2016 r. oséb na

podstawie umowy o prace oraz na podstawie umow cywilnoprawnych.

2. Dziatalnos¢ Spétki oraz Grupy Kapitatowej w 2016 roku

2.1.  Opis dziatalnosci operacyjnej w 2016 roku

W 2016 r. Spétka kontynuowata prace nad technologia Brilliance™, doprowadzajgc
pod koniec | kwartatu 2016 r. do pierwszej komercjalizacji Interfejsu Dialogowego
Brilliance™ u klienta zewnetrznego.

W Il kwartale 2016 r., w ramach realizacji przyjetej strategii dystrybucji ustugi
Brilliance™, Spodtka rozwijata wspdtprace z partnerami z branzy call center,
telekomunikacyjnej oraz z dostawcami systeméw IT, majaca na celu utworzenie
i powiekszanie sieci sprzedazy na terenie kraju. 10 maja 2016 r. Voicetel
Communications stata sie spotkg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie.



Spotka w Il kwartale 2016 r. wzieta udziat w projekcie dotyczgcym monitorowania,
nastuchu i analizy nagran rozméw telefonicznych w call center, realizowanym przez
jednego z dotychczasowych partneréw. Ponadto, w drugiej potowie 2016 roku
Spétka podjeta sie realizacji projektow dotyczgcych kampanii outbound o
charakterze marketingowym dla kolejnych klientéw - w tym dla wiodacej w Polsce
firmy z branzy poréwnywarek internetowych. Z kolei sukces pilotazowego wdrozenia
w prywatnej sieci przychodni zaowocowat rozpoczeciem prac integracyjnych z
ogdlnopolskim dostawcg rozwigzan IT dla branzy medyczne;j.

W IV kwartale 2016 roku Spodtka realizowata prace zwigzane z wdrazaniem
technologii Brilliance™, w tym m.in. w ramach:

- systemu zarzadzajgcego inteligentnymi domami,

- kompleksowego rozwigzania do automatyzacji obstugi telefonicznej na infolinii
jednego z Towarzystw Ubezpieczeniowych,

- rozwigzania do ocieplania leadéw - kolejnego projektu jednego
z dotychczasowych klientow,

- statej integracji produktowej z jednym z dystrybutoréw oprogramowania dla
przychodni,

- systemu automatycznej obstugi zgtoszen telefonicznych u klienta z branzy

rozwigzan wspierajgcych contact center.

3. Ocena finansowa

3.1.  Sytuacja finansowa

kaczny przychdd Grupy w 2016 r. wynidst 5 354 200,00 zt.
Zysk netto Emitenta uksztattowat sie w 2016 r. na poziomie 3 964 970,32 z,
natomiast wynik netto Grupy w tym okresie uksztattowat sie na poziomie

3841 825,20 zt.

3.1.1. Dane jednostkowe
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Bilans - Aktywa

Na dzien Na dzien
(w zlotych) Nota 31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
A. Aktywa trwate 9 143 987,19 4 136 760,46
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 1.1. 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 1.2, 8 476 551,63 3 499 187,70
1. Srodki trwate 0,00 0,00
a) |grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
C) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) |srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 8 476 551,63 3 499 187,70
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 1.3. 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie
2. : 0,00 0,00
w kapitale
3. 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1.4. 667 328,43 637 572,76
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 667 328,43 637 572,76
a) |w jednostkach powigzanych 5 050,00 5 050,00
b) w pozgstalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 662 278,43 632 522,76
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.5. 107,13 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107,13 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 2 474 328,97 1 337 005,48
1. Zapasy 1.6. 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 364 071,48 1256 315,70
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1.7.1. 0,00 615,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 615,00
- do 12 miesiecy 0,00 615,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5. Naleznqsm od.pozostal_ych jednostek, w ktdérych jednostka posiada 1.7.2. 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1.7.3. 2 364 071,48 1 255 700,70
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 363 483,51 1243 815,50
- do 12 miesiecy 2 363 483,51 1243 815,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) ;tytulu podétkéw, QOtacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 587,97 11 885,20
innych tytutdw publicznoprawnych
C) inne 0,00 0,00
d) |dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 1.8. 109 693,64 80 196,94
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 109 693,64 80 196,94
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 109 693,64 80 196,94
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.9. 563,85 492,84
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

Aktywa razem

11 618 316,16

5473 765,94
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Bilans - Pasywa

Na dzien Na dzien
(w zlotych) Nota 31.12.2016 r. 31.12.2015 .
A. Kapitat (fundusz) wiasny 7 905 237,23 3 940 266,91
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1.10. 112 001,00 112 001,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1.11. 3 828 265,91 1778 749,70
- na_dvyyzka w.'fzrtosm sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 906 500,00 906 500,00
udziatéw (akcii)

IIIL. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 1.11. 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoiki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) witasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 1.12. 3 964 970,32 2 049 516,21
VII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3713 078,93 1533 499,03
1. Rezerwy na zobowigzania 1.13 5 653,58 0,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 653,58 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1.14. 644 958,09 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 505 875,72 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 139 082,37 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 139 082,37 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 3 062 467,26 1533 499,03
1. Wobec jednostek powigzanych 1.15.1. 423 795,50 790 560,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 423 795,50 790 560,00
- do 12 miesiecy 423 795,50 790 560,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 1.15.2. 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 1.15.3. 2 638 671,76 742 939,03
a) kredyty i pozyczki 1629 234,83 0,00
b) |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 240 937,93 259 281,03
- do 12 miesiecy 240 937,93 259 281,03
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9 z tytl;l’(u podgtkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 768 499,00 483 658,00

tytutdw publicznoprawnych
h) |z tytutlu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1.16. 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 11 618 316,16 5473 765,94
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Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy

Rok zakonczony dnia 31 [Rok zakofnczony dnia 31
(w zlotych) Nota grudnia 2016 grudnia 2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2.1. 5 348 200,00 2 643 252,04
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5 348 200,00 2 643 252,04
IL. Zmian,a, stlanu produktéw (zwiekszenie-wartos¢ dodatnia, zmniejszenie- 0,00 0,00
wartos¢ ujemna)
111, Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 406 085,43 88 909,47
1. Amortyzacja 0,00 0,00
II. Zuzycie materiatow i energii 3511,58 1 074,78
111, Ustugi obce 394 483,73 79 295,85
V. [Podatki i optaty, w tym: 7 254,81 5 513,22
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 835,31 3 025,62
VIII. |Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 4942 114,57 2 554 342,57
D. Pozostale przychody operacyjne 2.2. 1,78 2,11
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
111. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 1,78 2,11
E. Pozostale koszty operacyjne 2.3. 1277,09 1 884,93
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1I. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 1 277,09 1 884,93
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 940 839,26 2 552 459,75
G. Przychody finansowe 2.4. 29 787,01 1 387,46
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
'- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 29 755,67 1 387,46
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
111, Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 31,34 0,00
H. Koszty finansowe 2.5. 60 943,50 6 592,00
1. Odsetki, w tym: 60 943,50 6 592,00
- dla jednostek powigzanych 52 017,09 0,00
11 Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w_jednostkach powigzanych 0,00 0,00
111 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4 909 682,77 2 547 255,21
J. Podatek dochodowy 2.7. 944 712,45 497 739,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-3-K) 3 964 970,32 2 049 516,21
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Rachunek przeptywdéw pienieznych - metoda posrednia

(w ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015

A
I |Zysk (Strata) netto 3 964 970,32 2 049 516,21
II |Korekty razem: -1 141 496,31 1072 023,37
1 |Amortyzacja 0,00 0,00
2 |zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4 | Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5 |Zmiana stanu rezerw 5 653,58 0,00
6 |Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7 |Zmiana stanu naleznosci -1107 755,78 26 313,19
8 |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -100 266,60 1 039 430,82
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -71,01 -312,64
10 [Inne korekty 60 943,50 6 592,00
III | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 2 823 474,01 3121 539,58
B |PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE]
I [Wplywy 0,00 0,00
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2 |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- |dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- |sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- |odsetki 0,00 0,00
- _|inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 |Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II | Wydatki 5 007 226,73 3 401 475,83
1 [Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4 977 363,93 2 763 903,07
2 |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 29 755,67 637 572,76
nabycie aktywoéw finansowych 29 755,67 637 572,76
- |udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 107,13 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

-5 007 226,73

-3 401 475,83

PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

4
III
C
I |Wplywy 2274 192,92 326 000,00
1 |Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0,00 326 000,00
2 |Kredyty i pozyczki 1 629 234,83 0,00
3 |Emisja dtuznych papierow wartosciowych 644 958,09 0,00
4 |Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II | Wydatki 60 943,50 6 592,00
1 |Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 |Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 |Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5 |Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6 |Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 | Odsetki 60 943,50 6 592,00
9 |Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III [ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 2 213 249,42 319 408,00
D |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 29 496,70 39 471,75
E |BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 29 496,70 39 471,75
- |zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F |Srodki pieniezne na poczatek okresu 80 196,94 40 725,19
G |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 109 693,64 80 196,94
- |o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
suma kontrolna 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale

(w zlotych) Na dzien 31 grudnia Na dzief 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 3 940 266,91 1564 750,70
- zmiany polityki (zasad) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Ia. [Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3 940 266,91 1564 750,70
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 112 001,00 110 001,00
1.1. |Zwiekszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 2 000,00
- ustanowienia nowych udziatéw 0,00 2 000,00
1.2. |Zmniejszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 0,00
- umorzenia udziatdw 0,00 0,00
1.3. |Kapital podstawowy na koniec okresu 112 001,00 112 001,00
2 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1778 749,70 669 415,51
2.1. |Zwiekszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 2 049 516,21 1109 334,19
- emisji akcji/udziatdow powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 2 049 516,21 792 834,19
- podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
- z nadwyzki wptat na poczet udziatu Agio 0,00 316 500,00
2.2. |Zmniejszenie kapitalu zapasowego - z tytutu 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2.3. |Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3 828 265,91 1778 749,70
- w tym z tytutu agio 906 500,00 906 500,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. |Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
3.2. |Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych (przeniesiono na kapitat rezerwowy) 0,00 0,00
3.3. [Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. | Zwiekszenie pozostatych kapitatow rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 0,00
- dopfat wspdlnikéw 0,00 0,00
- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00
- podziat zysku 0,00 0,00
4.2. |Zmniejszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- doptaty wspoélnikéw na pokrycie straty 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
4.3. |Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00
a) tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki 0,00 0,00
b) na udziaty/akcje witasne 0,00 0,00
c) z dopfat wspdlnikdw 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2 049 516,21 792 834,19
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 049 516,21 792 834,19
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.2. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) Zwiekszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00
b) Zmniejszenia zysku z lat ubieglych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00
- przeniesienia na kapitat zapasowy 2 049 516,21 792 834,19
5.3. |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.5 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu .... 0,00 0,00
b) zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrot. 0,00 0,00
5.6. [Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. |Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu - per saldo 0,00 0,00
6. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 3 964 970,32 2 049 516,21
a) zysk netto 3 964 970,32 2 049 516,21
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. [Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 7 905 237,23 3 940 266,91
III. |Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
- minus nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
- udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
- niewniesione dopfaty 0,00 0,00
IIIa. | Kapitat wiasny na koniec okresu 7 905 237,23 3 940 266,91

15




3.1.2. Dane skonsolidowane

Bilans - Aktywa

Na dzien Na dzien
(w zlotych) Nota 31.12.2016 r. 31.12.2015 .
A. Aktywa trwate 9 464 228,46 4 257 001,73
1. Wartoséci niematerialne i prawne 1.1. 200 000,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 200 000,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 1.2. 8 476 551,63 3 499 187,70
1. Srodki trwate 0,00 0,00
a) |grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
C) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) |$rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 8 476 551,63 3 499 187,70
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. Naleznosci diugoterminowe 1.3. 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
2. . 0,00 0,00
w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1.4. 662 278,43 632 522,76
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 662 278,43 632 522,76
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w poz.ostarych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
C) w pozostatych jednostkach 662 278,43 632 522,76
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.5. 107,13 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107,13 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
VI. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 125 291,27 125 291,27
B. Aktywa obrotowe 2 759 155,29 1429 094,61
I Zapasy 1.6. 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 647 520,19 1334 711,70
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1.7.1. 0,00 615,00
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 615,00
- do 12 miesiecy 0,00 615,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5 Naleznqsu odlpozostar.ych jednostek, w ktérych jednostka posiada 1.7.2. 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1.7.3. 2 647 520,19 1 334 096,70
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 646 059,51 1322 211,50
- do 12 miesiecy 2 646 059,51 1322 211,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) lztytu%u podfatkéw, fjotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 993,97 11 885,20
innych tytutdéw publicznoprawnych
c) inne 466,71 0,00
d) |dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 1.8. 111 071,25 93 890,07
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 111 071,25 93 890,07
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
C) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 111 071,25 93 890,07
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.9. 563,85 492,84
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywa razem 12 223 383,75 5 686 096,34
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Bilans - Pasywa

Na dzien Na dzien
(w zlotych) Nota 31.12.2016 r. 31.12.2015 .
A. Kapitat (fundusz) wiasny 7 637 401,35 3 795 576,15
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1.10. 112 001,00 112 001,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1.11. 3 828 265,91 1778 749,70
- na_dvyyzka w.'fzrtosm sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 906 500,00 906 500,00
udziatéw (akcii)

IIIL. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 1.11. 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoiki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) witasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -144 690,76 0,00
VI. Zysk (strata) netto 1.12. 3 841 825,20 1 904 825,45
VII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4 585 982,40 1890 520,19
1. Rezerwy na zobowigzania 1.13 5 653,58 0,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 653,58 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1.14. 143 082,37 4 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 143 082,37 4 000,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 139 082,37 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) |inne 4 000,00 4 000,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 4 437 246,45 1886 520,19
1. Wobec jednostek powigzanych 1.15.1. 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 1.15.2. 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 1.15.3. 4 437 246,45 1 886 520,19
a) kredyty i pozyczki 1629 299,83 65,00
b) |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 033 406,62 1 385 195,00
- do 12 miesiecy 2 033 406,62 1 385 195,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9 z tytl;l’(u podgtkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 772 390,00 500 510,19

tytutdw publicznoprawnych
h) |z tytutlu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 2 150,00 750,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1.16. 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 12 223 383,75 5 686 096,34
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Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy

Rok zakonczony dnia 31 [Rok zakofnczony dnia 31
(w zlotych) Nota grudnia 2016 grudnia 2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2.1. 5 354 200,00 2 643 252,04
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5 354 200,00 2 643 252,04
IL. Zmian,a, stlanu produktéw (zwiekszenie-wartos¢ dodatnia, zmniejszenie- 0,00 0,00
wartos¢ ujemna)
111, Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 550 897,57 233 572,03
1. Amortyzacja 0,00 0,00
II. Zuzycie materiatow i energii 15 023,70 4 541,94
111, Ustugi obce 526 851,80 166 746,45
V. Podatki i optaty, w tym: 7 817,61 5 588,02
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 53 670,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1 204,46 3 025,62
VIII. |Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 4 803 302,43 2 409 680,01
D. Pozostale przychody operacyjne 2.2. 1,78 2,11
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
111. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 1,78 2,11
E. Pozostale koszty operacyjne 2.3. 1316,99 1 884,93
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1I. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 1 316,99 1 884,93
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 801 987,22 2 407 797,19
G. Przychody finansowe 2.4. 29 787,01 1 387,46
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
'- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 29 755,67 1 387,46
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
111, Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 31,34 0,00
H. Koszty finansowe 2.5. 45 236,58 6 620,20
1. Odsetki, w tym: 45 226,21 6 620,20
- dla jednostek powigzanych 36 141,37 0,00
11 Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w_jednostkach powigzanych 0,00 0,00
111 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 10,37 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4 786 537,65 2 402 564,45
J. Podatek dochodowy 2.7. 944 712,45 497 739,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-3-K) 3 841 825,20 1 904 825,45
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Rachunek przeptywdéw pienieznych - metoda posrednia

(w ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015

A
I |Zysk (Strata) netto 3 841 825,20 1 904 825,45
II |Korekty razem: -340 497,91 1220 638,14
1 |Amortyzacja 0,00 0,00
2 |zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 6 620,20
4 | Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5 |Zmiana stanu rezerw 5 653,58 0,00
6 |Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7 |Zmiana stanu naleznosci -1 312 808,49 115 179,90
8 |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 921 491,43 1 100 538,14
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -71,01 -312,64
10 |Inne korekty 45 236,58 -1 387,46
III | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 3 501 327,29 3 125 463,59
B [PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
I |Wplywy 0,00 8 409,86
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2 |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 8 409,86
a |w jednostkach powigzanych 0,00 8 409,86
b |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- |dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- |sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- |odsetki 0,00 0,00
- _|inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 |Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II | Wydatki 5 207 226,73 3 400 088,37
1 [Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5177 363,93 2 763 903,07
2 |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 29 755,67 636 185,30
nabycie aktywoéw finansowych 29 755,67 636 185,30
- |udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 107,13 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

-5 207 226,73

-3 391 678,51

PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

4
III
C
I |Wplywy 1768 317,20 326 000,00
1 |Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0,00 326 000,00
2 |Kredyty i pozyczki 1 629 234,83 0,00
3 |Emisja dtuznych papierow wartosciowych 139 082,37 0,00
4 |Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II | Wydatki 45 236,58 6 620,20
1 |Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 |Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 |Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5 |Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6 |Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 | Odsetki 45 236,58 6 620,20
9 |Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III [ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 1723 080,62 319 379,80
D |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 17 181,18 53 164,88
E |BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 17 181,18 53 164,88
- |zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F |Srodki pieniezne na poczatek okresu 93 890,07 40 725,19
G |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 111 071,25 93 890,07
- |o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
suma kontrolna 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale

(w zlotych) Na dzien 31 grudnia Na dzief 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 3 795 576,15 1564 750,70
- zmiany polityki (zasad) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Ia. [Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3 795 576,15 1564 750,70
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 112 001,00 110 001,00
1.1. |Zwiekszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 2 000,00
- ustanowienia nowych udziatéw 0,00 2 000,00
1.2. |Zmniejszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 0,00
- umorzenia udziatdw 0,00 0,00
1.3. |Kapital podstawowy na koniec okresu 112 001,00 112 001,00
2 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1778 749,70 669 415,51
2.1. |Zwiekszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 2 049 516,21 1109 334,19
- emisji akcji/udziatdow powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 2 049 516,21 792 834,19
- podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
- z nadwyzki wptat na poczet akcji Agio 0,00 316 500,00
2.2. |Zmniejszenie kapitalu zapasowego - z tytutu 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2.3. |Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3 828 265,91 1778 749,70
- w tym z tytutu agio 906 500,00 906 500,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. |Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
3.2. |Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych (przeniesiono na kapitat rezerwowy) 0,00 0,00
3.3. [Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. | Zwiekszenie pozostatych kapitatow rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 0,00
- dopfat wspdlnikéw 0,00 0,00
- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00
- podziat zysku 0,00 0,00
4.2. |Zmniejszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- doptaty wspoélnikéw na pokrycie straty 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
4.3. |Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00
a) tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki 0,00 0,00
b) na udziaty/akcje witasne 0,00 0,00
c) z dopfat wspdlnikdw 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2 049 516,21 792 834,19
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 049 516,21 792 834,19
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.2. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) Zwiekszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00
b) Zmniejszenia zysku z lat ubieglych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00
- przeniesienia na kapitat zapasowy 2 049 516,21 792 834,19
5.3. |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 144 690,76 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.5 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 144 690,76 0,00
a) zwiekszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu .... 0,00 0,00
b) zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrot. 0,00 0,00
5.6. [Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 144 690,76 0,00
5.7. |Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu - per saldo 144 690,76 0,00
6. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 3 841 825,20 1 904 825,45
a) zysk netto 3 964 970,32 1 904 825,45
b) strata netto 123 145,12 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. [Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 7 637 401,35 3 795 576,15
III. |Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
- minus nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
- udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
- niewniesione dopfaty 0,00 0,00
IIIa. | Kapitat wiasny na koniec okresu 7 637 401,35 3 795 576,15
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3.2.  Opisistotnych pozycji pozabilansowych spdtki oraz jej grupy kapitatowej

Voicetel Communications S.A. oraz Grupa Kapitatowa Voicetel Communications

S.A. nie wykazywaty w 2016 r. pozycji pozabilansowych.

3.3.  Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji
kapitatowych spofki i jej grupy kapitatowej

Spotka posiadata w 2016 r. nastepujace inwestycje dtugoterminowe:

e obligacje Travel FX Sp. z 0.0. 0 wartosci 662 278,43 zt.

3.4. Informacje o nabyciu akcji wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakag czesc¢ kapitatu
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia

Voicetel Communications S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie nabywaty w 2016 r.

akcji wtasnych.

3.5.  Ryzyka, cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ponizej przedstawione sg informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla
inwestorow, w szczegdlnosci czynnikdéw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza,
majgtkowg i finansowg Spotki, a takze czynniki zwigzane bezposrednio z otoczeniem.
Ponizszy spis obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy

Zarzgdu Spotki w najwyzszym stopniu mogag wptywad na dziatalnos¢ Spofki.

3.5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spodtka prowadzi dziatalnos$¢

RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM SYTUACJI EKONOMICZNEJ W POLSCE
Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w Polsce nalezy,
w przypadku Emitenta, traktowac dwojako: jako przeszkode lub szanse na wzrost
popytu na ustuge. Zapotrzebowanie na interfejs dialogowy oferowany przez
Emitenta w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce.

Na przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy Emitenta najwiekszy wptyw maja
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takie czynniki makroekonomiczne jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu
wynagrodzen, poziom inflacji, poziom stép procentowych, poziom sity nabywcze;.
Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze z jednej strony wptyngé na
problemy finansowe potencjalnych klientéw oraz ich upadtos¢, a w konsekwencji
zmniejszenie popytu na ustuge. Z drugiej strony znaczne ograniczanie budzetow
sktoni potencjalnych klientéw do szukania oszczednosci wsrdéd rozwigzan
zwigzanych z obstuga klienta. W tej sytuacji interfejs dialogowy, z racji nizszych
kosztéw wdrozenia i funkcjonowania, uzyska wyrazng przewage nad fizycznymi
konsultantami. Potencjalny klient, biorgc pod uwage ograniczenie kosztéw obstugi
klienta, bedzie bardziej sktonny naby¢ ustuge od Voicetel Communications S.A. i

zastgpic lub uzupetni¢ nig ustugi Swiadczone przez tradycyjne call center.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA
Voicetel Communications S.A. dziata na rynku rozwigzan dla telekomunikacyjnej
obstugi klienta, ze szczegdlnym uwzglednieniem rozwigzan dla call center. Emitent
stworzyt technologie Brilliance™ oraz opracowuje bazujgce na niej moduly i
rozwigzania dzieki umiejetnemu potaczeniu:

e algorytmoéw klasyfikacji wypowiedzi,

e technologii rozpoznawania mowy,

e technologii syntezy mowy,

e idei wykorzystania powyzszych czynnikéw elementéw sktadowych, pomystéw

na komercjalizacje oraz jasnej i dalekosieznej strategii rozwoju ustugi.

Obszar dziatalnosci Spétki charakteryzuje sie zaleznoscig od nowych technologii.
W przypadku przekonania klientéw do zastosowan ustugi interfejsu dialogowego,
Emitent osiggnie konkurencyjna pozycje na rynku. Zarzad Spodtki ma jednak
swiadomos¢, ze specyfika branzy oraz jej dynamiczny rozwéj moga zwrdcié uwage
nowych podmiotéw, ktére sprobujg powielic rozwigzania stosowane przez Emitenta.
Ponadto obecni konkurenci mogg zdynamizowac swoje dziatania (wdrozenie nowe;j
technologii, polepszenie jakosci ustug) w celu ograniczenia ekspansji Emitenta.
Zwiekszona konkurencja na rynku, na ktérym dziata Spétka, moze miec negatywny
wptyw na sytuacje i wyniki finansowe Emitenta. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze interfejs

dialogowy autorstwa Voicetel Communications jest ustuga trudng do skopiowania,
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poniewaz jej innowacyjnos$c¢ opiera sie w gtdwnej mierze na know-how autoréw
rozwigzania. Autorskie zastosowanie technologii rozpoznawania mowy oraz jej
syntezy wraz ze stworzeniem algorytméw rozumiejacych sens ustnej wypowiedzi
uzytkownika stanowi rozwigzanie innowacyjne, ktére jest juz przez Spodtke
realizowane isystematycznie ulepszane. Emitent, dzieki ustudze interfejsu
dialogowego, oferuje interaktywng obstuge klienta poprzez dialog z robotem,
podczas gdy obecne na rynku rozwigzania oferujg jedynie wydawanie robotowi
komend gtosowych. Ponadto stworzenie ustugi konkurencyjnej wobec Interfejsu
Dialogowego Brilliance™ wymagatoby przynajmniej kilku lat badan i testéw,
umiejetnego zarzagdzania pracami rozwojowymi, oraz skutecznego wdrazania

wypracowanych rozwigzan.

RYZYKO ZRODEt FINANSOWANIA DZIALALNOSCI ORAZ PELYNNOSCI
FINANSOWEJ

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spofki.
Z finansowaniem $rodkami wtasnymi wigze sie zawsze ryzyko ich zmniejszenia
w sytuacji ponoszenia przez spotke strat. Z kolei z finansowaniem srodkami obcymi,
zwigzane sg ryzyka podjecia przez podmiot finansujacy decyzji niekorzystnych dla
klienta, np. o wczesniejszej sptacie zadtuzenia, nieuruchomieniu kolejnych transz
kredytu, niezawarcia kolejnych umoéw dotyczacych finansowania. Ryzyko takie
wzrasta zwtfaszcza w okresie spowolnienia gospodarczego, wskutek ogdlnego
zmniejszenia zaufania do kredytobiorcéw i podwyzszania wymagan odnosnie ich
kondycji i zabezpieczen. Emitent w 2016 roku finansowat swojg dziatalnos$¢ gtownie
dzieki wypracowanym zyskom. Spoétka uzyskata finansowanie na dalszy rozwdj
réwniez dzieki wptywom z Oferty Prywatnej akgji serii D. W 2017 r. Zarzad Emitenta
zadecydowat o pozyskaniu dodatkowych $rodkéw finansowych na biezaca
dziatalnos$¢ poprzez emisje dtuznych papieréw wartosciowych. W dniu publikacji
niniejszego raportu rocznego Emitent znajduje sie w trakcie procesu subskrypcji
obligacji serii A. Dzieki ofercie prywatnej Spétka ma zamiar pozyska¢ do 4.000.000

zt.
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RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Zarzagd Emitenta ma s$wiadomos$é czestych zmian, ktére zachodzg w polskim
systemie prawnym. Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw moga miec przede
wszystkim nowelizacje w zakresie prawa handlowego, prawa pracy, ochrony danych
osobowych i przepiséw telekomunikacyjnych. W przypadku zmian przepisow,
wprowadzone nowelizacie moga by¢ niekorzystne dla Emitenta i posrednio
wptywacé na wzrost kosztow zwigzanych z dziatalnoscia, a w skrajnych przypadkach
rébwniez na ograniczenie dynamiki dziatan Emitenta oraz spadek wartosci jego
aktywoéw. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany prawne dotyczace
obszaréw dziatalnosci Spétki, a takze interpretuje wptyw nowelizacji na realizacje

strategii Emitenta.

3.5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spofki

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA UStUGOWA EMITENTA

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego dziatalno$é operacyjna Spotki
opiera sie na sprzedazy technologii - Platformy Esense™ - przedsiebiorstwom
zajmujacym sie tworzeniem systemoéw informatycznych oraz sprzedazy Interfejsu
Dialogowy Brilliance™. Autorskie rozwigzania Emitenta stanowig obecnie kluczowy
element modelu biznesowego Spoétki. W przypadku spadku popytu na Platforme
Esense™ lub rozwigzania tworzone w oparciu o technologie Brilliance™, Emitent
jest narazony na ryzyko spadku przychodoéw ze sprzedazy oraz pogorszenia wyniku
finansowego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zamiarem Spodfki jest stworzenie modutow
i rozwigzan dla finalnych klientéw z réznych branz, w tym m.in.: medycznej,
kosmetycznej, samochodowej, telekomunikacyjnej, budowlanej, e-commerce,
hotelarskiej. Spétka w Il kwartale 2017 r. planuje rozpoczaé faze wdrozeniowg
produktu Dialla™, tatwego w instalacji i konfiguracji rozwigzania, ktére rozszerzy

oferte ustugowa Emitenta.

3.6. Informacje o instrumentach finansowych spofki
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3.6.1. Informacje o instrumentach finansowych spoétki w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Voicetel Communications S.A. oraz jej spdtka zalezna nie posiadajg instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian cen, kredytowych, istotnych

zaktocen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

3.6.2. Informacje o instrumentach finansowych spétki w zakresie przyjetych przez
jednostke celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgc;ji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowos$c zabezpieczen

Voicetel Communications S.A. oraz jej spdtka zalezna nie realizujg oraz nie planuja
transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Przychody oraz

koszty spofki i jej grupy kapitatowej rozliczane sg w ztotych.

4. Pozostate informacje
4.1.  Przewidywany rozwéj spotki oraz jej grupy kapitatowej

Najblizsze lata beda dla Spdtki i jej Grupy Kapitatowe] okresem nawigzywania
partnerstw z firmami oferujgcymi ustugi komplementarne, dziatajgcymi na rynku
lokalnym i zagranicznym. Celem porozumien bedzie zapewnienie licznych i
zdywersyfikowanych kanatéw dystrybucji ustugi Brilliance™ oraz modutéw opartych

o niniejszg ustuge.

Spétka wykorzysta wykorzysta¢ najblizszy rok na realizacje rosnacej liczby
pilotazowych i komercyjnych wdrozen, w tym m.in. u firm z branz:

e medycznej,

e kosmetycznej,

e samochodowej,

e multimedidw,

e deweloperskiej,

& e-commerce,
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e hotelarskie;.

4.2. Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnosé
oraz wyniki finansowe spétki oraz jej grupy kapitatowej w roku obrotowym
lub ktorych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Zrealizowane na zlecenie Spétki prace badawczo-rozwojowe pozwolity na
przetestowanie i uruchomienie ustugi Brilliance™ wsréd kolejnych potencjalnych
klientéw Spotki. Spotka rozpoczeta réwniez prace nad produktem DIALLA™ -
modutowym rozwigzaniem umozliwiajgcym automatyzacje proceséw obstugi
telefonicznej, dedykowanym segmentowi SME. Pierwsze moduty zwigzane sg z
branzg medyczng i dotyczg procesu call routingu (rozdzielania potaczen) oraz

proceséw zwigzanych z umawianiem konsultacji lekarskich.

4.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2016, w ramach realizowanych przez Speech Guru Sp. z o0.0. na zlecenie
Voicetel Communications S.A. prac rozwojowych nad technologig Brilliance™,
Spotka skupita sie m.in. na réwnolegtym wykorzystaniu systemu rozpoznawania
mowy firmy Google, a takze nad implementacjg modelu klasyfikacji semantycznej

wyrazen.

4.4. Istotne wydarzenia majace miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2016

W dniu 8 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Voicetel Communications S.A. Kluczowymi uchwatami podjetymi
podczas NWZA byly:

e uchwata w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw
wartosciowych Spétki do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

e uchwata w sprawie upowaznienia Zarzadu Spdtki do podjecia uchwaty w

sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A.
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Przejscie Spotki na gtéwny parkiet Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. planowane jest na Il potowe 2017 roku.

W | kwartale 2017 r., w oparciu o technologie Brilliance™, Emitent opracowywat
nowe moduty i rozwigzania, ktére majg szanse rozszerzy¢ zakres ustug oferowanych
przez Spotke. W marcu 2017 r. zakoriczono pierwszy etap prac przygotowawczych
nad modutem Dialla™ zwigzanym z umawianiem konsultacji lekarskich. Gtéwnym
celem produktu Dialla™ jest petnienie funkcji automatycznego contact center dla
klientéw z sektora MSP. Zatozeniem produktu jest dostarczanie funkcjonalnosci
obstugi telefonicznej klienta w ramach zdefiniowanych i ustandaryzowanych
proceséw. Produkt skierowany jest do klientéw z sektora MSP, nalezgcych do
popularnych branz ustugowych, takich jak:

e gabinety lekarskie,

e gabinety kosmetyczne,

e dealerzy i warsztaty samochodowe,

e dostawcy internetu i telewizji,

e deweloperzy,

e agencje nieruchomosci,

e e-commerce,

e hotelarstwo.

Spétka planuje rozpoczaé wdrozenia modutéw Dialla™ w Il kwartale 2017 r.
Emitent w | kwartale 2017 r. rozpoczat réwniez prace nad dwoma innymi
rozwigzaniami, ktére w przysztosci moga uzupetni¢ game produktéw Voicetel
Communications:

e Maya™ to rozwigzane automatyzujgce przeprowadzanie kampanii
telefonicznych w zakresie pozyskiwania i ocieplania leadéw dla firm z branzy
call center,

e Alisa™ to ustuga monitorujaca i analizujgca rozmowy przeprowadzane przez
fizycznych konsultantéw telefonicznych w firmach posiadajacych wtasne

zasoby contact center.
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29 marca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii A
w liczbie do 4.000 sztuk o fagcznej wartosci nominalnej 4.000.000 zt. Oferta prywatna
skierowana do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw, zakonczy sie w dniu 12

kwietnia 2017 r.

Dawid V%i ysztof P’fachta
r

es Zarzadu cheprezes Zarzqdu
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