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AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJINA

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za I pdtrocze 2020 roku zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20 kwietnia
2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE"”

1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod firmag ,,FORTE” Sp. z 0. o.
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spdtki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalno$¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat
Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zakfad produkcyjny;
. Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku, Suwatkach, Wroctawiu i Toruniu.
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Fabryki Mebli "FORTE" S.A.
Jednostka Dominujgca

TANNE Sp. 2 0.0., Ostréw Maz., Palska

Forte Brand Sp. 2 0.0, Ostréw
Maz. Polska, Wynajem | zarzadzanie

~ Mabelvertrieb Forte GmbH, gad
SHatia Moy |

 TM Handel Sp. 2 0.0. S.K.A, Ostréw || Fort Investment Sp. 2 0.0., Ostréw
Maz., Palcka Kupna, spreedal | zarzads: ‘Maz, Polska Kupno, sprzedal | zarzaczanie

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. posiadajg 100% udziatdw w spdtce zaleznej FORTE BRAND Sp. z o. 0. (dawniej Terceira Sp. z o.
0.), ktora jest objeta konsolidacjg metoda petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

FORTE BRAND Sp. z o. 0. posiada certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow niepublicznych
IPOPEMA 160, dalej: FIZAN (wczesniej SEZAM XX). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A. W portfelu inwestycyjnym
FIZAN znajduje sie 100% udziatdw Bentham Sp. z 0. 0., ktéra nabyta okoto 8,57% akcji Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. o wartosci
156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wcze$niej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w mys$| MSSF 10, a tym samym brak obowiazku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciaggu okresu sprawozdawczego

W dniu 28.02.2020 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow nowo utworzona spdtka FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg
w Bacau w Rumuni. Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest dziatalnos¢ przedstawicielstwa handlowego.

1.2. Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu
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Zmiany w skladzie Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy
Stanistaw Krauz — Cztonek

Jerzy Smardzewski — Cztonek

Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

Jacek Tucharz — Czlonek

Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

1.4. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE”

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systemow mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.

Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,,FORTE" jest:

e stale podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

o zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

o uzyskanie petnej satysfakgji i zadowolenia Klientéw,

e umachianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o budowanie twdrczych relacji w srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

o stwarzanie warunkow zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o prowadzenie dziatalnosci w sposob nie zagrazajacy Srodowisku,

¢ zaangazowanie w zachowanie wartosci zgodnych z systemem certyfikacji Forest Stewardship Council.

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

o staty monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu Zarzadzania
Organizacja z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzgdzania Jakoscia,

ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry uzytkowe

spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkdw technicznych,

ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji, wyrobu,

bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska,

skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania

i odpowiedzialnosci Zarzadu.
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1.5. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktorych Emitent uczestniczyt
w I pétroczu 2020 roku

2020 rok

e 21-24 stycznia — Targi Meblowe Feria del Mueble w Saragossie

Ponad 500 wystawcow branzy meblarskiej zardwno z Hiszpanii, jak i z catego Swiata, zaprezentowato tu
swojg oferte. Odwiedzajacy to gtéwnie klienci z pétwyspu Iberyjskiego, ale réwniez potencjalni nabywcy
z sasiednich krajéw Afryki. FORTE zaprezentowato 16 nowosci i 7 mebli ofertowych. Klienci zwracali
uwage na to, ze kolekcje byty przemyslane, dopasowane do potrzeb i trafione w gusta Hiszpanéw. Stoisko
FORTE wyrdzniato sie na tle innych producentéw duza, przestronna i jasng ekspozycja.

¢ 28-30 stycznia — Dni Partnerskie w Bad Salzuflen

Na ekspozycji o powierzchni 4000 m2 Spdtka zaprezentowata kilkadziesigt nowosci, w tym: 12 nowych
sypialni, 2 nowe pokoje mtodziezowe, 12 pokoi dziennych i jadalni, kilka meblo$cianek oraz kilkanascie
programéw w obrebie matych mebli — Small pieces (serie komdd, przedpokoje, biurka gamingowe itd.).
Dominowaty style nowoczesny i industrialny.

e 25-27 luty — Targi Meble POLSKA 2020

Poznanskie targi to dobra okazja do spotkan z klientami i rozmowy o oczekiwaniach oraz trendach
rynkowych. Dlatego, w tym roku na stoisku o powierzchni 850 m2 oprdcz prezentacji mebli FORTE
przygotowato czes$¢ restauracyjng — miejsce spotkan przedstawicieli Spotki z gosémi z catego $wiata.
Stoisko cieszyto sie ogromna popularnoscig wsrdd odwiedzajgcych, ktdrzy docenili jego wyglad, aranzacje
meblowe, organizacje, a takze profesjonalng obstuge. Na targach pokazano 19 kolekcji meblowych: 9 z
kategorii pokoje dzienne/jadalnie, 6 sypialni, 4 pokoje miodziezowe oraz szeroka oferte mebli
uzupetniajacych (miedzy innymi szafy, biurka i krzesta).

. 16 kwietnia 2020

Premiera raportu ,Odpowiedzialny biznes w Polsce 2019. Dobre praktyki” przygotowanego przez Forum
Odpowiedzialnego Biznesu. Na jego famach ukazato sie az 9 inicjatyw FORTE. Jest to najwiekszy
i najwazniejszy w Polsce przeglad dziatan biznesu spotecznie odpowiedzialnego (z ang. CSR) w danym
roku. W sumie w edycji za 2019 roku znalazto sie 1696 praktyk zgtoszonych przez 214 firm.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport poétroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

I pétrocze 2019

I pélv\l;t::,zse zZlOZO w tys. zt ZT;?":'W Zmiana %
: (przeksztatcone) ’

Przychody ze sprzedazy 430 790 575 285 (144 495) (25,1%)
Koszt wiasny sprzedazy (264 372) (379 072) 114 700 (30,3%)
Zysk brutto ze sprzedazy 166 418 196 213 (29 795) (15,2%)
Marza brutto ze sprzedazy % 38,6% 34,1%
Koszty sprzedazy (100 691) (130 186) 29 495 (22,7%)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 671) (29 418) 2747 (9,3%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 24 279 32194 (7 915) (24,6%)
EBITDA 52 297 60 674 (8 377) (13,8%)
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych (3852) (3303) (549) 16,6%
metodg praw wiasnosci
Zysk brutto 617 23 534 (22 917) (97,4%)
Zysk/(strata) netto (6 937) 12 517 (19 454) (155,4%)
Rentownosc¢ sprzedazy netto % (1,6%) 2,2%
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Rentownos$¢ kapitatu wasnego (ROE) (0,9%) 1,6%
Rentowno$¢ majatku (ROA) (0,5%) 0,8%

Grupa FORTE w I potroczu 2020 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 430 790 tys. zt, w stosunku do
575 285 tys. zt w analogicznym okresie roku 2019 (spadek o 25,1%).

Sprzedaz nadwyzek ptyty surowej produkowanej przez spotke zalezng TANNE w okresie sprawozdawczym wyniosta 24 825
tys. zt w poréwnaniu z 26 247 tys. zt w analogicznym okresie 2019 roku.

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 345 759 tys. zt — 80,3% sprzedazy ogétem (w I pétroczu roku 2019 r. — 487 281
tys. zt — 84,7%). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 85 031 tys. zt (19,7%) wobec 88 004 tys. zt (15,3%) w analogicznym
okresie roku 2019.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uksztattowat sie nastepujgco: kraje niemieckojezyczne 50,7%
(51,15% - 1H2019), Europa Zachodnia i Pétnocna 15,6% (20,96% - 1H2019), Polska 19,7% (15,30% - 1H2019), Europa
Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 13,2% (12,30% - 1H2019).

Europa Srodkowa,
Potudniowa i Wschodnia

B Europa Zachodnia i Pétnocna
Kraje niemieckojezyczne

B Kraje pozaeuropejskie

Polska

Spadek przychodéw w okresie sprawozdawczym spowodowany byt negatywnymi skutkami pandemii COVID-19 i zwigzanymi
z tym obostrzeniami w zakresie handlu oraz zamknieciem rynkéw zbytu od ostatniej dekady marca. Od miesigca maja w
poszczegdinych krajach Europy zaczeto postepowac powolne zdejmowanie obostrzen, co pozwolito Grupie zrealizowac
sprzedaz w II kwartale na poziomie tylko 40% ponizej roku 2019.

* Marza brutto ze sprzedazy uksztaltowata sie na poziomie 38,6%, czyli o 4,5 pkt. % wyzej, niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost marzy byt utrzymujacy sie w II kwartale wysoki kurs EUR,
ktdry przy wysokim udziale sprzedazy eksportowej, a jednoczesnie ponoszeniu wiekszosci kosztéw w PLN, istotnie przektadat
sie na poziom rentownosci.

» Koszty sprzedazy wyniosty 100 691 tys. zt i w ujeciu liczbowym w stosunku do I pétrocza 2019 roku spadty o 29 495 tys.
zt. Obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wzrosto do 23,4% wobec 22,6% w pierwszym potroczu roku ubiegtego. Wzrost
obcigzenia przychodow kosztami sprzedazy jest gtdwnie spowodowany wzrostem stawek transportowych.

« Koszty ogolne uksztattowaly sie na poziomie 26 671 tys. zt wobec 29 418 tys. z+ w analogicznym okresie 2019 roku.
Obcigzenie przychodéw kosztami ogdlnymi wyniosto 6,2% wobec 5,1% w okresie poréwnawczym. Spadek ten byt wynikiem
zatrzymania od drugiej potowy marca fabryk z powodu pandemii oraz przejsciem wszystkich pracownikow na 80 % czasu
pracy (gtownie biate kotnierzyki), badz przestoj (gtdwnie niebieskie kotnierzyki), co istotnie ograniczyto koszty wynagrodzen.

e Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniost 24 279 tys. zt (5,6% przychodow), w stosunku do 32 194 tys. zt (5,6%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2019.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 | 2020

Pozostate koszty operacyjne zostaty w okresie sprawozdawczym obcigzone kwotg 18 587 tys. zt z tytutu poniesionych kosztéw
dotyczacych niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych w okresie pandemii COVID-19. Dodatkowo w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych ujeto kwote 4 117 tys. zt z tytutu odpisdw na naleznosci indyjskiej spotki wspdtkontrolowanej oraz
2 500 tys. zt doptaty do dofinansowania budowy pasa startowego w Suwatkach.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto zaé doptate z Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych w ramach
tzw. tarczy antykryzysowej do wynagrodzen pracownikéw za miesigce kwiecien i maj w kwocie 9 925 tys. zt.

* Wynik z dziatalnosci finansowej uksztattowat sie na poziomie (-) 18 944 tys. zt. Do najistotniejszych pozycji dziatalnosci
finansowej Grupa zalicza koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw, ktore w okresie sprawozdawczym wyniosty (-) 6 422 tys.
zt oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie (-) 12 747 tys. zt.

« Zrealizowana strata netto w okresie sprawozdawczym wyniosta (-) 6 937 tys. zt, w poréwnaniu z 12 517 tys. zt zysku netto
w pierwszym poétroczu roku poprzedniego.

Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2020 31.12.2019 % Zmiana
tys. zt ooy " tys. zt pooumy |, 2020/2019
Aktywa trwate 1111372 76% 1168 776 74% (4,9%)
Aktywa obrotowe 343 656 24% 402 245 26% (14,6%)
Aktywa razem 1455 028 100% 1571021 100% (7,4%)
Kapitat wiasny ogdtem 739 077 51% 781 202 50% (5,4%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 327 583 23% 252 854 16% 29,6%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 388 368 27% 536 965 34% (27,7%)
Pasywa razem 1455 028 100% 1571021 100% (7,4%)

Aktywa trwate uleglty zmniejszeniu o 57 404 tys. zt, gtéwnie w efekcie spadku pozycji aktywow finansowych (23 747 tys.
zt) oraz spadku rzeczowych aktywow trwatych spowodowanym amortyzacjg posiadanego majatku.

Aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o 58 589 tys. zt.

Najistotniejszy spadek w aktywach obrotowych nastgpit w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci - 20 046 tys. zt, w pozycji naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (13 557 tys. zt) oraz srodkéw
pienieznych (12 086 tys. z4).

Po stronie pasywOw nastgpit istotny wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw o 89 524 tys. zt oraz spadek
W pozycji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 13 025 tys. zt.

W zobowigzaniach krétkoterminowych nastgpit spadek o 148 597 tys. zt, gtdwnie w pozycji zobowigzan dotyczacych biezacej
czesci kredytdw 124 452 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych — 28 289 tys. zt.

Na moment bilansowy Grupa dokonata reklasyfikacji zobowigzan diugoterminowych dotyczacych uméw kredytowych
zawartych z ING Bank Slaski S.A. w spétkach: Fabryki Mebli "FORTE" S.A., DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp.
z 0.0. do pozycji zobowigzan krétkoterminowych. Powodem reklasyfikacji byto niespetnienie przez spotki wskaznika
zadtuzenia na umownym poziomie oraz zawarcie aneksow do umoéw kredytowych zawierajgcych zgode Banku w dniu 16 lipca
2020 roku — czyli po dacie bilansu. Kredyt spdtki zaleznej TANNE, pomimo niespetnienia kowenantu dtug/EBITDA,
zaprezentowany zostat zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem spiaty, gdyz aneks do umowy kredytowej z Konsorcjum
Bankow zostat zawarty przed zakonczeniem okresu sprawozdawczego.

3.  Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

Podstawowym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki finansowe II kwartatu byta pandemia COVID-19. Zamkniecie rynkéw
zbytu spowodowato koniecznos¢ przestoju fabryk od II potowy marca do poczatku maja. Petne uruchomienie dostepnych
mocy produkcyjnych nastgpito w ostatnim tygodniu czerwca. Gtéwne dziatania Zarzgdéw wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej
w tym okresie skierowane byly na zapewnienie bezpieczenstwa pracownikow i ograniczenie negatywnych skutkéw pandemii
na prowadzong dziatalno$¢ i zapewnieniu bezpiecznej ptynnosci finansowej na najblizsze miesigce m.in. poprzez
wynegocjowanie z bankami finansujgcymi Grupe przesuniecia splat kredytow przypadajacych na koniec I kwartatu i caty 11
kwartat na okres pozniejszy.

Od miesigca maja w poszczegdinych krajach Europy zaczeto postepowaé powolne zdejmowanie obostrzen, co miato
pozytywny wplyw na sytuacje Grupy. Wzrastajaca z tygodnia na tydzien liczba zamowien, od klientéw ktorzy starali sie jak
najszybciej odrobic¢ utracone obroty pozwolita Grupie zrealizowac sprzedaz w II kwartale na poziomie tylko 40% ponizej roku
2019.
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4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis zamieszczony zostat w pkt.1 niniejszego sprawozdania.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Jednostka Dominujgca Grupy nie publikowata prognoz wynikéw na 2020 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke stan akcjonariatu ksztattuje sie nastepujgco:

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat

akgji i glosow w kapitale w ogolnej

zakladowym liczbie glosow

1. MaForm Holding Luxembourg SARL* 7763 889 32,44% 32,44%

2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota 2 754 409 11,51% 11,51%

Jesien”

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 2 116 000 8,84% 8,84%
Aviva SANTANDER

4. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy 2 054 828 8,59% 8,59%

Inwestycyjnych S.A**

4, Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 348 866 5,64% 5,64%
Emerytalny (dawniej: ING PTE)

* W dniu 30 czerwca 2020 roku FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. otrzymaly informacje, ze w dniu 28 czerwca 2020 roku nastgpito potaczenie
MaForm SARL oraz MaForm Holding Luxembourg SARL poprzez przejecie MaForm SARL, w zwigzku z powyzszym obecnie MaForm Holding
Luxembourg SARL posiada 32,44% udziatéw w kapitale zakladowym FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.

** W tym Bentham Sp. z 0. 0. 2.050.000 akcji 8,57% akcji w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow.

7. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominalnej 1 zt kazda akcja

Klaus Dieter Dahlem Czlonek Zarzadu 34 170
Andreas Disch Cztonek Zarzadu 8 250
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
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8. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych.

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

I pétrocze 2019

Kluczowe dane I potrocze 2020 (przeksztatcone)
Zysk/(strata) netto Spdtki Dominujacej w tys. zt (3307) (5979)
Najwyzszy kurs akcji w zt 38,40 32,00
Najnizszy kurs akcji w zt. 10,00 21,10

Cena akcji na koniec okresu w zt 20,00 29,95
Liczba akgji w obrocie gietdowym w szt. 23930 769 23930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 34 441 17 833

Zrédio: Serwis Bankier.pl

9. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Nie wystapity.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg w nocie nr 30 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w nocie 28 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonych za okres sprawozdawczy zakoriczony
30.06.2020 roku.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku Jednostka Dominujaca nie zawarta nowych uméw pozyczek
ze spdtkami powigzanymi. Szczegoétowe informacje na temat obowigzujgcych umoéw pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym zawiera nota nr 30 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz nota nr 28 jednostkowego sprawozdania
finansowego.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku zawartej
pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spdtka zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan
Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych
kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu na dzier 30 czerwca 2020 roku wynosi
10 835 tys. zt (2 426 tys. EUR).

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2020 roku Jednostka Dominujgca udzielita nastepujacych poreczen
zobowigzan handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z 0. 0.:

e na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 240 tys. EUR,

e na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 800 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
103 tys. #,
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e na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacg na dzier 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 61 tys. zt,

e na rzecz Schattdecor sp. z o0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacq na dzier 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 621 tys. z,

e na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacq na dzier 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 25 tys. EUR.

Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0.0. obejmujg poreczenia:
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajace z Umowy Kredytu,
. do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Hedgingowej,
e do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajace z Umowy Hedgingowe;j.
Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzier 30 czerwca 2020 roku wynosi 366 025 tys. zt.

W dniu 23 listopada 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej zawartej pomiedzy FORTE BRAND Sp.
z 0.0. | ING Bank Slaski S.A. Jednostka Dominujgca zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy,
obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty
74 473 tys. zt do dnia 16.12.2022 roku. Saldo kredytu na dzien 30.06.2020 roku wynosi 16 505 tys. zt.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytdw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytacznos¢ FORTE S.A., natomiast
TANNE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z o.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzg sprzedaz do klientdw zewnetrznych,
FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw $rodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzarn warunkowych
Jednostka Dominujaca ocenia jako mato prawdopodobne.

13. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowg Emitenta

W zwigzku z sytuacjg spowodowang pandemig COVID-19, w celu ztagodzenia negatywnych skutkdw na prowadzong
dziatalno$¢ Grupy, poszczegdine spotki Grupy Kapitatowej FORTE wystgpity do Wojewddzkiego Urzedu Pracy z wnioskami
o dofinansowanie do wynagrodzen pracownikdw objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym wymiarem czasu pracy oraz
na pokrycie czesci sktadek na ubezpieczenie spoteczne pracownikéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa FORTE
otrzymata dofinansowanie na tgczng kwote 9 925 tys. zt. Otrzymane dofinansowanie dotyczy okresu kwiecien — maj 2020 r.
i obejmuje pracownikéw zatrudnionych we wszystkich fabrykach Jednostki Dominujgcej, Dystri Forte Sp. z 0.0., MV Forte
GmbH oraz TANNE Sp. z 0.0. Grupa ztozyta wnioski o dofinansowanie takze w zakresie wynagrodzen pracownikdw za miesigc
czerwiec 2020 roku w czesci dotyczacej obnizonego wymiaru czasu pracy oraz pokrycia sktadek na ubezpieczenie spoteczne.

Od miesigca lipca wszystkie zakfady i spétki z Grupy pracujg w petnym wymiarze godzin przy petnym obtozeniu zamoéwieniami.
Do dnia publikacji niniejszego raportu w zadnej z lokalizacji Grupy nie stwierdzono przypadku zarazenia COVID-19 oraz
zadnego obszaru nie poddawano obowigzkowej kwarantannie.

Poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto Grupy Kapitatowej na koniec II kwartatu 2020 roku przekroczyt poziom
uzgodniony z instytucjami finansujacymi Grupe Kapitatowa, jednakze Zarzad ze wzgledu na sytuacje spowodowang pandemia,
uzyskat zgody wszystkich Bankow finansujgcych na odstgpienie od obliczania wskaznika dtug/EBITDA na dzien 30.06.2020
roku. Jednoczesnie Zarzad podjat rozmowy z Bankami w celu pozyskania ich zgdd na czasowe podwyzszenie wskaznika
dtug/EBITDA z umownego poziomu 3,0 do poziomu 3,5 do marca 2021 roku wigcznie (jako, ze wskaznik obliczany jest
kwartalnie, ale na bazie danych za ostatnie 12 miesiecy kalendarzowych).

W zwigzku ze stabilng aktualnie sytuacjg Grupy zarowno w zakresie wptywajacych zamowien, jak i dostepnych $rodkow
pienieznych, Zarzad zdecydowat o nadptaceniu w miesigcu wrzesniu 2020 roku prolongowanych rat kapitatowych dotyczacych
wszystkich kredytow Grupy.

10
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14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:

e  dziatania rzadow poszczegdlnych krajow europejskich zwigzane z ograniczeniami handlu w zwigzku z pandemia

COVID-19 oraz ewentualne reperkusje powrotu ograniczen w kolejnej czesci roku,

e  zdolno$¢ Grupy do utrzymania w poszczegdlnych fabrykach stanu bez zachorowan COVID-19,

e  koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym,

e  utrzymanie ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej,

e utrzymanie ptynnosci finansowej przez gtéwnych partneréw biznesowych Grupy,

e  polityke Ubezpieczycieli w zakresie przyznawania kredytow kupieckich dla klientow Grupy,

e stabilnos¢ cen surowcéw zaréwno do produkcji mebli, jak i ptyty meblowe;j.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Od potowy miesigca czerwca Zarzad Grupy obserwuje wzrastajaca fale zamowien, ktore w miare otwierania poszczegdlnych
rynkdéw, znacznie przekraczajg normalne ilosci zamawianych produktdw o tej porze roku. Tradycyjnie okres wakacyjny to okres
niskiego sezonu, podczas gdy obecnie poziom zamoéwien odpowiada wysokiemu sezonowi. Sytuacja ta zaskoczyta Grupe. Przy
jednoczesnym nastawieniu fabryk na niski sezon (niskie zatrudnienie), rynku pracy gdzie w zasadzie nie ma bezrobocia, a
dostep pracownikdéw z Ukrainy jest ograniczony koniecznoscig kwarantanny, Grupa nie jest w stanie terminowo realizowac
wszystkich dostaw do klientéw. Majac na uwadze zapisy uméw ramowych z klientami, zawierajgcymi nalezne kary
za opdznienia w dostawach oraz majac na uwadze wysoko$¢ kar ptaconych przez Spétke po sezonie 2015/2016, gdy Grupa
borykata sie z problemami logistycznymi, Zarzad ocenia, ze kwoty naliczanych kar za opdznienia w dostawach mogg miec¢
istotny wptyw na wyniki finansowe III i IV kwartatu 2020. Jednoczesnie Zarzad Grupy podejmuje negocjacje z klientami, aby
polubownie rozwigzac ten problem i maksymalnie ograniczy¢ to ryzyko.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.

18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséow

Poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywow zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2020 roku, 31 grudnia 2019 i 30 czerwca 2019 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,4660 zI; 4,2585 zt i 4,2520 zt za 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug sredniego
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 roku i 30 czerwca 2019, a wynoszacych odpowiednio:
4,4413 z+ i 4,2880 zt za 1 EUR.

19. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
zakonczony 30 czerwca 2020 oraz dane pordwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2020

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Signed by /
Podpisano przez:
Macigj
Formanowicz

Date/ Data: 2020-
08-24 15:25

Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem

Slgned by’
Podpisano przez:

Klaus Dieter
Dahlem

Date/ Data: 2020-
08-24 15:31

Czitonek Zarzadu
Andreas Disch

........ Signed.by /
Podpisano przez:

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2020-
08-24 15:46

Ostrow Mazowiecka, 24 sierpnia 2020 .

Czlonek Zarzadu
Maria Malgorzata Florczuk

Signed by /
Podpisano przez:

Maria Malgorzata
Florczuk

Date / Data: 2020-
08-24 15:40

Czlonek Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

............. Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2020-
08-24 15:37
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