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PODSUMOWANIE

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) wypracowata skonsolidowane przychody
ze sprzedazy w wysokos$ci 167,8 min PLN, czyli o 30,5% wyzsze r/r. Istotny wptyw na zwiekszenie
sprzedazy miato dotgczenie do Grupy wegierskiej spotki Poli-Farbe Vegyipari Kft. i jej spotek zaleznych
(,Poli-Farbe”) w potowie maja 2019 roku.

Dominujacy udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (63,2%) miata sprzedaz
zrealizowana w Polsce, ktéra wzrosta o 1,6% r/r, do 106,0 min PLN. Na Wegrzech — w efekcie
konsolidacji wynikéw Poli-Farbe — przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wyniosty
33,0min PLN i byty o 32,4 min PLN wyzsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Obecnie rynek
wegierski jest dla Grupy drugim najwazniejszym rynkiem po Polsce. Na koniec marca br. jego udziat
w strukturze sprzedazy wyniést 19,7%.

Grupa osiggneta takze znaczgco lepsze wyniki sprzedazowe na swoich rynkach numer trzy i cztery. Na
Ukrainie (9,6% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy) Grupa wypracowata przychody
w wysokosci 16,1 min PLN, tj. 0 17,7% wyzsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Z kolei na Biatorusi
(4,0% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy) Grupa wypracowata przychody
w wysokosci 6,8 min PLN, tj. 0 15,6% wyzsze niz rok wczesniej.

W | kwartale 2020 roku Grupa zanotowata takze wyzsze zyski: zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 20,1 min PLN (+16,2% r/r), wynik EBITDA w wysokosci 28,1 min PLN (+24,3% r/r) oraz
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 15,3 min PLN (+8,7% r/r). Zysk przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wynidst 14,2 min PLN (+1,3% r/r).

Jednoczesnie w raportowanym okresie Grupa zanotowata nizsze marze niz rok wczesniej, za wyjgtkiem
marzy brutto na sprzedazy, ktéra nieznacznie wzrosta.

Wplyw na wysokos¢ marz i zyskéw Grupy miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

- konsolidacja wynikéw spétek Poli-Farbe, ktére obecnie osiggajg nizsze marze niz FFiL Sniezka
SA (,Spotka”, ,Sniezka”, ,Emitent”);

- utrzymujacy sie popyt na produkty marek premium (charakteryzujgce sie wyzszg marzg) oraz
produkty ze Sredniej potki cenowej (segment mainstream) obserwowany nadal w Polsce, na
Wegrzech i na Ukrainie;

- wyzszy 0 29,9% koszt wiasny sprzedazy (spowodowany m.in. konsolidacjg kosztéw produkgciji
ponoszonych przez Poli-Farbe);

- wyzsze o 50,2% koszty marketingu i sprzedazy (wynikajgce z konsolidacji Poli-Farbe oraz
wzrostu kosztu ustug obcych i funduszu ptac w FFiL Sniezka SA);

- wyzsze 0 22,4% koszty ogdinego zarzgdu (zwigzane m.in. z powiekszeniem sie Grupy o Poli-
Farbe).

W | kwartale 2020 roku Grupa kontynuowata cykl inwestycyjny, przeznaczajgc na ten cel kwote
41,3 min PLN, tj. o 284,0% wyzszg niz w analogicznym okresie ub.r. Najwiekszg czes¢ tej kwoty
stanowity wydatki zwigzane z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie, modernizacjg linii
produkcyjnych w podkarpackich zaktadach w Lubzinie i Pustkowie oraz finalizacjg procesu wdrazania
nowego oprogramowania informatycznego w FFiL Sniezka SA (wramach projektu cyfrowe;
transformacji Change IT).
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Wplyw pandemii COVID-19 na Grupe

Zarzad Sniezki ocenia, ze sytuacja zwigzana z pandemig choroby COVID-19 w raportowanym okresie
nie wplyneta znaczgco na wyniki osiggniete przez Grupe, ale miata wplyw na jej funkcjonowanie.

W celu zabezpieczenia pracownikéw oraz wspétpracownikéw przed zakazeniem, od poczgtku marca
br. Sniezka podjeta wiele dziatan, m.in.: wprowadzita dodatkowe procedury bezpieczenstwa i $rodki
ostroznosci w zakfadach produkcyjnych i magazynach, zainstalowata profesjonalne urzadzenia do
automatycznego pomiaru temperatury ciata, wprowadzita prace zdalng, zapewnita srodki do dezynfekcji
rgk oraz maski ochronne (ich stosowanie w czasie pracy jest obowigzkowe), zainicjowata dziatania
edukacyjne w zakresie odpowiedzialnych zachowarn minimalizujgcych ryzyko zakazen.

Z perspektywy dziatalnosci operacyjnej najistotniejsze byto czasowe ograniczenie produkcji w zaktadzie
na Ukrainie od 24 marca do 11 maja 2020 roku, wdrozone w nastepstwie wprowadzenia w tym kraju
kwarantanny i ograniczen w handlu. Wznowienie produkcji w petnym wymiarze przez Sniezka-Ukraina
nastgpito 12 maja br. W przypadku pozostatych spétek Grupy praca przebiegata i przebiega bez
wiekszych zakiécen.

Zarzad Sniezki uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 i podejmuje dziatania
majgce na celu utrzymanie optymalnego, bezpiecznego poziomu ptynnosci Grupy. Miedzy innymi w tym
celu FFiL Sniezka SA podpisata umowe faktoringu z ING Commercial Finance Polska, a dalsze
inwestycje bedg realizowane elastycznie, w zaleznosci od rozwoju sytuacji.

Pozostale istotne wydarzenia

Po dniu bilansowym, 15 maja br. Zarzad FFiL Sniezka SA — po dokonaniu oceny wynikéw oraz sytuacji
finansowej — zarekomendowat wyptate dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 32,8 min PLN, tj.
2,6 zt na jedng akcje.

Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy

W perspektywie kolejnych okreséw Zarzad Sniezki spodziewa sie pozytywnych efektéw synergii
zwigzanych z dalszg integracjg wegierskiej spotki Poli-Farbe Vegyipari Kft. z Grupg. Do konca
2020 roku powinna zakonczy¢ sie optymalizacja portfolio oferty produktowej wegierskiej spoéiki,
uwzgledniajgca zastosowanie nowych surowcéw do dotychczas stosowanych formulaciji.

Uwzgledniajgc trudne na ten moment do przewidzenia skutki pandemii COVID-19, w ocenie Zarzadu
gtdwne czynniki zewnetrzne, ktdre bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe, w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu, to:

e Popyt na produkty i mozliwe zmiany zachowan konsumenckich, w tym wywolane
pandemia choroby COVID-19 (np. trendy w wyborze produktéw, plany remontowe,
ewentualne wprowadzanie ograniczen w sprzedazy w zwigzku w przypadku kolejnej fali
pandemii oraz mozliwy wzrost udziatu kanatu online w sprzedazy na rynkach, na ktérych dziata
Grupa);

e Zmiany cen surowcow (oczekiwana stabilizacja cen surowcow w Il i lll kwartale br., mozliwe
wahania cen bedace pochodng notowan cen ropy naftowej);

e Zmiany kursow walut (szczegdlnie euro, wegierskiego forinta, ukrainskiej hrywny,
biatoruskiego rubla oraz amerykanskiego dolara).
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatlowa Sniezka — dane skonsolidowane

wtys. PLN

na dzien/
okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31
marca 2020 roku

na dzien/
okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31
marca 2019 roku

wtys. EUR

na dzien/
okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31
marca 2020 roku

na dzien/
okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31
marca 2019 roku

L Przychody netto ze sprzedazy produk téw, towaréw i materialéw 167 765 128 507 38160 29901
11. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 20068 17 276 4565 4020
111. Zysk brutto 19 027 17120 4328 3983
IV. Zysk netto 15332 14109 3487 3283
- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14217 14 035 3234 3266
- Zysk netto przypadajacy na udzaly niekontrolujace 1115 74 254 17
V. Catkowity dochod za okres 11524 15318 2621 3564
- Catkowity dochéd za okres przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 11204 14 606 2549 3398
- Catkowity dochod za okres przypadajacy na udziaty

niekontrolujace 320 712 73 166
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2373 (16 029) 540 (3730)
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (41188) (11 033) (9 369) (2567)
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 28234 26738 6422 6221
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (10581) (324) (2407) (75)
X. Aktywa, razem 735 248 473722 161511 110135
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 425 360 189 941 93438 44159
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 153753 5129 33775 1192
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 271607 184 812 59 664 42 967
XIV. Kapital wlasny 309 888 283781 68073 65976
- Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 276 627 277364 60 766 64 484
- Kapitaly przypadajace udzialom niesprawujacym kontroli 33261 6417 7306 1492
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2772 2934
XVL. Liczba akcji/ $redniowazona liczba akeji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVIL Zysk na jedng akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 122 112 0,28 0,26

- Zysk na jedna akcjg zwykla przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 1,13 1,11 0,26 0,26
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 122 112 0,28 0,26

- Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ zwykla przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujacego 113 111 0,26 0,26
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 24,56 22,49 5,39 5,23
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w PLN / EUR) 24,56 22,49 5,39 523
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg

przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (w PLN / EUR) 2,60 2,60 0,57 0,60
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe

wiys 7t w tys EURO
na dzien/ na dzien/ na dzien/ na dzien/
okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31
marca 2020 roku marca 2019 roku marca 2020 roku marca 2019 roku

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 117437 114 877 26713 26729
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 10 466 13458 2381 3131
11. Zysk (strata) brutto 10299 12 665 2343 2947
IV, Zysk (strata) netto 7501 10 022 1706 2332
V. Catkowity dochdd za dany okres 7501 10022 1706 2332
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 7547 (21 776) 1717 (5067)
VIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyijnej (40 438) (10 806) (9198) (2514)
VIIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 28940 29 607 6583 6888
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem (3950) (2976) (899) (692)
X. Aktywa razem 648 741 444 988 142 508 103 454
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 449 426 259 057 98 725 60 228
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 203095 80927 44614 18815
XII1. Zobowiazania krétkoterminowe 246 331 178130 54111 41413
XIV. Kapital wiasny 199 315 185931 43783 43227
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2712 2934
XVI. Liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,59 0,79 0,14 0,18
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,59 0,79 0,14 0,18
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 15,80 14,74 347 343
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt/ EUR) 15,80 14,74 3,47 343
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt/ EUR) 2,60 2,60 0,57 0,60

Kursy euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

3 miesigce 2020 roku 3 miesigce 2019 roku

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych

. . A ; X 4,3963 4,2978
dochodow przeliczono wg kursu sredniego euro w okresie
na dzien na dzien
31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 45523 4.3013

przeliczono wg kursu euro na koniec okresu
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KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA

Co nas wyroznia

Nowoczesne fabryki >4

produkujace rocznie okoto [Z4
190 min kg wyrobow
i towaréw [ .

Lider rynku farb i lakieréw

w Polsce w segmencie wyrobow
dekoracyjnych z 35-letnim
doswiadczeniem w branzy,

a takze jeden z wiodacych
producentéw na Wegrzech,
Ukrainie i Biatorusi

Grupa zbudowana wokét
Fabryki Farb i Lakierow
Sniezka SA - jedynej firmy

z branzy notowanej na GPW

T Bogate portfolio produktéw do

,) dekoracji i ochrony réznych

C— powierzchni wewnetrznych i
zewnetrznych

Grupa, ktéra z kilkuosobowego Wiasne Centrum Badan

biznesu wyrosta na SYAY i Rozwoju, opracowujace
przedsiebiorstwo zatrudniajace I I innowacyjne rozwiazania
ok. 1400 pracownikéw i nowe technologie. Jedyne

w branzy laboratorium
badawcze akredytowane
przez PCA, Nr AB 855

Struktura akcjonariatu FFiL Sniezka SA*
(udziat w kapitale zaktadowym w %)

B Zatozyciele i ich sukcesorzy
B Inwestorzy instytucjonalni (powyzej 5% akcji)
B Pozostali akcjonariusze

*Dane na 22.05.2020

o **Aviva OFE Aviva Santander - 11,58%
60,4% Nationale-Nederlanden OFE - 7,12%
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Dywidendy wyptacone przez FFIL Sniezka SA w ciagu 15 lat (2a rok)
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna

Produkt krajowy brutto w Polsce, czyli kluczowym dla Grupy rynku, w | kwartale 2020 roku odnotowat
wg szybkiego szacunku GUS wzrost o 1,9 proc. w ujeciu rok do roku?, Wedtug analiz Banku Pekao?,
w catym roku 2020 PKB spadnie o 4,4 proc., a w Il kwartale 2020 spadek PKB jest szacowany na
poziomie dwucyfrowym (-10,3 proc. r/r), co jest pochodng ograniczenia aktywnosci gospodarczej
wskutek wprowadzenia pod koniec | kwartatu br. szeregu dziatan i obostrzen prawnych, majgcych na
celu spowolnienie rozpowszechniania sie pandemii COVID-19. Wskazniki koniunktury wskazuja, ze juz
w marcu 2020 r. wiele branz odczuwalo negatywne skutki sytuacji epidemiologicznej, wywotanej
wirusem SARS-CoV-2. Wedlug najnowszych, kwietniowych szacunkéw, Agencja Fitch Ratings
w zakresie prognozy PKB dla Polski na rok 2021, podniosta prognoze do poziomu 3,8% (z poziomu
3,2% poprzednio).

Inflacja (na bazie wskaznika CPI) w Polsce w | kwartale 2020 roku ksztaltowata sie na poziomie 4,5%
— co na tle inflacji za | kwartat 2019 na poziomie 1,2% i catorocznej inflacji za 2019, réwnej 2,3%,
oznacza znaczgcy wzrost. Prognoza inflacji rocznej wg NBP w 2020 wyniesie 3,7%, a w roku 2021
osiggnie poziom 2,7%. Stopa bezrobocia rejestrowanego w | kwartale 2020 roku ksztattowata sie na
statym poziomie miesiecznym w przedziale 5,4-5,5 %, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego oznacza spadek o 0,5 p.p.

Bazujac na GUS-owskim wskazniku ,sprzedazy produkcji budowlano-montazowej ogdtem” 3 |
w | kwartale 2020 roku, w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowano wzrost
na poziomie 5,8%, natomiast liczba oddanych mieszkan za pierwsze dwa miesigce br. (33 459) byta
wyzsza w ujeciu rok do roku o ponad 1%. W marcu br. ogdlny klimat koniunktury w sektorze
budownictwa byt oceniany negatywnie*, gorzej niz w miesigcu lutym. Utrzymujg sie nadal niekorzystne
prognozy w zakresie portfela zamowien i produkcji budowlano-montazowej. Firmy zapowiadajg
redukcje zatrudnienia. W marcu br. czesciej niz przed rokiem i przed miesigcem, jako bariere
w prowadzeniu dziatalnosci, firmy budowlane zgtaszaty niepewnos¢ ogdlnej sytuacji gospodarcze;.

Wydaje sie, iz ogdélne wyniki gospodarcze za | kwartale 2020 roku mozna uznaé¢ za pozytywne,
natomiast widoczne zatamanie perspektyw gospodarczych z konca kwartalu bedzie skutkowato
pogorszeniem koniunktury w kolejnych okresach br. — co dotyczy rynku polskiego, jak i pozostatych
kluczowych rynkéw, na ktorych dziata Grupa. Potwierdzeniem powyzszego sg réwniez przewidywania
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), ktéry obnizyt prognozy globalnego PKB do 3%
spadku w 2020 r., natomiast prognoza dla strefy euro zaktada, ze PKB spadnie o 7,5% w 2020 roku
(rewizja w dot o 8,8 pkt proc.) i 4,7% w 2021 roku (podwyzszenie o 3,3 pkt proc. wzgledem stycznia).

1Zrédto: GUS.
2 7Zrédto: Makrokompas, publikacja Biura Analiz Makroekonomicznych Banku Pekao.
3 Zrédto: GUS.

4 Zrodto: GUS
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Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto w ujeciu rocznym (w %)
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Zrédto: Urzedy statystyczne wyszczegdlnionych panstw, prognozy instytucii finansowych.

Na Wegrzech w pierwszym kwartale 2020 roku nie byly jeszcze odczuwalne skutki ekonomiczne
wywotane walkg z epidemig koronawirusa, niemniej jednak prognozowane wczesniej spowolnienie
wzrostu PKB do ok. 3% to, zgodnie z biezgcymi analizami, wynik poza zasiegiem gospodarki
wegierskiej ° . Najwiekszymi wyzwaniami bedg niepewno$¢ zewnetrzna zwigzana ze znacznym
pogorszeniem kondycji niemieckiego sektora motoryzacyjnego, wptyw pandemii na turystyke, tanicuchy
dostaw i dostep surowcow, a takze zadtuzenie oraz polityka miedzynarodowa takich krajow jak Stany
Zjednoczone i Chiny. Wraz z eskalacjg epidemii i ogtoszeniem stanu wyjgtkowego na Wegrzech sektor
budowlany znalazt sie w bardzo niekorzystnym otoczeniu gospodarczym. Jednak w pierwszym kwartale
doszto do pewnego rodzaju gromadzenia zapasow i zakupu materiatdw budowlanych, a okres
kwarantanny sprzyjat realizacji prac budowlanych i renowacyjnych. Jeszcze w lutym br. wolumen
produkcji budowlanej wzrdst o 2,5% rok do roku®.

W przypadku gospodarki ukrainskiej odczuwalny jest wzrost stosowanych praktyk protekcjonistycznych
ze strony Stanéw Zjednoczonych, Unii Europejskiej i panstw Bliskiego Wschodu, przez ktére znaczgco
ucierpiat ukrainski sektor metalurgiczny. Produkt krajowy brutto (PKB) w lutym br. obnizyt sie o0 0,5%,
a produkcja przemystowa od pazdziernika 2019 roku wykazuje tendencje spadkowa. Optymistyczne
prognozy PKB na rok 2020 przewidujg spadek na poziomie 5% (na poczatku roku prognozy wskazywaty
na wzrost 3,2%, nie uwzgledniaty one jednak skutkéw pandemii koronawirusa), natomiast wersja
pesymistyczna poréwnywana jest do tej z roku 2009, kiedy ukrainska gospodarka skurczyta sie o prawie
15%. Inflacja w | kwartale 2020 roku wyniosta 0,7%. Bank Narodowy Ukrainy obnizyt stopy procentowe
w styczniu 2020 roku z poziomu 13,5% do 11%, a w marcu do poziomu 10%7. llos¢ oficjalnie
zarejestrowanych bezrobotnych w marcu br. wzrosta o 22% w poréwnaniu z analogicznym okresem
2019 roku. Srednie wynagrodzenie w lutym w ujeciu rok do roku wzrosto o 15%8. Wydaje sie, iz jednym
ze sposobow ztagodzenia skutkdw zblizajgcej sie recesji jest zaakceptowanie przez ukrainski rzad
warunkéw programu pomocowego Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, ktérego ramy zostaty
nakreslone z koncem ubiegtego roku.

Wedtug oficjalnych danych gospodarka biatoruska skonczyta | kwartat 2020 roku spadkiem PKB na
poziomie -0,3%, w poréwnaniu do analogicznego okresu z roku 2019°. Natomiast inflacja w | kwartale

5 Zrodio: https://think.ing.com/articles/hungary-downgraded-gdp-outlook/.

6 Zrodto: www.gki.hu.

7 Zrodho: https://bank.gov.ua/monetary/stages/archive-rish

8 Zrédto: https://finance.liga.net/ekonomika/novosti/bezrabotitsa-vyrosla-na-22-no-poluchit-posobie-stalo-prosche

9 Zrodto: National Statistical Committee of the Republic of Belarus.
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2020 wyniosta 4,6% w poréwnaniu z | kwartatem 2019 roku?®. Najwiekszy spadek tamtejsza gospodarka
odnotowata w sektorze produkcji przemystowej, ktéry odgrywa najwieksza role w gospodarce kraju.
Przerdb ropy naftowej na paliwa stanowit w ostatnich latach do jednej trzeciej wartosci biatoruskiego
eksportu (a sektor ten przypada okoto 10% biatoruskiej produkcji przemystowej). Jeden
Z najpopularniejszych portali biatoruskich tut.by, fgczy kurczenie sie rosyjskiej gospodarki odnotowane
w styczniu z problemami kluczowego dla niej sektora naftowego. Rafinerie zapewniajg istotne wpltywy
do budzetu panstwa, co z kolei pozwala na utrzymywanie nierentownych zaktadéw panstwowych. Stabe
wyniki sg tlumaczone znacznym ograniczeniem dostaw ropy naftowej z Rosji, po tym jak oba kraje nie
byly w stanie uzgodni¢ nowych warunkéw dostaw, a stare kontrakty wygasty pod koniec 2019 roku.
Dodatkowo Rosja nie chce wspiera¢ kredytowo swojego sasiada, Drastycznie spadt réwniez globalny
popyt na biatoruski potas, czyli jeden z najwazniejszych i najbardziej dochodowych towaréw
eksportowych kraju.

IPM Research Center dodaje w swojej prognozie, ze w obliczu nieréwnych warunkéw gospodarczych
i utraty konkurencyjnosci, jedyng strategig diugoterminowg dostepng dla biatoruskiego rzadu bytoby
zmniejszenie wsparcia dla tej czesci gospodarki, ktéra wcigz pozostaje w rekach panstwowych, a takze
ograniczenie rozmiarow samego sektora publicznego. Jest on bowiem w najwiekszym stopniu
uzalezniony od takiego wsparcia, bedac, co do zasady, zorientowany na handel z Rosjg. MFW i Bank

Swiatowy wzywa Minsk do radykalnych reform nieefektywnego sektora publicznegoll.
1.1.2 Rynek farb i lakieréw

Gtéwnymi rynkami, na ktérych dziatata Grupa w | kwartale 2020 roku, niezmienne byly: Polska, Wegry,
Ukraina oraz Biatorus. W raportowanym okresie w Polsce na Wegrzech, Ukrainie i Biatorusi
utrzymywata sie bardzo dobra, jak na ta pore roku, pogoda, ktéra sprzyjata zakupom i uzywaniu farb
oraz preparatow ochronno-dekoracyjnych do drewna.

Zarzad Sniezki ocenia, ze sytuacja zwigzana z pandemig choroby COVID-19 w raportowanym okresie
nie wptyneta znaczgco na wyniki osiggniete przez Grupe.

Wedtug danych Spdétki, wartosé polskiego rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
w | kwartale 2020 roku byta na poréwnywalnym poziomie jak w | kwartale 2019 roku. Spétka nie
zauwazyta tez istotnych zmian w udziale poszczegdélnych kanatow dystrybucji (rynek niezalezny i rynek
marketéw budowlanych typu DIY) w zrealizowanej w raportowanym okresie sprzedazy, natomiast
obserwowany byt wiekszy ruch w kanale online. W marcu br. FFiL Sniezka odnotowata zwigkszong ilo$¢
zaméwien ztozonych w sklepie internetowym, co bylo wynikiem ograniczen w przemieszczaniu sie
ludno$ci w Polsce, a tym samym w dokonywaniu zakupow w formie tradycyjnej. Ponadto 31 marca br.
rzad ogtosit czasowe ograniczenie funkcjonowania sklepéw budowlanych (zamknigcie
wielkopowierzchniowych sklepéw budowlanych trwajgce do 4 maja br.) i nowe obowigzki dla wszystkich
sklepow. Zarzadzenie to nie miato jednak istotnego wptywu na sprzedaz zanotowang przez Sniezke.

W raportowanym okresie nie nastgpita znaczgca zmiana wsréd gtéwnych graczy operujgcych na
polskim rynku. Kluczowymi podmiotami dziatajgcymi w Polsce pozostaja: FFiL Sniezka SA, PPG Deco
Polska, AkzoNobel Polska oraz Tikkurila Polska.

Na Wegrzech, wedtug danych wtasnych Spotki, wartosé sprzedazy pierwszego kwartatu 2020 roku na
rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna, réwniez byta na zblizonym poziomie jak
w | kwartale 2019 roku. W analizowanym okresie nie nastgpita znaczgca zmiana wsrod gtéwnych graczy
operujgcych na tamtejszym rynku. Najwiekszymi podmiotami dziatajgcymi na Wegrzech pozostaja:
Poli-Farbe, PPG Trilak oraz Akzo Nobel Coatings. W raportowanym okresie na rynku wegierskim nie

10 7Zrédto: National Statistical Committee of the Republic of Belarus.

11 Zrédto: obserwatorfinansowy.pl.
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odnotowano istotnych zmian w postawach zwigzanych z kupowaniem i uzywaniem farb i preparatéw
ochronno-dekoracyjnych do drewna.

Na Ukrainie w | kwartale 2020 roku sprzedaz farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
wzrosta w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o 1,9%%2. Pod koniec marca br. —
w wyniku przyjecia Uchwaty Gabinetu Ministrow Ukrainy ,W sprawie zapobiegania rozprzestrzenianiu
sie na terytorium Ukrainy koronawirusa COVID-19” — na terenie catego kraju, wprowadzono
kwarantanne i ograniczenia w handlu. Z tego powodu Dyrektor Generalny Sniezki-Ukraina podjgt ww.
decyzje o czasowym ograniczeniu produkcji w tej spotce od 24 marca br. poprzez czasowe zawieszenie
pracy na drugiej zmianie. Wznowienie produkcji w petnym wymiarze w zaktadzie nalezgcym do Sniezka-
Ukraina nastgpito 12 maja br. Ww. ograniczenia w produkcji nie miaty istotnego wptywu na wysokosc¢
przychodéw osiggnietych przez spétke Sniezka-Ukraina za pierwszy kwartat br., a na dzien publikacji
raportu Zarzad Sniezki ocenia, ze nie bedg one mialy wptywu na przychody ukrainskiej spotki zaleznej
takze w drugim kwartale br.

Wedtug dostepnych danych, w raportowanym okresie na Ukrainie nie nastgpita znaczgca zmiana
w obrebie gtdwnych graczy na rynku oraz w kanatach sprzedazy. W analizowanym okresie,
najwiekszymi podmiotami w zakresie produkcji farb dekoracyjnych na ukrainskim rynku byly: Sniezka,
Meffert Hansa Farben, Henkel, ZIP, Caparol, Eskaro, Feidal, Polisan oraz Olejnikov.

Biatoruski rynek farb i lakieréw w | kwartalne 2020 roku zachowywat sie podobnie jak w roku 2019.
Rynek skoncentrowany byt na produktach z nizszej i Sredniej potki cenowej. Nie nastgpita istotna zmiana
wsréd gtownych graczy na tamtejszym rynku. W raportowanym okresie wiodgcymi podmiotami na
biatoruskim rynku farb, lakieréw i gtadzi szpachlowych pozostawali tacy producenci jak: Sniezka, DAW,
Eskaro, AkzoNobel, Tikkurila, MAW, Tajfun, limax, Ceresit i Knauf.

1.1.3 Surowce i waluty

W | kwartale 2020 roku, pomimo wybuchu epidemii choroby COVID-19 nie wystgpity istotne zdarzenia
wptywajgce na zmiany na rynku surowcowym. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, iz w okresie tym,
w szczegollnosci w marcu br., ceny surowcow do produkcji farb i lakieréw, opartych na bazie ropy
naftowej ulegaly znacznym wahaniom. Pod wzgledem dostepnosci surowcow, nie odnotowano
istotnych problemow.

Na koniec marca 2020 roku ztoty byt stabszy wobec euro niz na poczgtku roku (wzrost kursu o +6,9%),
podobnie wygladata sytuacja w odniesieniu do dolara (wzrost kursu o +9,2%).

Wykres 2. Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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Zrédio: NBP.

12 7rédto: Chem-Courier, Ukrainiski rynek LKM. Analiza i prognoza, | kw. 2020, www.chem-courier.ru.
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W | kwartale 2020 roku forint wegierski umacniat swoja pozycje w odniesieniu do ztotego, aby na koniec
marca 2020, w odniesieniu do notowan z kohca roku poprzedzajgcego ostabi¢ swoje notowania
osiggajgc poziom 1,2679, co oznaczato spadek o — 1,6% (za 100 HUF).

Wykres 3. Notowania HUF wzgledem PLN
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Zrédio: NBP.

W | kwartale 2020 roku hrywna ukrairiska ostabiata sie w stosunku do ztotego i z poziomu 0,1602 (koniec
roku 2019) spadfa do wartosci 0,1508 PLN (koniec marca 2020), co oznacza spadek o -5,9%.

Wykres 4. Notowania UAH wzgledem PLN
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Zrodio: NBP.
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1.2 Wyniki sprzedazowe Grupy

Grupa Kapitatowa Sniezka w okresie trzech miesiecy 2020 roku wypracowata przychody ze sprzedazy
w wysoko$ci 167 765 tys. PLN, czyli o 30,5% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Dominujacy udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (63,2%) miata sprzedaz realizowana
na rynku polskim, ktéra wzrosta o 1,6% r/r, tj. do poziomu 105 954 tys. PLN. Wzrost wartosci sprzedazy
w Polsce wynikat z postepujgcej migracji klientéw w kierunku wyrobéw premium, ktére charakteryzujg
sie wyzszg marzg oraz z wyzszego popytu na produkty ze Sredniej pdtki cenowe;.

W ciggu trzech miesiecy 2020 roku przychody Grupy ze sprzedazy na rynku wegierskim wyniosty
32989 tys. PLN (udziat w strukturze sprzedazy na poziomie 19,7%) oznacza to wzrost
0 32 443 tys. PLN. To efekt wigczenia do struktur Grupy wegierskiej grupy Poli-Farbe. Po finalizacji
transakcji nabycia udziatéw w spoétce Poli-Farbe w potowie maja 2019 roku, rynek wegierski stat sie dla
Grupy drugim najwazniejszym rynkiem po Polsce.

Znaczaco lepsze wyniki sprzedazowe Grupa uzyskata na rynku ukrainskim. Przychody Grupy ze
sprzedazy na tym rynku w ciggu trzech miesiecy br. wyniosty 16 074 tys. PLN (udziat w strukturze
sprzedazy na poziomie 9,6%) i byty 0 17,7% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na Biatorusi, ktéra obecnie jest dla Grupy czwartym rynkiem zbytu, Grupa uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 6 787 tys. PLN, co stanowito 4,0% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2020 roku. Przychody te byty o 15,6% wyzsze niz w analogicznym
okresie 2019 roku.

Na pozostatych rynkach, na ktdérych sg sprzedawane produkty Grupy, osiggnieto przychody ze
sprzedazy wyzsze niz w ciggu trzech miesiecy 2019 roku o 44,8%, co przetozyto sie na biezgcg
sprzedaz na poziomie 5 961 tys. PLN.

Tabela 1. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug krajéw

okres 3 miesiecy zakonczony okres 3 miesiecy zakonczony

dnia 31 marca 2020 roku Struktura dnia 31 marca 2019 roku Zmiana (r/r)
Polska 105 954 63,2% 104 314 1,6%
Wegry 32989 19,7% 546 5941,9%
Ukraina 16 074 9,6% 13 659 17,7%
Bialorus 6 787 4,0% 5870 15,6%
Pozostale 5961 3,5% 4118 44.8%
Razem sprzedaz 167 765 100,0% 128 507 30,5%

* znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy jest w gléwnej pochodng procesu akwizyciji spotek z grupy Poli-Farbe

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaly wyroby dekoracyjne. W ciggu trzech miesiecy 2020 roku
Grupa uzyskata z ich sprzedazy 126 895 tys. PLN, tj. 27 658 tys. PLN i 27,9% wiecej niz w tym samym
okresie 2019 roku. Wyroby dekoracyjne stanowity 75,6% tgcznych przychodéw Grupy ze sprzedazy, co
oznacza ich nieznacznie nizszy (-1,6 p.p.) udziat w strukturze sprzedazy niz rok wczes$niej. Drugi
najwyzszy udziat w strukturze sprzedazy Grupy, na poziomie 14,6%, stanowita chemia budowlana,
przychody Grupy z jej sprzedazy wyniosty 24 487 tys. PLN i byty 0 48,5% wyzsze niz rok wczesniej.
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Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres 3 miesiecy zakonczony

dnia 31 marca 2020 roku
Wyroby dekoracyjne 126 895
Chemia budowlana 24 487
Wyroby przemystowe 1799
Towary 11677
Pozostate przychody 1405
M aterialy 1502
Razem sprzedaz 167 765

okres 3 miesiecy zakonczony

Struktura dnia 31 marca 2019 roku Zmiana (r/r)
75,6% 99 237 27,9%
14,6% 16 486 48,5%

1,1% 1656 8,6%
7,0% 8 392 39,1%
0,8% 1308 7,4%
0,9% 1428 5,2%
100% 128 507 30,5%

1.3 Gtéwne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe

1.3.1 Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata w ciggu trzech miesiecy 2020 roku skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 15 332 tys. PLN, czyli 0 8,7% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 14 217 tys. PLN (co oznacza wzrost

01,3% r/r).

Wykres 5. Wptyw poszczegélnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw na wynik netto Grupy
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B pozycje, ktdre ujemnie wpltynety na wynik netto Grupy

Na wynik Grupy w okresie trzech miesiecy 2020 roku ztozyty sie:

wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 30,5% do poziomu 167 765 tys. PLN — przede wszystkim

dzieki wejsciu do Grupy spotek z grupy Poli-Farbe oraz lepszym wynikom osiggnietym na

wszystkich rynkach;

utrzymujgcy sie popyt na produkty marek premium (charakteryzujgce sie wyzszg marzg) oraz

produkty ze $redniej potki cenowej (segment mainstream) obserwowany w Polsce, na

Wegrzech i na Ukrainie;
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e wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 29,9% do wartosci 95 991 tys. PLN, spowodowany m.in.
konsolidacjg w sprawozdaniu finansowym kosztéw produkcji ponoszonych przez Poli-Farbe;

e wzrost kosztow marketingu i sprzedazy o 50,2%, do wielkosci 32 202 tys. PLN, spowodowany
m.in. konsolidacjg w sprawozdaniu finansowym kosztéw sprzedazy ponoszonych
przez Poli-Farbe;

e wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 22,4%, do wielko$ci 18 895 tys. PLN, spowodowany m.in.
powiekszeniem sie Grupy o Poli-Farbe.

Tabela 3. Podstawowe elementy Sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 Zmiana (r/r)

marca 2020 roku marca 2019 roku
Przychody ze sprzedazy 167 765 128 507 30,5%
Koszt wlasny sprzedazy 95991 73 884 29,9%
Koszty sprzedazy 32 202 21434 50,2%
Koszty ogblnego zarzadu 18 895 15434 22,4%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (609) (479) -
Zysk na dziatalno$ci operacy jnej (EBIT) 20 068 17 276 16,2%
Wynik EBITDA 28 114 22 612 24,3%
Wynik na dzialalno$ci finansowej (1097) (164) -
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 56 8 600,0%
Wynik brutto 19 027 17 120 11,1%
Podatek dochodowy 3695 3011 22,7%
Zysk netto, w tym 15332 14 109 8,7%
zysk 'prz)')pad.ajqcy akcjonariuszom jednostki 14217 14035 1.3%
dominujgcej

Zarzad FFiL Sniezka SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok — ani w ujeciu
skonsolidowanym, ani w ujeciu jednostkowym.

1.3.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

FFiL Sniezka SA wypracowata w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku zysk netto w wysokosci
7501 tys. PLN — 0 25,2% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na wynik Spotki w tym okresie ztozyly sie:
e wzrost przychodow ze sprzedazy ogotem o 2,2% do 117 437 tys. PLN;

e wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 3,3%, czyli przeszto o 1% wiecej od powyzszego wzrostu
sprzedazy, co spowodowato spadek procentowy wskaznika marzowosci o 0,6 p.p.;

e wzrost kosztow sprzedazy o 11,1%, do poziomu 23 930 tys. PLN, giéwnie za sprawg ustug
obcych i funduszu ptac;

e wzrost kosztow ogdlnego zarzgdu o 10,0%, do wartosci 14 118 tys. PLN.
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Tabela 4. Podstawowe elementy Sprawozdania z catkowitych dochodéw FFiL Sniezka SA

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca zakonczony dnia 31 marca Zmiana (r/r)
2020 roku 2019 roku
Przychody ze sprzedazy 117 437 114 877 2,2%
Koszt wlasny sprzedazy 68 662 66 472 3,3%
Koszty sprzedazy 23930 21530 11,1%
Koszty ogolnego zarzadu 14118 12 837 10,0%
Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacy jnej (261) (580) -
Zysk na dzialalnosci operacy jnej (EBIT) 10 466 13 458 -22,2%
Wynik EBITDA 15 807 18 249 -13,4%
Wynik na dziafalno$ci finansowej (167) (793) -
Wynik brutto 10 299 12 665 -18,7%
Podatek dochodowy 2798 2643 5,9%
Zysk netto 7501 10 022 -25,2%

1.4 Sytuacja majgtkowa
1.4.1 Grupa Kapitalowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci (opisane takze w punkcie
1.7 raportu). Polega ono na wyzszym zapotrzebowaniu na wyroby Grupy w okresie wiosennym i letnim,
co ma bezposredni zwigzek z natezeniem prac remontowo-budowlanych w tym okresie. Dlatego tez
wartosci takich pozycji bilansu jak: aktywa ogétem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, wedtug stanéw na koniec marca, sg z zasady znacznie zréznicowane od wartosci
tych pozycji bilansowych zanotowanych koncem roku ubiegtego. Z tego wzgledu Zarzgd Spotki
zdecydowat sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikéw, ujecie obrazujgce stan aktywow i pasywow po
pierwszych miesigcach roku: na dzien 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku.

Tabela 5. Aktywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Aktywa Grupy 31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku Zmiana (r/r)
Aktywa trwale, w tym: 440 805 239 498 84,1%
Rzeczowe aktywa trwate 348 918 222 221 57,0%
Aktywa niematerialne 81219 11 030 636,3%
Warto$¢ firmy 4 626 - 100,0%
Pozostate akty wa trwate 6 042 6 247 -3,3%
Aktywa obrotowe, w tym: 294 443 234 224 25,7%
- Zapasy 130570 95 857 36,2%

- Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz

L 137 351 130 839 5,0%
pozostate naleznosci
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 927 5284 371,7%
- Pozostate aktywa obrotowe 1595 2244 -28,9%
Razem 735 248 473722 55,2%

31 marca 2020 roku warto$é aktywow Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 735 248 tys. PLN wobec
473 722 tys. PLN na dzien 31 marca 2019 roku (wzrost o 55,2%).

Na koniec | kwartatu 2020 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy uksztattowata sie na poziomie
440 805 tys. PLN (co stanowito 59,9% aktywow ogdtem), ich przyrost na poziomie 84,1% w ujeciu r/r
jest pochodng wiaczenia do struktur Grupy spotek z grupy Poli-Farbe, realizacjg projektéw
inwestycyjnych oraz uwzglednienia rozpoznanej warto$¢ firmy z tytutu przejecia Poli-Farbe.

31 marca 2020 roku wartos¢ aktywéw obrotowych Grupy osiggneta poziom 294 443 tys. PLN, co
o0znacza wzrost 0 25,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku. W znaczgcym stopniu jest
to pochodng akwizycji spotek z grupy Poli-Farbe. Gtéwnymi elementami aktywdw obrotowych byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 137 351 tys. PLN. Grupa
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miata ponadto zapasy wycenione na poziomie 130 570 tys. PLN, co oznacza wzrost warto$ci zapaséw
0 36,2% w relacji do stanu na koniec marca 2019 roku.

Na 31 marca 2020 roku Grupa posiadata S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysoko$ci
24 927 tys. PLN. Pozostate aktywa obrotowe odnotowaty spadek o 649 tys. PLN osiggajac na dzien
31 marca 2020 warto$¢ 1 595 tys. PLN, co stanowi w strukturze sumy bilansowej 0,22%.

Tabela 6. Pasywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Pasywa Grupy 31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku Zmiana (r/r)
Kapital wlasny ogélem, w tym: 309 888 283 781 9,2%

Kapital wlasny (przypadajacy 276 627 277 364 -0,3%

akcjonariuszom jednostki dominujgcej)

Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 33 261 6417 418,3%
Zobowiazania razem 425 360 189 941 123,9%
Zobowiazania dlugoterminowe 153 753 5129 2897,7%

Oprocentowane kredyty i pozyczki 110 736 - 100,0%

Zob.ovxrflqzanle Z.tytu}.u op c.Jl.na z,alfup 28 095 i 100,0%

udziatlow w posiadaniu mniejszo$ci

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 14 922 5129 190,9%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 271 607 184 812 47,0%

Zobowigzania z t.ytu}u‘ dostaw i ustug oraz 117 961 78 590 50,1%

pozostate zobowiazania

Blc.zqca cz¢$¢ oprocentowany ch kredytow i 137 464 92 813 48.1%

pozyczek

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 16 182 13409 20,7%
Razem 735 248 473 722 55,2%

Na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku Grupa w 42,1% (stosunek kapitatéw witasnych do aktywow
ogotem) finansowata swojg dziatalno$¢ ze $Srodkdw wilasnych. W analogicznym dniu bilansowym
poprzedniego roku warto$¢ ta wynosita 59,9%. Kapitaty wtasne Grupy wynosity 309 888 tys. PLN i byty
0 9,2% wyzsze niz 31 marca 2019 roku.

31 marca 2020 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 153 753 tys. PLN (wzrost
0 148 624 tys. PLN w stosunku do 31 marca 2019 roku), co wynikato przede wszystkim z uwzglednienia
w tej pozycji zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych zaciggnietych przez FFiL Sniezka SA w celu
sfinansowania nabycia udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft., wydatkbw na inwestycje rozwojowe
i zobowigzania z tytutu opcji na zakup udziatéw Poli-Farbe bedacych w posiadaniu Lampo Kft. oraz
zobowigzan finansowych wynikajacych z zastosowania regulacji MSSF16.

31 marca 2020 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy byly o 47,0% wyzsze niz w analogicznym
dniu bilansowym rok wczesniej. Ich wartos¢ wyniosta 271 607 tys. PLN (co stanowito 36,9% sumy
bilansowej Grupy). Gtéwna ich cze$¢ przypadata na zobowigzania z tytutu biezgcej czesci
oprocentowanych kredytow i pozyczek, ktére tgcznie wynosity 137 464 tys. PLN i wzrosty o 48,1%
w stosunku do stanu na koniec marca 2019 roku. Zobowigzania Grupy z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania byly 0 50,1% wieksze niz rok wczesniej i wyniosty 117 961 tys. PLN.
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1.4.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

W dziatalnosci Spotki, podobnie jak w przypadku pozostatych kluczowych spoétek produkcyjnych
wchodzgcych w skiad Grupy, wystepuje sezonowos$¢ sprzedazy (opisana szczegdtowo w punkcie
1.7 raportu), ktéra ma wptyw na poziom wielkosci bilansowych Spoétki. Z tego wzgledu w niniejszym
punkcie zaprezentowano poréwnanie obrazujgce stan aktywow i pasywow FFiL Sniezka SA po trzech
pierwszych miesigcach roku: na dzien 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku.

Tabela 7. Aktywa FFiL Sniezka SA

Aktywa 31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku Zmiana (r/r)
AKtywa trwale, w tym: 441610 236 935 86,4%
Rzeczowe aktywa trwate 274 092 198 993 37, 7%
Aktywa niematerialne 33 496 10934 206,3%
Udzialy i akcje w innych jednostkach 131781 24 249 443,4%
Pozostale akty wa trwale 2241 2759 -18,8%
Aktywa obrotowe, w tym: 207131 208 053 -0,4%
Zapasy 93278 80 765 15,5%
Nale?noécﬁ z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 110505 124722 11.4%
nalezno$ci
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2507 901 178,2%
Pozostate akty wa obrotowe 841 1665 -49,5%
Razem 648 741 444 988 45,8%

31 marca 2020 roku wartos¢ aktywow Spotki wynosita 648 741 tys. PLN, wobec 444 988 tys. PLN
na koniec marca 2019 roku (wzrost o 45,8%). Wartos¢ aktywow trwatych Spétki uksztaltowata sie na
poziomie 441 610 tys. PLN (co stanowito 68,0% jej aktywéw ogétem). W poréwnaniu do konca marca
2019 roku przyrosty one o 86,4%, gtdwnie na skutek inwestycji zwigzanych z planami rozwojowymi
Spoitki oraz nabyciem udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. 31 marca 2020 roku warto$¢ aktywow
obrotowych Sniezki osiggneta poziom 207 131 tys. PLN, a ich gtéwnym elementem byty naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz zapasy.

Tabela 8. Pasywa FFil. Sniezka SA

Pasywa 31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku Zmiana (r/r)
Kapital wlasny 199 315 185931 7,2%
Zobowiazania razem 449 426 259 057 73,5%
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 203 095 80 927 151,0%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 197 286 78 495 151,3%
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 5809 2432 138,9%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 246 331 178 130 38,3%
Biezaca czg$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 133 345 89 941 48,3%
Zobow'iqzan.ia z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 99 072 75 850 30,6%
zobowigzania
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13914 12 339 12,8%
Razem 648 741 444 988 45,8%

Na koniec | kwartatu 2020 roku FFiL Sniezka SA w 30,7% finansowata swojg dziatalno$¢ ze $rodkéw
wiasnych. Kapitaty wtasne wyniosty 199 315 tys. PLN i byly o 7,2% wyzsze niz na koniec marca
2019 roku. W poréwnaniu do 31 marca 2019 roku zobowigzania dtugoterminowe Spotki wzrosty
0 122 168 tys. PLN, co gtéwnie wynikato ze zwiekszenia stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek.
Wzrosty réowniez zobowigzania krétkoterminowe (wzrost o 38,3%), gtdwnie za sprawg wzrostu stanu
biezgcej czesci oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan a w nich w szczegdlnosci zawartych zobowigzan inwestycyjnych.
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1.5 Przeptywy pieniezne
1.5.1 Grupa Kapitalowa Sniezka

W ciggu trzech miesiecy 2020 roku Grupa zanotowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci
10581 tys. PLN (wobec ujemnych 324 tys. PLN w analogicznym okresie 2019 roku).
Ztozyty sie na to:

o Dodatnie przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 373 tys. PLN.

Dodatnio na ich wielkos¢ wptynat poziom zysku przed opodatkowaniem Grupy (skorygowanego
0 amortyzacje i inne pozycje operacyjne), co przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym skutkowato wypracowaniem dodatniej wartosci na poziomie 27 931 tys. PLN.
Ujemnie na przeptywy wptynety zmiany w kapitale obrotowym i zaptacony podatek dochodowy,
co tgcznie in minus stanowito warto$¢ 25 558 tys. PLN.

¢ Ujemne przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 41 188 tys. PLN.

Grupa poniosta wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych
(ujemny wplyw w wysokosci 41 297 tys. PLN). Najwiekszg czesc¢ tej kwoty stanowity wydatki
zwigzane z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie, modernizacjg linii produkcyjnych oraz
wdrozeniem w FFiL Sniezka SA nowego oprogramowania informatycznego (w ramach projektu
cyfrowej transformacji Change IT).

¢ Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 28 234 tys. PLN.

Obok zaciaggniecia nowych kredytow i pozyczek (31594 tys. PLN), wynikajgcego z potrzeb
inwestycyjnych, jak i biezacej dziatalnosci operacyjnej, wptyw przeciwstawny miaty natomiast
transakcje spfaty kredytow i pozyczek (-2 201 tys. PLN), sptaty odsetek (-1 050 tys. PLN), oraz
sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-109 tys. PLN).

Wykres 6. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w I kwartale 2020 roku

36336
2373
24927
—
(828)
(41188) 28234
Srodki pieniezne iich  Srodki pieniezne netto z  Srodki pieniezne netto  Srodki pieniezne netto z Rdznice kursowe z Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek dziatalnosci operacyjnej wykorzystane w dziatalnosci finansowej  przeliczenia jednostek  ekwiwalenty na koniec
okresu dziatalnosci zagranicznych okresu

inwestycyjnej

pozycje, ktére pozytywnie (dodatnio) wptynety na przeptywy pieniezne Ml pozycje, ktore negatywnie (ujemnie) wptynety na przeplywy pieniezne
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1.5.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Po trzech miesigcach 2020 roku Spétka zanotowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokoSci
3950 tys. PLN (wobec roéwniez ujemnych przeptywdw pienieznych w wysokosci 2 976 tys. PLN
w analogicznym okresie 2019 roku). Ztozyty sie na to:

e Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7 547 tys. PLN,
na ktére dodatnio wplyngt poziom wypracowanego przez Spotke zysku skorygowanego
0 amortyzacje i inne korekty, a ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Spéfki (-5 610 tys. PLN)
oraz zaptacony podatek dochodowy (-2 726 tys. PLN).

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 40 438 tys. PLN. Spoétka poniosta
gtéwnie wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
zwigzanych z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie, modernizacjg potencjatu
produkcyjnego oraz z finalizacjg procesu wdrazania nowego oprogramowania informatycznego.

o Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 28 940 tys. PLN. Obok wptywow
z tytutu nowych kredytéw i pozyczek (31 384 tys. PLN), zaciggnietych w celu sfinansowania
inwestycji Spofki, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wplyw na te przeptywy pieniezne miaty
réwniez sptaty kredytow i pozyczek (-833 tys. PLN) oraz spfata odsetek (-1 610 tys. PLN).

1.6 Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka osiggneta wyzszy niz
w analogicznym okresie 2019 roku wskaznik marzy brutto ze sprzedazy (+0,3 p.p.). To rezultat
utrzymujgcego sie popytu na farby i lakiery z segmentéw cenowych $redniego (mainstream) oraz
premium. Trend wybierania przez konsumentéw drozszych produktéw, charakteryzujgcych sie wyzszg
marza, byt obserwowany w Polsce, na Wegrzech i na Ukrainie.

Pozostate wskazniki rentownosci odnotowaty spadki w ujeciu rok do roku. Wynikato to gtéwnie ze
wzrostu kosztéw sprzedazy, ktérych udziat w wartosci sprzedazy wzrést w biezgcym roku do poziomu
19,2% (z poziomu 16,7% w roku ubiegtym) oraz kosztéw ogolnego zarzadu.

Tabela 9. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31
marca 2020 roku marca 2019 roku
y 0, ~
Marza I?BIT w % (EBIT/Przychody ze 12,0% 13,4%
sprzedazy) x 100%
Marza EBITDA w % (EBITDA/P h
arza : w % ( /Przychody ze 16,8% 17.6%
sprzedazy) x 100%
M arza brutto na sprzedazy w % (Zysk brutto
ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy) x 42,8% 42,5%
100%
5 0, 3
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk 9.1% 11,0%
netto/Przychody ze sprzedazy) x 100%
Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA)* (Zysk
9,83% 14,60%
netto/Aktywa ogotem*) x 100% 0 ’
Wskaznik zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE)**
(Zysk netto jednostki dominujacej/Kapitat 22,28% 25.62%

wilasny - przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej) x 100%
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* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywow ogotem Grupy ze standw na koniec
ostatnich 5 kwartatéw.

** Suma zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez $rednig
warto$¢ kapitatu wiasnego przypadajgcego AJD ze standw na koniec ostatnich 5 kwartatéw.

Na koniec | kwartatu 2020 roku ogdlne zadtuzenie Grupy wzrosto o 17,8 p.p. rok do roku, gtéwnie na
skutek kredytéw bankowych zaciggnietych w 2019 roku na sfinansowanie nabycia udziatéw w Poli-
Farbe Vegyipari Kft. przez Spotke oraz inwestycje rozwojowe.

Na podwyzszenie wskaznikéw zadluzenia wptywa takze forma ewidencji opcji wykupu pozostatych 20%
udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. Powyzsze jest podyktowane faktem, iz wyceniona kwota opcji
z jednej strony zwigeksza stan zobowigzan, a z drugiej strony pomniejsza stan kapitatéw wiasnych.

Na koniec | kwartatu 2020 roku wskaznik dtug netto/EBITDA uksztattowat sie na poziomie 1,99.

Wskazniki ptynnosci biezgcej (rok do roku na koniec marca, 2020 — 1,1 vs 2019 — 1,3) i przyspieszonej
(rok do roku na koniec marca, 2020 — 0,6 vs 2019 — 0,7) Grupy uksztattowaly si¢ na nieznacznie nizszym
poziomie niz rok wczesniej, co w znaczacym stopniu jest to pochodng akwizycji spotek z grupy Poli-
Farbe. W dalszym ciggu Grupa jest zdolna do terminowego regulowania swoich zobowigzan.

Zarzad uwaznie monitoruje sytuacje i podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie optymalnego,
bezpiecznego poziomu ptynnosci Grupy. W tym celu, 14 maja br. (po dniu bilansowym), FFiL Sniezka

SA podpisata umowe faktoringu z ING Commercial Finance Polska. Szczegély tej umowy zostaty
przedstawione w dalszej czesci raportu.

Tabela 10. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Sniezka

31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
Wsrkaz'nik zadmzen,ia ogolnego (Zobowiazania 57.9% 40.1%
ogolem/Aktywa ogotem) x 100%
Wskaznik pokry cia majatku trwatego kapitatem
wilasnym (Kapital wlasny/Aktywa trwate) x 70,3% 118,5%

100%

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2020 roku, cykl konwersji gotowki w Grupie wynosit niecate 87 dni, co
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza poprawe o 26 dni. W gtéwnej mierze
wynikato z wydtuzenia cyklu zobowigzan i skrocenia cyklu naleznosci.

Tabela 11. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31
marca 2020 roku marca 2019 roku
kl 5 30 K

Cykl zapasow (.Stan zap;.lsow x 90 /Koszt 1238 1168

wlasny sprzedazy) w dniach

Cykl nalezno$ci (Naleznosci z tytutu dostaw i

ushug oraz pozostale naleznosci x 90/Przy chody 74,5 91,6

ze sprzedazy) w dniach

Cykl zobowigzan biezacy ch (Zobowigzania z

tytutu fiostayv iustug oraz pozostate . 1118 95,7

zobowigzania x 90 /Koszt wilasny sprzedazy)

w dniach

o —
Cykl konwersji gotowki (Cykl zapaséw + Cykl 86,5 1127

naleznosci - Cykl zobowiazan) w dniach
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1.7 Sezonowos¢ sprzedazy

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane ze
zréznicowanym natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach roku, ktére jest
wieksze w okresie wiosennym i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim
kwartale kazdego roku obrotowego. Przychody w tych kwartatach stanowig okoto 65% przychodow
rocznych Grupy. W miesigcach zimowych sprzedaz spada nawet do ok. 50% w stosunku do miesiecy
letnich.

Zjawisko sezonowosci ma wplyw poziom wielkosci bilansowych Grupy, takich jak: aktywa ogétem,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére sg znacznie wyzsze
wedtug stanéw na koniec drugiego i trzeciego kwartatu roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem
na koniec grudnia roku poprzedniego.

1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wplyw na skonsolidowane wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéow bedg miaty przede wszystkim
wyniki spétki dominujgcej, czyli FFiL Sniezka SA oraz kluczowych spétek zaleznych: Poli-Farbe Vegyipari
Kft. (Wegry), Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina), oraz Sniezka-BelPol Sp. z 0.0. (Biaforug). W perspektywie
kolejnych okresoéw Zarzad Spétki spodziewa sie ponadto pozytywnych efektéw synergii zwigzanych
Z akwizycjg zrealizowang w 2019 roku na rynku wegierskim.

W ramach procesu integracji spotki Poli-Farbe z Grupg, trwajg prace nad optymalizacjg réznych
obszarow, w tym zakupdéw surowcéw i opakowan, badan i rozwoju oraz marketingu i sprzedazy.
Przyktadowo zaplanowana optymalizacja portfolio oferty produktowej spoétki wegierskiej,
uwzgledniajgca zastosowanie nowych surowcéw do dotychczas stosowanych formulacji powinna
zakonczy¢ sie jeszcze w roku 2020. Spétka Poli-Farbe Vegyipari Kft., dzieki dotgczeniu do Grupy,
korzysta juz z dostepu do dostaw surowcow do produkcji na atrakcyjniejszych warunkach cenowych niz
dotychczas.

Uwzgledniajgc trudne na ten moment do przewidzenia skutki pandemii COVID-19, w ocenie Zarzadu
Spoiki gtéwne czynniki zewnetrzne, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe oraz Spotke
wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, to:

e Popyt na produkty i mozliwe zmiany zachowan konsumenckich, w tym wywotane pandemia
choroby COVID-19

W dobie trwajgcej pandemii choroby COVID-19, wywotanej koronawirusem SARS-CoV-2, Grupa
Kapitatowa Sniezka monitoruije to, jak sytuacja ta wptywa na nastroje konsumenckie, sytuacje finansowg
konsumentoéw oraz plany zakupowe w kluczowych dla Spéftki kategoriach produktowych, ktére mogg
mie¢ wptyw nie tylko na dotychczasowy trend wybierania przez konsumentoéw produktéw z segmentu
premium, ale rowniez plany remontowe i postawy zwigzane z uzywaniem i kupowaniem produktow.

Z posiadanych przez Spdtke informacji'® wynika, ze w chwili obecnej konsumenci na kluczowym dla
Grupy polskim rynku w znaczgcy sposob nie planujg zmienia¢ swoich planéw remontowych
dotyczacych malowania $cian, sufitdw oraz ochrony, dekoracji drewna i metalu. Nalezy jednak
uwzglednia¢ prognozy, wskazujgce, ze sytuacja zwigzana z COVID-19, prowadzgc do kryzysu
gospodarczego, przetozy sie rowniez na spadek PKB, z ktérym istotnie skorelowana jest branza farb
i lakieréw. Nalezy wiec braé pod uwage spadek zainteresowania tymi produktami w drugiej potowie
roku.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 moze réwniez wptyng¢ na zmiane miejsca zakupow, poprzez wzrost
udziatu sprzedazy w kanale online. Przyktadowo, wedtug danych wtasnych Spofki, w okresie marzec-

13 Zrédto: Badanie GFK, Coronamood Polska, kwiecieri 2020.
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kwiecien 2020 roku, sprzedaz farb do malowania $cian i sufitbw na jednej z najwiekszych platform
sprzedazy internetowej w Polsce stanowita juz ok. 3% udziatu w sprzedazy catego rynku farb i lakieréw.
Dla poréwnania, w okresie marzec-kwiecien 2019 udziat ten wynosit ok. 1%. Statym elementem
prowadzonych przez Spétke dziatan jest monitoring sytuacji w sektorze farb i lakierow na kluczowych
rynkach, co daje mozliwosé przewidywania ewentualnym niekorzystnym zmianom postaw
konsumenckich oraz dostosowania swojej oferty oraz dziatan marketingowo-sprzedazowych do
zmieniajgcych sie warunkow. W obecnej sytuacji nie nalezy réwniez pomija¢, mozliwych do
wprowadzenia w przysztosci decyzjg wtadz publicznych, kolejnych ograniczen w sprzedazy w zwigzku
z ewentualnym nasileniem sie pandemii.

e Zmiany cen surowcow

Obecnie Spotka oczekuje, iz w Il i lll kwartale 2020 roku nastgpi stabilizacja cen surowcow, niemniej
mozliwym jest wystepowanie okresowych wahan cenowych, zwlaszcza bedacych pochodng notowan
cen ropy naftowe;.

Pomimo nieprzewidywalnych sytuacji zwigzanych z epidemig choroby COVID-19, na dzieh publikaciji
raportu Spotka nie przewiduje istotnych zdarzen w obszarze zakupu surowcéw, ktére mogtyby zagrazaé
jej w prawidtowym funkcjonowaniu. Nalezy jednak podkresli¢, iz ogtoszony stan epidemii i wydarzenia
z tym zwigzane majg charakter bardzo dynamiczny i tym samym predykcja w tym zakresie jest
niemozliwa.

e Zmiany kurséw walutowych

Na wyniki Grupy w istotny sposéb mogg wpltyngé zmiany kurséw walut, w tym euro, wegierskiego forinta,
ukrainskiej hrywny, biatoruskiego rubla oraz amerykanskiego dolara.

2. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sniezka obejmuje
okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz
dane poroéwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku — dane te nie byly
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy,
zakonczony 31 marca 2020 roku, zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki 22 maja 2020
roku.

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim
(Dz. U. 2018 r. poz. 757) (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
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prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci,
MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(-PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zgromadzenie wspolnikéw POLIFARBE SK spol. sr.o0. podjeto uchwate o rozpoczeciu z dniem 1 lipca
2020 roku procedury likwidacji tej spotki. Decyzja ta ma na cepu optymalizacje procedur i kosztow
w Grupie Poli-Farbe i nie bedzie miata wptywu na dziatalno$¢ sprzedazowg Grupy na tamtejszym rynku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku, ktére zostato opublikowane 27 marca 2020 roku. Grupa od 1 stycznia 2019 roku stosuje
MSSF 16.

Emitent zabezpieczat ryzyko zmiany wartosci aktywow netto w ramach inwestycji netto w Spotce Poli-
Farbe w zwigzku ze zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycjg zabezpieczang sg aktywa
netto w Spéice Poli-Farbe, instrumentem zabezpieczajgcym jest kredyt w HUF zawarty na okres od
2 do 5 lat przez jednostke dominujgcy z intencjg przedtuzenia. W przypadku zabezpieczenia inwestyciji
netto w jednostce zagranicznej wolumen jest réowny wartosci kredytu w HUF jako instrumentu
zabezpieczajgcego chyba, Zze wartos¢ aktywdw netto jest mniejsza niz wolumen kredytu, to wéwczas
jako nominat uznaje sie wartos¢ aktywow netto w spdtce zagranicznej. Emitent weryfikuje powigzanie
ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech. W przypadku spadku wartosci
waluty HUF do PLN aktywa netto spétki Poli-Farbe zostang proporcjonalnie przeliczone do spadku
kursu HUF/PLN, spada warto$¢ aktywéw netto Grupy Kapitatowej. Réwnoczesnie spadek kursu HUF
do PLN proporcjonalnie zmniejsza zobowigzanie z tytutu kredytu zawartego w walucie HUF, co
powoduje wzrost aktywow Grupy. Wplyw instrumentu zabezpieczajgcego jest przeciwstawny do wptywu
zmiany warto$éci aktywdw netto Grupy Kapitatowej Sniezka. Przy tych samych nominatach kredytu
i aktywéw netto spétki Poli-Farbe saldo wptywu na aktywa netto Grupy Kapitatowej wynosi zero PLN
czyli efektywnos¢ zabezpieczenia jest na poziomie 100%.
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2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dzialalno$¢ kontynuowana

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31
marca 2020 roku

okres 3 miesigcy
zakorniczony dnia 31
marca 2019 roku

Przychody ze sprzedazy produktow 154 586 118 687
Przychody ze sprzedazy towardw 11677 8392
Przychody ze sprzedazy materialow 1502 1428
Przychody ze sprzedazy 167 765 128 507
Koszt wlasny sprzedazy 95991 73 884
Zysk brutto ze sprzedazy 71774 54 623
Pozostale przychody operacyjne 176 371
Koszty sprzedazy 32202 21434
Koszty ogolnego zarzadu 18 895 15434
Pozostale koszty operacyjne 785 850
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 20 068 17 276
Przychody finansowe (41) 332
Koszty finansowe 1056 496
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 56 8
Zysk brutto 19 027 17 120
Podatek dochodowy 3695 3011
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 15332 14 109
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk za okres z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto za okres 15332 14 109
Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch (3808) 1209
Zabezpieczenie przepty wow pienigznych - -
Wy cena udziatlow zgodnie z M SSF 9 - -
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego p odatku dochodowego - -
Inne calkowite dochody netto (3 808) 1209
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 11524 15318
Zysk przypadajacy: 15332 14 109
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 217 14 035
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1115 74
Calkowity dochéd przypadajacy: 11524 15318
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 204 14 606
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 320 712
Zysk na jedng akcje (w PLN):

— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,13 1,11
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 1,13 1,11
dominujacej

—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,13 1,11
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 1,13 1,11
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2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

Aktywa

Aktywa trwale 440 805 415721
Rzeczowe aktywa trwate 348 918 330 542
Wartos¢ firmy 4626 4626
Aktywa niematerialne 81219 74 575
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci 2 067 2013
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 786 786
Naleznosci dtugoterminowe 2241 2241
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 948 938
Aktywa obrotowe 294 443 245727
Zapasy 130 570 108 481
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 137 351 98 549
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 197 132
Pozostate aktywa niefinansowe 1398 2228
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 927 36 337
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 735 248 661 448
PAS YWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 276 627 265 426
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Opcje na zakup udzialéw w posiadaniu mniejszosci (28 670) (28 670)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (37 379) (34 366)
Pozostate kapitaly rezerwowe 337 337
Kapitat zapasowy 167 231 167 231
Kapitat z wyceny instrumentoéw pochodnych do wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody 354 354
Zyski zatrzymane 162 136 147 922
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 33261 32 941
Kapital wlasny ogélem 309 888 298 367
Zobowigzania dlugoterminowe 153 753 158 798
Oprocentowane kredyty i pozyczki 110 736 112 822
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 848 2872
Pozostale rezerwy 833 833
Zobowiagzania z tytutu leasingu 2136 2170
Zobowigzanie z tytulu opcji na zakup udziatdow w posiadaniu mniejszosci 28 095 28 252
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9105 11 849
Zobowigzania krétkoterminowe 271 607 204 283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 117 961 90 060
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 137 464 106 541
Zobowigzania z tytutu leasingu 297 270
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5474 2 486
Rozliczenia migdzyokresowe 7 455 1606
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 956 3320
Zobowiazania razem 425 360 363 081
SUMA PASYWOW 735248 661 448
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2.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

okres 3 miesigcy zakornczony dnia 31  okres 3 miesigcy zakonczony dnia

marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 19027 17 120
Korekty: 8904 5844
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomos$ci inwestycyjnych 8046 5336
Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej 17) (44)
(Zysk) strata zwigzane z dzialalno$cia finansowa i roznice kursowe (156) 55
Udzat w zyskach jednostek stowarzyszonych (56) ®)
Odsetki i dywidendy netto 1046 505
Pozostate korekty 41 -
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 27931 22964
Zmiana stanu zapasoéw (23 485) (11 226)
Zmiana stanu nalezno$ci (43272) (53443)
Zmiana stanu zobowigzan 35804 24 364
Zmiana stanu rezerw (290) 86
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 9253 3682
Srodki pienigzne wygenerowane wtoku dzialalnos ci operacyjnej 5941 (13573)
Zaplacony podatek dochodowy (3568) (2 456)
Srodki pieniezne netto z dzialalnos ci operacyjnej 2373 (16 029)
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych (41297) (10754)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 79 150
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - (449)
 Wplywy ze sprzedazy udzialow 30 20
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (41 188) (11 033)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci fi wej
Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 31594 30554
Splaty kredytow i pozyczek (2201) 3273)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (109) (22)
) Odsetki (1050) (521)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finans owej 28 234 26 738
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodk 6w pieni¢znych i ekwi tow $rodk 6w pienigznych (10581) (324)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 336 5563
Wiaczenie do konsolidacji spotki zaleznej - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (828) 45
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 927 5284
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2.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapital wlasny

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej ogolem
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji  Opcje nazakup  Réznice kursowe Kapitat z Kapitat z wyceny
powyzejich udzialow w zprzeliczenia  zabezpieczenia  instrumentow finansowych Pozostale Kapitaly
Kapital wartosci posiadaniu jednostki przeplywéw  do wartosci godziwej przez Kapital kapitaly 2Zyski akcjonariuszy
podstawowy nominalnej mniejszosci zagranicznej pienieznych inne catkowite dochody zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem niekontrolujgcych
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12618 - (28 670) (34 366) - 354 167 231 337 147 922 265 426 32941 298 367
Zysk netto za okres - - - - - - - - 14217 14 217 1115 15332
Inne catkowite dochody netto za okres - - - (3013) - - - - - (3013) (795) (3808)
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podzatu zysku - - - - - - - - - - - -
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - - - - -
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej - - - - - - - - - - -
Zmiana kapitatu rezerwowego - - - - - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - - 3) 3) @3)
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2020 roku 12 618 (28 670) (37 379) - 354 167 231 337 162 136 276 627 33261 309 888
Na dziei 1 stycznia 2019 roku 12618 - (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268 912
Zysk netto za okres - - - - - - - - 14035 14035 74 14109
Inne calkowite dochody netto za okres - - - 571 - - - - - 571 638 1209
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - - - 274 274 (723) (449)
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - - - - - -
Wyplata §wiadectw zalozycielskich - - - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2019 roku 12618 - - (39 164) - 383 144 683 85 158 759 277 364 6417 283781
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3. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuje okres 3 miesiecy zakornczony
31 marca 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 roku — dane te nie byty przedmiotem przeglgdu lub badania przez biegtego

rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skréconego sprawozdania finansowego
FFIiL Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy, za wyjgtkiem stosowania polityki zabezpieczen
inwestycji netto w jednostce zagranicznej i zostaty one opisane w punkcie 2 raportu.

3.1 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2020 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2019 roku

Przychody ze sprzedazy produktow 106 160 103 000
Przychody ze sprzedazy towarow 8 685 8768
Przychody ze sprzedazy materialow 2592 3109
Przychody ze sprzedazy 117 437 114 877
Koszt wlasny sprzedazy 68 662 66 472
Zysk brutto ze sprzedazy 48 775 48 405
Pozostate przychody operacyjne 104 116
Koszty sprzedazy 23930 21530
Koszty ogolnego zarzadu 14118 12 837
Pozostate koszty operacyjne 365 696
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 10 466 13458
Przychody finansowe 1425 185
Koszty finansowe 1592 978
Zysk brutto 10 299 12 665
Podatek dochodowy 2798 2643
Zysk netto za okres 7501 10 022
Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku finansowego: - -
Zyski (Straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowany ch §wiadczen - -
Zmiana wartosci godziwej instrumentoéw finansowych wy ceniany ch wg wartosci godziwej przez : :
inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (straty), ktore mogq by¢ przeniesione do wyniku finansowego: - -
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych - -
Inne calkowite dochody (straty) netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 7501 10 022
Zysk/(strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,59 0,79
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,59 0,79
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,59 0,79
— rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,59 0,79
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3.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale 441 610 411 868
Rzeczowe aktywa trwale 274 092 251 888
Nieruchomosci inwesty cyjne - -
Aktywa niematerialne 33 496 25958
Udzialy i akcje w innych jednostkach 131781 131781
Naleznosci dlugoterminowe 2241 2241
Aktywa obrotowe 207 131 165 684
Zapasy 93278 75935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 110 505 81 820
Pozostale akty wa niefinansowe 841 1471
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 507 6 458
SUMA AKTYWOW 648 741 577 552
PAS YWA

Kapital wlasny 199 315 191 813
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Kapital z wyceny instrumentow finansowych do wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody 317 317
Kapitat zapasowy 130 362 130 362
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 56 018 48 516
Zobowiazania dlugoterminowe 203 095 204 829
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki 197 286 196 472
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2210 2211
Zobowigzania z tytutu leasingu i opcji 2749 2749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 850 3397
Zobowiazania krotkoterminowe 246 331 180 910
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

zobowigzania 99 072 70 634
Biezaca czes¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 133 345 104 805
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 20
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4998 2396
Rozliczenia migdzy okresowe 6 604 763
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2292 2292
Zobowiazania razem 449 426 385 739
SUMA PASYWOW 648 741 577 552
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3.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PPN . . Lo okres 3 miesigcy zakoriczon; okres 3 miesigcy zakoriczon;
Przeplywy srodkow pieni¢inych z dzialalnosci operacyjnej £cr Z wony ey wony

dnia 31 marca 2020 roku dnia 31 marca 2019 roku
Zysk przed opodatk owaniem 10 314 12 664
Korekty: 5571 5778
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych, akty wow niematerialny ch 5341 4791
oraz nieruchomosci inwesty cjnych
(Zysk) strata na dziatalnosci inwesty cyjnej 4) (45)
(Zysk)/strata zwiagzana z dziatalno$cia finansowa, w tym roznice kursowe (1 358) 55
Odsetki i dywidendy netto 1591 976
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 15 884 18 442
obrotowym
Zmiana stanu zapasow (17 343) (12 833)
Zmiana stanu nalezno$ci (28 714) (52 095)
Zmiana stanu zobowiazan 33975 23472
Zmiana stanu rezerw - 0
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowy ch 6472 3505
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej 10 274 (19 509)
Zaptacony podatek dochodowy (2726) (2 268)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos ci operacyjnej 7547 (21 776)
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwaty ch i nieruchomosci inwesty cyjny ch 4 150
Wy datki na naby cie rzeczowy ch aktywow trwaty ch i aktywow niematerialny ch (40 471) (10 527)
Wy datki na naby cie udziatow i akcji - (449)
Wplywy ze sprzedazy udzialow 30 20
Wy datki dotyczace udzielonych pozyczek - -
Wplywy dotyczace splat pozyczek - -
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnoci inwestycyjnej (40 438) (10 806)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytoéw i pozyczek 31384 31442
Spiaty kredytow i pozyczek (833) (850)
Odsetki (1 610) (985)
Dywidendy i $wiadectwa zatozy cielskie wyplacone 1) (0)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos ci finansowej 28 940 29 607
Z.wig.kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkow (3 950) @ 976)
pieni¢znych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 458 3877
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2508 901
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2020 roku

Dane w tys. PLN

3.4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z
zabezpieczenia
przepbywow
pienigznych

Kapitat z wyceny
instrumentow finansowych
do wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny
ogotem

Na dzien 1 stycznia 2020 roku

12618

130 362

317

48 517

191 814

Inne catkowite dochody netto za okres

Zysk/(strata) netto za okres

Przeniesienie na kapitat zapasowy z podzialu zysku
Wyptata dywidendy

Zmiana wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych wg wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Na dzien 31 marca 2020 roku

12618

130 362

317

7501

56 018

7501

199 315

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

12 618

102 580

346

60 365

175909

Inne catkowite dochody netto za okres
Zysk/(strata) netto za okres

Przeniesienie na kapital zapasowy z podziatu zysku
Pozostale (wycena udziatow)

Wyptata dywidendy

Na dzien 31 marca 2019 roku

12618

102 580

346

10 022

70 387

10 022

185931
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2020 roku

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skroécone
sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2020 roku nie wystgpity inne niz opisane w raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Istotne postepowania

W | kwartale 2020 roku nie wystgpity istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spdtki lub jej jednostek zaleznych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2020 roku Spoétka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktére bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, kiére obowigzujg w transakcjach zawieranych na
warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje

Na 31 marca 2020 roku brak byto istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych przez Spotke lub jej
jednostke zalezng jednemu podmiotowi.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke

W I kwartale 2020 roku nie zaszty zadne zdarzenia, ktdre zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

Nie mozna wykluczy¢, ze zawirowania w globalnej gospodarce wywofane pandemig choroby COVID-
19 moga wptyna¢ réwniez na Grupe. Na wszystkie wyzwania z tym zakresie reagujemy adekwatnie do
zmieniajgcych sie dynamicznie okolicznosci. Na dzien sporzgdzenia raportu Grupa nie odczuwa
istotnych skutkéw rozprzestrzeniania sie wirusa — za wyjatkiem koniecznosci czasowego ograniczenia
produkcji w spétce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. w okresie od 24 marca do 11 maja 2020 roku, 0 czym
Spotka informowata w raportach biezgcych 2/2020, 3/2020i 5/2020 oraz w punkcie ,Istotne wydarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego” ponizej.

Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

W | kwartale 2020 roku brak jest pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Informacje dotyczgce sezonowosci zostaty opisane w punkcie 1.7 raportu.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W pierwszym kwartale 2020 roku wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow
(w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2019 roku) ulegta zwiekszeniu o 163 tys. PLN i na
dzieh 31 marca 2020 odpisy te wynosity 5 239 tys. PLN.
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2020 roku
Dane w tys. PLN

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdéceniu takich odpiséw

Na dzien 31 marca 2020 roku, w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 roku zwiekszeniu
0 42 tys. PLN ulegty odpisy aktualizujgce naleznosci i wynoszg one 1 884 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczg przysztych $Swiadczen pracowniczych i na dzien 31 marca
2020 roku wynoszg fgcznie 5 804 tys. PLN (w tym 2 848 tys. PLN to rezerwa dtugoterminowa oraz
2 956 tys. PLN to rezerwa krotkoterminowa). W | kwartale 2020 roku wysokos¢ tych rezerw ulegta
zmniejszeniu (w stosunku do stanu na 31 grudnia 2019 roku) fgcznie 0 388 tys. PLN, przy czym w czesci
diugoterminowej odnotowano spadek o 24 tys. PLN, natomiast w cze$ci krotkoterminowej
0 364 tys. PLN. Grupa utrzymata na koniec | kwartatu 2020 roku dodatkowg rezerwe na ochrone
srodowiska w kwocie 833 tys. PLN (wysokos$c¢ tych rezerw nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2019 roku).

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2020 roku ulegta
zwiekszeniu o 10 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dzien 31 grudnia 2019 roku i obecnie wynosi
948 tys. PLN. Zmniejszeniu o 2 744 tys. PLN ulegta natomiast wysoko$¢ rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzieri 31 marca 2020 roku rezerwy te wynoszg 9 105 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nabyta rzeczowe aktywa trwate iaktywa
niematerialne za tgczng kwote 41 297 tys. PLN. Poza powyzszym brak istotnych, specjalnych transakcji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w analizowanym okresie.

Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
Brak istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie wystapity.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwag aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Wobec trwajgcej pandemii choroby COVID-19, wywotanej koronawirusem SARS-CoV-2 i braku, jak
dotad, skutecznego leku, na dzien sporzgdzania raportu brak jest mozliwosci przewidzenia zachowanh
konsumenckich, cho¢ mozliwa fala zachorowan w okresie jesien/zima br. a takze recesja gospodarcza,
ktérg wiekszos¢ osrodkéw analitycznych przewiduje na okres co najmniej trzech kolejnych kwartatéw
br., najprawdopodobniej mogg mie¢ istotny wptyw na zachowania klientéw na rynkach, na ktérych
dziatajg spétki z Grupy.
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W Polsce gtébwnym czynnikiem, ktéry wplywat na warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
w | kwartale br. oraz w pierwszej czesci Il kwartatu br., byty prawne obostrzenia (w przypadku Grupy
dotyczyty one przede wszystkim czasowego zakazu dziatalnosci marketéw budowlanych w weekendy
oraz czasowego zakazu przemieszczania sie ludnosci poza wyjatkami wskazanymi w przepisach).
Z perspektywy Grupy nie wptynety jednak one istotnie na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci.

Wegry do walki ze skutkami pandemii wykorzystujg dekrety, a ustawa dajgca prawo do ich stosowania
stata sie przedmiotem krytyki. Wiodgcg argumentacjg ,przeciw” stosowaniu powyzszego prawa jest
nadanie rzgdowi bardzo duzych kompetencji ustawodawczych, z pominieciem parlamentu. Z kolei rzad
argumentuje, ze przyjete dekrety majg umozliwi¢ przyspieszenie procesu decyzyjnego w walce
z gospodarczymi skutkami pandemii COVID-19. Dziatania rzgdu Wegier wynikajg z istotnej roli
inwestycji zagranicznych, szczegodlnie z sektora automotive. Najwigksi producenci samochodéw
w fabrykach zlokalizowanych na Wegrzech ogtosili wznowienie produkcji jeszcze w kwietniu br.

Na Ukrainie, pod koniec marca br. — wwyniku przyjecia Uchwaly Gabinetu Ministrow Ukrainy
,W sprawie zapobiegania rozprzestrzenianiu sie na terytorium Ukrainy koronawirusa COVID-19” — na
terenie catego kraju, wprowadzono kwarantanne. W jej wyniku zostaty zamkniete miedzy innymi
wszystkie punkty sprzedazy farb i lakieréw. Na dzieh publikacji obostrzenia w tym wzgledzie zostaty
zniesione. W przypadku gospodarki ukrainskiej, dodatkowym czynnikiem (obok COVID-19) hamujgcym
rozwéj jest odczuwalny wzrost stosowanych praktyk protekcjonistycznych ze strony Stanow
Zjednoczonych Ameryki, krajow Unii Europejskiej i panstw Bliskiego Wschodu, przez ktére znaczgco
ucierpiat ukrainski sektor metalurgiczny. Produkt krajowy brutto (PKB) w lutym br. obnizyt sie o0 0,5%,
a produkcja przemystowa od pazdziernika 2019 roku wykazuje tendencje spadkowg. Optymistyczne
prognozy PKB na rok 2020 przewidujg spadek na poziomie 5%, natomiast wersja pesymistyczna
poréwnywana jest do tej z roku 2009, kiedy gospodarka skurczyta sie o prawie 15%. Jednym ze
sposobow ztagodzenia skutkdw kryzysu jest szybkie przyjecie programu pomocowego
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Wstepne porozumienie osiggnieto w grudniu 2019, jednak
Ukraina wcigz nie spetnita wszystkich warunkéw otrzymania kredytu.

W $lad za diagnoza Osrodka Studiow Wschodnich# pasywnos$¢ wtadz biatoruskich wobec pandemii
choroby COVID-19 coraz wyrazniej kontrastuje z rosngcym poczuciem zagrozenia obywateli, ktorzy
czesto sami, bez odgdérnych nakazéw ograniczajg swojg aktywnosé. Obserwowany w ostatnich
tygodniach znaczny wzrost popytu na produkty pierwszej potrzeby oraz spadek obrotéw sektora
gastronomicznego wskazujg na zmiany w nastrojach spotecznych. Dodatkowym czynnikiem majgcym
wplyw na sytuacje w tym kraju bedzie przewidywana przez niektére osrodki analityczne recesja
gospodarcza oraz zaplanowane w tym roku wybory prezydenckie.

Dodatkowo w kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobow budowlanych, w tym farb i lakierow,
mogg mie¢ réwniez zmiany klimatyczne. Warunki atmosferyczne, takie jak obserwowane obecnie,
sprzyjaja wydtuzaniu sezonu prac budowlano-remontowych w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy
kredytu lub pozyczki

W | kwartale 2020 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spotki dominujgcej i spoétek
zaleznych Grupy Kapitatowej Sniezka.

14 Zrodto : https://www.osw.waw.pl/pl.
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Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw
finansowych wycenianych tym sposobem

Nie wystagpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2020 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Po dniu bilansowym, 15 maja br. Zarzad FFiL Sniezka SA — po dokonaniu oceny wynikéw oraz sytuacji
finansowej — zarekomendowat wyptate dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 32,8 min PLN, tj.
2,6 zt na jedng akcje.

Do dnia publikacji raportu nie odbylo sie zwyczajne walne zgromadzenie Spoétki i w zwigzku z tym nie
zostata podjeta uchwata co wyptaty dywidendy z zysku za 2019 rok.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

e Czasowe ograniczenie produkcji w Sniezka-Ukraina Sp. z.0.0., spéitce zaleznej FFiL
Sniezka SA

23 marca 2020 roku Dyrektor Generalny Sniezka-Ukraina Sp. z.0.0., spétce zaleznej FFiL Sniezka SA
podjat decyzje o czasowym ograniczeniu produkcji w tej spétce od 24 marca do 3 kwietnia 2020 roku
poprzez czasowe zawieszenie pracy na drugiej zmianie. Na dzien podjecia decyzji wtadze Sniezka-
Ukraina szacowaty, ze w wyniku powyzszego ograniczenia poziom produkcji w ww. okresie spadnie do
okoto 50% dotychczasowego poziomu produkcji. Decyzja ta zostata podjeta w konsekwencji dziatan
epidemiologicznych wtadz Ukrainy, podjetych wobec pandemii choroby COVID-19. W wyniku przyjecia
Uchwaty Gabinetu Ministrow Ukrainy "W sprawie zapobiegania rozprzestrzenianiu sie¢ na terytorium
Ukrainy koronawirusa COVID-19" — ktéra wprowadzita kwarantanne na terenie catego kraju na okres
3 tygodni, do 3 kwietnia 2020 roku — zostaty zamknigete miedzy innymi wszystkie punkty sprzedazy farb
i lakierow. Zarzad spdtki przekazat powyzszg informacje w raporcie biezgcym nr 2/2020 z 23 marca
2020 roku. 4 kwietnia 2020 roku. Dyrektor Generalny Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0 podjagt decyzje
o przedtuzeniu ograniczenia czesci produkcji w Sniezka-Ukraina, tj. przediuzeniu zawieszenia pracy na
drugiej zmianie. Zarzad spotki przekazat powyzszg informacje w raporcie biezgcym nr 3/2020
Z 6 kwietnia 2020 roku

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Fabryki Farb i Lakierébw Sniezka otrzymat informacje o decyzji
Dyrektora Generalnego Sniezka-Ukraina Sp. z.0.0 (,Sniezka-Ukraina”) o przywréceniu pracy na drugiej
zmianie w zaktadzie nalezagcym do Sniezka-Ukraina z dniem 12 maja 2020 roku, tj. wznowieniu
produkcji w petnym wymiarze. Na dzier publikacji niniejszego raportu Zarzad Sniezki ocenia, ze
trwajgce od 24 marca do 11 maja 2020 r. ograniczenia w produkcji nie bedg miaty istotnego wptywu na
wysoko$¢ tgcznych przychodéw osiggnietych przez spétke Sniezka-Ukraina za pierwszy oraz drugi
kwartat br.
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e Podpisanie umowy kredytu obrotowego odnawialnego z PKO BP

30 kwietnia 2020 roku zostata podpisana umowa kredytu obrotowego odnawialnego ("Umowa")
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna ("Bank"). Przedmiotem Umowy jest
udzielenie Sniezce przez Bank kredytu obrotowego odnawialnego w kwocie 25 milionéw ziotych na
finansowanie biezgcych potrzeb zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Kredyt zostanie udostepniony
na okres od dnia udostepnienia kredytu do 31 marca 2022 roku. Sptata kwoty kredytu nastgpi w pieciu
ratach kwartalnych, w wysokosci 5 milionéw zitotych kazda, poczgwszy od 31 marca 2021 roku.
Catkowita sptata kwoty kredytu nastgpi do ostatniego dnia okresu kredytowania, tj. do 31 marca 2022
roku. Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowe;j,
obliczonej na bazie stawki WIBOR 1M oraz marzy Banku. Zabezpieczenie kredytu oparto na hipotece
umownej tgcznej kaucyjnej na nalezacych do Sniezki prawie uzytkowania wieczystego oraz na prawie
wiasnosci nieruchomosci potozonych w Brzeznicy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Celem podpisania Umowy jest finansowanie biezgcych potrzeb Sniezki zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg, w tym zakupu surowcéw i materiatow. Zarzad spétki przekazat powyzszg
informacje w raporcie biezagcym nr 4/2020 z 30 kwietnia 2020 roku.

e Podpisanie umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska

14 maja 2020 roku Zarzad FFiL Sniezka SA podpisat umowe faktoringu (,Umowa”) z ING Commercial
Finance Polska Spétka Akcyjna (,Faktor”). Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez Faktora na
rzecz Sniezki ustug faktoringowych obejmujgcych nabywanie wierzytelnoéci przystugujgcych Sniezce
od jej wybranych odbiorcow (dystrybutoréw) na podstawie zawartych uméw handlowych. Faktor bedzie
nabywat od Sniezki wierzytelnosci bez przejecia ryzyka niewyptacalnosci odbiorcéw (faktoring
Z regresem).

Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do 15 kwietnia 2021 roku. Umowa bedzie ulegaé
automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy, o ile w okreslonym w Umowie terminie zadna
ze stron nie ztozy oswiadczenia o braku zamiaru jej przedtuzenia. Strony ustality limit zaangazowania
Faktora na 35 min PLN. Ustalony limit ma charakter odnawialny. Faktor bedzie dokonywat wyptaty
zaliczki na poczet finansowania nabytych wierzytelnosci w wysokosci 100% ich wartosci brutto.

Faktorowi za wyptacone zaliczki przystugujg odsetki w wysoko$ci ustalonej w Umowie marzy,
powiekszonej o wartos¢ stopy bazowej. Wynagrodzenie Faktora nie odbiega od stawek stosowanych
dla tego typu ustug.

Zabezpieczenie roszczen Faktora stanowi weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Sniezki w ING Banku Slgskim S.A.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Celem podpisania Umowy jest zapewnienie Sniezce optymalnego poziomu ptynnosci finansowej oraz
ograniczenie ryzyk bedacych nastepstwem pandemii choroby COVID-19.

e Zwolanie zwyczajnego walnego zgromadzenia FFiL Sniezka SA

Zarzad Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka, dziatajgc na podstawie art. 399 § 1 KSH, zwotat zwyczajne
walne zgromadzenie Spotki na dzien 16 czerwca 2020 roku. W porzadku obrad zaplanowano, m.in.,
podziat zysku netto za rok 2019. Spétka poinformowata o tym w raporcie biezgcym nr 8/2020 z 20 maja
2020 roku.
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzan ani aktywoéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2019 roku, stan zobowigzan i aktywow warunkowych
nie ulegt zmianie.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

W zwigzku z dotgczeniem do Grupy w roku 2019 wegierskiej spotki Poli-Farbe Vegyipari Kft. (wraz z jej
spotkami zaleznymi), Zarzgd Spoikki, kierujgc sie zasadg istotnosci — poczgwszy od $rédrocznego,
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku — zdecydowat sie na zmiane prezentacji dotychczasowych segmentéw
operacyjnych:

¢ dotychczasowe przychody realizowane na rynku wegierskim (przed akwizycjg Poli-Farbe ujete
w segmencie ,Pozostate”) zostaty powiekszone o przychody Poli-Farbe i staly sie nowym
sprawozdawczym segmentem operacyjnym Grupy (nazwa segmentu: ,Wegry”);

e z uwagi ha znaczgce zmniejszenie istotnosci dotychczasowe segmenty ,Motdawia” i ,Rosja”
zostaly przeniesione do segmentu ,Pozostate”.

Po wdrozeniu ww. zmian Grupa dzieli sie na segmenty operacyjne wydzielone w oparciu o nastepujace,
geograficzne rynki zbytu: ,Polska”, ,Wegry”, ,Ukraina”, ,Biatorus” i ,Pozostate”.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzadkowane segmentom geograficznym z wylgczeniem przychodéw z tytutlu odsetek lub
dywidend uzyskanych od innych segmentéw oraz z odpowiednim uwzglednieniem wynikéw spotek
stowarzyszonych. Wynik brutto segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatéw mniejszosci.

Wyniki segmentéw za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2020 roku:

Dzialalnos¢ kontynuowana Dzuflalnosc Wylgczenia thallenasc
zaniechana ogolem
okres 3 miesigcy zakorczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem
31 marca 2020 roku
Przychody segmentu po wylaczeniach 105 954 32989 16 074 6787 5961 167 765 Grupa nie 167 765
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 105954 32989 16074 6787 5961 167765  zaniechala - 167 765
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 5019 70 3033 636 1095 9853 dziatalnosci w (9853)
prezentowanym
Przychody segmentu ogolem bez wylaczen 110973 33059 19107 7423 7056 177618 okresie 177618
Koszty segmentu po wylaczeniach 74676 26 661 9117 4139 3715 118308 118 308
Wiyniki po wylaczeniach 31278 6328 6957 2648 2246 49 457 49 457
Koszty nieprzypisane 28780
Pozostale przychody operacyjne 176
Pozostale koszty operacyjne 785
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 20068
Przychody finansowe (41)
Koszty finansowe 1056
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci 56
Zysk przed opodatkowaniem 19 027
Podatek dochodowy 3695
Zysk netto, z tego przypadajacy: 15332
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14217
- akcjonariuszom mniejszo$ ciowym 1115
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Wyniki segmentéw za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku:

Dzialalnos$é kontynuowana Dzlzf[alnox(: Wylgczenia Dzmh’:lnasc
zaniechana ogolem

;I;r:;i:';;l;;{ j:’;’a;:;::; :’;:ZM Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

Przychody segmentu po wylaczeniach 104 314 546 13659 5870 4118 128507 Grupa nie 128 507
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 104314 546 13659 5870 4118 128507  zaniechala 128 507
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 5341 - 3255 488 - 9084 dzialalno$ci w (9084) -

prezentowanym

Przychody segmentu ogdlem bez wylaczen 109 655 546 16914 6358 4118 137591 okresie 137591
Koszty segmentu po wylaczeniach 73612 450 9164 3808 2807 89 841 89 841
Wyniki po wylaczeniach 30702 96 4495 2062 1311 38 666 38 666
Koszty nieprzypisane 20911
Pozostale przychody operacyjne 371
Pozostale koszty operacyjne 850
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 17 276
Przychody finansowe 332
Koszty finansowe 496
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 8
Zysk przed opodatk owaniem 17120
Podatek dochodowy 3011
Zysk netto, z tego przypadajacy: 14109
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 14035
- akcjonariuszom mniejszo$ ciowym 74

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitalowej Sniezka wedtug kryteriow produktow
przedstawiona w punkcie 1.2 niniejszego raportu.

i ustug zostata
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5. Informacje korporacyjne
5.1 O Grupie

Grupa Kapitatowa Sniezka sktada sie z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA — jednostki dominujacej,
petnigcej wiodgcg role w Grupie — i jej spotek zaleznych. Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy
jest produkcja farb, lakierow, klejow, rozpuszczalnikéw, a takze handel hurtowy i detaliczny. Podmioty
wchodzgce w skfad Grupy sg powigzane udziatami i zaleznosciami produkcyjnymi. Wspotpraca polega
na wzajemnym uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajgcych z synergicznego
dziatania.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 690527477. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka zatrudniata $redniomiesieczne
1 395 osob, czyli o 27,3% wiecej niz w analogicznym okresie 2019 roku, kiedy obsada personalna
stanowita 1 096 oséb. Zwigkszenie zatrudnienia w Grupie wynikato przede wszystkim z przejecia spotki
Poli-Farbe Vegyipari Kft. Na 31 marca 2020 roku zatrudnienie wynosito 1 397 oséb.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Sniezka objetych konsolidacja lub
wyceng metodg praw witasnosci (na dzien 31 marca 2020 roku):

Poli-Farbe .S'nieika
Vegyipari Kft. #Ukraina Sp. z 0.0.

Bé6csa na Wegrzech W Jaworowie
80% udziatow 83,48% udziatow

Plastbud Sp.z 0.0. Fa.lb:ryka’ P

W Pustkoies i Lakieréw Sniezka SA | . *"'w Zodino k. Mifiska
10,07% udziatow v__§péfka dominujaca_ 100% udziatéw

Radomska Fabryka TM Investment
Farb i Lakierow S.A.  Sp. z 0.0. w Warszawie
91,5% udziatow 100% udziatéow

Schemat: Grupa Kapitatowa Sniezka wedtug stanu na dzier.3L.marca 20'20:1'.‘ ;

Ponadto Poli-Farbe Vegyipari Kft. posiada dwie spoétki zalezne prowadzace dziatalno$¢ handlowa:
w Rumunii (POLI-FARBE RO s.rl. z siedzibg w Odorheiul Secuiesc, Rumunia) i na Stowac;ji
(POLIFARBE SK spol. sr.o. z siedzibg w Kolarovo, Stowacja), w ktérych posiada po 100% udziatéw.
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Zgromadzenie wspolnikow POLIFARBE SK spol. sr.o. podjeto uchwate o rozpoczeciu z dniem 1 lipca
2020 roku procedury likwidacji tej spétki. Decyzja ta ma na cepu optymalizacje procedur i kosztow
w Grupie Poli-Farbe i nie bedzie miata wptywu na dziatalno$¢ sprzedazowg Grupy na tamtejszym rynku.

Spotki zalezne FFIiL Sniezka SA — Poli-Farbe Vegyipari Kft., Sniezka-Ukraina Sp. z o.0.,
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., TM Investment Sp. z 0.0. oraz Radomska Fabryka Farb i Lakieréw S.A.
konsolidowane sg metodg petna.

Wspotpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spétki Plastbud Sp. z o.0.
w Pustkowie (konsolidowanej metodg praw wtasnosci), ktéra zajmuje sie produkcjg past barwigcych
Colorex oraz kolorantéw do systeméw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z 0.0. jest réwniez dostawcy
niektérych surowcow oraz towarow dla Grupy.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka w | kwartale 2020 roku

W raportowanym okresie nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka.

5.2 Akcjei akcjonariat

Na 31 marca 2020 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W ciggu | kwartatu 2020 roku kapitat podstawowy Spofki nie ulegat zmianie.
Na kapitat zaktadowy Spétki skladajg sie nastepujace serie akciji:

e akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
e akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,
e akcje zwykte serii C, D, E, F — 12 117 778 szt.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gloséw
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze Statutem FFiL Sniezka SA akcjonariusze posiadajgcy
akcje serii A majg prawo do wyboru trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w tym przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, w ten sposob, ze na kazde 30 000 akcji przypada prawo wskazania czionka Rady
Nadzorczej w tym przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania
w stosunku do czeéci akcji imiennych serii A na kazde pozostate 20 000 akcji serii A przypada prawo
wskazania jednego cztonka Rady Nadzorczej w tym przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji raportu posiadaczami akcji serii A i B byli:

Posiadacze akcji serii A Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 33 334
Jerzy Pater 33 333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666
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Posiadacze akcji serii B Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 133 333
Jerzy Pater 133 334
Piotr Mikrut 133 333

Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
W FFiL Sniezka SA nie wystepujg ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spdtki dotyczg
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych FFiL Sniezka SA. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem
prawnym akcji imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela, wymaga
wczesniejszego ztozenia wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza
zainteresowanego zbyciem lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjecie decyzji
0 emisji lub wykupie akcji wymaga zgody walnego zgromadzenia Spofki.

W | kwartale 2020 roku w Spotce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.

Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania raportu rocznego, za rok 2019, tj. 27 marca 2020 roku, nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.
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Struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spoftki

Na dzien publikacji raportu znaczacymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajgcymi co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, byly nastepujgce osoby i podmioty:

Udziat w ogodlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
posiadanych akcji zakladowym Liczba gtosow walnym
(w szt.) (w %) zgromadzeniu
(W %)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Jerzy Pater* w tym
bezposrednio 1,32 833 335 5,7
166 667
2541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor** w tym
bezposrednio 1,32 833 335 57
166 667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870 833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337 497 9,15
Aviva OFE Aviva Santander 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 897 829 7,12 897 829 6,14

Emerytalny

*Jerzy Pater posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta
i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z o.0.
(PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82%
udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatlu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu rocznego, za rok 2019, tj. 27 marca
2020 roku, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie nastgpity zmiany w strukturze znacznych
pakietéw wyemitowanych przez nig akgciji.
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5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza
5.3.1 Zarzad
W | kwartale 2020 roku i na dzien publikacji raportu Zarzad FFiL Sniezka SA stanowili:
e Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,
e Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,
e Joanna Wrébel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu.
5.3.2 Rada Nadzorcza

W | kwartale 2020 roku i na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita obowigzki
w nastepujgcym sktadzie:

e Stanistaw Cymbor — Przewodniczacy,
e Jerzy Pater — Wiceprzewodniczacy,

e Jarostaw Wojdyta — Sekretarz,

e Zbigniew tapinski — Cztonek,

e Rafat Mikrut — Czlonek,

e Dariusz Ortowski — Cztonek.
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