©

KREDYT INKASO

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.

Skrécone srodroczne
skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony

dnia 30.09.2022 .

Warszawa, 19.12.2022 r.




&

KREDYT INKASO

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOLKI 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 7
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 10
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 11
NOTY OBJAsNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 12
1. Informacje ogélne 12
2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz zasady rachunkowosci............... 14
3. Segmenty operacyjne 20
4. Informacje geograficzne 22
5. Przychody netto 23
6. Koszty dziatalnosci 24
7. Przychody i koszty finansowe 24
8. Podatek dochodowy 25
9. Pozostate aktywa finansowe 26
10. Wierzytelnosci nabyte 26
11. Naleznosci i pozyczki 27
12. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27
13. Instrumenty finansowe 29
14. Kapitat wtasny 32
15. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33
16. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywéw pienieznych 35
17. Zarzadzanie ryzykiem finansowym 36
18. Pochodne instrumenty zabezpieczajace 36
19. Zarzadzanie kapitatem 37
20. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi 38
21. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowe;j 39
22. Postepowania sagdowe i egzekucyjne, podatkowe oraz pozostate 40
23. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym 44
24. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe 44
25. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej 45
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 46
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT 47
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 48
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 49
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 50
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 51
NOTY OBJA$NIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 52
1. Przychody netto 52
2. Koszty dziatalnosci 52
3. Przychody i koszty finansowe 53
4. Podatek dochodowy 53
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 54
6. Pozostate aktywa finansowe 55
7. Wierzytelnosci nabyte 55
8. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 56
9. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 56
10. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym 58
11. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe 59
12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej 59



&

KREDYT INKASO

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI 60




©

KREDYT INKASO

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane wskazniki finansowe

Zadtuzenie finansowe netto 268 360 281354 55107 60474
Kapitaty Wtasne 321895 300 587 66 100 64 608
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wtasne 0,83 0,94 0,83 0,94
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,8698 4,6525 4,8698 4,6525
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa razem 681838 733294 140014 157 613
Zobowiazania razem 359943 432 707 73913 93 005
Zobowiazania dtugoterminowe 271301 255534 55711 54924
Zobowiazania krétkoterminowe 88 642 177173 18 202 38081
Kapitat wtasny 321895 300 587 66 100 64 608
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 321219 299 883 65961 64 456

01/04/2022- 01/04/2021-  01/04/2022-  01/04/2021-
30/09/2022  30/09/2021  30/09/2022  30/09/2021

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Przychody netto 103175 109 357 21913 24026
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 32166 46 360 6 832 10185
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19713 31242 4187 6 864
Zysk (strata) netto 15318 26 151 3253 5745
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 586 25978 3098 5707
Zysk (strata) na akcje w zt 1,13 2,01 0,24 0,44
Rozwodniony zysk (strata) na akcje w zt 1,13 2,01 0,24 0,44
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,7084 4,5517 4,7084 4,5517

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 86732 89 541 18 421 19672
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (47 893) (12 643) (10172) (2778)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (79 277) (72 242) (16 837) (15 871)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (40 438) 4 656 (8 588) 1023
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,7084 4,5517 4,7084 4,5517
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOLKI

30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa razem 374670 435 427 76 937 93 590
Zobowiazania razem 301955 363 364 62 006 78 101
Zobowiazania dtugoterminowe 222098 197 494 45 607 42 449
Zobowiazania krétkoterminowe 79 857 165 870 16 398 35652
Kapitat wtasny 72715 72063 14932 15489
Kapitat podstawowy 12 897 12 897 2 648 2772
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,8698 4,6525 4,8698 4,6525

01/04/2022- 01/04/2021- 01/04/2022- 01/04/2021-

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Sprawozdanie z zyskow lub strat
Przychody netto 40123 36 526 8522 8 025
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1356 (1181) 288 (259)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 (6422) 2 (1411)
Zysk (strata) netto 1070 (9 294) 227 (2 042)
Zysk (strata) na akcje w zt 0,08 (0,72) 0,02 (0,16)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje w zt 0,08 (0,72) 0,02 (0,16)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,7084 4,5517 4,7084 4,5517
Sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2877 737 611 162
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 58 785 49 400 12 485 10853
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (74 441) (57 045) (15 810) (12 533)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (12 779) (6 908) (2714) (1518)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,7084 4,5517 4,7084 4,5517
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Nota 01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 59 127 29503 61133 29 257
procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 5.1 43 595 17 787 46 605 33211
Inne przychody / koszty 5.2 453 (662) 1619 539
Przychody netto razem 103175 46 628 109 357 63 007
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (25 502) (13 029) (22 532) (11 849)
Amortyzacja (3679) (1759) (3382) (1700)
Ustugi obce (21 441) (10 473) (19 897) (10931)
Pozostate koszty operacyjne (20 387) (10 466) (17 186) (8 473)
Koszty operacyjne razem 6 (71 009) (35727) (62 997) (32 953)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 32166 10901 46 360 30054
Przychody finansowe, w tym 7 6 604 4293 2 876 1988
Koszty finansowe, w tym 7 (19 057) (10987) (17 994) (7 602)
gesie  pom  wosm) (5219
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19713 4207 31242 24 440
Podatek dochodowy 8 (4 395) (3 599) (5091) (4817)
Zysk (strata) netto 15318 608 26 151 19 623
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 586 397 25978 19558
Udziatom niedajacym kontroli 732 211 173 65
Zysk (strata) na jedng akcje w ztotych i groszach
zwykty 14.4 1,13 0,03 2,01 1,51
rozwodniony 14.4 1,13 0,03 2,01 1,51
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01/04/2022-  01/07/2022-  01/04/2021-  01/07/2021-

o 30/09/2022  30/09/2022  30/09/2021 30/09/2021
Zysk (strata) netto 15318 608 26 151 19 623
Dochoc.iy (straty) ujete w okresie w innych dochodach 18 2977 1802 (1 338) (98)
catkowitych
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego 18 (3 605) (2631) 5924 2978
Podatek dochodowy 18 119 157 (871) (1394)
Rozmce kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za 7259 1350 1103 1940
granica
Inne catkowite dochody 6750 678 4818 3426
Catkowite dochody ogétem 22 068 1286 30969 23 049
Catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 21336 1075 30796 22984
podmiotom niekontrolujgcym 732 211 173 65
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 30/09/2022 31/03/2022
Wartos¢ firmy 7773 7773
Wartosci niematerialne 8110 8787
Rzeczowe aktywa trwate 16 808 14 309
Nieruchomosci inwestycyjne 11136 13029
Naleznosci i pozyczki 11 910 656
Pochodne instrumenty finansowe 18 - 2902
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9 1497 1600
Aktywa trwate 46 234 49 056
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 8220 7936
Pochodne instrumenty finansowe 18 5359 -
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 515 1260
Wierzytelnosci nabyte 10 561806 575 287
Pozyczki 11 29 29
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9 369 587
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1521 916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57785 98223
Aktywa obrotowe 635 604 684 238
Aktywa razem 681 838 733 294
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Pasywa Nota 30/09/2022 31/03/2022
Kapitat podstawowy 14.1 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 91470 105 691
Kapitat z aktualizacji wyceny 959 1468
Réznice kursowe z przeliczenia 2159 (5100)
Zyski zatrzymane, w tym 213734 184 927

zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 586 30738

zyski lat poprzednich 199 148 154189
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 321219 299 883
Udziaty niedajace kontroli 676 704
Kapitat wtasny razem 321895 300 587
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 257 395 242710
Zobowiazania z tytutu leasingu 8382 6136
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 5524 6 688
Zobowigzania dtugoterminowe 271 301 255534
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18379 30126
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 696 219
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 57 689 128 252
Zobowiazania z tytutu leasingu 2679 2479
Pochodne instrumenty finansowe 18 - 3659
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4904 8472
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4295 3966
Zobowigzania krotkoterminowe 88 642 177173
Zobowigzania razem 359943 432 707
Pasywa razem 681 838 733 294
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01/04/2022-30/09/2022 01/04/2021-30/09/2021

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19713 31242
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1971 1831
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 1708 1551
\é\gggﬁgimfid nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami 10 96 628 80 966
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny 5.1 (43 595) (46 605)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - 420
Koszty finansowe 19 057 17 994
Przychody finansowe (6 604) (2 876)
Rdéznice kursowe z przeliczenia 16 4289 (320)
Inne korekty 3000 532
Korekty razem 76 454 53493
Zmiana stanu naleznosci 209 2510
Zmiana stanu zobowiazan 16 1331 3538
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (7 182) (555)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 90 525 90 228
Zaptacony podatek dochodowy (3793) (687)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 86 732 89 541
WierzytelnosSci nabyte - zakup pakietéw 16 (47 203) (7 044)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietow 10 - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 711 1747
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 160 -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 312 -
N'abyci.ejednostki zaleznej po odliczeniu nabytych srodkow } (2 078)
pienieznych

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1023) (3133)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (601) (1175)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (307) (1049)
Otrzymane odsetki 58 89
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (47 893) (12 643)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 18150 7044
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 32689 -
Wykup dtuznych papieréw wartoséciowych (87 534) (39772)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajacych (4774) (12 517)
Sptaty kredytéw i pozyczek (16 221) (13 582)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (2 210) (1331)
Odsetki zaptacone (18 617) (11 368)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (760) (716)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (79 277) (72 242)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (40 438) 4 656
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 98 223 74 041
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 57 785 78 697
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pitat Kot JoRlals | Rk g Koptetwlenpmpsdiy U piatutasy
podstawowy zapasowy wyceny przeliczenia e S dominujacej kontroli razem
Stan na 1 kwietnia 2022 r. 12 897 105 691 1468 (5 100) 184 927 299 883 704 300 587
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z ) ) ) ) ) ) ) )
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - (760) (760)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - (760) (760)
Zysk netto = = = = 14 586 14 586 732 15318
Inne catkowite dochody - - (509) 7259 - 6750 - 6 750
Razem catkowite dochody - - (509) 7 259 14 586 21336 732 22 068
Podziat wyniku - (14 221) - - 14221 - - -
Stan na 30 wrzesnia 2022 r. 12 897 91 470 959 2159 213734 321219 676 321 895
podstawowy zapasowy wyceny przeliczenia iz it dominujacej kontroli razem
Stan na 1 kwietnia 2021 r. 12 897 114363 (7 728) (2 670) 145517 262379 1003 263 382
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z } ) } ) ) ) )
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - (716) (716)
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - (716) (716)
Zysk netto - - - - 25978 25978 173 26 151
Inne catkowite dochody - - 3715 1103 - 4818 - 4818
Razem catkowite dochody - - 3715 1103 25978 30796 173 30969
Podziat wyniku - (15 257) - - 15257 - - -
Stan na 30 wrzes$nia 2021 r. 12 897 99 106 (4013) (1567) 186 752 293 175 460 293 635
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) kontrolowana jest przez jednostke dominujacg Kredyt
Inkaso Spétka Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”, ,.Spotka”).

Siedziba Spotki 02-676 Warszawa, ul. Postepu 21B, Polska

Miejsce prowadzenia 02-676 Warszawa, ul. Postepu 21B, Polska

dziatalnosci gospodarczej

Nazwa Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, Polska
Data Rejestracji 28 grudnia 2006 r. w obecnej formie prawnej (spotka akcyjna)

19 kwietnia 2001 r. w poprzedniej formie prawnej (spétka komandytowa)

Numer KRS 0000270672

REGON 951078572

NIP 922-254-40-99

PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej jest zarzadzanie portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne, ktorych
portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzadzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej nabywaja portfele wierzytelnosci
zaréwno w Polsce, jak i za granicg. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od oséb fizycznych na drodze polubownej
lub prawne;j.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla dla Spoétki jest Waterland Private Equity Investments B.V.

Z dniem 28 lipca 2022 roku nastapita zmiana siedziby Spétki, obecnie znajduje sie pod adresem ul. Postepu 21B w Warszawie.

1.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej na dzien
zatwierdzenia sprawozdania

1.2.1. Zarzad

Barbara Rudziks Prezes Zarzadu
Maciej Szymanski Wiceprezes Zarzadu
Iwona Stomska Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Boguta Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

. w dniu 11 maja 2022 r. pan Tomasz Kuciel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
11 lipca 2022,
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= w dniu 25 pazdziernika 2022 r. pan Mateusz Boguta zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzadu,

. w dniu 24 listopada 2022 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w zakresie funkcji petnionych przez Cztonkéw Zarzadu
Spoétki: pani Barbarze Rudziks, petnigcej dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, powierzono petnienie funkgji
Prezesa Zarzadu Spétki, natomiast panu Maciejowi Szymanskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu
Spétki, powierzono petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

1.2.2. Rada Nadzorcza

Bogdan Dzudzewicz Przewodniczacy
Marcin Okonski Wiceprzewodniczacy
Daniel Dabrowski Cztonek

Raimondo Eggink Cztonek

Karol Sowa Sekretarz

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére powotato wyzej podany sktad Rady
Nadzorczej.

Na podstawie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Kredyt Inkaso S.A.:

= pan Raimondo Eggink objat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,
= pan Karol Szymanski nie zostat powotany na kolejng kadencje.

1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej

KREDYT INKASO SCHEMAT ORGANIZACYINY
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» Zarzgdzanie portfolio = Zarzadzanie korporacyjne
+ Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci

= = =
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RECOVERY EOOD KREDYT INKASO
—| ‘ KREDYT INKASO | NS FIZ SP.2.0.0
KREDYT INKASO II NS FIZ KANCELARIA
(Z SUBFUNDUSZAMI PRAWNICZA
KI 1 ORAZ KI 2) FORUM RADCA PRAWNY
KRZYSZTOF PILUS
| SPGLIA SPK.
l AGIO WIERZYTELNOSCI NS FIZ |-E—
KI SOLVER

[

KI TFI SA

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy. W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Grupy
Kapitatowe;j.

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodza: Kredyt Inkaso S.A.
jako jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwacji
i Rosji.
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Nazwa podmiotu Siedziba zaktadowym Liczba gtosow Podstawowa dziatalnos¢

Kancelaria Prawnicza FORUM radca  Warszawa, Polska 84% 90% Dziatalno$¢ prawnicza

prawny Krzysztof Pilus$ i spotka Sp.k.

Finsano S.A. Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalnos¢ holdingowa oraz
nabywanie w toku egzekugji
komorniczych lub dziatan
windykacyjnych nieruchomosci, obrét
tymi nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie i komercjalizacja

Kredyt Inkaso IT Solutions Sp.z0.0.  Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie ustug
informatycznych

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Bukareszt, 100% 100% Inwestowanie w portfele

Rumunia wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Investments BG EAD Sofia, Butgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele

S.A wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Moskwa, Rosja 99% 99% Inwestowanie w portfele

Company (LLC) wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD Sofia, Butgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso d.o.o. Zagrzeb, 100% 100% Inwestowanie w portfele

Chorwacja wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments  Luksemburg 100% 100% Inwestowanie w portfele

(Luxembourg) Société Anonyme wierzytelnosci, inwestowanie w
papiery wartosciowe niosgce ryzyko
oparte na wierzytelnosciach

Kredyt Inkaso | NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Il NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

:ﬂ;g::;g;}/:;\glho;xnd uszy Warszawa, Polska 100% 100% ;v\\llvzrszteyr;;ej[:;ranrizadzanle funduszami

AGIO Wierzytelnosci NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Kl Solver Sp. z 0.0. Warszawa, Polska 100% 100% Serwisowanie aktywdw w postaci

(poprzednio Advisers Sp. z 0.0.)

wierzytelnosci

Grupa sprawuje kontrole nad funduszami inwestycyjnymi w oparciu o udziaty uprawniajace do podejmowania wszystkich
uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz zasady

rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia sréodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy zakorniczony

30 wrzesnia 2022 r. i zawiera:
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= dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2021 r. dla sprawozdania z zyskéw lub strat,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych;

= dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2022 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej;

= dane biezace i poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia odpowiednio 2022 r. i 2021 r. dla
sprawozdania z zyskéw lub strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 S$rédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa i nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2022 .

Walutg sprawozdawcza niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez podmioty Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty wchodzace w sktad Grupy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony. Dane
finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzagdzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy zastosowaniu spdéjnych zasad rachunkowosci.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty w celu doprowadzenia danych finansowych
poszczegdlnych spétek z Grupy Kapitatowej do zgodnosci z MSSF.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy rozpoczynajac dziatalnia wojenne w tym
regionie. W okresie sprawozdawczym sytuacja wojenna nie miata dalszych istotnych, negatywnych skutkéw ponad te
uwzglednione w rocznym skonsolidowanym i jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym. Wszelkie prognozy
obarczone s3 duza doza niepewnosci ze wzgledu na bezprecedensowy charakter wojny o tej skali w najnowszej historii
otoczenia Polski i wysoka dynamike wydarzen. W zakresie spétki zaleznej Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)
(,KI RUS") Grupa podtrzymuje wszystkie zatozenia przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
opublikowanym 30 czerwca 2022 r., w szczegélnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci i wyceny aktywow.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, jak
rowniez wymogi odnoszace sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

2.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej
dokonuje szacunkdw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowiazan. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za uzasadnione. Mimo, ze szacunki
oparte s3 na najlepszej wiedzy w zakresie biezacych okolicznosci, rzeczywiste rezultaty moga od tych szacunkéw odbiegac.
Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla niniejszego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

2.3.1. Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metoda estymacgji, jako warto$¢ biezaca oczekiwanych
wptywéw pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych efektywng stopg procentowa
skorygowang o ryzyko kredytowe (wewnetrzna stopa zwrotu - IRR). Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych z pakietu
wierzytelnosdci, uwzgledniajac oczekiwane straty kredytowe. Estymacja planowanych przeptywéw pienieznych jest
dokonywana w oparciu o historyczne przeptywy pieniezne generowane przez podobne pakiety wierzytelnosci. Dla pakietéw
detalicznych bankowych i telekomowych szacunki obejmuja wptaty otrzymane od dtuznikéw na rachunki bankowe Grupy, w

15



©

KREDYT INKASO

przypadku portfeli zabezpieczonych uwzgledniane s3 ponadto przejecia oraz sprzedaze przejetych nieruchomosci i innych
zabezpieczen. W oparciu o dane historyczne budowane s3 odrebne krzywe sptacalnosci dla danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajduja sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem mozliwych do
podjecie dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie przy uzyciu modelu wyliczana jest sptacalnos¢ dla catego pakietu. Krzywa
planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami, ktére byty podejmowane w przesztosci dla odpowiednich
grup spraw.

2.3.2. Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spoétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajacych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad
ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci oraz nie nastapita ich trwata utrata wartosci. Jednakze
faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze
wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

2.3.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne Grupa wycenia wedtug wartosci godziwej. Wycena na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjnych odzwierciedla ich wartos¢ rynkowa i bazuje na operatach szacunkowych sporzadzanych przez niezaleznych
rzeczoznawcoéw. Wycena jest przeprowadzana co najmniej raz w roku. Zmiana wyceny nieruchomosci ujmowana jest w
korespondencji z rachunkiem wynikow.

2.3.4. Utrata wartosci firmy

Co najmniej raz w roku, na koniec okresu sprawozdawczego, badana jest trwata utrata wartosci aktywa w postaci wartosci
firmy. Test na utrate wartosci przeprowadzany jest metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na bazie projekgji i
zatozen dotyczacych ksztattowania sie przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodki wypracowujace $rodki pieniezne,
do ktérych przypisana jest dana wartos$¢ firmy.

Ewentualna utrata wartosci firmy ujmowana jest w rachunku wynikéw i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

2.3.5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego tworzona jest w kwocie, ktéra w
przysztosci spowoduje zwiekszenie zobowigzania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy bilansowa wartoscig aktywoéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowa. Przy wycenie
odroczonego podatku dochodowego uwzglednia sie stawke podatku dochodowego, ktéra wedtug najlepszej wiedzy bedzie
obowigzywata w roku, w ktérym pozycje te zostang zrealizowane. Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z
nierozliczong strata podatkowa lub niewykorzystang ulga podatkowa sa ujmowane do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich zrealizowanie.

2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 marca 2022 r., z wyjatkiem opisanych w dalszej czesci standardéw zastosowanych po raz pierwszy.

2.4.1. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu banku, z
ktérego ustug Spétka korzysta, obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane s3 wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji,
wykonania), tzn. po kursie banku wiodgcego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane s3
wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakgji.
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Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane s wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujace kursy wymiany
dla najwazniejszych walut obcych:

Okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku Kurs Sredni A Ll Lenas elT et

sprawozdawczego

1 RON 0,9550 0,9838
1 BGN 2,4074 2,4899
1 RUB 0,0767 0,0851
1 HRK 0,6251 0,6470
1EUR 4,7084 4,8698
Okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2021 roku Kurs sredni Kurs;::al‘:,%nzi::v::(zr:;z

1 RON 0,9233 0,9365
1 BGN 2,3272 2,3687
1RUB 0,0521 0,0549
1 HRK 0,6066 0,6189
1EUR 4,5517 4,6329

2.4.2. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

= ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktéra moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i
przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

= w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na:

= Segment obrotu wierzytelnosciami, ktéry obejmuje hurtowy obrét wierzytelno$ciami z tytutu ustug powszechnych.

= Segment zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry obejmuje obstuge portfeli wierzytelnosci i windykacje wierzytelnosci,
zaréwno tzw. windykacje miekka, jak i twarda, czyli obstuge prawng wykonywang przez wewnetrzng kancelarie prawna.

= Funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg i obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i
administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Przychody segmentu s przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi segmentami,
ktére sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do
danego segmentu wraz z odpowiednia czescig przychodoéw, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac do tego
segmentu.

Koszty segmentu s3 kosztami sktadajacymi sie z kosztéw zwiazanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz kosztéw
transakgcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednia czescig kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére daja sie
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki mozna je przypisa¢ do tego
segmentu. W szczegélnosci do aktywdw segmentu nie zalicza sie aktywdw zwigzanych z podatkiem dochodowym.

Przychody, wynik oraz aktywa segmentéw ustalane s3 przed dokonaniem wytaczen transakcji pomiedzy segmentami.
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2.4.3. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych Grupa sporzadza metoda posrednig. W dziatalnosci operacyjnej ujawniono przeptywy
$rodkéw pienieznych zwigzane z nabytymi przez Grupe portfelami wierzytelnosci.

2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw, interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spétki w roku 2022/23:

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — brak mozliwosci odliczania od kosztu wytworzenia rzeczowych
aktywow trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy sktadnikéw wytworzonych w trakcie przygotowywania aktywa do
zamierzonego uzytkowania (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r.
lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” - coroczne poprawki (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe” — sposéb ustalenia czy umowa jest
umow3 rodzaca obciagzenia (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r.
lub po tej dacie),

. Roczny program poprawek 2018-2020 - wyjasnienia oraz doprecyzowanie wytycznych w zakresie ujmowania oraz
wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
przyktadéw ilustrujacych do MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie).

Wymienione powyzej nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy, nie majg
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.6. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz
przyjete przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejacych
standardéw lub interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan wynikajacych z
pojedynczej transakcji (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — spdjne ujmowanie wszystkich umoéw ubezpieczeniowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”- pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - informacje poréwnawcze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych
polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci ujawnien informacji o polityce (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do
istniejacych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz
interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

2.7. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz
przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez UE

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowiazan jako krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe oraz wymodg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),
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= Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” —Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcjach leasingu zwrotnego (wydany 22 wrze$nia
2022 roku) (obowiazujace w doniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej
dacie).

2.8. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca
2022 r.izarok obrotowy konczacy sie tego dnia.

2.9. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci.
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3. Segmenty operacyjne

Nie wystapity zmiany dotyczace klasyfikacji segmentéw w stosunku do okresu poréwnawczego.

Alokacje spétek Grupy do segmentéw operacyjnych przedstawia ponizsza tabela.

Nazwa spotki

Segment operacyjny

©
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Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme

Kredyt Inkaso | NSFIZ
Kredyt Inkaso Il NSFIZ

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka Sp.k.

Finsano S.A.

Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z 0.0.
Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.

Kl Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC)

Kredyt Inkaso RECOVERY EOOD

Kredyt Inkaso d.o.o.
Agio Wierzytelnosci NSFIZ

Kl Solver Sp. z 0.0. (poprzednio Advisers Sp. z 0.0.)

zarzadzanie wierzytelnos$ciami

obrot wierzytelnos$ciami

obrot wierzytelnosciami

obrot wierzytelnos$ciami

zarzadzanie wierzytelnosciami

funkcje korporacyjne

funkcje korporacyjne

obrét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

obrot wierzytelnosciami

obrét wierzytelnosciami

zarzadzanie wierzytelnosciami

Wyniki segmentow w biezagcym okresie sprawozdawczym przedstawia tabela ponizej.

Obroét Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia 0Oaé
. e .. e R 5 A gotem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Przychody netto 92 188 12 306 (1319) - 103 175
Przychody netto migdzy 2574 27199 5726 (35 499) -
segmentami
Przychody netto ogétem 94 762 39505 4 407 (35 499) 103 175
Koszty operacyjne ogétem (63 701) (37 112) (5 695) 35499 (71 009)
Wynik operacyjny segmentu 31061 2393 (1288) - 32166
Przychody finansowe 6 604
Koszty finansowe (19 057)
Zysk przed opodatkowaniem 19713
Podatek dochodowy (4 395)
Zysk netto 15318
Wyniki segmentéw w biezagcym kwartale przedstawia tabela ponizej.
Obrot Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia a
. e .. Ol m 3 9 Ogotem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne

Przychody netto 43797 4204 (1373) - 46 628
Przychody netto migdzy 1239 12 050 2752 (16 041) -
segmentami
Przychody netto ogétem 45 036 16 254 1379 (16 041) 46 628
Koszty operacyjne ogétem (30927) (17 964) (2877) 16 041 (35727)
Wynik operacyjny segmentu 14109 (1710) (1 498) - 10901
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. pprét' . Zarzac!z_anie. Funk'cje Wy'tqcze'nia Ogétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Przychody finansowe 4293
Koszty finansowe (10987)
Zysk przed opodatkowaniem 4207
Podatek dochodowy (3599)
Zysk netto 608
Wyniki segmentéw w poréwnawczym okresie sprawozdawczym przedstawia tabela ponizej.
) pprét' ) Zarzaqz?nie. Funk.cje Wy'tacze.nia Ogbtem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Przychody netto 94 525 15033 (201) - 109 357
sg;ﬁzggg;ftm miedzy 3968 20209 4963 (29 140) -
Przychody netto ogétem 98 493 35242 4762 (29 140) 109 357
Koszty operacyjne ogétem (51 150) (35290) (5697) 29 140 (62 997)
Wynik operacyjny segmentu 47 343 (48) (935) - 46 360
Przychody finansowe 2 876
Koszty finansowe (17 994)
Zysk przed opodatkowaniem 31242
Podatek dochodowy (5091)
Zysk netto 26 151
Wyniki segmentow w kwartale poréwnawczym przedstawia tabela ponize;j.
Obrot Zarzadzanie Funkcje Wytaczenia a
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne Ogétem
Przychody netto 53471 9728 (192) - 63 007
s(g;ﬁzggg’n:‘ietw miedzy 1809 10407 2 565 (14 781) -
Przychody netto ogétem 55280 20135 2373 (14 781) 63 007
Koszty operacyjne ogétem (26 033) (18 555) (3 146) 14781 (32953)
Wynik operacyjny segmentu 29 247 1580 (773) - 30 054
Przychody finansowe 1988
Koszty finansowe (7 602)
Zysk przed opodatkowaniem 24 440
Podatek dochodowy (4817)
Zysk netto 19 623
. 'O|.Jl'6|': . Zarzac!z§nie_ Funije Wyf(aczepia Ogétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Stan na 30.09.2022
Aktywa segmentu 314110 378 666 35337 (46 275) 681838
Zobowiazania segmentu 93420 303 271 9 527 (46 275) 359943
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) pl'nérz . Zarzqqz.anie' Funije Wy'tqcze'nia Ogétem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami korporacyjne konsolidacyjne
Kapitaty wtasne 220690 75395 25810 - 321895
Stan na 31.03.2022
Aktywa segmentu 300 289 439 622 35983 (42 600) 733294
Zobowiazania segmentu 100 405 363334 11568 (42 600) 432 707
Kapitaty wtasne 199 884 76288 24 415 - 300 587

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa. Wartos¢ firmy przyporzagdkowano do segmentéw
sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane wspélnie przez segmenty sprawozdawcze alokuje sie na podstawie przychodéw

generowanych przez poszczegélne segmenty sprawozdawcze.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania. Zobowigzania przypisane do réznych
segmentow sprawozdawczych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentéw.

4. Informacje geograficzne

Grupa wyréznia nastepujace gtéwne obszary geograficzne:

=  Polska

=  Rumunia
=  Rosja

=  Butgaria

=  Chorwagdja.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy z tytutu wptat od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne oraz
informacje o wartosci ksiegowej portfeli wierzytelnosci, z ktérych generowane sg wptaty dtuznikow.

Whptaty od dtuznikéw w podziale na obszary geograficzne 0;({7:9//2200222.‘; 0;({7(;’9//2302222' 031({7:9//2200221; 031({})(;/9//22002211-
Polska 107 391 51703 90 638 45 088
Rumunia 22 060 11377 29 625 14 461
Rosja 15902 7 865 12 699 7105
Butgaria 10258 5167 8 897 4588
Chorwacja 144 39 240 81
Razem 155755 76 151 142 099 71323
Wartos$¢ bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne.
30/09/2022 31/03/2022
Wartosé Procentowy Wartosé Procentowy
bilansowa udziat bilansowa udziat
Polska 439423 78,3% 442 218 76,9%
Rumunia 87 024 15,5% 92 737 16,1%
Rosja 798 0,1% 3641 0,6%
Butgaria 33361 5,9% 35494 6,2%
Chorwacja 1200 0,2% 1197 0,2%
Razem 561 806 100,0% 575 287 100,0%
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Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientéw, z ktérymi zrealizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy przekraczajace
poziom 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy.

5. Przychody netto

5.1. Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

Aktualizacja wyceny pakietow Sojosj20zs  3ojojz0zz  a0jorjz0:1  30/05/z021
Weryfikacja prognozy (1652) (3 266) 9363 13403
Odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych 41975 18 581 37 627 18 262
Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw 611 303 661 323
Zmiana kursu walut 2661 2169 (1 046) 1223
Razem 43 595 17 787 46 605 33 211

Aktualizacja wyceny pakietéw obejmuje nastepujace komponenty:

(1)  Weryfikacja prognozy przysztych wptat:

(@) aktualizacja krzywych odzyskéw w okresach przysztych, biorgca pod uwage historyczng realizacje odzyskéw oraz
plany odzyskéw wynikajgce z modeli statystycznych;

(b) dla pakietéw zabezpieczonych — przesuniecie w czasie i/lub zmiana wartosci prognozowanych wptat, ktérych
realizacja zabezpieczen przesuneta sie w czasie;

(2) Odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych — réznica za okres sprawozdawczy miedzy rzeczywistymi
wptatami dtuznikéw, a wptatami prognozowanymi w krzywych odzyskéw, ktére byty podstawa wyceny pakietéw
wierzytelnosci metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z portfeli wierzytelnosci;

(3) Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw — wydtuzenie o kolejny okres prognozy odzyskow z pakietéw wierzytelnosci
w celu zachowania statego, standardowo przyjetego 15-letniego horyzontu szacowania odzyskoéw;

(4)  Zmiana kursu walut — wptyw zmiany kurséw walut na pakiety wierzytelno$ci denominowane w obcych walutach.

5.2. Inne przychody / koszty

Inne przychody / koszty Sojosj20zs  s0josjaozs  30fosjaoe  30/0d/2021
Przychody z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami 1371 737 1691 869
Wynik netto na sprzedazy i przejeciach nieruchomosci (1178) (1523) 235 (541)
Koszty rezerw na nadptaty 2 (42) (480) 44
Przychody pozostate 258 166 173 167
Razem 453 (662) 1619 539
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6. Koszty dziatalnosci
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. 01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
Koszty wedtug rodzaju 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 25502 13029 22 532 11849
Ustugi obce 21441 10473 19 897 10931
Optaty sagdowe i egzekucyjne 17 738 9 206 15012 7 285
Amortyzacja 3679 1759 3382 1700
Podatki i optaty 665 393 609 294
Zuzycie materiatéw i energii 965 430 663 379
Pozostate koszty rodzajowe 1019 437 902 515
Razem 71009 35727 62 997 32953
7. Przychody i koszty finansowe
. 01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
Przychody finansowe 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Przychody z tytutu odsetek od aktywéw
finansowych wycenianych wg 948 641 257 170
zamortyzowanego kosztu
Przychody odsetkowe z pochodnych } )
instrumentéw zabezpieczajacych 3605 2631
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka )
Finansowego 67 2 581 1865
Dodatnie réznice kursowe 1979 1020 - -
Inne przychody finansowe 5 1 38 (47)
Razem 6 604 4293 2876 1988
. 01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
Koszty finansowe 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Koszty odsetkowe dotyczace zobowigzan 16916 9043 10 509 5216
finansowych
Odsetki pozostate, w tym 438 241 309 245
z tytutu zobowigzan leasingowych 379 231 309 254
ll:\!leefektywna cze$c zabezpieczenia ryzyka 1703 1703 ) )
inansowego
Koszty pdse!:kowe od pochodnych instrumentéw } } 5924 2978
zabezpieczajacych
Pozostate koszty finansowe - - 9 (14)
Ujemne réznice kursowe - - 1243 (823)
Razem 19 057 10 987 17 994 7 602
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8. Podatek dochodowy
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01/04/2022-30/09/2022 01/07/2022-30/09/2022 01/04/2021-30/09/2021 01/07/2021-30/09/2021

Dotyczacy roku biezacego (5 025)
Dotyczacy poprzednich lat (417)
Biezacy podatek

dochodowy (5 442)
Dotyczacy roku biezacego 1047
Odroczony podatek

dochodowy oA
Koszt podatkowy ogotem (4 395)

ujety w roku biezagcym

Stawki podatku dochodowego stosowane przez spotki Grupy

(3 644)
(417)

(4 061)
462

462

(3 599)

(2 499)

(2 499)
(2 592)

(2 592)

(5091)

01/04/2022-30/09/2022

(1345)

(1 345)
(3472)

(3472)

(4817)

01/04/2021-30/09/2021

Polska
Rumunia
Butgaria
Luksemburg
Rosja

Chorwacja

19%*
16%
10%
29%
20%
10%

19%
16%
10%
29%
20%
10%

*Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka Sp.k. rozlicza podatek wedtug stawki 9%.

Zyski Grupy s3 generowane w szczegélnosci poprzez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych dochody sa zwolnione

przedmiotowo z podatku dochodowego od 0séb prawnych.

01/04/2022-  01/07/2022-  01/04/2021-  01/07/2021-

30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 19713 4207 31242 24 440
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (3745) (799) (5936) (4 644)
Réznica miedzy zagranicznymi stawkami podatkowymi a stawka 19% (941) (965) 398 248
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 20289 8 884 35861 11059
Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi (33) (33) (898) (879)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (20 527) (10317) (32 867) (8 960)
Strata podatkowa do rozliczenia - 7 17) (11)
Spisanie/aktywowanie strat/ulg podatkowych 977 (82) (1995) (1502)
Efekt podatkowy zmiany stawki opodatkowania 121 65 109 59
Zaptacone zaliczki podlegajace zwrotowi (33) (33) - -
Korekty przesztych okreséw - - (114) (114)
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi - 182 398 (43)
Koszt przysztych okreséw - - - -
Inne pozycje wptywajace na wysokos$¢ obciazenia podatkowego (503) (508) (30) (30)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci (4 395) (3 599) (5 091) (4 817)

kontynuowanej
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9. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

30/09/2022 31/03/2022
Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
krotkoterminowe dtugoterminowe krotkoterminowe dtugoterminowe
Instrumenty dtuzne a7 1497 268 1600
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 322 ) 319 )
wynik finansowy
Razem 369 1497 587 1600
10. Wierzytelnosci nabyte
Rodzaje pakietow wierzytelnosci 30/09/2022 31/03/2022
Detaliczne 301131 328040
Telekomunikacyjne 125368 127 411
Pozyczki konsumenckie 88 640 75822
Hipoteczne 28579 26 766
Korporacyjne 17 586 16 658
Ubezpieczeniowe 483 570
Inne 19 20
Razem 561 806 575 287

Zmiana stanu pakietow wierzytelnosci

01/04/2022-30/09/2022

01/04/2021-30/09/2021

Stan na poczatek okresu 575 287 628 615
Zakupy pakietow wierzytelnosci 34603 7044
Sprzedaz pakietéw wierzytelnosci - -
Aktualizacja wyceny 43 595 46 605
Réznice kursowe z przeliczenia 4949 181
Woptaty od o0séb zadtuzonych (155 755) (142 099)
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci 59127 61133
Stan na koniec okresu 561 806 601479
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11. Naleznosci i pozyczki

30/09/2022 31/03/2022
Aktywa trwate
Naleznosci 910 656
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8220 7936
Pozyczki 29 29

Grupa ujmuje odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych naleznosci sktadajace sie z nastepujacych elementow:

= 3665 tys. zt odpisu na zwrot kosztéw sadowych zwigzanych z windykacja sagdowa wierzytelnosci na dzien 30.09.2022
r., 2 834 tys. zt na koniec okresu poréwnawczego,

= 620 tys. zt odpisu na naleznosci zwigzane z postepowaniami sgdowymi wytyczonymi z powddztwa Grupy na dzien
30.09.2022 r., 593 tys. zt na koniec okresu poréwnawczego,

= 448 tys. zt odpisu na pozostate naleznosci na dzier 30.09.2022 r., 437 tys. zt na koniec okresu poréwnawczego.

12. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane s3 per saldo.

Odroczony podatek dochodowy 30/09/2022 31/03/2022
Saldo na poczatek roku:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3855 8102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (10 545) (9 579)
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (6 690) (1477)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) 1047 (3055)
Inne catkowite dochody (+/-) 119 (2 157)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (5 524) (6 689)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 690 3856
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (12 214) (10 545)

27



Zmiana stanu w

Zmiana stanu w

©

KREDYT INKASO

31/03/2022 rachunku zyskéw i  innych catkowitych 30/09/2022
strat dochodach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwale - prawo do uzytkowania 67 1 - 68
Nieruchomosci inwestycyjne - 4 - 4
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1004 (565) - 439
Pozostate rezerwy 307 153 - 460
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 286 (405) 119 -
Inne zobowiazania 744 629 - 1373
Nierozliczone straty podatkowe 626 2906 - 3532
Inne aktywa 821 (7) - 814
Razem 3855 2716 119 6 690
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne 673 55 - 728
Nieruchomosci inwestycyjne 274 (274) - -
Naleznosci i pozyczki, wycena aktywdw finansowych 9484 1852 - 11336
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne - 36 36
Inne aktywa 114 - - 114
Razem 10 545 1669 - 12214
Podatek odroczony per saldo (6 690) 1047 119 (5 524)
Zmiana stanu w Zmiana stanuw
31/03/2021 rachunku zyskow i  innych catkowitych 31/03/2022
strat dochodach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwale - prawo do uzytkowania 46 21 - 67
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 647 357 - 1004
Pozostate rezerwy 355 (48) - 307
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5484 (3041) (2157) 286
Inne zobowiazania 553 191 - 744
Nierozliczone straty podatkowe 81 545 - 626
Inne aktywa 936 (115) - 821
Razem 8102 (2 089) (2 157) 3856
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne 495 178 - 673
Nieruchomosci inwestycyjne 127 147 - 274
Naleznosci i pozyczki, wycena aktywéw finansowych 8809 675 - 9484
Inne aktywa 148 (34) - 114
Razem 9579 966 - 10 545
Podatek odroczony per saldo (1477) (3 055) (2 157) (6 689)

28




©

KREDYT INKASO

13. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera klasyfikacje instrumentéw finansowych oraz poréwnanie wartosci bilansowej instrumentéw
finansowych z ich wartoscia godziwa.

Tabela ponizej przedstawia takze aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okre$lonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1-notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz hotowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
= poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nieustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkéw.
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Wartos¢ bilansowa 30/09/2022 Wartos¢ godziwa 30/09/2022

FVTPL FVOCI Amort. koszt tacznie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki - - 910 910 - - 910 910
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 1497 1497 - - 1497 1497
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 8220 8220 - - 8220 8220
Pochodne instrumenty finansowe - 5359 - 5359 - 5359 - 5359
Wierzytelnosci nabyte - - 561806 561 806 - - 454 281 454 281
Pozyczki - - 29 29 - - 29 29
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - a7 47 - - 47 a7
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 322 - - 322 - - 322 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 57785 57785 - - 57 785 57 785
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 257 395 257 395 - - 257 395 257 395
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 8382 8382 - - 8382 8382
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 57 689 57 689 - - 57 689 57 689
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 2679 2679 - - 2679 2679

FVTPL - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
FVOCI - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Amort. koszt - Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci wedtug zamortyzowanego kosztu
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Wartos¢ bilansowa 31/03/2022 Wartosé¢ godziwa 31/03/2022

FVTPL FVOCI Amort. koszt tacznie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki - - 656 656 - - 656 656
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 1600 1600 - - 1600 1600
Pochodne instrumenty finansowe - 2902 - 2902 - 2902 - 2902
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 7936 7936 - - 7936 7936
Wierzytelnosci nabyte - - 575 287 575 287 - - 488 022 488 022
Pozyczki - - 29 29 - - 29 29
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 268 268 - - 268 268
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 319 - - 319 - - 319 319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 98 223 98 223 - - 98 223 98 223
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 242710 242710 - - 242710 242710
Zobowigazania z tyt. leasingu - - 6136 6136 - - 6136 6136
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 128 252 128 252 - - 128 252 128 252
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 2 479 2479 - - 2 479 2479
Pochodne instrumenty finansowe - 3659 - 3659 - 3659 - 3659

FVTPL - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
FVOCI - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Amort. koszt - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci wedtug zamortyzowanego kosztu
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Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg lub metoda zamortyzowanego kosztu.

Grupa Kapitatowa nie dokonata réwniez przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych pomiedzy poszczegdélnymi
poziomami w hierarchii wartosci godziwej.

14. Kapitat wtasny

14.1. Kapitat podstawowy

30/09/2022 31/03/2022
Liczba akgji 12 897 364 12 897 364
Wartos¢ nominalna akgji (w zt) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w zt) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie akcje s akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgji.

14.2. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Ilos¢ akcji Liczba gtosow

kapitatu praw gtosow
WPEF VI Holding 5 B.V. (*) 7929983 61,49% 7 929983 61,49%
BEST S.A. 4267228 33,09% 4267228 33,09%
BEST Capital FIZAN 7 000 0,05% 7 000 0,05%
Pozostali akcjonariusze 693 153 5,37% 693 153 5,37%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkq kontrolujgcq najwyzszego szczebla i posiada posrednio 61,49%
kapitatu Spétki, co stanowi taki sam udziat w liczbie wszystkich gtosow.

14.3. Pokrycie straty Jednostki Dominujacej za rok 2021/2022

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym zostata podjeta uchwata
o pokryciu straty za rok 2021/2022 w kwocie 14 221 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego Spoétki.

14.4. Liczba akgji i zysk na jedna akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akgji.

Zysk (strata) netto przypadajacy najedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje nie réznig sie miedzy
soba prawem do udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana
ponizej:
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01/04/2021-30/09/2021

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.)
Wptyw akcji wtasnych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.)

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujacej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

12 897

12 897

14 586
1,13
1,13

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.

12 897

12 897

25978
2,01
2,01

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty instrumenty rozwadniajace

zysk na jedng akcje.

15. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

30/09/2022 31/03/2022

Zobowiazania Zobowiazania
krotkoterminowe dtugoterminowe

Zobowiazania
dtugoterminowe

Zobowiazania
kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 36 540 93326 32649 95264
Dtuzne papiery wartosciowe 21149 164 069 95603 147 446
Razem 57 689 257 395 128 252 242710
15.1. Kredyty i pozyczki
Stan kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy.

. Termin powstania Termin Zobowigazania Zobowigzania
(StaTE: Waluta Sl NI zobowiazania wymagalnosci krotkoterminowe dtugoterminowe Rezen
Kredyt ING Bank $laski S.A. PLN  WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2032-12-31 12 322 31239 43 561
Kredyt ING Bank $laski S.A. PLN  WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2032-12-31 24218 62 087 86 305
Razem 36 540 93326 129866
Stan kredytéw i pozyczek na poréwnawczy dzien bilansowy.

. Termin powstania Termin Zobowijzania Zobowigazania
LSEIUIE DS Waluta ERCERRECWANIE zobowiazania wymagalnoséci krétkoterminowe dtugoterminowe pReze
Kredyt ING Bank $laski S.A. PLN  WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 12177 36790 48 967
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN  WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 20472 58474 78 946
Razem 32 649 95264 127913
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Termin wymagalnoéci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski S.A. oznacza date wygaéniecia umowy kredytowej,
przypadajaca na dzien 31 grudnia 2032 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia finansowania w ramach
dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy.

Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ, zgodnie z umowami uzupetniajagcymi, moze wykorzysta¢ pozyskane srodki z
kredytu na finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci.

Zgodnie z umowga bank udostepni Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ $rodki do wysokosci 200 000 tys. zt., (w dniu
3 sierpnia 2022 r. dotychczasowy limit udostepnionych $rodkéw zostat podniesiony z 140 000 tys. zt do 200 000 tys. zt.).

Dostepno$¢ srodkéow do wykorzystania w ramach powyzszego limitu kredytowego jest zapewniana w okresach rocznych
konczacych sie 31 grudnia, ktére sa automatycznie przedtuzane na kolejne roczne okresy, jezeli ani bank, ani fundusze, nie ztoza
na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu oswiadczenia, ze nie chcg kontynuowaé dostepnosci linii kredytowej. Maksymalna
datga, do jakiej moze by¢ przedtuzany termin koncowy dostepnosci srodkéw do wykorzystania w ramach limitu kredytowego,
to data wygasniecia umowy kredytowej okreslona na 31 grudnia 2032 .

Kredyty s3 nieprzyrzeczone i bank nie ma zadnych zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych, a wniosek o
wykorzystanie przyznanych limitéw kredytowych wymaga uprzedniej zgody banku. Zobowigzania z tytutu kredytéw sa
zabezpieczone - szczegdty w nocie 21.1.

15.2. Wyemitowane obligacje

Stan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

Seria obligacji Oprocentowanie Ll povystania Tern'!ir! W§rto§c' Krétkoterminowe Dtugoterminowe .Wartoéé
zobowiazania wymagalnosci nominalna bilansowa

H1 state, 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 124 3400 3524

J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 50174 11325 38004 49329

K1* WIBOR 6M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 103 000 8946 92 098 101 044

I WIBOR 3M+4,9% 2022-04-19 2025-10-23 17010 260 15923 16183

L1 WIBOR 3M+4,7% 2022-08-05 2026-07-27 15679 494 14 644 15138

Razem 189 530 21149 164 069 185218

* pjerwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%

Kalendarium zdarzen zwiazanych z wyemitowanymi obligacjami — tacznie ze zdarzeniami po dniu bilansowym.

Data

19 kwietnia 2022 Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii 11 o tacznej wartosci nominalnej 17 010 tys. zt

26 kwietnia 2022 Grupa dokonata catkowitego przedterminowego wykupu obligacji serii F1 o wartosci nominalnej

75769 tys. zt.

28 Grupa dokonata terminowej cze$ciowej sptaty wartosci nominalnej obligagji serii J1 w wysokosci 2 787
czerwca 2022 . ;
tys. zt zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

5 sierpnia 2022 Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii L1 o tacznej wartosci nominalnej 15 679 tys. zt
16 sierpnia 2022 Grupa dokonata catkowitej sptaty obligacji serii E1 w wysokosci 6 190 tys. zt

28 , . Grupa dokonata terminowej cze$ciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii J1 w wysokosci 2 787
wrzesnia 2022 . B
tys. zt zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligacji. Do Dnia Zatwierdzenia
nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu obligacji lub naruszenia innych
warunkow emisji.
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Stan na koniec poréwnawczego okresu sprawozdawczego.

Seria obligacji Oprocentowanie Terrr;:\bzt‘)”v;rqs::::: wymag:len r:;'c': noﬁ?;;?:: Krétkoterminowe Dtugoterminowe bi‘l’\a,:;:)ovfaé
E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 6196 - 6196
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2022-04-26 75769 77 608 - 77 608
H1 state, 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 75 3420 3495
i WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 55749 11336 43452 54788
K1 WIBOR 6M+4,9%* 2022-03-28 2029-03-28 103 000 388 100574 100 962
Razem 244 375 95 603 147 446 243 049

* pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%

15.3. Cashpool

W dniu 23 kwietnia 2019 r. zostata zawarta umowa $wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnoscia w formie limitéw dziennych
pomiedzy Bankiem ING, a podmiotami Grupy (,,cashpool”). Oprocentowanie transakcji w ramach cashpool jest zmienne i wynosi
WIBOR 6M +4,9%.

W dniu 7 wrzesnia 2022 roku zostat wprowadzony aneks nr 4 do umowy $wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnosciag w formie
limitéw dziennych wprowadzajacy do struktury spotke Ki Solver Sp. z o0.0.

Salda w ramach cashpool prezentuje ponizsza tabela:

30/09/2022 31/03/2022
Kredyt Inkaso S.A. (28 696) (29 913)
Finsano S.A. 27 302 25372
SK;rll?elaria Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i Spotka 3697 2918
i::len(qjiynti;rt]l(aatsico)rrsz?iuotfg_r)‘S Sp. z o.0.(poprzednio: Legal Process (3122) 1623
Kl Solver Sp. z o.0. 819 -

Razem - -

16. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Réznice kursowe z

Sprawozdanie z przeliczeniaw Réznice kursowe ARy Sprawozdanie z
m - nettow rachunku 5
catkowitych zmianie stanu A 5 przeptywow
dochodéw pakietéow sprawozdaniu przeplywow pienieznych
q ot zyskow lub strat pienieznych
wierzytelnosci
REETIER MATERE 2 7260 (4 949) 1979 = 4290

przeliczenia

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wynosi (11 269) tys. zt, natomiast zmiana stanu zobowigzan zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych wynosi 1 331 tys. zt. R6znica w kwocie 12 600 tys. zt to zobowigzania
z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci wystepujace na bilansie otwarcia, a uregulowane w okresie sprawozdawczym.
Jednoczesnie, kwota wydatkéw na nabycie pakietéw wierzytelnosci prezentowana w dziatalnosci inwestycyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych jest o 12 600 tys. zt. wyzsza od kwoty zwiekszen pakietéw
wierzytelnos$ci w nocie nr 10 Wierzytelnosci nabyte, ze wzgledu na uregulowanie wspomnianych zobowigzan.
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17. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie rozpoznata istotnych zmian ryzyka finansowego, jak réwniez celéw i zasad
zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
2021/2022.

18. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Na dzien bilansowy Grupa posiada otwarte powiazania zabezpieczajace. Grupa zawarta transakcje na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej (IRS), w ramach ktérych Grupa ptaci stope stata, a
otrzymuje stope zmienna.

Transakgcja IRS float-to-fixed w walucie zgodnej z pozycjg zabezpieczang, miata na celu zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
W ramach transakcji Grupa:

= ptaci odsetki od nominatu transakcji w oparciu o stope stata,
= otrzymuje odsetki od nominatu transakcji w oparciu o zmienng stope referencyjng WIBOR6M.

Grupa dokonuje oceny ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym, a pozycja zabezpieczang, na
podstawie dopasowania parametréw krytycznych, w szczegolnosci:

. zgodnosci wartosci nominalnych instrumentu zabezpieczajacego oraz wyznaczonej pozycji zabezpieczanej,
= zgodnos$¢ okresow odsetkowych / dat ptatnosci odsetkowych,
= zgodnos¢ stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajgcego oraz stopy benchmarkowej dla pozycji zabezpieczane;j.

Grupa wyznaczyta jako pozycja zabezpieczang zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji oraz kredytu w ING Banku
Slaskim S.A. Grupa dokonuje oceny powigzania ekonomicznego prospektywnie, z czestotliwosciag wskazang w dokumencie
ustanowienia powigzania.

Kurs zawarcia Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji Zmiany wartosci

Instrument Nominat  Okres obowigzywania Aktywa Zobowigzania

(stopa stata) finansowej godziwej

IRS 200000 03/07/2018-05/07/2022 2,41% - - Pochodne instrumenty finansowe 1957
IRS 200000 21/08/2018-05/07/2022 2,28% - - Pochodne instrumenty finansowe 1701
IRS 200000 14/02/2019-05/01/2023 1,96% 5359 - Pochodne instrumenty finansowe 2 457
Razem 5359 - 6115

Wptyw instrumentow zabezpieczajacych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy w okresie sprawozdawczym.

Kwota odsetek przeniesiona z innych dochodéw catkowitych trafia do pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od
instrumentéw zabezpieczajacych lub Przychody finansowe - Przychody odsetkowe z pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych.

Kwota
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ujete w rachunku przeptywéw pienieznych 4774
Zyski lub straty z tytutu zabezpieczenia dla okresu sprawozdawczego ujete w innych catkowitych 2977
dochodach
Efekt zabezpieczenia ujety w rachunku z zyskéw i strat (1636)
Razem 6115
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Kwota
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1468
Wptyw wyceny transakgji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) 2977
Kwota odsetek przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéw i strat (3 605)
Podatek dochodowy 119
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 959

19. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji tak, aby mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Najwazniejszym wskaznikiem, ktéry Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia, jest
wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wtasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o Srodki pieniezne. Zadtuzenie finansowe
definiowane jest jako zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania oraz gwarancje i zobowiazania z
tytutu leasingu. Dla celéw liczenia kowenantéw od niektérych serii obligacji emitowanych przez Spétke w wartosci zadtuzenia
finansowego ujmowana jest rowniez negatywna wycena instrumentéw pochodnych.

Kalkulacja zadtuzenia finansowego netto i wskaznika skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto / skonsolidowane
kapitaty wtasne zostata przedstawiona ponizej.

30/09/2022 31/03/2022
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 315084 370962
Leasing 11061 8615
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (57 785) (98 223)
Zadtuzenie finansowe netto 268 360 281354
Kapitat wtasny 321 895 300 587
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wtasne 0,83 0,94
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20. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami
powigzanymi

20.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

20.1.1. Transakcje handlowe

Grupa zawarta nastepujace transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

01/04/2022-30/09/2022 01/04/2021-30/09/2021

Przychody Koszty Przychody Koszty
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING 5 B.V. S 146
WPEF VI HOLDING V B.V. - - - 136
Razem - 146 - 136

Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spotke z WPEF VIHOLDING V B.V. w dniu 31 marca 2017 r.,
ktéra w dniu 14 grudnia 2021 r. potaczyta sie z WPEF VI HOLDING 5 B.V. i obejmujg doradztwo dla podmiotu dominujacego i
wszystkich podmiotéw zaleznych w Grupie Kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw
raportowania, zarzadzania kapitatem, zarzadzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji
(M&A) oraz relacji inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2017 r. i jest automatycznie odnawiana na
kolejne kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem kolejnego
roku kalendarzowego. Na podstawie umowy na licie os6b oddelegowanych do wykonywania czynnosci doradczych i
otrzymywania informacji poufnych znajduje sie miedzy innymi Pan Daniel Dabrowski, cztonek Rady Nadzorcze;j.

20.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim oséb

Nie wystapity.

20.3. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
20.3.1. Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Spétki, w jednostce dominujacej i podmiotach podporzagdkowanych w Grupie Kapitatowej.

01/04/2022-30/09/2022

01/04/2021-30/09/2021

Wynagrodzenie
Pozostate - Swiadczenia medyczne i inne

Razem

20.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

1879
178
2 057

01/04/2022-30/09/2022

1843
39
1882

01/04/2021-30/09/2021

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Razem

213
213

189
189
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Zasady wynagrodzenia Rady Nadzorczej:

. Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku (wedtug GUS).
= Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosSci przeciethego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku.
. Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:
] za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
= za petnienie funkgcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
] za petnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie, gdy Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie petni funkgji
. Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy oswiadczenie o rezygnacji z wynagrodzenia.
= Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie funkcji w
wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt, do tacznej liczby posiedzern Rady
Nadzorczej w danym miesigcu.
= Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci
odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt, do tacznej liczby posiedzern Komitetu Audytu w
danym miesigcu.
= Wynagrodzenia i dodatki przystuguja takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Na podstawie Uchwaty nr 27/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 wrzesnia w sprawie ustalenia wysokosci
wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej Spotki wybranego w ramach gtosowania oddzielnymi grupami oraz delegowania do
statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych ustalono miesieczng wysokos$¢ wynagrodzenia brutto w
wysokosci réwnej potowie wynagrodzenia Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Ustalona wysokos$¢ wynagrodzenia nie wytacza
prawa cztonka Rady Nadzorczej do zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem tej Funkgji.

21. Zobowiazania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz
zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej

21.1. Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
Na podstawie:

(i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r. wraz z umowami uzupetniajgcymi nr 1 z dnia 21 maja 2018 r.,nr2 z
dnia 14 wrzesnia 2018 r. oraz nr 3 z dnia 27 listopada 2019 r. podpisanymi przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso
Il NSFIZ z ING Bank Slaski S.A., oraz

(ii) umowy kredytowej z dnia 21 maja 2018 r. wraz z umowami uzupetniajagcymi nr 1 z dnia 15 wrzesnia 2018 r. oraz
nr 2 z dnia 27 listopada 2019 r. podpisane] przez jednostke zalezna Kredyt Inkaso | NSFIZ z ING Bank Slaski S.A.,

Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso || NSFIZ ustanowity na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze warunkowego przelewu
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie na podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu okreslonych
uméw handlowych, tak aby tgczna wartos$¢ zabezpieczenia stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego przez kazda z tych jednostek zaleznych.

Powyzsze umowy kredytowe zostaty tacznie zastapione trescia Umowy Uzupetniajacej nr 3 z dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
poézniejszymi Umowami Uzupetniajgcymi nr 4 z dnia 22 marca 2022 roku, nr 5 z dnia 15 kwietnia 2022 roku oraz nr 6 z dnia 3
sierpnia 2022 roku, ktére stanowia, miedzy innymi, ze Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ dokonaty na rzecz Banku
zabezpieczenia udzielonego kredytu w drodze warunkowego przelewu wierzytelnosci, na podstawie i zgodnie z warunkowymi
umowami przelewu wierzytelnosci z tytutu okreslonych uméw handlowych w taki sposéb, aby taczna wartos$¢ wierzytelnosci
stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu kredytu. Na dzien bilansowy
wymagany poziom zabezpieczenia wynosi dla Kredyt Inkaso | NS FIZ: 129 525 tys. ztotych, dla Kredyt Inkaso Il NS FIZ
65 398 tys. ztotych.
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21.2. Zabezpieczenia emisji obligagji

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spotka dokonata emisji obligacji serii F1 o tacznej wartosci nominalnej 210 mln zt. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie
standardowych zabezpieczen, w tym m.in. zastawow na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach inwestycyjnych bedacych
elementami bilansu Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych oraz innych sktadnikach majatku Emitenta.

Suma zabezpieczenia na portfelach wierzytelnosci rosta az do osiggniecia maksymalnej wartosci 200 mln zt, poczagwszy od 26
kwietnia 2021 r., a nastepnie wartosci 150% pozostatej wartosci nominalnej Obligacji, poczawszy od 26 kwietnia 2022 r.

Na dzien bilansowy minimalna suma zabezpieczenia na sktadnikach majatku Spétki osiggneta maksymalng wartosé, tj. 150 mln.
zt. W tej wysokosSci ustanowiono zastaw na obligacjach wyemitowanych przez Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S. A. Ustanawiane zabezpieczenie bedzie zabezpiecza¢ réwniez obligatariuszy pozostatych serii, dla ktérych
warunki emisji zawieraja klauzule réwnego traktowania wierzycieli (pari passu).

Dnia 26 kwietnia 2022 r. (w odniesieniu do obligacji serii F1) oraz w dniu 16 sierpnia 2022 r. (w odniesieniu do obligacji serii E1)
Spotka dokonata wykupu catosci obligacji poprzez zaptate ich wartosci nominalnej oraz kwoty odsetek. W zwigzku z tym
powyzej opisane zabezpieczenie obligacji serii F1 oraz zabezpieczenie obligacji serii E1, ustanowione na zasadach pari passu w
momencie emisji obligacji serii F1, zostato zwolnione.

Ponadto, Spétka w dniu 28 marca 2022 roku dokonata emisji obligacji serii K1 o tacznej wartosci nominalnej 103 mln. zt. Zgodnie
z warunkami emisji obligacji — obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone. Natomiast roszczenia obligatariuszy z
tytutu obligacji, zgodnie z warunkami emisji, zostaty zabezpieczone po dniu emisji poprzez ustanowienie standardowych
zabezpieczen, w tym m.in. zastawdw rejestrowych rzadzonych prawem polskim lub prawem obcym na portfelach
wierzytelnosci oraz certyfikatach inwestycyjnych bedgcych elementami bilansu Spétki lub jej podmiotéw zaleznych oraz innych
sktadnikach majatku Spétki. £aczna wartos¢ zabezpieczen po dniu 26 kwietnia 2022 roku nie powinna by¢ nizsza niz 150%
aktualnej wartosci nominalnej obligagji.

Na dzien bilansowy minimalny taczny poziom zabezpieczen wynosit 154,5 mln ztotych.

22. Postepowania sadowe i egzekucyjne, podatkowe oraz
pozostate

22.1. Postepowania sagdowe i egzekucyjne

Model dziatalnosci Grupy zaktada zakupy pakietéw wierzytelnosci wynikajacych ze sprzedazy ustug powszechnych (zwykle od
kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sadowe;j.
Dziatalno$¢ Grupy obejmuje masowe prowadzenie spraw sagdowych oraz postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez
komornikéw sagdowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niskie salda dtugéw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub
kilku ztych dtugéw, tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowanie z powddztwa Jednostki Dominujgcej przeciwko pozwanym solidarnie: Best
S.A. z siedzibg w Gdyni oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu (,Pozwani", ,Pozew"). Spétka w Pozwie domaga sie:

. zasadzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki kwoty w wysokosci 60 734 500 zt wraz z ustawowymi odsetkami
za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia powo6dztwa do dnia zaptaty,

. zasadzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki zwrotu kosztéw procesu, wedtug norm przepisanych, o ile na
ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztéow.

Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na skutek
rozpowszechniania przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajacych informacji: dotyczacych Zarzadu Spoétki, rzekomych
nieprawidtowosci w Spétce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania Zarzadu Spétki do dziatania
w jej imieniu, co zdaniem Spétki stanowito bezposrednia przyczyne wypowiedzenia przez Lumen Profit 14 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Lumen Profit 14 NS FIZ"), Lumen Profit 15 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lumen Profit 15 NS FIZ"), Lumen Profit 16 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lumen Profit 16 NS FIZ"), AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP NS FIZ") oraz AGIO Wierzytelnosci Plus 2 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP 2 NS FIZ") zawartych ze Spétka umoéw zlecenia zarzadzania portfelami
wierzytelnosci oraz umoéw o obstuge prawna.
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Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spétke oraz szacowanych utraconych przez nig korzysci
w latach przysztych, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 57/2016 z dnia 10 sierpnia 2016 r. oraz dodatkowo
szacowanych utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o zarzadzanie przez Lumen Profit 14 NS FIZ, Lumen
Profit 15 NS FIZ, Lumen Profit 16 NS FIZ.

Spétka informowata o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w uméw na sytuacje majatkowa Spétki, w tym w
szczegolnosci na utrate dalszych systematycznych dochodéw, jak réwniez o mozliwosci wystapienia Spétki na droge sadowg w
celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | kwartat roku
obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 sierpnia 2016 .

Na Dzien Zatwierdzenia toczy sie postepowanie z powddztwa Jednostki Dominujacej przeciwko Pawtowi Szewczykowi, lonowi
Melnicispétce Kl Servcollect SRL o zasagdzenie solidarnie od Pozwanych zaptaty kwoty 21.320.000,00 zt tytutem odszkodowania
za szkody posrednie jakie Spétka poniosta w zwigzku z dziataniami Pozwanych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia 26 maja 2020 r. do dnia zaptaty, 30.000,00 zt tytutem zwrotu kosztéw poniesionych przez Spétke na
przygotowanie prywatnej opinii biegtego z zakresu wyceny przedsiebiorstw wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia doreczenia odpisu pozwu ostatniemu z Pozwanych do dnia zaptaty oraz 44.000,00 zt tytutem zwrotu kosztow
wykonania ttumaczen przysiegtych pozwu oraz czesci zatacznikdw do pozwu wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia doreczenia odpisu pozwu ostatniemu z Pozwanych do dnia zaptaty. Spétka wraz z pozwem wnosita o
zabezpieczenie powyzszych roszczen (raport biezacy nr 13/2020). Wniosek Spétki o zabezpieczenie roszczen zostat przez Sad
oddalony i w zwigzku z negatywnym rozpatrzeniem zazalenia ztozonego przez petnomocnika Spétki przez Sad Il instancji,
postanowienie to nalezy uznac¢ za ostateczne.

Ponadto, tocza sie postepowania sgdowe, w ktére zaangazowani sa: Best S.A., Krzysztof Borusowski (Prezes Zarzadu Best S.A.),
Karol Szymanski (byty cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Spétki, oraz sama Spotka. Wspomniane postepowania wynikajg m.in. z:

= pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, do ktdrych to ztozyt sprzeciwy, tj.: (i) uchwaty
Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
marca 2016 ., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i kofczacy sie 31 marca 2016 r., (i) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium
z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv)
uchwaty Nr 16/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i kornczacy sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty Nr
20/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r. (raport biezacy nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowigzkéw, (xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkoéw, (xiii) uchwaty nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw,
(xiv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i koficzacy sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1
kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r.(raport biezacy 65/2017). W dniu 14 maja 2021 r. Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w zakresie uchwaty 15/2016
oraz 7/2017 ze wzgledu na bezprzedmiotowo$¢ dalszego prowadzenia Postepowania w sprawie tych uchwat, wobec
faktu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwaty nr 17/2020 z dnia 27 listopada 2020 r. w sprawie
zmiany uchwat o udzieleniu absolutorium bytemu ww. Cztonkowi Zarzadu, z mocy ktérej to uchwaty absolutoria
udzielone mu za wskazane wyzej okresy zostaty cofniete;

. pozwu bytego cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Karola Szymanskiego o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 27 wrzesnia 2017 r., tj. uchwaty nr 10/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 01 kwietnia 2016 r. i konczacy
sie 31 marca 2017 r. (raport biezacy nr 9/2018); W dniu 14 pazdziernika 2021 r. Saqd Okregowy oddalit powddztwo
cztonka Rady Nadzorczej, przy czym orzeczenie nie jest prawomocne (raport biezacy nr 50/2021);

. pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, do ktérych to ztozyt sprzeciwy, tj.: (i) uchwaty
nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
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rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (ii) uchwaty nr 5/2018 w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017
r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (iii) uchwaty nr 6/2018 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 . (raport
biezacy nr 56/2018);

. pozwu Best S.A. z dnia 09 stycznia 2019 r. o zaptate solidarnie przez Spoétke, Pawta Szewczyka, Jana Pawta Lisickiego
oraz Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. kwoty 51 847 764 zt, przy czym w
stosunku do Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. powdd ogranicza zadanie do
kwoty 2 260 000 zt oraz kosztow postepowania sagdowego wtacznie z kosztami zastepstwa procesowego wedtug norm
przepisanych. Powddztwo to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spétce BEST S.A. przez pozwanych, na skutek
nabycia akcji Spotki po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy
2014/2015, ktére byty korygowane w kolejnych latach podatkowych. Kredyt Inkaso S.A. uznaje powddztwo BEST S.A.
za bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezacym nr 8/2019;

. pozwu Best S.A. z dnia 28 czerwca 2019 r. o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaty nr 4/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. podjetej 30 maja 2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na
transakcje powodujace obcigzenie aktywow spoétki lub innych podmiotdw z grupy kapitatowej Spétki w zwiazku z emisja
przez Spotke obligacji serii F1. Spétka uznaje zadanie zawarte w pozwie za bezzasadne i zamierza przeciwstawic sie im
w postepowaniu sagdowym (raport biezacy nr 34/2019);

= pozwu Johna Harvey'a van Kannela przeciwko Spétce o ustalenie (i) istnienia uchwaty w sprawie odwotania Macieja
Jerzego Szymanskiego z Zarzadu Spoétki oraz (ii) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 38/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 27 listopada 2020 r. w sprawie powotania Daniela Dabrowskiego w sktad Rady Nadzorczej
Spotki na nowa kadencje. Wniosek o udzielenie zabezpieczenia w niniejszej sprawie zostat prawomocnie oddalony w
catosci, o czym Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 11/2021 z dnia 29 kwietnia 2021 r. Spétka uznaje zadania
zawarte w pozwie za catkowicie bezzasadne i zamierza przeciwstawia¢ sie im, czynnie uczestniczagc w postepowaniu
sadowym (raport biezacy nr 26/2021);

= pozwu Johna Harvey'a van Kannela przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 12/2021 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 maja 2021 r. w sprawie powotania Daniela Dabrowskiego na cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 31/2021 z dnia 23 sierpnia 2021 r. W dniu
8 sierpnia 2022 r. Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy oddalit w cato$ci powddztwo akcjonariusza
Spotki, przy czym orzeczenie nie jest prawomocne (raport biezacy nr 44/2022);

= pozwu dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej o uchylenie uchwaty grupy akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru
cztonkéw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami nr 13/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 24 maja 2021 r. w sprawie powotania Pana Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej
Spoétki na nowa kadencje oraz przyznajacej mu uprawnienia do statego, indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych. Spétka zamierza czynnie uczestniczy¢ w postepowaniu sgdowym (raport biezacy nr 53/2021);

= pozwu dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej o uchylenie uchwaty grupy akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru
cztonkéw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami nr 6/2022 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 kwietnia 2022 r. w sprawie powotania Pana Karola Szymanskiego w sktad Rady
Nadzorczej Spétki na nowa kadencje oraz przyznajacej mu uprawnienia do statego, indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych. Postanowieniem z dnia 6 lipca 2022 r. Sad udzielit zabezpieczenia roszczenia powodéw o
uchylenie ww. uchwaty poprzez wstrzymanie jej skutecznosci do czasu prawomocnego zakonczenia procesu. Spotka
zamierza czynnie uczestniczy¢ w postepowaniu sagdowym (raport biezacy nr 36/2022);

= whniosku Best S.A. o wyznaczenie tacznie spotek Rodl Kancelaria Prawna sp. k. oraz Roedl Audit sp. z 0.0. jako rewidenta
ds. szczegoélnych. Spotka, jak réwniez jej Rada Nadzorcza, uznaje ww. wniosek za bezzasadny i czynnie uczestniczy w
postepowaniu sgdowym (raport biezacy nr 40/2022 oraz nr 66/2022).

22.2. Postepowania podatkowe

Spétka Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrzesnia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe zawarcia Umowy obejmowaty
lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r.
do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywoéw pienieznych
z wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz obcigzenia z tytutu kosztéw i wydatkow.
Spétka Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywéw
pienieznych z wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci, na ktéry sktadaty sie wierzytelnosci
wyszczegolnione w zataczniku do Umowy (dalej: ,Portfel Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywéw
pienieznych z wierzytelnosci Subpartycypant zobowigzat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez
Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 .

Spétka Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystapita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji
indywidualnej. W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze: ,Kredyt Inkaso S.A.
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powinna wiec rozpoznac¢ przychéd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu otrzymania ptatnosci — w
omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potracenie ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny
objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujac przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie
z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot stanowigcych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do
uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychodéw i ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia", -
Jnieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajace brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelnosci
(nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze Kredyt Inkaso S.A., ze wytaczenie z bilansu
przedmiotowych wierzytelnosci moze przesadzac o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majagtkowego”, -,Omawiane
wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktére zostaty poniesione przez Spétke do momentu
zawarcia umowy o subpartycypacje sa bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich nabyciem i dochodzeniem) bedacymi
przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie Subpartycypantowi praw do przeptywéw
pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowi¢ koszty uzyskania przychodéw o charakterze bezposrednim,
w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez dtuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Spétka Kredyt Inkaso S.A. postanowita zastosowac sie do Interpretacji, co skutkowato
koniecznoscia ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r. do 31marca
2014 r., od 01 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. oraz uiszczeniem podatku
dochodowego od os6b prawnych z odsetkami. Jednoczesnie pismem z dnia 17 pazdziernika 2016 r. Spétka ztozyta skarge na
interpretacje indywidualng do Wojewddzkiego Sady Administracyjnego w Warszawie (dalej: ,WSA"). Wyrokiem z dnia 22
listopada 2017 r. WSA uchylit interpretacje (sygn. akt Ill SA/Wa 3503/16, dalej: ,,Orzeczenie WSA"). Organ podatkowy wnidst w
terminie skarge kasacyjna i sprawa zostata skierowana do Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej: ,NSA"). Wyrokiem z dnia
8 pazdziernika 2020 r. (sygn. akt Il FSK 1615/18) NSA uchylit Orzeczenie WSA i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania
przez WSA. Wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2021 r. WSA uchylitinterpretacje (sygn. akt 11l SA/Wa 597/21, dalej: ,Drugie Orzeczenie
WSA"). W dniu 22 czerwca 2021 r. Spo6tka Kredyt Inkaso S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie Drugiego Orzeczenia WSA. Jego
tre$¢ merytoryczna potwierdza prawidtowos¢ stanowiska zaprezentowanego przez Spétke we wniosku o wydanie Interpretacji.
Niezaleznie od powyzszego, Spétka podtrzymuje zarzuty naruszenia przepisOw postepowania w toku wydania Interpretacji
opisane szczegdtowo w skardze z dnia 17 pazdziernika 2016 r. W zwigzku z powyzszym w dniu 22 lipca 2021 r. Spotka ztozyta
skarge kasacyjng do NSA od Drugiego Orzeczenie WSA. Ponadto, w dniu 11 sierpnia 2021 r. Spé6tce doreczono odpis skargi
kasacyjnej do NSA Organu podatkowego od Drugiego Orzeczenia WSA. Wyrokiem z dnia 10 grudnia 2021 r. (sygn. akt Il FSK
1143/21) NSA uchylit Drugie Orzeczenie WSA z przyczyn proceduralnych i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
WSA. Wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2022 r. WSA oddalit skarge Spotki Kredyt Inkaso S.A. (sygn. akt Ill SA/Wa 485/22, dalej:
JTrzecie Orzeczenie WSA”"). W dniu 09 czerwca 2022 r. Spétka Kredyt Inkaso S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie Trzeciego
Orzeczenia WSA. Jego tre$¢ merytoryczna potwierdza, ze Organ podatkowy wydajac Interpretacje naruszyt zasade wydawania
interpretacji indywidulanej wytacznie na podstawie i w granicach wniosku o jej wydanie. Naruszenie to jednak w ocenie WSA
nie miato wptywu na wynik sprawy. Natomiast odnoszac sie do podstawowej kwestii spornej w sprawie (tj. daty rozpoznania
przychodu podatkowego z tytutu ceny omawianej umowy subpartycypacji) WSA podkreslit, ze NSA uchylajac Drugie Orzeczenie
WSA w zaden sposdb nie przesadzit powyzszej kwestii pozostawiajac ja do oceny WSA. Oddalajac skarge WSA wskazat takze,
ze nie podziela stanowiska NSA w podobnej sprawie (sygn. akt Il FSK 3299/17) zasadniczo potwierdzajacego stanowisko Spétki
Kredyt Inkaso S.A. W zwigzku z tym ten wyrok NSA nie znajdowat zastosowania w niniejszej sprawie w ocenie WSA. Spotka
Kredyt Inkaso S.A. po dokonaniu analizy Trzeciego Orzeczenia WSA ztozyta w dniu 11 lipca 2022 r. skarge kasacyjng do NSA. W
skardze Spoétka podniosta zarzuty naruszenia przepisow prawa materialnego, oparte w szczegélnosci na stanowisku
merytorycznym NSA w podobnej sprawie (sygn. akt Il FSK 3299/17), oraz zarzuty naruszenia przepiséw postepowania, w tym
obejmujgce konieczno$¢ przestrzegania zasady wydawania interpretacji indywidualnej wytgcznie na podstawie i w granicach
whniosku o jej wydanie. Ponadto, w dniu 10 sierpnia 2022 r. Spétce doreczono odpowiedz Organu podatkowego na ztozona
skarge kasacyjnga, w ktérej wniesiono o oddalenie skargi kasacyjnej Spotki.

Skarga kasacyjna Spoétki zostata oddalona przez NSA wyrokiem z dnia 8 listopada 2022 r. Przedmiotowe rozstrzygniecie NSA
oznacza zakonczenie sporu w zakresie prawidtowosci stanowiska Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie zawartego w
zaskarzonej przez Kredyt Inkaso S.A. Interpretacji. Wskaza¢ nalezy, ze po doreczeniu Interpretacji, Spétka Kredyt Inkaso S.A.
postanowita zastosowac sie do Interpretacji, co skutkowato koniecznoscia ztozenia w 2016 roku korekt zeznan podatkowych
CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r.do 31marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r.do 31 marca 2015 r. oraz
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. oraz uiszczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych z odsetkami. W zwigzku
z tym przedmiotowe rozstrzygniecie NSA nie spowodowato koniecznosci dokonania przez Kredyt Inkaso S.A. korekty rozliczen
w podatku dochodowym od oséb prawnych, a rozliczenia w podatku dochodowym od oséb prawnych Spoétki zgodne s ze
stanowiskiem Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie zawartym w Interpretacji.

22.3. Postepowania kontrolne

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne kontrole lub postepowania, w tym dotyczace kontroli Komisji Nadzoru
Finansowego zakonczonej w dniu 30 wrzesnia 2019 roku w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami.
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23. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Na posiedzeniu w dniu 11 pazdziernika 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru o0séb petnigcych funkcje w Radzie
Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spétki ukonstytuowata sie w sposdb nastepujacy: Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat pan
Bogdan Dzudzewicz, Wiceprzewodniczacym pan Marcin Okonski, Sekretarzem pan Karol Sowa. Ponadto Rada Nadzorcza Spétki
powotata Komitet Audytu Spoétki (,Komitet”), ustalajac jego sktad na 3 osoby: pan Raimondo Eggink (Przewodniczacy Komitetu),
pan Daniel Dagbrowski i pan Marcin Okonski.

W dniu 25 pazdziernika 2022 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata do Zarzadu pana Mateusza Bogute na okres wspélnej
trzyletniej kadencji obejmujacej lata 2022-2025.

W dniu 24 listopada 2022 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w zakresie funkcji petnionych przez Cztonkéw Zarzadu Spotki:
pani Barbarze Rudziks, petnigcej dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, powierzono petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
Spétki, natomiast panu Maciejowi Szymanskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, powierzono
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki.

W dniu 5 grudnia 2022 r. wydane zostato przez referendarza sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie
(X1l Wydziat Gospodarczy KRS), na wniosek akcjonariusza Spotki — Best S.A. z siedzibg w Gdyni, postanowienie o wyznaczeniu
tacznie spoétek: Rodl Kancelaria Prawna sp. k. z siedzibg w Warszawie (KRS 267170) w zakresie zagadnien prawno-podatkowych
oraz Roedl Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 50605) w zakresie zagadnien rachunkowo-finansowych, jako rewidenta
do spraw szczegdlnych, celem zbadania zagadnienia opisanego w § 2 projektu uchwaty nr 4/2022 z dnia 25 kwietnia 2022 r. w
sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegélnych, zamieszczonego w sporzadzonym przez notariusza Stawomira Strojny
protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 25 kwietnia 2022 r. (Rep A nr 5729/2022).

Zgodnie z postanowieniem:

= Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki sg zobowigzane do przedstawienia i udostepnienia rewidentowi do spraw szczegélnych
dokumentoéw, wyjasnien oraz informacji niezbednych dla przeprowadzenia badania, wskazanych w § 3 Projektu
uchwaty nr 4/2022, w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia Postanowienia,

= biegty jest zobowigzany do rozpoczecia badania w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia Postanowienia,

. biegty jest zobowigzany do przedstawienia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemnego sprawozdania z wynikéw badania
w terminie okreslonym w § 4 Projektu uchwaty nr 4/2022.

Jak wskazano w raporcie biezacym nr 40/2022, w ocenie Spétki wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych w
Spoétce byt bezzasadny i stanowit naduzycie prawa przez akcjonariusza mniejszo$ciowego. Tym samym, postanowienie
uwzgledniajgce wniosek akcjonariusza jest wadliwe i nieprawidtowe.

W ocenie Spétki, postanowienie jest nieprawomocne oraz nie jest natychmiast wykonalne, co oznacza, ze badanie nie moze
rozpocza¢ sie do czasu ewentualnego uprawomocnienia postanowienia. Spotka zamierza ztozy¢ skarge na orzeczenie
referendarza sagdowego, w ktérej wskaze jego wadliwosci oraz przedstawi szczegétowe stanowisko w sprawie. W ocenie Spotki,
whniesienie skargi na orzeczenie referendarza sadowego spowoduje utrate mocy postanowienia, a sprawa bedzie
rozpoznawana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie (Xlll Wydziat Gospodarczy KRS) jako sad pierwszej
instancji.

24. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy rozpoczynajac dziatania wojenne w tym
regionie. W okresie sprawozdawczym sytuacja wojenna nie miata dalszych istotnych, negatywnych skutkéw ponad te
uwzglednione w skonsolidowanym i jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym. Wszelkie prognozy obarczone s duza
doza niepewnosci ze wzgledu na bezprecedensowy charakter wojny o tej skali w najnowszej historii otoczenia Polski i wysoka
dynamike wydarzen.
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25. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Kredyt Inkaso S.A. przegtosowato uchwate nr 20/2022 w
sprawie zwrdcenia sie z wnioskiem do Zarzadu Spétki o rozpoczecie przegladu opgji strategicznych dotyczacych przysztosci
Spotki, o nastepujacej tresci:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. postanawia zwrdcic sie do Zarzqdu Kredyt Inkaso S.A. z wnioskiem i upowaznié
Zarzqd do rozpoczecia procesu przeglgdu wszystkich opgji strategicznych dotyczqcych przysztosci Spétki w celu rozwigzania
zaistniatej sytuacji w akcjonariacie Spétki, obejmujgcych w szczegélnosci umozliwienie akcjonariuszowi bgdZz akcjonariuszom
ewentualne zbycie akcji Spotki.

Niniejsze upowaznienie obejmuje upowaznienie dla Zarzgdu Spotki do podjecia wszelkich czynnosci formalno-prawnych majgcych
na celu przygotowanie i przeprowadzenie procesu przeglqdu opcji strategicznych w terminie i na zasadach okreslonych przez Zarzqd
Spotki.

82

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Powyzszg uchwate podjeto jednogtosnie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Przychody netto
orey zactosowaniu metody efekiywne] sopy procentows] 6145 3017 6778 3299
Aktualizacja wyceny pakietéw 7329 1816 9243 6924
Inne przychody / koszty 26 649 11758 20505 10 624
Przychody netto razem 40 123 16 591 36 526 20 847
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (15994) (8 039) (14 424) (7 663)
Amortyzacja (1642) (801) (1614) (819)
Ustugi obce (17 806) (8 388) (18 062) (9 369)
Pozostate koszty operacyjne (3 325) (1 625) (3 607) (1908)
Koszty operacyjne razem (38 767) (18 853) (37 707) (19 759)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1356 (2 262) (1181) 1088
Przychody finansowe, w tym 16 908 10365 11562 6 235
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w 12 066 7337 7 666 3707

zamortyzowanym koszcie
Koszty finansowe, w tym (18 255) (11 106) (16 803) (7 855)

z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w

zamortyzowanym koszcie (13 068) (6920) (9373) (4636)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 (3 003) (6 422) (532)
Podatek dochodowy 1061 641 (2872) (3511)
Zysk (strata) netto 1070 (2362) (9 294) (4 043)
Zysk (strata) na jedng akcje w ztotych i groszach
zwykty 0,08 (0,18) (0,72) (0,31)
rozwodniony 0,08 (0,18) (0,72) (0,31)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-

30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Zysk (strata) netto 1070 (2362) (9 294) (4 043)
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 3089 2610 (2 526) (883)
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego (3 605) (2 631) 5924 2978
Podatek dochodowy 98 4 (646) (1 045)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne podlegajace
reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat (418) 7 Bk e
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 652 (2379) (6 542) (2993)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa 30/09/2022 31/03/2022
Wartosci niematerialne 2892 3321
Rzeczowe aktywa trwate 7282 4843
Nieruchomosci inwestycyjne 1440 1440
Inwestycje w jednostkach zaleznych 71411 71411
Naleznosci i pozyczki 1511 395
Pochodne instrumenty finansowe - 2902
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 31300 205078
Aktywa trwate 115 836 289 390
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5241 6148
Pochodne instrumenty finansowe 5359 -
Wierzytelnosci nabyte 53914 58 765
Pozyczki 774 4725
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 180513 50 667
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 538 458
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 495 25274
Aktywa obrotowe 258 834 146 037
Aktywa razem 374 670 435 427
Pasywa 30/09/2022 31/03/2022
Kapitat podstawowy 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 63042 77 263
Kapitat z aktualizacji wyceny - 418
Zyski zatrzymane, w tym (3 224) (18 515)

zysk/(strata) netto biezacego okresu 1070 (14 221)

zyski/(straty) lat poprzednich (4 294) (4 294)
Kapitat wtasny 72715 72 063
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 210055 186 733
Zobowiazania z tytutu leasingu 5985 3544
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 058 7217
Zobowigzania dtugoterminowe 222 098 197 494
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 6974 8417
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 63373 143 626
Zobowiazania z tytutu leasingu 1543 1385
Pochodne instrumenty finansowe - 3659
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2679 5895
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5288 2 888
Zobowigzania krotkoterminowe 79 857 165 870
Zobowigzania razem 301955 363 364
Pasywa razem 374 670 435 427

49



&

KREDYT INKASO

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2022-30/09/2022  01/04/2021-30/09/2021

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 (6 422)
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1053 1106
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 589 508
Wierzytelnosci nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi 12180 8999
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny (7 329) (9 243)
Koszty finansowe 18 255 16 803
Przychody finansowe (16 908) (11 562)
Inne korekty (1426) (6)
Korekty razem 6414 6 605
Zmiana stanu naleznosci 626 5403
Zmiana stanu zobowiazan (1518) (4941)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (2 654) 92
$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2877 737
Zaptacony podatek dochodowy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2877 737
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (159) (1 468)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych - (10)
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych 112 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2728 3268
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych/sptaty obligacji 47 858 38741
Otrzymane odsetki 8246 8 869
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 58 785 49 400
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 42 689 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (95 834) (42 574)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajacych (4776) (12 517)
Przeptywy z tytutu zawartej umowy cashpool (1217) 9833
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (1338) (1 440)
Odsetki zaptacone (13 965) (10 347)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (74 441) (57 045)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (12 779) (6 908)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 25274 13125

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 495 6217
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat wtasny

podstawowy zapasowy aktualizacji wyceny zatrzymane razem

Stan na 1 kwietnia 2022 r. 12 897 77 263 418 (18 515) 72 063

Zysk (strata) netto - - - 1070 1070

Ir!str.ur.nenty zabezpieczajace przeptywy ) ) (418) ) (418)
pieniezne

Razem catkowite dochody - - (418) 1070 652

Podziat wyniku - (14 221) - 14221 -

Stan na 30 wrzesnia 2022 r. 12 897 63 042 - (3 224) 72715

Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji Zyski Kapitat wtasny

podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane razem

Stan na 1 kwietnia 2021 r. 12 897 92 521 (5 239) (19 551) 80628

Zysk (strata) netto - - - (9 294) (9 294)

:Dniztnri:?::ty zabezpieczajace przeptywy ) } 2752 ) 2752

Razem catkowite dochody - - 2752 (9 294) (6 542)

Podziat wyniku - (15 257) - 15257 -

Stan na 30 wrze$nia 2021 . 12 897 77 263 (2 487) (13 588) 74 085
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Przychody netto

1.1. Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

&

KREDYT INKASO

e Ghmms pans Onmes
Weryfikacja prognozy 1688 (15) 5671 5669
Odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych 5585 1802 3499 1219
Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw 56 29 73 36
Razem 7329 1816 9243 6924

1.2. Inne przychody / koszty

Inne przychody / koszty 01/04/2022-30/09/2022 01/07/2022-30/09/2022 01/04/2021-30/09/2021 01/07/2021-30/09/2021
51223;;;?3?’1;;{;‘;{# igidestis 25985 11476 19429 10213
Koszty rezerw na nadptaty 7 (3) (71) 18
Przychody pozostate 657 285 1147 393
Razem 26 649 11758 20505 10 624
2. Koszty dziatalnosci

Koszty wedtug rodzaju ojoizoe  abjosjosz  3bjonjzon1  3ojosfz00n
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15994 8039 14 424 7663
Ustugi obce 17 806 8 388 18 062 9 369
Optaty sadowe i egzekucyjne 2077 1007 2584 1352
Amortyzacja 1642 801 1614 819
Podatki i optaty 129 72 124 61
Zuzycie materiatéw i energii 542 231 356 183
Pozostate koszty rodzajowe 577 315 543 312
Razem 38767 18 853 37707 19759
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3. Przychody i koszty finansowe
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q 01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
Przychody finansowe 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Przychody z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 120 7 e 2
Przychqdy odsetkowe z pochodnych instrumentéw 3605 2631 ) )
zabezpieczajacych
IF\!leeFektywna cze$¢ zabezpieczenia ryzyka 763 ) 3769 2402
inansowego
Dodatnie réznice kursowe 75 57 - -
Odsetki pozostate 399 340 127 126
Inne przychody finansowe - - - -
Razem 16 908 10 365 11562 6 235
. 01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
Koszty finansowe 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Eoszty odsetkowe dotyczace zobowiazan 13068 6920 9373 4636
inansowych
Odsetki pozostate, w tym 2010 1062 885 428
z tytutu zobowigzan leasingowych 245 152 237 128
Koszty odsetkowe od pochodnych instrumentow ) ) 5924 2978
zabezpieczajacych
IF\'lleeFektywna czes$c zabezpieczenia ryzyka 2511 2511 ) )
inansowego
Pozostate koszty finansowe 107 54 430 151
Odpis na pozyczki udzielone 559 559 - -
Ujemne réznice kursowe - - 191 (338)
Razem 18 255 11 106 16 803 7 855
4. Podatek dochodowy
01/04/2022- 01/07/2022- 01/04/2021- 01/07/2021-
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Dotyczacy roku biezgcego - - - -
Dotyczacy poprzednich lat - - - -
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Dotyczacy roku biezacego 1061 641 (2872) (3511)
Odroczony podatek dochodowy 1061 641 (2 872) (3511)
Koszt podatkowy ogotem ujety w roku biezgcym z 1061 641 (2872) 3 511)

dziatalnosci kontynuowanej
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01/04/2022- 01/04/2021- 01/04/2021- 01/04/2021-

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021 30/09/2021

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 (3 003) (6 422) (532)

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2) 571 1220 101

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu - - 5 4

Odpisanie aktywa/uznanie ulg podatkowych 1093 34 (1987) (1520)

Koszty nie;stanowiace kosztéw uzyskania (30) 36 2 110) (2 096)
przychodéw

Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z 1061 641 (2872) (3511)

dziatalnosci kontynuowanej

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Udziat w kapitale Cena nabycia Skumulowapq .Wartosc
zaktadowym utrata wartosci bilansowa
Kredyt Inkaso | NSFIZ Warszawa, Polska 0,55% 124 - 124
FINSANO Spétka Akcyjna Warszawa, Polska 100,00% 25444 - 25444
Sl Perdiole JOvesimens ey 100,00% 42 400 - 42 400
(Luxembourg) Société Anonyme
Kredyt Inkaso d.o.o. Chorwacja, Zagrzeb 100,00% 577 577 -
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Bukareszt, Rumunia 75,00% 3242 3242 -
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A.  Sofia, Butgaria 100,00% 3443 - 3443
Razem 75 230 3819 71 411

Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, certyfikaty inwestycyjne Kredyt Inkaso | NSFIZ posiada rowniez Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) Société Anonyme w cenie nabycia 180 969 tys. PLN. Oprocz bezposredniej inwestycji Spotki, akcje
Kredyt Inkaso Investments RO posiada réwniez Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme w cenie
nabycia 333 tys. PLN.

Inwestycje w jednostki zalezne na poprzedni dzien bilansowy.

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Udziaz{a\{«(ltla(zgl\t,;:: Cena nabycia uf:;:;";ﬁ‘:’::; bi‘l’:ra\;::;ig
Kredyt Inkaso | NSFIZ Warszawa, Polska 0,55% 124 - 124
FINSANO Spétka Akcyjna Warszawa, Polska 100,00% 25444 - 25444
(Kerfg’;mfg) Zg;ﬁi‘;g‘;':;’ﬁ;fn”;e”ts Luksemburg 100,00% 42 400 - 42 400
Kredyt Inkaso d.o.o. Chorwacja, Zagrzeb 100,00% 577 577 -
Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Bukareszt, Rumunia 75,00% 3242 3242 -
Kredyt Inkaso Investments BG EAD S.A. Sofia, Butgaria 100,00% 3443 - 3443
Razem 75 230 3819 71 411
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6. Pozostate aktywa finansowe
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30/09/2022 31/03/2022

Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa

krétkoterminowe dtugoterminowe kréotkoterminowe dtugoterminowe

Instrumenty dtuzne 180278 31300 50432 205078
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

A 235 = 235 =

wynik finansowy
Razem 180513 31300 50 667 205 078

W biezacym okresie sprawozdawczym otrzymano srodki z wykupu zakupionych obligacji. Jednoczesnie czes¢ obligacji, ktére na
bilansie otwarcia byty wykazane w czesci dtugoterminowej, zostata wykazana w czesci krétkoterminowej aktywow.

7. Wierzytelnosci nabyte

Rodzaje pakietow wierzytelnosci 30/09/2022 31/03/2022
Detaliczne 26888 27970
Telekomunikacyjne 24319 27707
Pozyczki konsumenckie 2707 3088
Razem 53914 58 765

Zmiana stanu pakietéw wierzytelnosci

01/04/2022-30/09/2022

01/04/2021-30/09/2021

Stan na poczatek okresu

Zakupy pakietow wierzytelnosci

Sprzedaz pakietéw wierzytelnosci

Aktualizacja wyceny

Wptaty od os6b zadtuzonych

Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci

Stan na koniec okresu

58765

7329
(18 325)
6 145
53914

65 646

9243
(15777)
6778
65 890
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8. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu

Dtuzne papiery wartoSciowe na dzien bilansowy (obligacje).

Seria Oprocentowanie Data emisji Termin Wartosé Dtugo- Krétko-
wymagalnosci nominalna terminowe terminowe
seria U zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2014-06-13 2023-06-13 71000 - 74036
seria HO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-05-26 2023-05-26 100 000 - 104 949
seria JO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2019-06-14 2024-06-14 31300 31300 1293
Razem 202 300 31300 180 278
Dtuzne papiery wartoSciowe na poprzedni dzien bilansowy.
Sera  Oprocentowanle Dataemisii ot nominains terminowe terminowe
seria U zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2014-06-13 2023-06-13 71000 71000 1560
seria FO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2016-12-16 2022-12-16 26 000 - 26 557
seria GO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-04-20 2023-04-20 1500 1500 38
seria HO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-05-26 2023-05-26 100 000 100 000 2477
seria 101 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2017-12-20 2022-12-20 19 400 - 19 800
seria JO1 zmienne; wyptacane co 6 miesiecy 2019-06-14 2024-06-14 31300 32578 -
Razem 249 200 205 078 50432

9. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

30/09/2022 31/03/2022
Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowiazania
krétkoterminowe dtugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe
Dtuzne papiery wartosciowe 34 669 210055 113702 186 733
Cashpool wewnatrzgrupowy 28 696 - 29913 -
Pozostate 8 - 11 -
Razem 63 373 210 055 143 626 186 733
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9.1. Wyemitowane obligacje

Stan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
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Seria obligacji Oprocentowanie Terrr;i:b%:vvg::::: wymag:lenrcTéicl: no‘:rvi?r::tl,:: Krotkoterminowe Dtugoterminowe bi‘lAaI::t:)ovfaé
H1 stata 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 124 3400 3524
K1* WIBOR 6M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 103 000 8946 92098 101 044
J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 50174 11325 38004 49 329
1 WIBOR 3M+4,9% 2022-04-19 2025-10-23 17010 260 15923 16 183
L1 WIBOR 3M+4,7% 2022-08-05 2026-07-27 15679 494 14 644 15138
AA WIBOR 6M+4,9% 2017-09-25 2022-12-31 3200 3809 - 3809
AD WIBOR 6M+4,9% 2018-10-22 2023-10-22 5000 237 5000 5237
AF WIBOR 6M+4,9% 2019-03-25 2023-03-25 7800 7813 7813
Al WIBOR 6M+4,9% 2019-06-24 2024-06-24 700 23 700 723
AJ WIBOR 12M+4,9% 2020-05-29 2025-05-29 30286 1162 30286 31448
AK WIBOR 6M+4,9% 2022-04-20 2025-04-20 10 000 476 10 000 10476
Razem 246 516 34 669 210 055 244724
* pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%
Stan na koniec poréwnawczego okresu sprawozdawczego.

Seria obligacji Oprocentowanie Tern;i:b[:)m:::::: T ag:len r::c': no‘:T’l?l:;T:: Krétkoterminowe Dtugoterminowe bi‘lI::;:)ovfaé
E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 6196 ° 6 196
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 75769 77 608 - 77 608
H1 State 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 75 3420 3495
J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 55749 11337 43453 54790
K1* WIBOR 6M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 103 000 388 100 574 100 962
AA WIBOR 6M+4,9% 2017-09-25 2022-12-31 3200 3648 - 3648
AD WIBOR 6M+4,9% 2018-10-22 2023-10-22 9000 228 9000 9228
AF WIBOR 6M+4,9% 2019-03-25 2023-03-25 7 800 7812 - 7812
AH WIBOR 6M+4,9% 2019-06-14 2022-06-14 3500 3576 o 3576
Al WIBOR 6M+4,9% 2019-06-24 2022-06-24 1500 1529 - 1529
AJ WIBOR 12M+4,9% 2020-05-29 2025-05-29 30286 1305 30286 31591
Razem 299 661 113702 186 733 300435

* pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%
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9.2. Cashpool

Salda w ramach cashpool prezentuje ponizsza tabela:

30/09/2022 31/03/2022
Kredyt Inkaso S.A. (28 696) (29 913)
Finsano S.A. 27 302 25372
SKsrllcelarla Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i Spotka 3697 2918
Kred.yt. Inkago IT Solutions Sp. z 0.0.(poprzednio: Legal Process (3122) 1623
Administration Sp. z 0.0.)
Kl Solver Sp. z 0.0. 819 -

Razem - -

10. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Na posiedzeniu w dniu 11 pazdziernika 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru oséb petnigcych funkcje w Radzie
Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spétki ukonstytuowata sie w sposéb nastepujacy: Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat pan
Bogdan Dzudzewicz, Wiceprzewodniczacym pan Marcin Okonski, Sekretarzem pan Karol Sowa. Ponadto Rada Nadzorcza Spétki
powotata Komitet Audytu Spotki (,Komitet”), ustalajac jego sktad na 3 osoby: pan Raimondo Eggink (Przewodniczacy Komitetu),
pan Daniel Dagbrowski i pan Marcin Okonski.

W dniu 25 pazdziernika 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzagdu pana Mateusza Bogute na okres wspélnej
trzyletniej kadencji obejmujacej lata 2022-2025.

W dniu 24 listopada 2022 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w zakresie funkcji petnionych przez Cztonkéw Zarzadu Spétki: pani
Barbarze Rudziks, petnigcej dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki, powierzono petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
Spoétki, natomiast panu Maciejowi Szymanskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki, powierzono
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 5 grudnia 2022 r. wydane zostato przez referendarza sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie
(X1l Wydziat Gospodarczy KRS), na wniosek akcjonariusza Spétki — Best S.A. z siedzibg w Gdyni, postanowienie o wyznaczeniu
tacznie spoétek: Rodl Kancelaria Prawna sp. k. z siedzibg w Warszawie (KRS 267170) w zakresie zagadnien prawno-podatkowych
oraz Roedl Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 50605) w zakresie zagadnien rachunkowo-finansowych, jako rewidenta
do spraw szczegélnych, celem zbadania zagadnienia opisanego w § 2 projektu uchwaty nr 4/2022 z dnia 25 kwietnia 2022 r. w
sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych, zamieszczonego w sporzadzonym przez notariusza Stawomira Strojny
protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 25 kwietnia 2022 r. (Rep A nr 5729/2022).

Zgodnie z postanowieniem:

. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzane do przedstawienia i udostepnienia rewidentowi do spraw szczegélnych
dokumentéw, wyjasnien oraz informacji niezbednych dla przeprowadzenia badania, wskazanych w § 3 Projektu
uchwaty nr 4/2022, w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia Postanowienia,

= biegty jest zobowigzany do rozpoczecia badania w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia Postanowienia,

= biegty jest zobowigzany do przedstawienia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemnego sprawozdania z wynikéw badania
w terminie okreslonym w § 4 Projektu uchwaty nr 4/2022.

Jak wskazano w raporcie biezacym nr 40/2022, w ocenie Spétki wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych w
Spétce byt bezzasadny i stanowit naduzycie prawa przez akcjonariusza mniejszo$ciowego. Tym samym, postanowienie
uwzgledniajace wniosek akcjonariusza jest wadliwe i nieprawidtowe.

W ocenie Spotki, postanowienie jest nieprawomocne oraz nie jest natychmiast wykonalne, co oznacza, ze badanie nie moze
rozpocza¢ sie do czasu ewentualnego uprawomocnienia postanowienia. Spétka zamierza ztozy¢ skarge na orzeczenie
referendarza sgdowego, w ktérej wskaze jego wadliwosci oraz przedstawi szczegétowe stanowisko w sprawie. W ocenie Spétki,
whniesienie skargi na orzeczenie referendarza sadowego spowoduje utrate mocy postanowienia, a sprawa bedzie
rozpoznawana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie (XIlI Wydziat Gospodarczy KRS) jako sad pierwszej
instangji.
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11. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy rozpoczynajac dziatania wojenne w tym
regionie. W okresie sprawozdawczym sytuacja wojenna nie miata dalszych istotnych, negatywnych skutkéw ponad te
uwzglednione w skonsolidowanym i jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym. Wszelkie prognozy obarczone s duza
doza niepewnosci ze wzgledu na bezprecedensowy charakter wojny o tej skali w najnowszej historii otoczenia Polski i wysoka
dynamike wydarzen.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowe]

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Kredyt Inkaso S.A. przegtosowato uchwate nr 20/2022 w
sprawie zwrdcenia sie z wnioskiem do Zarzadu Spétki o rozpoczecie przegladu opgji strategicznych dotyczacych przysztosci
Spotki, o nastepujacej tresci:

81

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. postanawia zwrdci¢ sie do Zarzqdu Kredyt Inkaso S.A. z wnioskiem i upowaznic
Zarzqd do rozpoczecia procesu przeglgdu wszystkich opgji strategicznych dotyczqcych przysztosci Spotki w celu rozwigzania
zaistniatej sytuacji w akcjonariacie Spétki, obejmujgcych w szczegélnosci umozliwienie akcjonariuszowi bqdz akcjonariuszom
ewentualne zbycie akcji Spotki.

Niniejsze upowaznienie obejmuje upowaznienie dla Zarzqgdu Spotki do podjecia wszelkich czynnosci formalno-prawnych majgcych
na celu przygotowanie i przeprowadzenie procesu przeglqdu opcji strategicznych w terminie i na zasadach okreslonych przez Zarzqd
Spotki.

&2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Powyzszg uchwate podjeto jednogtosnie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowe;j.
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit do publikacji niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r., wraz z danymi poréwnawczymi, w
dniu 19 grudnia 2022 r. (,Dzien Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Barbara Rudziks Maciej Szymanski Iwona Stomska Mateusz Boguta
Podpisano przez/ Signed by: Podpisano przez/ Signed by: Podpisano przez/ Signed by:
Maciej IWONA Mateusz Janusz
Szymanski SEOMSKA Boguta
Data/ Date: 19.12.2022 08:48 Data/ Date: 19.12.2022 12:41 Data/ Date: 19.12.2022 09:42
mSzaofir mSzafir mSzafir

Dyrektor Pionu Konsolidacji
i Raportowania Statutowego

Jakub Caber

Signature Not
Verified

07:48:40 C

Podpisano przez/ Signed by:
Barbara

Rudziks

Data/ Date: 19.12.2022 11:57

mSzafir
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