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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY AAT HOLDING

1.1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy AAT HOLDING

Kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu odpowiednio do petnych ztotych lub euro.

H1 2016 H1 2015 H1 2016 H1 2015
1.01-30.06 2016 | 1.01-30.06 2015 | 1.01-30.06 2016 | 1.01-30.06 2015

Grupa AAT HOLDING
Przychody ze sprzedazy 85 320 327 77999 178 19477 303 18 867 269
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3755724 8741918 857 373 2114 588
Zysk przed opodatkowaniem 2141140 6 159 445 488 789 1489912
Zysk netto 25070 4792 481 5723 1159 256
Catkowite dochody ogdétem 13779 4 815 605 3146 1164 850
Przeptywy pieniezne netto z 7 704 499 7 864 240 1758 817 1902 286
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -2 337 437 -798 070 -533 601 -193 046
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -7285523  -20007 790 -1663172 -4 839 697
dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -1918461  -12941620 -437 955 -3130456
i ich ekwiwalentéw
Zysk na akcje 0,00 0,68 0,00 0,16

(] 30062016 | 31-12-2015 | 30-06-2016 | 31-12-2015

Aktywa trwate 35150775 36 248 115 7942780 8 505 952
Aktywa obrotowe 98233100 101 216 295 22 197 062 23751331
Kapitat zaktadowy 40 000 000 40 000 000 9 038 527 9 386 366
Kapitat wtasny 18 001 307 15 781 803 4067 632 3703 345
Zobowigzania dtugoterminowe 85441763 90 281 445 19306 691 21 185 368
Zobowigzania krétkoterminowe 29 940 805 31401 162 6 765519 7 368 570
Wartos¢ ksiegowa na akcje 2,25 2,23 0,51 0,54

1.2. Jednostkowe wybrane dane finansowe AAT HOLDING S.A.

H1 2016 H1 2015 H1 2016 H1 2015
1.01-30.06 2016 | 1.01-30.06 2015 | 1.01-30.06 2016 | 1.01-30.06 2015

AAT HOLDING S.A.
Przychody ze sprzedazy 70490 659 66 748 583 16 091 921 16 145 856
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -592 287 2 264 027 -135 210 547 647
Przychody finansowe 14 355 016 14 989 092 3277027 3625721
Zysk przed opodatkowaniem 5949 809 13023418 1358 249 3150 243
Zysk netto 4353224 11343372 993 773 2743 855
Przeptywy pieniezne netto z -1 780947 384 415 -406 563 92 986
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 12737 747 12527 230 2907 830 3030219
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -7 159 143 -19482 749 -1634 321 -4 712 694
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 3797 658 -6 571104 866 946 -1 589 488
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| 30062016 | 31122015 | 30-06-2016 | 31-12-2015 |
Aktywa trwate 47 707 814 52184736 10 780 209 12 245 626
Aktywa obrotowe 69 906 015 68 043 946 15 796 185 15967 135
Kapitat zaktadowy 40 000 000 40 000 000 9038527 9 386 366
Kapitat wiasny -13 914 927 -18 268 151 -3144 261 -4 286 789
Zobowigzania dtugoterminowe 99398 035 104 100 000 22 460 295 24 428 018
Zobowigzania krétkoterminowe 30 642 037 33270726 6 923972 7 807 281

W celu przeliczenia wybranych skonsolidowanych oraz jednostkowych danych finansowych
zastosowano nastepujgce S$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2016 31.12.2015

sprawozdawczego: 1EUR=4,4255PLN 1EUR=4,2615PLN

Sredni kurs w okresie, obliczony jako S$rednia 01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015

arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 1 EUR=4.3805PLN 1 EUR =4.1341 PLN
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

1.3. Omowienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowe;j.

(Liczby prezentowane w zaokrggleniu do min zt, wartos¢ procentowa wyliczana od petnej wartosci prezentowanej
w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym).

W okresie 6 miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2016 r. (,,Okres Sprawozdawczy”) grupa AAT
HOLDING S.A. (,,Grupa”) osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 85,3 min zt, odnotowujac
9,39% wzrost w stosunku do okresu poréwnawczego, w ktdrym przychody ze sprzedazy wynosity 78,0
mln zt. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 7,3 min zt byt rezultatem wzrostu przychoddéw z segmentu
rozwigzan whasnych o 4,5 min zt, czyli 0 9,15% oraz z segmentu rozwigzan obcych o 2,8 min zt, czyli o
9,80% w stosunku do okresu poréwnawczego (wiecej informacji w punkcie 4.5.6 Informac;ji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Pozostate przychody operacyjne w Okresie Sprawozdawczym zmalaty o 1,3 min zt do kwoty 0,5 min zt,
w poréwnaniu z 1,8 min zt w okresie porownawczym. Byto to w gtéwnej mierze efektem zaistnienia
w styczniu 2015 r. jednorazowego zdarzenia w postaci sprzedazy lokalu uzytkowego, w ktédrym miescit
sie oddziat Spotki w Krakowie. Zysk na sprzedazy tego aktywa wykazany w pozostatych przychodach
operacyjnych wynidst wéwczas 1,2 min zt.

W strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej w Okresie Sprawozdawczym dominujgcy udziat miaty
wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (44%), koszty Swiadczen pracowniczych (31%), koszty
zuzycia surowcéw i materiatéw (17%), koszty ustug obcych (7%), a takze pozostate koszty operacyjne
(2%) zawierajgce m.in. odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow likwidowanej jednostki zaleznej w
Holandii.

Koszty dziatalnosSci operacyjnej wzrosty w Okresie Sprawozdawczym o 11,0 min zt, osiggajgc poziom
82,1 min zt, czyli o 15,54% wiecej wobec 71,0 min zt w okresie porownawczym. Wzrost wartosci
kosztow dziatalnosci operacyjnej wynikat w gtéwnej mierze ze wzrostu kosztéw sSwiadczen
pracowniczych (o 4,4 min zt), w tym w zwigzku z poczgtkowym ujeciem programu motywacyjnego
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w kwocie 2,3 min zt, a takze wzrostu wartosci sprzedanych towardow i materiatéw (o 3,1 min zt), zuzycia
surowcow i materiatow (o 4,3 min zt) oraz ustug obcych (o 1 min).

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw w Okresie Sprawozdawczym wzrosta 0 9,34% tj. 0 3,1 min
zt do kwoty 36,3 min zt, w poréwnaniu z 33,2 min zt w okresie porownawczym. Wzrost wartosci
kosztéw sprzedanych towaréw i materiatéw odzwierciedlat wzrost przychoddéw ze sprzedazy.

Koszty Swiadczen pracowniczych wzrosty w Okresie Sprawozdawczym do 25,4 min zi, tj. 0 4,4 min zt
(20,99%) w poréwnaniu z 21,0 min zt w okresie pordwnawczym. Wzrost ten byt w gtdwnej mierze
efektem poczgtkowego ujecia programu motywacyjnego Zarzadu Jednostki Dominujgcej w kwocie 2,3
mlin zt, jak rowniez zwiekszeniem zatrudnienia, w szczegdlnosci w dziatach zwigzanych z produkcjg w
zaktadzie w Bydgoszczy, dziatach rozwoju oraz dziatach zwigzanych ze sprzedazg w Grupie.

Koszty zuzycia surowcow i materiatdéw wzrosty w Okresie Sprawozdawczym o 44,54% tj. o blisko 4,3
min zt do kwoty 13,8 min zt, wzgledem 9,6 mIn zt w okresie poréwnawczym. Wzrost wartosci kosztow
zuzycia surowcoéw i materiatdw wynikat w gtdwnej mierze ze zwiekszenia produkcji w zaktadzie
produkcyjnym w Bydgoszczy.

Koszty ustug obcych w Okresie Sprawozdawczym wzrosty o 1 min zt. (wzrost o 20%) do 6,0 min zt
w stosunku do 5,0 min zt w okresie poréwnawczym. Wzrost ten byt spowodowany rozwojem
dziatalnosci Grupy: zmiang siedziby spotki zaleznej Astal Rumunia, poniesieniem przez spotke
produkcyjng w Bydgoszczy kosztéw zwigzanych z remontami i certyfikacjg produktdw oraz otwarciem
nowego oddziatu Jednostki Dominujgcej w Biatymstoku.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o blisko 0,9 min zt do kwoty 1,4 min zt, w poréwnaniu z 0,5 min zt
w okresie poréwnawczym. Najistotniejsze pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowity odpisy
aktualizujgce naleznosci jednostek kontynuujgcych dziatalnos¢ (621 tys. zt) oraz odpisy aktualizujgce
aktywow likwidowanej jednostki zaleznej w Holandii w kwocie 480 tys. zt.

W nastepstwie opisanych powyzej okolicznosci, w tym w szczegdlnosci poczatkowej wyceny kosztéw
programu motywacyjnego, zysk na dziatalnosci operacyjnej w Okresie Sprawozdawczym wynidst 3,8
mlin zt i byt o ok. 5,0 min zt, nizszy niz w okresie poréwnawczym.

Koszty finansowe netto spadty w Okresie Sprawozdawczym do 1,6 min zt (tj. 0 0,97 min zt, co stanowi
37,48%) w poréwnaniu z 2,6 min zt w okresie poréwnawczym. Spadek ten jest w gtdéwnej mierze
efektem wystgpienia w okresie poréwnawczym kosztéw finansowych z tytutu wyceny i rozliczenia
pozyczek od akcjonariusza w kwocie 1,6 min zt, ktére nie wystapity juz w Okresie Sprawozdawczym.

W Okresie Sprawozdawczym Grupa ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw podatek
dochodowy w kwocie 2,1 min zt, co stanowi wzrost o 55% w stosunku do 1,4 min zt w okresie
poréwnawczym. Wzrost ten w gtdwnej mierze wynikat z odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego likwidowanej jednostki zaleznej Astal Holandia w kwocie 1
min zt.

W wyniku opisanych czynnikéw Grupa AAT odnotowata w Okresie Sprawozdawczym zysk netto w
wysokosci 0,025 min zt, podczas gdy w okresie poréwnawczym zysk netto wyniost 4,8 min zt.

1.4. Wyniki segmentdow dziatalnosci

Grupa wyrdznia dwa podstawowe segmenty operacyjne: segment rozwigzan wiasnych, przede
wszystkim w zakresie systemdw sygnalizacji pozarowej i systemow telewizji dozorowej (,,Segment
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Rozwigzann Wtasnych”) oraz segment rozwigzan obcych, przede wszystkim w zakresie systemow
sygnalizacji wtamania i napadu, a takze kontroli dostepu (,,Segment Rozwigzan Obcych”).

W Okresie Sprawozdawczym Segment Rozwigzan Wtiasnych wygenerowat blisko 53,7 min zt
przychodéw ze sprzedazy, co stanowito wzrost o 9,15% w stosunku do okresu poréwnawczego.
Segment rozwigzan obcych wygenerowat zas w Okresie Sprawozdawczym 31,6 min zt przychodéw ze

sprzedazy, co stanowito wzrost 0 9,80% w stosunku do okresu poréwnawczego.

Segment Segment
Przychody ze sprzedazy rozwigzan rozwigzan Suma
wtasnych obcych
Okres Sprawozdawczy zakoniczony 53695614 31624713 85 320 327
30 czerwca 2016 r.
Okres Sprawozdawczy zakoniczony 49 196 400 28 802 778 77 999 178
30 czerwca 2015 r.
Zmiana 9,15% 9,80% 9,39%
1.5. Wybrane wskazniki finansowe
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
Wybrane wskazniki finansowe zakonczony zakonczony Zmiana
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
EBIT! 3755724 8741918 -57,04%
Skorygowany EBIT? 6 569 265 7 809918 -15,89%
EBITDA3 6307 374 11 297 457 -44,17%
Skorygowana EBITDA* 9120915 10 365 457 -12,0%
Zysk netto 25070 4792 481 -99,48%
Skorygowany zysk netto® 3856 326 5362 864 -28,1%
Marza  skorygowanego  zysku 4,52% 6,88% -2,36%
netto®
Skorygowana marza EBITDA’ 10,69% 13,29% -2,60%

1EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej

2Skorygowany EBIT - EBIT po wyeliminowaniu wptywu zdarzeri o charakterze nietypowym: w 2016 r. z tytutu poczqtkowego
ujecia programu motywacyjnego, a takze odpisy aktualizujgce aktywow operacyjnych w wyniku zaprzestania kontynuowania
dziatalnosci przez Astal Holandia oraz w 2015 r. z tytutu sprzedazy nieruchomosci w Krakowie, a takze kosztow IPO.

3EBITDA - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych.

4Skorygowana EBITDA - EBITDA po wyeliminowaniu wptywu zdarzeri o charakterze nietypowym: w 2016 r. z tytufu
poczgtkowego ujecia programu motywacyjnego, a takze odpisy aktualizujgce aktywdw operacyjnych w wyniku zaprzestania
kontynuowania dziatalnosci przez Astal Holandia oraz w 2015 r. z tytutu sprzedazy nieruchomosci w Krakowie, a takze kosztow
IPO.

5Skorygowany zysk netto — zysk netto skorygowany o zdarzenia nietypowe wraz z ich wptywem na podatek dochodowy: w
2016 r. z tytutu poczgtkowego ujecia programu motywacyjnego, a takze odpisy aktualizujgce aktywdéw operacyjnych oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wyniku zaprzestania kontynuowania dziatalnosci przez Astal Holandia
oraz w 2015 r. z tytutu operacji finansowych zwigzanych z pozyczkami od udziatowcdw, sprzedazy nieruchomosci w Krakowie
oraz kosztow zwiqzanych z IPO.

®Marza skorygowanego zysku netto — skorygowany zysk netto/przychody ze sprzedazy.

7Skorygowana marza EBITDA — skorygowana EBITDA/przychody ze sprzedazy.

W ocenie Spétki kategorig wynikowg, ktdra najscislej odzwierciedla zyskownos$¢ Grupy na poziomie
dziatalnosci operacyjnej, jest wskaznik skorygowanej EBITDA (EBITDA po wyeliminowaniu nietypowych
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zdarzen o charakterze operacyjnym). W Okresie Sprawozdawczym eliminacji podlegaty koszty z tytutu
poczatkowego ujecie programu motywacyjnego w kwocie 2.333 tys. zt., a takze odpisy aktualizujgce
aktywow operacyjnych w wyniku zaprzestania kontynuowania dziatalnosci Astal Holandia w kwocie
480 tys. zt. Natomiast w okresie poréwnawczym eliminacji podlegaty koszty IPO na poziomie 235 tys.
zt. oraz zysk ze sprzedazy nieruchomosci w Krakowie w kwocie 1.167 tys. zt.

W Okresie Sprawozdawczym wartos¢ skorygowanej EBITDA spadta 0 12,0% tj. 1,2 min zt do poziomu
9,1 ml zt w stosunku do analogicznego okresu poréwnawczego, w ktérym Grupa odnotowata 10,3 min
zt. Spadkowi skorygowanej EBITDA towarzyszyt spadek skorygowanej marzy EBITDA o 2,6 pp do
poziomu 10,69%.

W ocenie Spétki analiza wynikéw Grupy na poziomie zysku netto réwniez wymaga uwzglednienia
zdarzen nietypowych oraz ich wptywu na podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, a
wskaznikiem, ktdry najscislej odzwierciedla sytuacje Grupy jest skorygowany zysk netto. Kategoria ta
eliminuje z zysku netto zdarzenia nietypowe, zapewniajgc pordwnywalnosé¢ danych. Dla Okresu
Sprawozdawczego byty to wspomniane powyzej koszty poczgtkowego ujecia programu
motywacyjnego w kwocie 2.333 tys. zt. (bez wptywu na podatek dochodowy) oraz odpisy aktualizujgce
z tytutu zaprzestania kontynuowania dziatalnosci Astal Holandia w kwocie 1,5 min zt (odpisy
aktualizujgce aktywow operacyjnych w kwocie 480 tys. zt oraz odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1 min zt). Dla okresu poréwnawczego byty to natomiast
operacje finansowe zwigzane z pozyczkami od udziatowcéw, zysk na sprzedazy nieruchomosci w
Krakowie oraz koszty zwigzane z IPO z uwzglednieniem ich wptywu na podatek dochodowy, w kwotach
odpowiednio: 1.325 tys. zt, 945 tys. zt oraz 190 tys. zt.

W Okresie Sprawozdawczym skorygowany zysk netto spadt o 1,5 min zt (28,1%) do kwoty 3,9 min zt w
stosunku do 5,4 mIn zt w okresie poréwnawczym.

Spadkowi wartosci skorygowanego zysku netto w Okresie Sprawozdawczym towarzyszyt spadek
skorygowanej marzy netto do poziomu 4,52% (spadek o 2,36 pp).

Na wynik pétrocza wptynat miedzy innymi udziat Grupy w, odbywajgcych sie co dwa lata, najwiekszych
targach w branzy Elektronicznych Systemdéw Zabezpieczerh w Polsce — Securex 2016. Grupa jako
najwiekszy podmiot w branzy dba o odpowiednig skale i poziom obecnosci na targach, uzyskujac
wyltgczny status tzw. platynowego wystawcy. taczne koszty poniesione przez Grupe na wynajecie i
przygotowanie stoisk, zapewnienie odpowiednio licznej i profesjonalnej obstugi gosci targowych, oraz
materiaty promocyjne i marketingowe przekroczyty 0,4 min zt. W zwigzku z tym, ze targi Securex
odbywajg sie w cyklu dwuletnim, kosztdw takich nie poniesiono w okresie poréwnawczym, jak réwniez
nie wystgpig one w drugiej potowie 2016 ani w 2017 roku.

Ponadto w zwigzku z odnotowywanym systematycznym wzrostem dynamiki przychoddw ze sprzedazy
i rozwojem dziatalnosci, Grupa zwiekszyta zatrudnienie w dziatach zwigzanych z produkcjg w zaktadzie
w Bydgoszczy, dziatach rozwoju oraz w dziatach zwigzanych ze sprzedazg, co miato wptyw na wartos¢
kosztéow zatrudnienia. Uwzgledniajgc sezonowos¢ sprzedazy oraz spodziewany wzrost efektywnosci
nowych pracownikéw, koszty wynagrodzen powinny w mniejszym stopniu obcigza¢ wyniki Grupy w
skali catego roku.

1.6. Prognozy wynikow

AAT HOLDING S.A. nie publikowata prognoz wynikéow finansowych na 2016 rok.
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1.7. Informacje o stosowanych zasadach oraz politykach
rachunkowosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres 6 miesiecy
zakoniczone 30 czerwca 2016 r. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa. Nalezy je czytaé facznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2015
r., ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i
metody kalkulacji i wyceny, co przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy na dzieh i za okres zakonczony 31 grudnia 2015 r. Standardy, zmiany do
standarddw i interpretacje, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2016 r. nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie
finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN", ,,zt”), a wszystkie wartosci podano w petnych
ztotych, o ile nie wskazano inaczej (wiecej informacji w punkcie 4.5.2 Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres 6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2016 r., zataczone do niniejszego raportu, sporzgdzone zostato w zgodzie z praktyka
stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggly i s3 one zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym (wiecej informacji w punkcie
5.2.2. Wprowadzenie do $rédrocznego sprawozdania finansowego).

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2016 r. oraz Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe AAT HOLDING
S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2016 r. podlegato przegladowi przez audytora.
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2. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ

2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Spotka AAT HOLDING S.A. jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez Lock Syndication S.C.A.,
ktory posiada 5.602.464 akcji Emitenta stanowigcych 70.03% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, Grupe tworzy spétka AAT HOLDING S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz piec spotek zaleznych.

Schemat Grupy AAT na dzien publikacji niniejszego Raportu:

\ I
Q22%  AAT HOLDING S.A.

I

99,09% 100% | 99,90% | 100% | 100% |

[E1POLON-ALFA —— Astal Astal Astal
0’ 10% Security Technologies Security Technologies. Security Technologies.

Polon-Alfa Sp. z 0.0. ASTAL S . ASTAL Security ASTAL Security

o gcurlty Technologies s.r.| Technologies KFT

0,01% Technologies B.V.* (ASTAL Rumunia) (ASTAL Wegry)

(ASTAL Holandia) €qry.
[ElPOLON-ALFA

POLON-ALFA spoétka
z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

* Spotka, ktdrej dziatalnos¢ nie bedzie kontynuowana. W dniu 25 maja 2016 r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate,
w ktorej rekomendowata aktualizacje strategii rozwoju Spétki oraz podjecie dziatan zmierzajgcych do likwidacji spotki zaleznej
w Holandii. W konsekwencji Zarzqd Spétki postanowit o rozpoczeciu procedury zmierzajqgcej do likwidacji spotki zaleznej
dziatajgcej w Holandlii tj. ASTAL Security Technologies B.V. (ASTAL Holandia) z uwagi na wysokie koszty funkcjonowania na
tym rynku oraz nizszq, w stosunku do spétek z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (ASTAL Rumunia oraz ASTAL Wegry),
dynamike rozwoju, co w konsekwencji jest przyczynq dtuzszego oczekiwanego okresu osiggniecia poziomu break even point.

2.1.1. Podstawowe informacje o spétkach zaleznych
1. Nazwa i forma prawna POLON-ALFA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Siedziba i adres ul. Glinki 155, 85-861 Bydgoszcz, Polska.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci = Produkcja i sprzedaz systeméw przeciwpozarowych.

11
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Jednostka Dominujgca jest komandytariuszem, zas Polon-Alfa sp. z 0.0. komplementariuszem Polon-
Alfa spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Jednostka Dominujgca posiada 99,09%,
natomiast Polon-Alfa sp. z 0.0. 0,01% kapitatu w Polon-Alfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. Pozostate 0,9% kapitatu nalezy do wspdlnikdw mniejszosciowych nie powigzanych z Grupa.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie, produkcji, dystrybucji oraz projektowania urzadzen z zakresu
systemow sygnalizacji pozarowej, a takze urzadzen dozymetrycznych.

2. Nazwa i forma prawna Polon-Alfa sp. z 0.0.
Siedziba i adres Ul. Putawska 359, 02-801 Warszawa, Polska.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spodtka holdingowa.

Kapitat zaktadowy 50.000,00 zt.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Polon-Alfa sp. z o.0., co
uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Spétka jest komplementariuszem i zarzgdza spotka Polon-Alfa spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
sp. k.

3. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies S.R.L.

Siedziba i adres Splaiul Unirii Nr. 247-249, Sector 3, 030317 Bukareszt,
Rumunia.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Sprzedaz elektronicznych systemow zabezpieczen.

Kapitat zaktadowy 400.000,00 RON.

Jednostka Dominujgca posiada 99,9% udziatdw w kapitale zakladowym Astal Security Technologies
S.R.L., co uprawnia do wykonywania 99,9% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Pozostate 0,1%
udziatdw posiada Polon-Alfa sp. z 0.0., co oznacza, ze Jednostka Dominujgca posiada posrednio 100%
udziatéw i gtoséw w Astal Rumunia.

Spétka prowadzi dziatalno$é w zakresie dystrybucji urzgdzen na rynku rumunskim.

5. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies Kft.
Siedziba i adres Sz6l6kert utca 13, 1033 Budapeszt, Wegry
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Sprzedaz elektronicznych systemow zabezpieczen.
Kapitat zaktadowy 100.000,00 EUR.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Astal Security Technologies Kft.,
co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikéw.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji urzadzen na rynku wegierskim.

4. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies B.V.*
Siedziba i adres Keienbergweg 44, 1101 GC Amsterdam, Holandia.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Sprzedaz elektronicznych systemoéw zabezpieczen.
Kapitat zaktadowy 100.000,00 EUR.

* Spotka, ktorej dziatalnosc nie bedzie kontynuowana.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Astal Security Technologies
B.V., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Spétka prowadzi dziatalnosé w zakresie dystrybucji urzgdzen na rynku holenderskim.

12
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2.1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 grudnia 2016 r. objete s3 AAT HOLDING S.A.
jako Jednostka Dominujgca oraz 5 jednostek zaleznych, konsolidowanych metodg petna:

e . . s iat ki
Spotki zalezne objete konsolidacjg U%z;;:::jr;::; '

POLON ALFA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 99.10%*
POLON ALFA sp. z o.0. 100%
ASTAL Security Technologies S.R.L. 100%
ASTAL Security Technologies Kft. 100%
ASTAL Security Technologies B.V. 100%**

* Udziaty niekontrolujgce nalezq do wspdlnikow jednostki zaleznej Polon-Alfa sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig. sp. k.,
ktdrzy posiadajq tgcznie 0,9% udziatéw w tej jednostce.

** Spotka, ktorej dziatalnosc nie bedzie kontynuowana.

Sprawozdania jednostkowe spdtek zagranicznych wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej s3
sporzadzane zgodnie z lokalnymi zasadami rachunkowosci. Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych
jednostek, dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

2.1.3. Zmiany w Grupie Kapitatowej i jej skutki

W dniu 25 maja 2016 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o aktualizacji strategii Grupy AAT HOLDING w
zakresie ekspansji miedzynarodowej. W wyniku tej decyzji Zarzad Spotki rozpoczat procedure
zmierzajacy do likwidacji spotki zaleznej dziatajagcej w Holandii tj. ASTAL Security Technologies B.V.
(ASTAL Holandia) z uwagi na wysokie koszty funkcjonowania na tym rynku oraz nizszg, w stosunku do
spotek z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (ASTAL Rumunia oraz ASTAL Wegry), dynamike rozwoju,
co w konsekwencji jest przyczyng dtuzszego oczekiwanego okresu osiggniecia poziomu break even
point.

Decyzja Zarzadu Spotki o aktualizacji strategii w zakresie ekspansji miedzynarodowej zwigzana byfa z
podjeciem w dniu 25 maja 2016 r. uchwaty Rady Nadzorczej Spétki, w ktérej rekomendowata ona
aktualizacje strategii rozwoju Spoétki oraz podjecie dziatah zmierzajacych do likwidacji spétki zaleznej w
Holandii.

Za wyjatkiem opisanych wyzej zdarzen, w okresie sprawozdawczym jak rowniez do daty niniejszego
Raportu nie wystgpity inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej AAT HOLDING S.A.

13
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2.2. Informacje o Jednostce Dominujacej

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna AAT HOLDING Spétka Akcyjna
Siedziba i adres ul. Putawska 431, 02-801 Warszawa
Numer telefonu +48 22 546 05 05

Numer faksu +48 22 546 05 19

Strona internetowa www.aat.pl

Adres poczty elektronicznej kontakt@aat.pl

KRS 0000552829

REGON 141047400

NIP 5252398192

Liczba akcji 8.000.000 akgji serii A

Kapitat zaktadowy 40.000.000 zt

Spoétka powstata w dniu 12 lipca 2007 r. pod firmg AAT Holding sp. z 0.0., a dnia 14 sierpnia 2007 r.
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000286127. W dniu 27 marca 2015 r. zgromadzenie wspdlnikdw Spétki podjeto
uchwate o przeksztatceniu AAT Holding Sp. z 0.0. w spétke akcyjng AAT Holding Spdétka Akcyjna. W
wyniku przeksztatcenia kapitat zaktadowy Spétki zostat podzielony na 134.765.805 sztuk akcji
imiennych, zwyktych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 10 kwietnia 2015 roku, mocga
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastgpito przeksztatcenie AAT Holding Sp. z 0.0. w AAT
Holding Spétka Akcyjna. Poszczegdlni wspdlnicy zachowali swoje udziaty w kapitale zaktadowym
zgodne ze wczesniejszg struktura.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2.2.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu skfad Zarzadu Spétki
przedstawiat sie nastepujgco:

Mariusz Raczynski - Prezes Zarzadu

Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Kubacki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

Zgodnie z §18 Statutu Spoétki, Zarzad sktada sie nie mniej niz jednego i nie wiecej niz pieciu cztonkow,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.
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Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej

Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Wojciech Goc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lloyd Perry - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewelina Kluss - Cztonek Rady Nadzorczej
Adrian Dworzynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z §12 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza z chwilg uzyskania przez Spétke statutu spotki publicznej
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, sktada sie nie mniej niz z pieciu cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

2.2.2. Informacja o kapitale zaktadowym

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujgcej wynosi 40.000.000 zt i sktadat sie z 8.000.000 zdematerializowanych akcji
zwyktych serii A o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego.
2.2.3. Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu, struktura
akcjonariatu AAT HOLDING S.A. jest nastepujgca:

Free Float
18,08%
Nationale- Lock
Nederlanden OFE Syndication S.C.A.
11,89% 70,03%

W ponizszej tabeli Spétka prezentuje udziat poszczegdlnych znaczgcych akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu.
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zaktadowym gtoséw

Lock Syndication S.C.A. 5602 464 70,03% 70,03%

Nationale-Nederlanden 951 006 11,89% 11,89%

OFE

Free Float 1446 530 18,08% 18,08%

razem 8 000 000 100% 100%

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

2.2.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza
wiedzg Spotki, zaden cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie posiada bezposrednio akcji AAT
HOLDING S.A. a takze udziatéw w podmiotach z Grupy Kapitatowej AAT HOLDING. Stan ten nie ulegt
zmianie od czasu publicznej oferty akcji Spotki.

Jednoczesnie Pan Mariusz Raczyniski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki posiada 3,33% akcji Lock
Syndication S.C.A. (akcjonariusz AAT HOLDING S.A.), a Pan Jacek Antczak petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spétki posiada 0,86% akcji Lock Syndication S.C.A.

Wojciech Goc (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) oraz Lloyd Perry (Cztonek Rady Nadzorczej) petnig
funkcje zarzadcze w podmiocie doradzajgcym podmiotom zarzadzajgcym funduszami Argan Capital,
ktdre to fundusze sprawujg kontrole nad Lock Syndication S.C.A.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji u oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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3. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Systemy

sygnalizacji

feapy e
i _1! ELEKTRONICZNE
3 SYSTEMY

ZABEZPIECZEN

wiamian
i napadu

(SSWIN) -

Grupa AAT HOLDING (Grupa AAT) prowadzi dziatalnos¢ na rynku Elektronicznych Systemodw
Zabezpieczen (ESZ), bedac dostawcy rozwigzan wiasnych, a takie produkowanych przez inne
podmioty. Grupa jest najwiekszym krajowym producentem i dostawcg Systemdéw Sygnalizacji
Pozarowej (SSP), jednym z wiodacych krajowych producentéw i dostawcow Systemow Telewizji
Dozorowej (CCTV) oraz jednym z kluczowych na rynku polskim dystrybutoréw urzadzen i Systeméw
Sygnalizacji Wtamania i Napadu (SSWiN) oraz Kontroli Dostepu (KD) wytwarzanych przez
renomowanych producentow sSwiatowych. Oferuje kompleksowe rozwigzania w kazdej z czterech
podstawowych grup produktowych rynku ESZ.

Dziatalnos¢ Grupy AAT obejmuje dwa podstawowe segmenty operacyjne:

= segment rozwigzan wtasnych - gtdwnie w zakresie systemdw sygnalizacji pozarowej pod marka
wtasng ,Polon-Alfa”, systemoéw telewizji dozorowej pod marka witasng ,Novus”, a takze
systemow kontroli dostepu pod markg wtasng ,,KaDe”

= segment rozwigzan obcych - gtdwnie w zakresie systemoéw sygnalizacji wtamania i napadu
m.in. marki ,DSC” i , Atsumi” oraz kontroli dostepu marka , Kantech”, a takze pozostatych
urzadzen.

Grupa jest obecna réwniez na rynkach zagranicznych. W Rumunii oraz na Wegrzech Grupa prowadzi
sprzedaz poprzez wtasne spotki zalezne. Grupa prowadzita sprzedaz réwniez w Holandii, jednakze z
uwagi na podjetg w dniu 25 maja 2016 r. decyzja o aktualizacji strategii w zakresie ekspansji
miedzynarodowe] dziatalnos¢ spoétki holenderskiej jest obecnie wygaszana. W zwigzku z likwidacjg
spotki zaleznej na rynku holenderskim podobnie jak w pozostatych krajach Grupa wspodtpracuje z
lokalnymi partnerami. W swojej strategii w zakresie ekspansji miedzynarodowej Grupa zaktada
kontynuacje dziatan ekspansji w wybranych krajach europejskich m.in. przez zwiekszanie ilosci
wtasnych spétek zaleznych, poprzez tworzenie spétki od podstaw (green field) lub akwizycje. W krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej, w zaleznosci od analizy poszczegdlnych projektéw, Spotka zamierza
wykorzystywa¢ oba powyisze modele rozwoju. Natomiast na rynkach dojrzatych, w tym w
szczegblnosci w krajach Europy zachodniej, z uwagi na przewidywany dtuzszy czas osiggniecia progu
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rentownosci (break even point) w modelu rozwoju organicznego (green field) ograniczony zostanie
rozwadj wtasnych spétek w tych krajach wytgcznie do modelu akwizycji istniejgcych podmiotow.
Sprzedaz wszystkich systemdw jest prowadzona w sposéb zintegrowany, dzieki czemu Grupa AAT ma
mozliwos¢ efektywnego zarzadzania dostepnymi zasobami i mozliwosciami produkcyjnymi oraz
wykorzystywania efektu skali dziatalnosci, zaréwno w dziatalnosci zakupowej, jak i marketingowo-
sprzedazowe;j.

Grupa dostarcza kompleksowe rozwigzania w oparciu o bogaty asortyment produktéw witasnych
i importowanych oraz zapewnia dodatkowe wsparcie klientéw w postaci szerokiego programu szkolen,
doradztwa technicznego, obstugi biezgcej oraz profesjonalnego serwisu oferowanych urzadzen.
Rozwigzania oferowane przez Grupe znajdujg zastosowanie w obiektach komercyjnych, budynkach
uzytecznosci publicznej oraz w budownictwie mieszkaniowym zaréwno na rynku nowych obiektéw, jak
i na rynku wymiany i rozbudowy istniejgcych systemdéw zabezpieczen.

Majgc na wzgledzie postep techniczny, innowacje i panujgce trendy, Grupa AAT prowadzi prace
badawcze nad produkcjg innowacyjnych systeméw zabezpieczen oraz nad udoskonalaniem
i podnoszeniem niezawodnosci systemdw zabezpieczen znajdujgcych sie w portfolio produktowym
Grupy. Oprécz wysokiej jakosci i zaawansowania technologicznego produktéw sukces Grupy opiera sie
m.in. na sile marek produktéw oferowanych w ramach oferty produktowej, w tym przede wszystkim
marek wtasnych ,Polon-Alfa” i ,Novus”, ktére ze wzgledu na dtugoletnig historie dziatalnosci Grupy w
Polsce, wspierang przez prowadzone dziatania marketingowe, sg jednymi z najlepiej rozpoznawalnych
marek na rynku krajowym elektronicznych systemoéw zabezpiecze. Wysoka jakos¢ produktdw Grupy
znajduje potwierdzenie w niskich wskaznikach awaryjnosci, wydtuzonym okresie gwarancji na
produkty Polon-Alfa i Novus oraz w licznych certyfikatach i swiadectwach dopuszczenia, ktére Grupa
uzyskata w zwigzku z oferowanymi produktami.

3.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen

Grupa AAT HOLDING odnotowuje systematyczny wzrost dynamiki przychoddéw w Polsce jak rowniez w
spoétkach zagranicznych (Rumunia, Wegry). Rozszerzenie w ostatnim czasie oferty produktowej Grupy
0 nowe urzadzenia, pozwolito Grupie na zaspokojenie istotnych potrzeb rynku i umozliwito
wzmochienie pozycji na rynku Elektronicznych Systemoéw Zabezpieczen. Grupa wprowadzita m.in.
szerokg game kamer pod markg NOVUS, wykorzystujacg technologie AHD (Analog High Definition -
urzadzenia analogowe wysokiej rozdzielczosci), jak rowniez wprowadzita system Polon 6000 z centralg
o architekturze rozproszonej, ktéry stwarza nowe perspektywy w systemach sygnalizacji pozarowej,
umozliwiajgc konkurowanie na rynku obiektdw wielkopowierzchniowych. Wprowadzono réwniez
nowg generacje urzadzen z grupy systemow sygnalizacji wtamania i napadu - Power Neo,
umozliwiajgca tworzenie kompleksowych i wszechstronnych systeméw w oparciu o unikatowa
technologie bezprzewodowg duzego zasiegu - PowerG.

W dniu 25 maja 2016 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o aktualizacji strategii Grupy AAT HOLDING w
zakresie ekspansji miedzynarodowej. Decyzja Zarzadu Spoétki o aktualizacji strategii w zakresie
ekspansji miedzynarodowej zwigzana byta z podjeciem w dniu 25 maja 2016 r. uchwaty Rady
Nadzorczej Spotki, w ktdrej rekomenduje ona aktualizacje strategii rozwoju Spétki oraz podjecie dziatan
zmierzajgcych do likwidacji spétki zaleznej w Holandii.

Zaktualizowana strategia Grupy zaktada kontynuacje dziatarn ekspansji w wybranych krajach
europejskich m.in. przez zwiekszanie ilo$ci wiasnych spotek zaleznych, poprzez tworzenie spotki od
podstaw (green field) lub akwizycje. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w zaleznosci od analizy
poszczegdlnych projektow, Spotka zamierza wykorzystywac oba powyzsze modele rozwoju. Natomiast
na rynkach dojrzatych, w tym w szczegdlnosci w krajach Europy zachodniej, z uwagi na przewidywany
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dtuzszy czas osiggniecia progu rentownosci (break even point) w modelu rozwoju organicznego (green
field), Zarzad Spoétki postanowit zmodyfikowac strategie i ograniczy¢ rozwéj wiasnych spotek w tych
krajach wyfacznie do modelu akwizycji istniejgcych podmiotow.

Pomimo pozytywnego przyjecia przez rynek holenderski produktéw Grupy, aktualizujgc strategie w
obszarze ekspansji miedzynarodowe] Zarzad Spétki postanowit jednoczesnie o rozpoczeciu procedury
zmierzajgcej do likwidacji spétki zaleznej dziatajgcej w Holandii tj. ASTAL Security Technologies B.V.
(ASTAL Holandia) z uwagi na wysokie koszty funkcjonowania na tym rynku oraz nizszg, w stosunku do
spotek z krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej (ASTAL Rumunia oraz ASTAL Wegry), dynamike rozwoju,
co w konsekwencji jest przyczyng dtuzszego oczekiwanego okresu osiggniecia poziomu break even
point. W roku 2015 spoétka Astal Holandia wygenerowata ok. 1,2 min zt przychoddw ze sprzedazy (co
stanowito ok 0,6% tacznej sprzedazy Grupy) podczas gdy strata z dziatalnosci operacyjnej oraz strata
netto wyniosty odpowiednio 1,8 min zt oraz 1,6 min zt.

W zwigzku z rozpoczeciem likwidacji jednostki zaleznej wystgpity przestanki utraty wartosci czesci
aktywow posiadanych przez te jednostke, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
grupy (wiecej informacji w punkcie 4.5.12 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

W dniu 14 czerwca 2016 r. Zarzad AAT HOLDING S.A. podjat wraz z Lock Syndication S.C.A. —
akcjonariuszem dominujgcym Spoétki (,Lock Syndication”), decyzje o rozpoczeciu przegladu przez
Spodtke oraz Lock Syndication opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci Spotki.
Na etapie przeprowadzania przegladu beda brane pod uwage rézne opcje strategiczne, w tym rozwaj
przez akwizycje komplementarnych bizneséw na rynkach, gdzie obecna jest Spétka, zawarcie aliansu z
inwestorem strategicznym (branzowym lub finansowym), w tym w drodze transakcji kapitatowej,
dokonanie transakcji o innej strukturze, jak réwniez niepodejmowanie jakichkolwiek dziatan tego typu.
W ramach przegladu opcji strategicznych wybrane podmioty bedg mogty zosta¢ dopuszczone do
przeprowadzenia badania stanu Spétki i jej grupy kapitatowej.

Spotka oraz Lock Syndication zaangazowaty FIDEA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jako
doradce finansowego wspierajgcego przy przeprowadzeniu przegladu opcji strategicznych. Zadne
decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej nie zostaty dotychczas podjete i nie ma
pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.

W dniu 21 czerwca 2016 r. podpisany zostat z Tyco Safety Products Canada Ltd. (, Tyco Safety”) aneks
(,,Aneks”) do umowy dystrybucji z dnia 2 kwietnia 2012 r. okreslajgcej zasady wspotpracy w zakresie
dystrybucji przez Spotke produktow Tyco Safety. Na podstawie podpisanego Aneksu Spotka przedtuzyta
prawo do zachowania statusu niezaleznego dystrybutora na Polske produktéw Tyco Safety
oferowanych pod markg DSC do dnia 27 wrzesnia 2019 roku. Ponadto Spdtka uzyskata prawo do
sprzedazy produktéw Tyco Safety na terytorium Litwy. Szczegétowe informacje dotyczace powyzszej
umowy zostaty zamieszczone w Raporcie Biezgcym 9/2016 z dnia 21 czerwca 2016 r.

3.2. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci w zakresie
przychodéw ze sprzedazy. Cecha ta wynika czeSciowo z czynnikdw atmosferycznych, ale przede
wszystkim ze sposobu organizacji prac oraz rozliczania kontraktéw w sektorze budownictwa.
W praktyce, najwiekszy popyt na produkty Grupy wystepuje w drugiej potowie roku, w szczegdlnosci
od wrzesnia do grudnia.
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Koszty operacyjne Grupy (poza kosztami nabycia towardéw oraz wytworzenia produktéw) nie majg
natomiast charakteru sezonowego.

3.3. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Zarzagdu beda miaty wptyw
na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.

Na dziatalno$¢ Grupy AAT bedg wptywaé przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce
w przeszfosci, nastepujace czynniki:

1. Sytuacja gospodarcza w Polsce,

2. Koniunktura na rynku budowlanym,
3. Nowe technologie,

4. Konkurencja na rynku.

5. Decyzje zwigzane z przegladem opcji strategicznych

1. Sytuacja gospodarcza w Polsce.

Grupa AAT osigga 85% przychodow ze sprzedazy na rynku polskim, w zwigzku z czym zmiany czynnikéw
makroekonomicznych na podstawowym rynku dziatalnos$ci Grupy, takich jak m.in. dynamika wzrostu
PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik
optymizmu konsumentow czy wysokosé stép procentowych i poziom inflacji, majg wptyw na ogdlny
poziom zamoznosci spoteczenstwa, site nabywczg konsumentéw i przedsiebiorstw oraz na sktonnos¢
do wydatkéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych, a tym samym ksztattujg popyt na towary, m.in. na
produkty Grupy.

Biezgca prognoza dotyczgca dynamiki PKB, przeprowadzona przez Narodowy Bank Polski (NBP) w lipcu
2016 r. zaktada tempo wzrostu gospodarczego w 2016 r. na poziomie 3,2 proc., w 2017 r.—na poziomie
3,5 proc., a w 2018 r. — na poziomie 3,3 proc. wobec wzrostu w Il kwartale 2016 r. na poziomie 3,1
proc. podanego przez GUS w szybkim szacunku PKB z 12 sierpnia 2016 r. Przewidywania NBP pokazujg
poprawe koniunktury w najblizszym roku.

2. Koniunktura na rynku budowlanym.

Osiggane przez Grupe przychody wykazywaty w przesztosci korelacje z koniunkturg polskiej branzy
budowlanej i polskiego rynku nieruchomosci. Grupa historycznie odnotowywata z nieznacznym
opo6znieniem wzrost przychodéw ze sprzedazy swoich produktéw w okresie ozywienia branzy
budowlanej lub stabilnego rozwoju budownictwa kubaturowego w Polsce, natomiast okres
dekoniunktury tego sektora gospodarczego przynosit Grupie spadek dynamiki jej przychodow.

Jak prognozuje PMR w dokumencie , Sektor budowlany w Polsce, | potowa 2016" z kwietnia 2016 r.
tempo rozwoju rynku budowlanego w 2015 zakonczyt sie realnym wzrostem o ok. 4% r/r. Pomimo
stabych pierwszych miesiecy, rok 2016 wcigz ma przed sobg duzy potencjat rozwojowy, gtdwnie z uwagi
na trwajace ozywienie na rynku przemystowo-magazynowym oraz mieszkaniowym (nie tylko wsréd
deweloperdw, ale takze inwestorow indywidualnych), realizacje duzych projektow energetycznych
oraz dtugosc¢ zakontraktowanych tras szybkiego ruchu. Z uwagi na nizszy wzrost w 2016 r., rekordowy
poziom produkcji budowlanej z 2011 r. w 2016 r. moze nie zostac jeszcze poprawiony. Powinno tak sie
stac¢ dopiero w 2017 r.
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3. Nowe technologie.

Rynek elektronicznych systeméw zabezpieczenn charakteryzuje sie szybkim rozwojem
technologicznym, wptywajagcym m.in. na zachowania i preferencje klientéw Grupy i klientéw
koncowych. Tym samym na otoczenie rynkowe, w ktérym dziata Grupa, znaczny wptyw majg zmiany
wynikajgce z wprowadzania nowych rozwigzan technologicznych lub ich udoskonalen.

Grupa odczytujgc przewidywania na rynku wprowadzita do oferty innowacyjne produkty w gtéwnych
obszarach produktowych Grupy. System Polon 6000 z centralg o architekturze rozproszonej, umozliwi
Grupie obstuge najwiekszych projektéw zwigzanych z obiektami wielkopowierzchniowymi.
W systemach telewizji dozoru Grupa wprowadzita nowa grupe urzadzen AHD (Analog High Definition),
ktdra jest odpowiedzig na potrzebe zastepowania starszej technologii analogowej na nowa - t3czaca
zalety systeméw IP, z korzysciami systeméw analogowych. Ponadto Grupa wprowadzita nowg
generacje systemow alarmowych PowerNeo, ktdra umozliwia stworzenie wszechstronnego sytemu
hybrydowego — bezprzewodowego lub mieszanego.

4. Konkurencja na rynku.

Zaréwno w Polsce, jak i na swiecie rynek elektronicznych systemdéw zabezpieczen charakteryzuje sie
wysoka konkurencyjnoscia. Konkurencja podmiotdow dziatajgcych w branzy elektronicznych systeméw
zabezpieczen dotyczy przede wszystkim: ceny, marki, jakosci i niezawodnosci produktéw, szybkosci
dostosowywania sie do trenddw i standardéw rynkowych, postepu technologicznego oraz zdolnosci
sprzedazowych. W zwigzku z tym Grupa podejmuje dziatania w celu zachowania konkurencyjnosci, w
szczegodlnosci dla docelowej grupy swoich klientéw, dostosowujgc swoje produkty i ich ceny do
oczekiwan swoich klientéw.

Grupa potrafi skutecznie uzupetni¢ oferte swoich marek wtasnych w zakresie systemodw
przeciwpozarowych i telewizji dozorowej ofertg dystrybucji rozwigzan czotowych producentéw
europejskich i Swiatowych w zakresie elektronicznych systeméw antywfamaniowych oraz systemoéw
kontroli dostepu. Dystrybucja tych produktéw w przypadku Grupy wigze sie najczesciej z catym
szeregiem ustug dodanych takich jak szkolenia dla instalatoréw i integratoréow, doradztwo w zakresie
projektowania instalacji, znaczace wsparcie techniczne na pdzniejszym etapie inwestycji oraz peten
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzedawanych urzadzen. Te wszystkie dziatania umozliwiajg
Grupie utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku produkcji i dystrybucji elektronicznych systeméw
zabezpieczen. Wedtug raportu PMR z kwietnia 2015 r. udziat rynkowy Grupy w Polsce w 2014 roku
mierzony pod wzgledem wartosci sprzedazy na rynku elektronicznych systemdw zabezpieczen wyniost
16% i byt dwukrotnie wyzszy niz u podmiotu, zajmujgcego kolejng pozycje na tym rynku.

5. Decyzje zwigzane z przegladem opcji strategicznych

Niezaleznie od powyzszego dodatkowym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na sytuacje Grupy
w perspektywie kolejnych kwartatéw beda rozstrzygniecia w zakresie realizowanego aktualnie
przegladu opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci Spotki.
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3.4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ryzyka strategiczne

Ryzyko otocznia ekonomicznego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg przede wszystkim w Polsce, dziatajgc réwniez w
Rumunii i na Wegrzech, a takze eksportuje swoje produkty gtéwnie do krajéw UE oraz krajéw
Wspdlnoty Niepodlegtych Paistw. Tym samym na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki
makroekonomiczne dotyczace rynku krajowego oraz, do pewnego stopnia, jej rynkow
eksportowych. Grupa narazona jest wiec na ryzyka wynikajace z wptywu koniunktury
gospodarczej na sytuacje finansowg konsumentéw w Polsce oraz na jej rynkach eksportowych,
co moze przetozyé sie w szczegdlnosci na osiggane przez nig wyniki dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg branzy budowlanej

Osiggane przez Grupe przychody wskazujg w pewnym stopniu na korelacje
z koniunkturg branzy budowlanej w kraju. Rozwdj rynku budowlanego zalezy w duzej mierze
od koniunktury gospodarczej - wzrost gospodarki skutkuje ozywieniem na tym rynku. Grupa
historycznie odnotowywata z pewnym opdznieniem wzrost przychoddw ze sprzedazy swoich
produktow w okresie ozywienia branzy budowlanej lub stabilnego rozwoju budownictwa
kubaturowego w Polsce, natomiast okres dekoniunktury tego sektora gospodarczego przynosit
Grupie spadek dynamiki jej przychoddw. Czynniki wptywajace na kondycje sektora
budowlanego mogg w przysztosci mie¢ posrednio wptyw na popyt na produkty Grupy, a tym
samym na jej wyniki finansowe.

Ryzyko technologiczne

Rynek elektronicznych systeméw zabezpieczenn charakteryzuje sie szybkim rozwojem
technologicznym. Tym samym otoczenie rynkowe, w ramach ktdrego dziata Grupa, podlega
zmianom, wynikajgcym gtéwnie z wprowadzania nowych rozwigzan technologicznych lub ich
udoskonalen. Obserwacja zmieniajgcych sie trendow rynkowych wynikajgcych gtéwnie ze
zmian technologicznych oraz aktywne reagowanie na nie, a takze zdolnos¢ do wdrazania
nowych oraz udoskonalania obecnych technologii wykorzystywanych przez Grupe ma
kluczowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy. Rozwdj posiadanych przez konkurentdw Grupy
technologii oraz wprowadzanie przez nich istotnych innowacji w tym zakresie moze miec
negatywny wptyw na popyt na produkty oferowane przez Grupe, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na sytuacje finansowg oraz wyniki jej dziatalnosci.

Ryzyka operacyjne

Ryzyko nieosiggniecia celdw strategicznych

Celem strategicznym Grupy jest budowanie wartosci dla akcjonariuszy poprzez utrzymanie
i umocnienie pozycji jednego z lideréw w Polsce, rozwdj oferty produktowej oraz ekspansje
miedzynarodowg. Trudnosci w realizacji strategii mogg by¢ nastepstwem w szczegdlnosci
probleméw zwigzanych z dtugotrwatym procesem wdrazania nowych technologii,
utrudnieniami natury regulacyjnej lub administracyjnej czy tez z brakiem mozliwosci lub
ograniczeniami sprzedazy produktow na dotychczasowym poziomie cenowym. Ponadto
w zwigzku z tym, ze Grupa opiera swojg strategie na dalszym, stabilnym wzroscie rynku
elektronicznych systemdéw zabezpieczen, nie mozna przewidzieé, czy trend wzrostu wartosci
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tego rynku oraz jego tempo rozwoju utrzymajg sie w dtuzszej perspektywie. Jezeli Grupa
napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze
nie zrealizowaé jej w petni bagdZz w ogdéle, moze podjac¢ decyzje o jej zmianie, zawiesié jej
realizacje lub od niej odstgpic.

= Ryzyko zwigzane z potencjalnymi akwizycjami

Grupy zaktada analize potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych oraz akwizycje spétek o profilu
dziatalnosci zblizonym lub komplementarnym do dziatalnosci operacyjnej Spétek z Grupy
(producentéw oferujgcych produkty komplementarne do produktéw Grupy czy ich
dystrybutoréw) zaréwno w kraju, jak i zagranicg. Realizacja tego celu wigze sie z okreslonymi
ryzykiem, w szczegdlnosci dotyczacym identyfikacji odpowiedniego celu akwizycji,
prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym generowanych wynikéw
finansowych, odpowiedniej wyceny takiego podmiotu, zawarcia i sfinalizowania transakcji na
warunkach zadowalajgcych dla Grupy. Ponadto w zaleznosci od wyceny przejmowanych
podmiotéw, niezbedne moze okazad sie pozyskanie przez Grupe finansowania zewnetrznego
w znacznej wysokosci. Wspomniane ryzyko moze miec istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz na wyniki jej dziatalnosci.

= Ryzyko zwigzane z produkcja

Grupa prowadzi produkcje systemoéw przeciwpozarowych, a w zakresie pozostatych systeméw
zleca produkcje poddostawcom w Azji. Na kazdym etapie produkcji wtasnej bgdz ustugowej,
Grupa jest narazona na wystgpienie btedow ludzkich (np. niewfasciwy montaz, uzycie do
produkcji komponentéw niewtasciwie skontrolowanych i w rezultacie wadliwych) oraz
okolicznosci, ktére ogranicza lub opdznig produkcje, w catosci lub w czesci (np. awarie sprzetu
produkcyjnego, wyprodukowanie wadliwej partii, zaktécenia w transporcie) lub przyczynia sie
do osiggniecia rezultatow niesatysfakcjonujacych dla Grupy, co w konsekwencji moze istotnie
wptynac na biezgca dziatalnosé Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest rowniez na ryzyko niedoszacowania lub przeszacowania ilosci
produktow, co w przypadku duzego popytu na okreslony produkt lub grupe produktéw moze
prowadzi¢ do niemoznosci zaspokojenia potrzeb klientéw, a w przypadku niskiego
zainteresowania produktem — do tworzenia sie zapasdw i trudnosci w ich zbyciu po cenie
optacalnej dla Grupy. Ponadto, w przypadku produkcji ustugowej Grupa nie moze wykluczy¢
ryzyka opdinienia lub niedostarczenia zamoéwionych produktéw od poszczegdlnych
poddostawcéw, pojawienia sie wsrdod zamowionych produktéw egzemplarzy wadliwych.
W przypadku zaistnienia powyzszych okolicznosci poszczegdlne produkty Grupy mogg stracic
na swej konkurencyjnosci, co moze miec¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

= Ryzyko zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym
Grupa prowadzi dziatalno$¢ eksportowg swoich produktéow oraz importuje m.in.
wyprodukowane na jej zlecenie produkty. W Okresie Sprawozdawczym zakoriczonym w dniu
30 czerwca 2016 r. przychody z eksportu produktdw Grupy stanowity 15% wszystkich
przychodéw ze sprzedazy Grupy. W zwigzku z eksportem produktow Grupy do krajow
eksportowych oraz importem produktédw, jak réwniez wykorzystywanych do produkcji
materiatow i komponentow, Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z dziatalnoscig na rynkach
zagranicznych, w tym zwigzanych z miedzynarodowym obrotem handlowym np. ryzyko
regulacyjne obowigzujace na rynkach eksportowych i importowych, ryzyko wzrostéw obcigzen
celno-podatkowych lub wprowadzenia limitéw importowych/eksportowych. Powyzsze
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czynniki i potencjalne problemy wynikajgce z eksportu i importu, mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos$¢ Grupy.

Ryzyka finansowe

= Ryzyko ptynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétki z Grupy
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze
wydania Srodkéw pienieznych lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez
Grupe polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynnos¢
wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
W tym celu monitorowane s3g przeptywy pieniezne, utrzymywane linie kredytowe
i zapewniane srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw
operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych oraz utrzymywane zatozone wskazniki
ptynnosci i zadtuzenia.

= Ryzyko rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wielkosci cen rynkowych, takich jak kursy walutowe,
stopy procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych, ktére bedg wptywac na wyniki Spétek
z Grupy lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w
granicach przyjetych parametrdow, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu
z inwestycji. W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Jednostka Dominujgca moze nabywac
i zbywaé instrumenty pochodne, jak tez przyjmowaé na siebie zobowigzania finansowe.
Dziatania Spétek z Grupy w tym zakresie moga obejmowaé stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen tak, aby minimalizowaé zmiennos¢ wyniku finansowego biezgcego okresu.

= Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu,
ktdre sg wyrazone w walucie obcej, czyli gtdwnie USD, EUR, RON oraz HUF.

Zmiany kursu USD majg gtdwnie wptyw na wartos¢ kosztow sprzedanych towaréw, w zwigzku
z faktem, ze Grupa nabywa duzg czes¢ produktédw w transakcjach rozliczanych w USD. Zmiany
kursu EUR majg gtdéwnie wptyw na wartos$¢ przychoddow ze sprzedazy na rynki krajow EURO,
natomiast zmiany kursu RON i HUF wptywajg na wartosé¢ wynikéw osigganych przez spoétki
zalezne, przeliczanych na PLN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Jednostki Dominujgcej na biezgco monitoruje zmiany kursdw, a po otrzymaniu zgody Rady
Nadzorczej, moze zawrze¢ transakcje zabezpieczajgce kurs walutowy z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

= Ryzyko kredytowe
Grupa prowadzac dziatalnos¢ handlowg realizuje sprzedaz produktéw dla podmiotow
gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstacé ryzyko
nieotrzymania naleznosci od kontrahentdw za zrealizowang sprzedazz. W celu
zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca
procedure oceny wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku
do wszystkich klientdw, ktérzy korzystajg z odroczonego terminu ptatnosci. W ramach
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wewnetrznej polityki warunkuje stosowanie odroczonego terminu ptatnosci, w przypadku
akceptowalnej kondycji kontrahenta oraz pozytywnej historii wspétpracy.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi ze
wzgledu na duzg liczbe odbiorcow.

= Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez
zmiany stép procentowych, dotyczacych aktywdéw i zobowigzan o zmiennych stopach
procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywoéw
i zobowigzan o statych stopach procentowych.

Spoétki z Grupy minimalizujg ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie
struktury aktywow i pasywdw o zmiennej i statej stopie procentowej. Ponadto w styczniu 2015
roku Jednostka Dominujgca zawarta kontrakt na instrument pochodny — swap stopy
procentowej (,IRS”), zabezpieczajgcy wartos¢ stopy procentowej dla kredytu udzielonego
przez PKO BP S.A. w 2014 r. Transakcje zawarto na okres trwania kredytu, a zabezpieczeniem
objeto ok. 55% wartosci nominalnej zobowigzania na koniec kazdego kwartatu.
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3.5. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Transakcje handlowe pomiedzy Jednostka Dominujacg a jednostkami zaleznymi:

Spétka w Okresie Sprawozdawczym realizowata z podmiotami z Grupy Kapitatowej standardowe
transakcje handlowe, polegajgce przede wszystkim na zakupie/sprzedazy towaréw oraz produktéw.
Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach rynkowych.

Na dzien
Okres zakoinczony 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.
Polon - Alfasp. z 0.0. sp.k. (Polska) Polon - Alfasp. z 0.0. spk. (Polska)
sprzgda'zproduktow i ustug jednostce 27794 29099 r‘taleznosAct z ty'tul%t sprzedazy do 123 11218
zaleznej Jednostki zaleznej
zakug;pf’odukto’w i ustug od jednostki 15 490 534 14105 091 ?ohowiqz'ania z ty.tulu zakupu od 7041503 817339%
zaleznej Jednostki zaleznej
ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia) ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)
sprzedaz produktow jednostce zaleznej 1627337 1585 775 naleznosci z tytutu sprzedazy do
i .17 . / .o ! iednostki ly' : ’ 4 4212824 3779607
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 5901 3990 Jednosikizaleznej
ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia) ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia)
sprzedaz produktow jednostce zaleznej snosci ;
D 14 J ] 8529 126747 r'laleznos'ct z ty.tulf,t sprzedazy do 1061779 1078970
Jednostki zaleznej
sprzedaz ustug jednostce zaleznej odpis aktulizujgcy naleznosci z
8610 16790  tytulu sprzedazy do jednostki (1061 779) -
zaleznej
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)
daz produktow jednost leznej 663 197 273429 leznosci z tytul zedazy d
sprze, a%pro u. ow jednos ce. za-ezne_/ rfa eznosAct z y u 1.4spize azy do 1701921 1149 212
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 10 096 6436  Jjednostkizaleinej

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi — transakcje Polon - Alfa sp. z 0.0. sp.k. z pozostatymi
jednostkami zaleznymi:

Spoétka zalezna Polon - Alfa sp. z 0.0. sp.k. w Okresie Sprawozdawczym realizowata z podmiotami z
Grupy Kapitatowej standardowe transakcje handlowe, polegajagce przede wszystkim na
zakupie/sprzedazy towardw oraz produktdw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach

rynkowych.
Na dzien
OKkres zakoiczony 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.
ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia) ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)
sprzedaz produktow jednostce zaleznej 1705549 388718  naleznosci z tytutu sprzedazy do
) ) o ednostki zaleinei 1491 226 648 434
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 4751 735  Jjednostxizaleznej
ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia) ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia)
sprzedaz produktow jednostce zaleznej 939 - naleznosci z tytutu sprzedazy do
. . . . . .o 1106 47874
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 167 - Jednostki zaleznej
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)
daz produktow jednost leznej 107 1 leznosci z tytul dazy d
sprze. az.pro u‘ ow jednos cc? zaAezne] 07 065 96 100 r'la eznos'czz y-u .usprze azy do 219581 114353
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 3083 066  Jjednostki zaleznej
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Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego kierownictwa

W tabeli ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujacej:

Okres zakonczony 30 czerwca

w tysigcach zlotych 2016 2015
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1415 1596
Koszty programu motywacyjnego 2333 -
Razem 3748 1596

W zwigzku z sprawowanymi funkcjami Cztonkowie Zarzadu korzystajg z samochoddéw stuzbowych,
urzadzen mobilnych oraz pakietdw medycznych (Swiadczenia dodatkowe). Ponadto cztonkowie
Zarzadu zostali objeci program motywacyjnym, w zwigzku z ktdrym nastgpito warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, opisanym w Nocie 19 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. otrzymali
wynagrodzenie w kwocie tgcznej 37,2 tys. zt. Dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej (Wojciech Goc oraz
Lloyd Perry) zrzekto sie pobierania wynagrodzenia.

Transakcje Grupy dokonywane z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej:

Na dzien
Okres zakonczony 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.

Horus Zbigniew Raczynski sp.k. Horus Zbigniew Raczynski sp.k.
koszty operacyjne (najem) 1027 768 977209  zobowigzania - -
przychody - 1710  naleznosci - -
BIOAVENA Sp. z 0.0. BIOAVENA Sp. z o.0.
(dawniej: Mint & Mint sp. z (dawniej: Mint & Mint
0.0.) Sp.z0.0.)
przychody - - zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - -
API- EKO sp. z o.0. API- EKO sp. z o.0.
przychody 303 10397  zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - -

CMA sp. z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.* CMA sp. z ograniczona odpowiedzialnos$ cig sp.k.
spotka nie

przychody 6177 26527  zobowigzania . 3844
powigzana

koszty operacyjne (ustugi 7687 24426 naleznosci spotka nie 1159

monitorowania) powiazana

koszty operacyjne (najem) 8343 15302
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Pozyczki otrzymane od jednostek dominujgcych wyzszego szczebla:
30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015,
pozyczki otrzymane od AAT Sweden Holding I AB/LOCK i 89 578 637
Syndication S.C.A. - na poczatek okresu
odsetki naliczone i zaptacone - 497 083
odsetki skapitalizowane - -
wycena walutowa - roznice kursowe - 1139094

(78 252 184)
(12 465 547)

rozliczenie - potracenie wierzytelnosci -

rozliczenie - splata pieni¢zna -
pozyczki otrzymane od AAT Sweden Holding I AB/LOCK
Syndication S.C.A. - na koniec okresu

Transakcje zwigzane z pozyczkami udzielonymi przez Jednostke Dominujgca jednostkom zaleznym:

Na dzien
Okres zakoiczony 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
2016r. 2015r. 2016 r. 2015r.
ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia) ASTAL Security Technologies s.r.I. (Rumunia)
udzielenie pozyczki jednostce zaleznej - naleznosci z tytutu pozyczek
posyesLIe g ; yruuposyesel 1638781 1622835
splata pozyczki przez jednostke zaleing - udzielonych jednostce zaleznej
odsetki naliczone od pozyczek -
ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia) ASTAL Security Technologies B.V. (Holandia)
udzielenie pozyczki jednostce zaleznej 426 840 1245340  naleznosci z tytutu pozyczek
. . . . . ; ) . 4693 660 4093572
splata pozyczki przez jednostke zalezng - - udzielonych jednosice zaleinej
odsetki naliczone od pozyczek ) odpis ak-tualzzuqqcy naleznosci z (4693 660)
tyutu pozyczek
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)
udzielenie pozyczki jednostce zaleznej - 417230  naleznosci z tytutu pozyczek
posyest / I PRy 1787 642 1721396

splata pozyczki przez jednostke zalezng - - udzielonych jednostce zaleznej

odsetki naliczone od pozyczek - -

W latach 2009 oraz 2010 Spétka wyemitowata dwie serie obligacji ktore zostaty objete przez jednostke
zalezng Polon - Alfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. W tabeli ponizej przedstawiono
podstawowe informacje na temat obligacji wyemitowanych przez Spétke wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2016 roku.

taczna wartosé Odsetki zaptacone

Licz.ba .. | nominalna/cena Data emisji Oproc'en Data wykupu LR w okresie
obligacji . towanie roczne
emisyjna sprawozdawczym
7.000.000 16.11.2009 state  16.11.2019 455 000 -
(7 obligacji serii ll o 6,5%
wartosci 1 min zi)
12 12.000.000 20.09.2010 state  20.09.2020 768 000 -

(12 obligacji serii llI 6,4%
o wartosci 1 min zt)

3.6. Poreczenia, kredyty, gwarancje

W Okresie Sprawozdawczym nie miato miejsca udzielanie przez Spétke lub jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
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zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ w odniesieniu do istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

3.7. Toczace sie postepowania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pétrocznym w catej grupie kapitatowe] nie wystepowaty
postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem
administracji panstwowej, ktorych strong bytaby Jednostka Dominujgca lub spétki zalezne, bedace w
toku, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych wartosé odrebnie lub tacznie stanowitaby co
najmniej 10% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych, skonsolidowanych przychodéw, lub istotnych z
uwagi na jakiekolwiek inne kryteria.

3.8. Inne istotne informacje

Za wyjatkiem informacji podanych w skréconych sprawozdaniach finansowych wraz z informacja
dodatkowg, a takze informacjami zawartymi w niniejszym raporcie pdétrocznym, brak jest innych
informacji, ktére zdaniem Spodtki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian. Nie wystepujg rdwniez inne informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke, poza przedstawionymi w wymienionych dokumentach.
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4. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Grupa Kapitatowa AAT Holding S.A.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34

na dzien i za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

é”‘.‘ﬁ

M
Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢.

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

30 czerwca 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

Nota (niebadane) (badane)
Rzeczowe aktywa trwale 13 23762 372 24 174 259
Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy 13 11 311100 11 242 295
Inwestycje dtugoterminowe, w tym instrumenty 14 ) 60 843
pochodne
Naleznosci handlowe i pozostate 16 19 375 21214
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 - 686 076
Pozostate aktywa dtugoterminowe 57 928 63 428
Aktywa trwale 35150775 36 248 115
Zapasy 15 53275129 49 816 686
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty 14 300 407 20 281
pochodne
Naleznosci handlowe oraz pozostate 16 33422 387 38 221 423
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 10 800 473 12 687 850
Pozostale aktywa krotkoterminowe 18 434 704 470 055
Aktywa obrotowe 98 233 100 101 216 295
Aktywa razem 133 383 875 137 464 410

Nota 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

(niebadane) (badane)

Kapitat zaktadowy 19 40 000 000 40 000 000
Kapitat zapasowy 19 38 730 092 38 730 092
Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji 19 94 765 805 94 765 805
Kapitat z potaczenia 19 (207 254 760) (207 254 760)
R()znic_e kursowe z przeliczenia jednostek (250 098) (237 409)
zagranicznych
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych 19 2333450 -
Zyski zatrzymane 48 998 972 49 059 817
Kapital v‘ilasny .prz.ypls.any akcjonariuszom 17 323 461 15 063 545
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 677 846 718 258
Kapital wlasny 18 001 307 15781 803
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 20 80 289 130 85 100 000
Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow 14 108 905 -
Rezerwy 21 3520795 3458 751
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1522 933 1722 694
Zobowiazania dlugoterminowe 85 441 763 90 281 445
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek 20 7 400 000 7911 225
Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow 14 43 562 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1930 705 1802 241
Rezerwy 21 2028 085 1784787
Przychody przysztych okreséw 23 225529 111151
Zobowigzania handlowe 22 14 549 022 11 609 596
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 1341 264 4226 713
Pozostale zobowigzania 22 2422 638 3955 449
Zobowiazania krétkote rminowe 29 940 805 31401 162
Zobowigzania razem 115 382 568 121 682 607
Kapital wlasny i zobowiazania 133 383 875 137 464 410

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi do
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego integralng czes¢.
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na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r. AAaw
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej) f 2 "2 ]|
4.2, Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.
Okres od 1 stycznia do Okres od 1 kwietnia do
30 czerwca 30 czerwca
Nota 2016 2015 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 5,6 85 320 327 77999 178 46 201 619 43 494 055
Pozostale przychody operacyjne 8 515 006 1781944 240 655 326 904
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 85 835 333 79 781 122 46 442 274 43 820 959
Zmiana stanu produktéw (2 799 946) (1 370 482) (1 246 920) 485 991
Amortyzacja 2 551 650 2 555 539 1289 287 1273280
Zuzycie surowcOw i materialow 13 837 004 9572931 7 076 498 4 433 698
Ustugi obce 6037 514 5031 155 3351 389 2 803 956
Koszty §wiadczen pracowniczych 7 25 448 278 21033 108 11 464 852 10 560 435
Podatki i optaty 573 629 551 635 274 444 271919
Pozostate koszty rodzajowe 1336 687 1264 358 945 249 687 654
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 36 261 018 33163 238 20 369 820 18 393 771
Pozostate koszty operacyjne 9 1436 496 548 184 1318 407 358 051
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby (2 602 721) (1 310 462) (1 665 256) (787 254)
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 82 079 609 71 039 204 43 177 770 38 481 501
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 3755724 8741918 3264 504 5 339 458
Przychody finansowe 10 464 063 1157 109 291 605 996 105
Koszty finansowe 11 2078 647 3739 582 767 717 942 180
Koszty finansowe netto (1 614 584) (2 582 473) (476 112) 53 925
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 141 140 6 159 445 2788 392 5393 383
Podatek dochodowy 242'55 2116 070 1366 964 1809 050 1106 357
ZYSK (STRATA) NETTO 25070 4792 481 979 342 4 287 026
Inne calkowite dochody:
Niepodlegajqce reklasyfikacji do wyniku finansowego 1398 62 020 1398 62 020
Przeszacowanie aktuarialne zobowigzan z tytutu $wiadczen 1726 76 568 1726 76 568

pracowniczych
Przeszacowanie aktuarialne zobowigzan z tytutu $wiadczen

pracowniczych - podatek dochodowy (328) (14 548) (328) (14 548)
Podlegajqce reklasyfikacji do wyniku finansowego (12 689) (38 896) 48 709 (20 145)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych zagranica (12 689) (38 896) 48 709 (20 145)
Razem inne calkowite dochody netto (11 291) 23124 50 107 41 875
Calkowite dochody ogétem 13779 4 815 605 1029 449 4328 901
Okres od 1 stycznia do Okres od 1 kwietnia do 30
30 czerwca czerwca
Nota 2016 2015 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (62 149) 4714 401 933 418 4 240 358
- akcjonariuszy niekontrolujacych 87 219 78 080 45 924 46 668
25070 4792 481 979 342 4 287 026
Calkowite dochody ogolem przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (73 534) 4737 135 983 431 4281 843
- akcjonariuszy niekontrolujacych 87 313 78 470 46 018 47 058
13779 4 815 605 1029 449 4328 901
Zysk (strata) podstawowy na akcje (zt) 27 0,00 0,68 0,12 0,61

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi do
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre stanowiq jego integralng czesc.
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2016 . A aw
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej) M
4.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.
Kapital wlasny
Roéznice kursowe z przypisany
Kapitat przeliczenia Kapitat z tytutu akcjonariuszom
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek platnosci w formie Zyski Jednostki Udziaty
zakladowy zapasowy _umorzenia akcji polaczenia zagranicznych akcji wlasnych zatrzymane Dominujacej  niekontrolujgce Kapital wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2016 r. 40 000 000 38 730 092 94 765 805 (207 254 760) (237 409) - 49 059 817 15 063 545 718 258 15 781 803
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (62 149) (62 149) 87 219 25070
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) a (12 689) ) 1304 (11 385) 94 (11 291)
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogélem za - - - . (12 689) - (60 845) (73 534) 87 313 13779
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - - - - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - - - - 2333450 - 2 333450 - 2 333450
Dywidendy - - - - - - - - (127 725) (127 725)
Transa}kcje.z wlasclc.lelaml ujete - - - - - 2333450 - 2 333 450 (127 725) 2205725
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na dzien 30 czerwca 2016 r. 40 000 000 38 730 092 94 765 805 (207 254 760) (250 098) 2333450 48998 972 17 323 461 677 846 18 001 307
Kapital wiasny
Roéznice kursowe z przypisany
Kapitat przeliczenia Kapitat z tytulu akcjonariuszom
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek platno$ci w formie Zyski Jednostki Udzialy
zakladowy zapasowy umorzenia akcji polaczenia zagranicznych akcji wlasnych zatrzymane Dominujacej  niekontrolujagce Kapital wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 56 513 621 33220 363 - (207 254 760) (177 778) - 39 767 294 (77 931 260) 694 512 (77 236 748)
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 4714 401 4714 401 78 080 4792 481
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) (38 896) ) 61 630 29734 390 23 124
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogdlem za ; ; ; ; (38 896) ; 4776 031 4737135 78 470 4 815 605
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - 5908 389 - - - - (5908 389) - - -
Wydanie udziatow 78 252 184 (398 660) - - - - 77 853 524 - 77 853 524
Dywidendy - - - - - - (127 725) (127 725)
T el Tasciciclami ui
ransakeje z wlascicielami ujete 78252184 5500 729 - - - - (5908389) 77853524 (127725 77725799
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na dzien 30 czerwca 2015 r. 134 765 805 38 730 092 - (207 254 760) (216 674) - 38 634 936 4 659 399 645 257 5 304 656

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi do
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre stanowiq jego integralng czes¢.
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4.4, Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Okres od 1 stycznia do 30 czerwca

2016 2015
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2141 140 6 159 445
Korekty:
- amortyzacja 2 551 650 2 555539
- wycena programu motywacyjnego 2 333450 -
- odsetki i réznice kursowe 1716 854 3182614
- zysk ze sprzedazy skladnikow rzeczowych aktywow trwatych i inne
zyski inwestycyjne 150 945 (1 274 555)
- pozostale korekty (13 815) (52 668)
8 880 224 10 570 375
Zmiana stanu:
- zapasow (3 458 443) (6 372 846)
- naleznos$ci 4800 875 (547 166)
- pozostalych aktywow 40 851 16 282
- zobowigzan handlowych 2939 426 2 890 202
- pozostalych zobowigzan (1 404 347) 1 565 568
- rezerw 307 068 40 928
- przychodéw przyszlych okresow 114 378 (50 278)
Przeplywy pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 12 220 032 8 113 065
Zaptacony podatek dochodowy (4 515 533) (248 825)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej 7704 499 7 864 240
Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 55100 2 024 628
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (1 459 288) (2 179 223)
Wydatki na prace rozwojowe (933 249) (643 475)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (2 337 437) (798 070)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek - -
Wydatki na splate kredytow i pozyczek (5 372 095) (17 065 547)
Odsetki (1787 047) (2 417 202)
Wyplacone dywidendy (126 381) (126 381)
Pozostale wydatki finansowe - koszty podniesienia kapitalu zaktadowego - (398 660)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (7 285 523) (20 007 790)
va?kszenlfi/(lmnlejszeme) Srodkow pienieznych i ich (1918 461) (12 941 620)
ekwiwalentow
Stan $§rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw na poczatek okresu 12 687 850 22 837 253
Zyslfl/ (Stra,ty) kursowe z tytutlu wyceny $rodkéw pienigznych i ich 31084 (788 419)
ekwiwalentow
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 10 800 473 9107 214

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z notami
objasniajgcymi do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore

stanowiq jego integralng czesc.
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4.5. Informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej AAT HOLDING przedstawia informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. llekro¢ w tresci poszczegélnych punktéw informacji dodatkowej pojawia sie
odestanie do okreslonych ,,not”, jest to réwnoznaczne z odwotaniem do analogicznego punktu
niniejszej informacji dodatkowe;j.

4.5.1. Informacje ogoélne

Na dzien 30 czerwca 2016 r. i na dzier 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa AAT HOLDING S.A.
(,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej, ktérg jest AAT HOLDING S.A. (,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spétka”) oraz wymienionych ponizej jednostek zaleznych:

Nazwa jednostki Przedmiot Kapitat zaktadowy % posiadanego

(spotki zalezne) Siedziba dziatalnosci kapitatu

POLON-ALFA spétka z ograniczong

1 0,
odpowiedzialnoécia sp.k. Bydgoszcz Produkcja 520 650 PLN 99,10%
Spdtka
POLON-ALFA sp. z 0.0. Warszawa R 50 000 PLN 100,00%
holdingowa
ASTAL Security Technologies Kft. Budapeszt Dystrybucja 30 000 000 HUF 100,00%
ASTAL Security Technologies B.V. Amsterdam Dystrybucja 100 000 EUR 100,00%
ASTAL Security Technologies s.r.1. Bukareszt Dystrybucja 400 000 RON 100,00%

Udziaty niekontrolujgce nalezg do wspdlnikéw jednostki zaleznej Polon-Alfa spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ktdrzy posiadajg tacznie 0,9% udziatéw w tej jednostce
przez caty okres objety niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Udziat procentowy Jednostki Dominujgcej w prawach gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikéow
jednostki zaleznej odpowiada jej bezposredniemu i posredniemu udziatowi w kapitale
zaktadowym jednostki zalezne;.

Wszystkie jednostki zalezne konsolidowane sg metodg petna.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 431, 02-801
Warszawa.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000552829. Spétce nadano numer statystyczny REGON
141047400.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Czas trwania spétek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony, przy czym Zarzad Jednostki
Dominujacej postanowit o rozpoczeciu procedury zmierzajgcej do likwidacji spétki zaleznej
dziatajgcej w Holandii tj. ASTAL Security Technologies B.V. wykonujgc tym samym rekomendacje
Rady Nadzorczej Spoétki, zawartg w uchwale z dnia 25 maja 2016 r. Informacje szczegétowe
dotyczace likwidacji jednostki zaleznej ujawniono w Nocie 12 niniejszego skrdconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatalnoscig podstawowa Grupy jest handel hurtowy i detaliczny materiatami i urzadzeniami
zwigzanymi z elektronicznymi systemami zabezpieczen.

Ponadto do dziatalnosci Grupy naleza:

. produkcja sprzetu ochrony pozarowej;
o produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych;
. naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych.

Struktura akcjonariuszy Spétki zostata przedstawiona w Nocie 19 Kapitat zaktadowy oraz
pozostate kapitaty niniejszego skrdconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla jest Lock Syndication S.C.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane finansowe Grupy jest sporzadzane
przez Lock Syndication S.C.A. z siedzibg w Luksemburgu (,Jednostka Dominujgca Wyzszego
Szczebla”).

4.5.2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzqdzenia

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srddroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa. Nalezy je czytaé tgcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2015 r., ktore
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W niniejszym skréconym $Srédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny, co przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien i za okres zakoriczony
31 grudnia 2015 .

Standardy, zmiany do standardow i interpretacje, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 r. nie majg istotnego wptywu na
niniejsze skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich
ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci podano w petnych ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Szczegofowe zasady rachunkowosci dla transakcji ujetych po raz pierwszy

W okresie objetym niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Jednostka Dominujgca po raz pierwszy ujeta koszty programu motywacyjnego dla
Zarzadu Spétki. Program zostat wyceniony i ujety zgodnie z zatozeniami MSSF 2 , Ptatnosci
w formie akcji wtasnych”. Przyznanie programu motywacyjnego zostato zakwalifikowane jako
transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana w instrumentach kapitatowych.

Koszt Programu Motywacyjnego zostat okreslony w dniu przyznania (za te date Spétka przyjmuje
dzieh podjecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, co miato
miejsce 3 wrzesnia 2015 r.). taczny koszt programu ustala sie poprzez wyliczenie wartosci
godziwej ustug sSwiadczonych przez cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujacej (Osoby
Uprawnione). Wartos¢ godziwa ustug swiadczonych przez Osoby Uprawnione zostata okreslona
w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych ustalonej w dniu przyznania instrumentéw.

Do wyceny wartosci godziwej instrumentdw wydanych w ramach Programu Motywacyjnego
uzyto model oparty na metodzie Blacka-Scholesa z uwzglednieniem przysztych oczekiwanych
dywidend.

Warunki swiadczenia pracy przez cztonkdédw Zarzgdu oraz warunki inne niz rynkowe nie sg brane
pod uwage podczas ustalania wartosci godziwej na dzien przyznania instrumentéw. Jednakze
prawdopodobienstwo spetnienia sie tych warunkéw wptywa na najlepszy szacunek Jednostki
Dominujacej odnosnie liczby instrumentéw kapitatowych, ktére zostang ostatecznie przyznane.
Warunki rynkowe zostajg odzwierciedlone w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
okreslanej na dzien przyznania instrumentédw. Warunki inne niz warunki nabycia uprawnien sg
takze uwzgledniane w kalkulacji wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien
przyznania instrumentow.

Warto$¢ godziwa ustug swiadczonych przez Osoby Uprawnione w zamian za przyznanie
instrumentdéw kapitatowych jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
koszt $wiadczen pracowniczych oraz, drugostronnie, jako zwiekszenie odrebnej pozycji
kapitatow wtasnych (Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych ) przez okres nabywania
uprawniend. Na kazdy dzien bilansowy Spétka weryfikuje oszacowanie dotyczace liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres nabywania uprawnien,
z odpowiednig korektg wyodrebnione] pozycji kapitatow wtasnych (Kapitat z tytutu ptatnosci
w formie akcji wiasnych).

Polityka zarzqdzania ryzykiem finansowym

Grupa nie dokonata istotnych zmian w polityce zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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4.5.3. Szacowanie wartosci godziwej

Zasady wyceny i klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdéw hierarchii sg analogiczne jak w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok zakoriczony
31 grudnia 2015r.

W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie
nie wystapity przesuniecia instrumentdéw finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem
hierarchii wartosci godziwe;j.

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. Spotka nabyfa i wycenita do wartosci godziwej
instrumenty pochodne — walutowe kontrakty terminowe Forward, zabezpieczajace kurs zakupu
USD na taczng kwote 1.500.000 USD (patrz Nota 14 Instrumenty finansowe). Kontrakty
podlegajg rozliczeniu do konca 2016 roku. Rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest stosowana.
Wartos$¢ nabytych kontraktéw nie przekracza ekspozycji Spétki na ryzyko zwigzane ze zmiang
kursu USD. Jednostka Dominujgca zaklasyfikowata kontrakty Forward do drugiego poziomu
hierarchii wartosci godziwe;j.

W okresie poréwnawczym Jednostka Dominujgca nabyta instrument pochodny — swap stopy
procentowej (,,IRS”), zabezpieczajgcy wartos¢ stopy procentowej dla kredytu udzielonego przez
PKO BP S.A. (patrz Nota 20 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek). Transakcje zawarto na
okres trwania kredytu, a zabezpieczeniem objeto ok. 55% wartosci nominalnej zobowigzania na
koniec kazdego kwartatu. Jednostka Dominujgca zaklasyfikowata IRS do drugiego poziomu
hierarchii wartosci godziwe;j.

Stosowane przez Grupe metody dla wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych
do poziomu 2 zostatly przedstawione w tabeli ponize;j:

- Wyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci

godziwej
Zwigzek pomiedzy
. Istotne istotnymi
. Zastosowana technika i . .
Kategoria nieobserwowalne nieobserwowalnymi
wyeeny dane wejsciowe danymi wejsciowymi a
wynikiem wyceny
Swap stopy Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
procentowe;j przeptywy pieniezne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych
Kontrakty forward na Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
zakup USD przeptywy pieniezne z

uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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- Niewyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci

godziwej
Zwigzek pomiedzy
i Istotne istotnymi
. Zastosowana technika . . .
Kategoria nieobserwowalne nieobserwowalnymi
wyeeny dane wejsciowe danymi wejsciowymi a
wynikiem wyceny
Kredyty i pozyczki Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
otrzymane przeptywy pieniezne z

uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

4.5.4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

a) Utrata wartosci aktywoéw likwidowanej jednostki zaleznej

Zarzad Jednostki Dominujacej postanowit o rozpoczeciu procedury zmierzajgcej do likwidacji
spotki zaleznej dziatajgcej w Holandii tj. ASTAL Security Technologies B.V. wykonujgc tym samym
rekomendacje Rady Nadzorczej Spotki, zawartg w uchwale z dnia 25 maja 2016 r. Informacje
szczegbtowe dotyczace likwidacji jednostki zaleznej oraz utraty wartosci jej aktywoéw, ktéra
nastgpita w efekcie podjecia decyzji o likwidacji, ujawniono w Nocie 12 niniejszego skréconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

b) Utrata wartosci naleznosci handlowych jednostek kontynuujgcych dziatalnos¢

Szczegétowe informacje na temat odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci dokonanych w
okresie objetym niniejszym  skréconym  $réddrocznym  sprawozdaniem finansowym,
przedstawione zostaty w Nocie 16 Naleznosci handlowe i pozostate oraz Nocie 9 Pozostate
koszty operacyjne.

c) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Gtéwnymi zatozeniami dotyczacymi rezerw na $wiadczenia pracownicze bedace przedmiotem
szacunku to: stopy dyskontowe, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Podstawowe kluczowe zatozenia dotyczgce wyliczenia rezerw przedstawiono w Nocie 21
Rezerwy niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

d) Woycena programu motywacyjnego Zarzadu Jednostki Dominujacej

Szczegbétowe informacje na temat ujecia programu motywacyjnego w okresie objetym
niniejszym  skréoconym  $Srédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,
przedstawione zostaty w Nocie 19 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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4.5.5. Przychody ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Grupa generuje przychody gtéwnie z dziatalnosci
dystrybucyjnej towardéw oraz z tytutu dziatalnosci produkcyjnej. Szczegdtowy opis w ramach obu
dziatalnosci zostat przedstawiony w Nocie 6 Segmenty operacyjne niniejszego skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa nie przedstawia informacji
o wiodgcych klientach, gdyz przychody od Zzadnego z klientow Grupy jednostkowo nie
przekraczajg 10% sumy przychodéw ze sprzedazy.

Okres od 1 stycznia do 30 czerwca Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 73923 885 67 404 685 40 456 752 37 146 615
Przychody ze sprzedazy produktow 10 247 006 9 398 058 5005 892 5768 086
Przychody ze sprzedazy ustug 1149 436 1196 435 738 975 579 354
Przychody ze sprzedazy 85 320 327 77999 178 46 201 619 43 494 055

4.5.6. Segmenty operacyjne

Grupa nie dokonata zmian w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw oraz podstawy
wyceny zysku lub straty segmentu w pordwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym.

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy prowadzona jest w ramach dwdch segmentéw operacyjnych:

e rozwigzan witasnych w zakresie systemoéw przeciwpozarowych (pod markg wiasng
,Polon-Alfa”), systemow telewizji dozorowej (pod marky wtasng “Novus”), a takze
kontroli dostepu (pod marka wtasng , KaDe”), oraz

e rozwigzan obcych w zakresie systemdw sygnalizacji wtamania i napadu, kontroli dostepu
oraz pozostatych urzadzen.

Grupa, bedac dostawca rozwigzan witasnych prowadzi dziatalnosé produkcyjng zaréwno w
Polsce (systemy przeciwpozarowe produkowane sg w Zaktadzie Produkcyjnym w Bydgoszczy),
jak i zlecajac produkcje ustugowa producentom z Azji (gtéwnie z Chin, Tajwanu i Korei
Potudniowej - telewizja dozorowa i kontrola dostepu ,KaDe”). Na zlecenie Grupy s3 tez
produkowane m.in. akumulatory, sygnalizatory, gtosniki i radiolinie. Dziatalno$¢ produkcyjna
Grupy jest prowadzona pod markami wtasnymi: ,Polon-Alfa” ,Novus” ,KaDe”, ,Zeus”, , RA-”,
,MOS”, oraz ,AST”.

W zakresie segmentu rozwigzan obcych Grupa prowadzi dziatalnos¢ dystrybucyjng w kraju i
zagranica marek nalezgcych do renomowanych podmiotéw trzecich, w tym produktéw
importowanych z zagranicy.

Prezentowany w ponizszych notach zysk na dziatalnosci operacyjnej segmentéw to zysk
wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i
wynagrodzenia Zarzadu. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale
zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Wynik na dziatalnosci finansowej (koszty finansowe netto) nie jest alokowany na poszczegdine
segmenty, poniewaz Zarzad Jednostki Dominujgcej nie analizuje wyniku segmentéw na tym
poziomie, a jedynie na poziomie dziatalnosci netto. Ponadto nie jest mozliwe jednoznaczne

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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przypisane kosztéw i przychoddéw finansowych do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci.
Koszty finansowe netto sg natomiast analizowane na poziomie zysku brutto oraz zysku netto
catej Grupy, bez podziatu na segmenty dziatalnosci.

Segment 1 - Segment 2 -
Za okres konczacy sie Rozwigzania Rozwigzania Pozycje
. . - Razem
30 czerwca 2016 r. wlasne systemow  obce systeméw  niealokowane
ochrony ochrony
Przychody segmentu ogdtem 53 695 614 31624 713 515 006 85 835 333
Koszty segmentu ogolem 43 165 863 29 455 894 9 457 853 82 079 609
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 10529 751 2168 819 (8942 847) 3755724
Przychody finansowe 464 063 464 063
Koszty finansowe 2078 647 2078 647
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2141 140
Podatek dochodowy 2116 070 2116 070
Zysk (strata) nf:tto z dzialalnoS$ci 25 070
kontynuowanej
Inne catkowite dochody (11 291) (11 291)
Calkowite dochody 13779
Segment 1 - Segment 2 -
Za okres konczacy sie Rozwigzania Rozwigzania Pozycje
. . . Razem
30 czerwca 2015 r. wlasne systemow  obce systeméw  niealokowane
ochrony ochrony
Przychody ogétem 49 196 400 28 802 778 1781944 79 781 122
Koszty segmentu ogolem 38 042 307 25 600 225 7396 672 71039 204
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 11 154 093 3202 553 (5614 728) 8741918
Przychody finansowe 1157 109 1157 109
Koszty finansowe 3739582 3739582
Strata przed opodatkowaniem 6 159 445
Podatek dochodowy 1366 964 1 366 964
Zysk (strata) n?tto z dzialalnoSci 4792 481
kontynuowanej
Inne catkowite dochody 23124 23124
Calkowite dochody 4 815 605

Znaczacy wzrost wartosci kosztdw niealokowanych na segmenty w okresie zakonczonym
30 czerwca 2016 r. w stosunku do okresu poréwnawczego wynikat w gtéwnej mierze z ujecia
kosztéw programu motywacyjnego Zarzgdu Spotki (w tacznej kwocie 2.333 tys. zt) oraz odpiséw
aktualizujgcych aktywa likwidowane] jednostki zaleznej w Holandii (480 tys. zt). Oba powyisze
zdarzenia nie wystgpity w okresie poréwnawczym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Dla celéw monitorowania efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym do poszczegélnych
segmentdéw sprawozdawczych przyporzagdkowuje sie odpowiadajgce im pozycje zapaséw Grupy.

Wszystkie pozostate pozycje aktywdéw, w tym aktywa finansowe, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg alokacji do segmentow.
Zdaniem kierownictwa alokacja ta jest zbedna do oceny efektywnosci segmentu, a niekiedy nie
jest mozliwa i moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw.

Z podobnych przyczyn réwniez zadne zobowigzania nie podlegajg alokacji do segmentéw
operacyjnych. Zarzad monitoruje je catosciowo, pod katem zapewnienia ptynnosci ich
terminowego regulowania.

Segment 1 - Segment 2 -

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Rozwigzania wlasne Rozwiazania obce . Pozycje Razem
. . niealokowane
systeméw ochrony systemow ochrony

Aktywa rfle.alokowane na segmenty i i 80 234 122 80 234 122
dziatalnosci

Zapasy 32 942 695 20 207 058 - 53 149 753
Aktywa razem 32 942 695 20 207 058 80 234 122 133 383 875
Zobow1a(zam.a mealf)k.owane na ) ) 115 382 568 115 382 568
segmenty dziatalno$ci

Zobowigzania razem - - 115 382 568 115 382 568

Segment 1 - Segment 2 - Pozvcie
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rozwigzania wlasne Rozwiazania obce . Yl Razem
A . niealokowane
systemOw ochrony systemow ochrony

AKtywa rfle.alokowane na segmenty i i 87 647 724 87 647 724
dzialalnosci

Zapasy 34 515 194 15 301 492 - 49 816 686
Aktywa razem 34 515 194 15 301 492 87 647 724 137 464 410
Zobow1a{zan1.a nlealf)k.owane na ) ) 121 682 607 121 682 607
segmenty dziatalno$ci

Zobowiazania razem - - 121 682 607 121 682 607

Ponadto, Grupa analizuje dane finansowe w podziale na istotne obszary geograficzne tj.:

— Polske;
— Rumunie, Holandie i Wegry, w ktérych to krajach dziatajg jednostki zalezne;
— pozostate rynki eksportowe.

Zestawienie przychodéw ze sprzedazy oraz aktywéw trwatych na poszczegdlnych rynkach
przedstawiajg ponizsze tabele:

Okres od 1 stycznia do 30 czerwca Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca

2016 2015 2016 2015
Przychody ogélem 85 320 327 77999 178 46 201 619 43 494 055
Polska 72 418 287 68 487 602 39153109 38 582 605
Rumunia 4602 601 2925454 2834344 1513761
Holandia 796 033 502 293 350 189 263 032
Wegry 950 394 138308 442 966 122 054
Pozostate kraje eksportowe 6 553 012 5945 521 3421011 3012 603

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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W zwigzku z likwidacjg jednostki zaleznej w Holandii w nadchodzgcych okresach Grupa nie
bedzie juz realizowaé sprzedazy przez te jednostke, jednakze intencjg Zarzadu Spodtki jest
obecno$¢ na rynku holenderskim w ramach wspétpracy z lokalnym dystrybutorem poprzez
bezposredni eksport produktow Grupy.

Sezonowos¢ segmentow dziatalnosci

Rynek, na ktérym dziata Grupa cechuje sezonowos$¢ w zakresie przychoddw ze sprzedazy. Cecha
ta wynika czesciowo z czynnikdw atmosferycznych, ale przede wszystkim ze sposobu organizacji
prac oraz rozliczania kontraktéw w sektorze budownictwa. W praktyce, najwiekszy popyt na
produkty Grupy wystepuje w drugiej potowie roku, w szczegélnosci od wrzesnia do grudnia.

Koszty operacyjne Grupy (poza kosztami nabycia towaréw oraz wytworzenia produktow) nie
majg charakteru sezonowego.

4.5.7. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 kwietnia do

30 czerwca 30 czerwca

2016 2015 2016 2015

Wynagrodzenia 18 450 780 16 870 343 9106 554 8387 304

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 4182 855 3818749 1972922 1829115

Zmiana warto$ci rezerw na $wiadczenia pracownicze 481193 344016 58 343 344016
Koszty programu motywacyjnego Zarzadu 2 333 450 - 327 033 -

Koszty §wiadczen pracowniczych razem 25448 278 21033108 11 464 852 10 560 435

W okresie objetym niniejszym skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa rozpoczeta ujecie kosztow z tytutu przyznanego programu motywacyjnego
dla Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Zatozenia dotyczace wyceny oraz ujecia kosztéw programu
opisano w Nocie 19 Kapitat zaktadowy oraz kapitaty pozostate.

4.5.8. Pozostate przychody operacyjne

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 kwietnia do

30 czerwca 30 czerwca

2016 2015 2016 2015

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1351953 - 180 353
Odszkodowania 96 881 131762 75 398 11887
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci 321 724 207 376 84 195 54 650
Dotacje rzagdowe - 3833 - 1917
Inne 96 401 87 020 81 062 78 097
Pozostale przychody operacyjne razem 515 006 1781 944 240 655 326 904

W okresie pordwnawczym w pozycji Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych Grupa
wykazata zysk na sprzedazy lokalu uzytkowego, w ktérymi miescit sie oddziat Spotki w Krakowie,
w wysokosci 1.165,1 tys. zt. Przychdd ze sprzedazy lokalu wynidst 1.800,0 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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4.5.9. Pozostate koszty operacyjne

Okres od 1 stycznia do

Okres od 1 kwietnia do

30 czerwca 30 czerwca
2016 2015 2016 2015
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 825 - 825 -
O.dplsy a]lftuahzujqce naleznodci - jednostki kontytnuujace 621 395 395 567 560 419 319 739
dzialalno$¢
Odpisy aktualizujace naleznosci - jednostka w likwidacji 56 951 - 56 951 -
Odpisy aktualizujace zapasy - jednostka w likwidacji 112 231 - 112 231 -
O(%plS?/ ak_t}lahzujqce rzeczowe aktywa trwale - jednostka 167 231 ) 167 231 )
w likwidacji
_Odplsy aktua_llzu_Jace_ _pozostale aktywa krotkoterminowe - 143 678 ) 143 678 )
jednostka w likwidacji
Naprawy powypadkowe 67 547 108 155 56 097 3931
Koszty spraw sadowych 6 350 10 148 1892 6 775
Kor.ekt.a nieprawidlowej wartosci zapasow jednostki 188 017 ) 188 017 )
zaleznej
Inne 72271 34 314 31 066 27 606
Pozostale koszty operacyjne razem 1 436 496 548 184 1318 407 358 051

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. najistotniejsze pozycje pozostatych kosztow

operacyjnych stanowity odpisy aktualizujgce naleznosci jednostek kontynuujgcych dziatalnosc

oraz odpisy aktualizujgce aktywa likwidowane] jednostki zaleznej w Holandii. Szczegétowe

informacje na temat tych odpiséw zawarto odpowiednio w Nocie 12 Utrata wartosci aktywow

jednostki zaleznej w Holandii w Nocie 16 Naleznosci handlowe i pozostate.

4.5.10. Przychody finansowe

Okres od 1 stycznia do 30 czerwca

Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca

2016 2015 2016 2015
f;;yngg via;)gséukz(is;t:ltjek od aktywow wycenianych wedlug 56 719 84 824 23 603 38197
Wycena instrumentéw pochodnych - forward (przychody) 300 407 - 300 407 -
Wycena instrumentéw pochodnych - IRS (przychody) - 1060 404 - 973 369
Zysk wynikajacy ze zmiany kursoéw walut obcych (per saldo) 105 593 - (32 885) -
Inne 1344 11 881 480 (15 461)
Przychody finansowe razem 464 063 1157 109 291 605 996 105

4.5.11. Koszty finansowe

Okres od 1 stycznia do 30 czerwca

Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca

2016 2015 2016 2015
Odsetki od zobowigzan finansowych wycenianych wedlug 1779 097 2474 498 888 611 915 175
zamortyzowanego kosztu, w tym:
z tytutu pozyczki od jednostki powigzanej - 497 083 -
Strata .wymka]qca ze zmiany kursow walut obcych (per saldo), 2380 1214 450 (51 627) 110 308
w tym:
Stm{a wm:kajqca z roznic kursowych od pozyczki od jednostki R 1139 094 R
powigzanej
Wycena instrumentdéw pochodnych - IRS (koszty) 233592 - (44 840)
Wycena instrumentéw pochodnych - Forward (koszty) - - (34 265)
Inne 63 578 50 634 9 838 (83 303)
Koszty finansowe razem 2078 647 3 739 582 767 717 942 180

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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4.5.12. Utrata wartosci aktywow jednostki zaleznej w Holandii

W dniu 25 maja 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o aktualizacji strategii
Grupy w zakresie ekspansji miedzynarodowej.

Zaktualizowana strategia Grupy zaktada kontynuacje dziatan ekspansji w wybranych krajach
europejskich m.in. przez zwiekszanie ilosci wtasnych spétek zaleznych (poprzez tworzenie spétki
od podstaw (green field) lub akwizycje). W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w zaleznosci
od analizy poszczegdlnych projektéw, Spdtka zamierza wykorzystywac oba powyzsze modele
rozwoju. Natomiast na rynkach dojrzatych, w tym w szczegdlnosci w krajach Europy zachodniej,
z uwagi na przewidywany dtuiszy czas osiggniecia progu rentownosci (break even point) w
modelu rozwoju organicznego (green field), Zarzad Spotki postanowit zmodyfikowac strategie i
ograniczy¢ rozwéj wiasnych spétek w tych krajach wytgcznie do modelu akwizycji istniejgcych
podmiotow.

Decyzja Zarzadu Spotki o aktualizacji strategii w zakresie ekspansji miedzynarodowej zwigzana
jest z podjeciem w dniu 25 maja 2016 r. przez Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwaty,
w ktérej rekomenduje ona aktualizacje strategii rozwoju Spoétki oraz podjecie dziatan
zmierzajgcych do likwidacji spotki zaleznej w Holandii - ASTAL Security Technologies B.V.

Pomimo pozytywnego przyjecia przez rynek holenderski produktéw Grupy, decyzja o likwidacji
jednostki byta uzasadniona z uwagi na wysokie koszty funkcjonowania na tym rynku oraz nizsza,
w stosunku do spétek zaleznych z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, dynamike rozwoju, co
w konsekwencji byto przyczyna dtuzszego oczekiwanego okresu osiggniecia poziomu break even
point.

Od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. ASTAL Security Technologies B.V. wygenerowata
przychody ze sprzedazy towaréw 796 tys. zt, ponoszac przy tym strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1.162 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 1.002 tys. zt. (nie
uwzgledniajgc odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw przedstawionych w niniejszej nocie).

W zwigzku z rozpoczeciem likwidacji jednostki zaleznej wystapity przestanki utraty wartosci
czesci aktywow posiadanych przez te jednostke, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy.

Na dzied 30 czerwca 2016 r. fgczna wartos¢ bilansowa aktywow jednostki likwidowanej
przedstawiata sie nastepujgco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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warto$¢ bilansowa obowiazujace
. . skladnika aktywow regulacje w ujecie odpisu aktualizujacego w
skladnik aktyw6w na  zakresie utraty skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
30 czerwca 2016 r. wartos$ci
Rzeczowe a 2 trwale 167 231 MSR 36 sprawozdanie z catkowitych dochodow -
pozostate koszty operacyjne
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 19 375 MSR 39 sprawozdanie z catkowitych dochodow -

pozostate koszty operacyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1017715 MSR 12 sprawozdanie z catkowitych dochodow -
dochodowego podatek dochodowy

sprawozdanie z catkowitych dochodow -

Zapasy 457 641 MSR 2 :
pozostate koszty operacyjne

Na'leznosm. handlowe oraz pozostate - czg$¢ 359 594 MSR 39 sprawozdanie z Ca%kownych dochodow -
krotkoterminowa pozostate koszty operacyjne

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 192173 MsR3g  Sprawozdanic zcatkowitych dochodéw - koszty

finansowe
i tkowitych dochodow -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 143678 Msras  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
pozostate koszty operacyjne
lacznie warto$¢ aktywow jednostki zaleznej 2 357 406

Ponizej dokonano analizy utraty wartosci w podziale na poszczegdlne kategorie aktywdw:
MSR 36 Utrata wartosci aktywow

Wartos¢ odzyskiwalng ustalono dla pojedynczych sktadnikdw aktywéw. Charakter aktywow (w
gtéwnej mierze wyposazenie siedziby jednostki oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztéw)
uzasadniajg przyjecie zerowej wartosci odzyskiwalnej.

wartos$¢ bilansowa

. . wartos$¢
skladnik aktywow skladnika aktywonv; odzyskiwalna odpis aktualizujacy

30 czerwca 2016 r. skladnika aktywéw
Rzeczowe aktywa trwale 167 231 - 167 231
Pozostate aktywa krotkoterminowe 143 678 - 143 678
lacznie warto$¢ aktywow jednostki zaleznej 310909 - 310 909

MSR 12 Podatek dochodowy

Jednostka zalezna rozpoznawata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgce z nierozliczonych strat podatkowych. Zatwierdzony proces likwidacji spotki zaleznej
uniemozliwia osiggniecie korzysci podatkowych wynikajagcych z poniesionych strat,
wystarczajgcych do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, tym samym uzasadnia catkowity odpis aktualizujacy tego
aktywa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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warto$¢ bilansowa
skladnika aktywéw meozliwa do realizacji
na korzys¢ podatkowa

30 czerwca 2016 r.

skladnik aktywéw odpis aktualizujacy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1017715 - 1017715
lacznie warto$¢ aktywow jednostki zaleznej 1017 715 - 1017 715
MSR 2 Zapasy

W efekcie podjecia decyzji o likwidacji spotki zaleznej, wartosé zapaséw tej jednostki zostata
przeszacowana do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Przeszacowania dokonano z
uwzglednieniem zapasow, ktére mogg by¢ w dalszym ciggu sprzedane przez inne jednostki
Grupy oraz pozostatych towardw, ktdre zostang przeznaczone do wyprzedazy po cenach
promocyjnych, nizszych niz ceny nabycia.

warto$¢ bilansowa ..
wartos¢ netto

skladnik aktywéw skladnika aktywénv; mozliwa do  odpis aktualizujacy

30 czerwca 2016 r. uzyskania
Zapasy 457 641 345410 112 231
lacznie warto$¢ aktywow jednostki zaleznej 457 641 345410 112 231

MSR 39 Instrumenty finansowe

W efekcie podjecia decyzji o likwidacji spétki zaleznej dokonano przegladu aktywow
finansowych jednostki likwidowanej pod katem utraty wartosci. Przestanki utraty wartosci
zaistniaty w przypadku naleznosci handlowych, w efekcie czego oszacowano kwote odpisu
aktualizujgcego te pozycje.

warto$¢ bilansowa wartosé biezaca odpis

skladnik aktywow skladnika aktywow przyszlych aktualizujacy/strata

na rzeplywow z tytulu utraty

30 czerwca 2016 r. P wartoSci

Pozostate naleznosci dtugoterminowe 19 375 19375 -

Na’lezn05c14 handlowe oraz pozostate - czg$¢ 359 594 302 643 56 951
krotkoterminowa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 192 173 192 173 -

lacznie warto$¢ aktywow jednostki zaleZnej 571 142 514 191 56 951

taczny wptyw utraty wartosci aktywow jednostki zaleznej na wyniki Grupy Kapitatowej za okres
6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016 r. przedstawiono w tabeli ponizej:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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pozycja sprawozdania z calkowitych dochodow

warto$¢ pozycji

pozostate koszty operacyjne - aktualizacja zapaséw -112 231
pozostate koszty operacyjne - aktualizacja 167 231
rzeczowych aktywow trwatych
pozostate koszty operacyjne - aktualizacja 143678
pozostatych aktywow krotkoterminowych
pozostate koszty operacyjne - aktualizacja .56 951
naleznosci
wynik na dzialano$ci operacyjnej -480 091
koszty finansowe - aktualizacja warto$ci srodkéw
pieni¢znych ’
wynik przed opodatkowaniem -480 091
podatek - aktualizacja aktywa z tytulu odroczonego 1017 715
podatku dochodowego
wynik netto -1497 806

4.5.13. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

warto$¢ netto na

30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015 .
Grunty 1378 839 1378 839
Budynki i budowle 15171157 15488 167
Maszyny i urzadzenia 2 826 239 3 050 034
Srodki transportu 3291 790 3209 164
Pozostale rzeczowe aktywa trwale 917 962 1022 708
Srodki trwate w budowie 176 385 25 347
Razem 23762372 24174259

Wartosci niematerialne

warto$¢ netto na

30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015 r.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2383750 2 596 977
Niezakoniczone prace rozwojowe 3231277 2 857 192
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4 855 019 4 888 046
Wartos¢ firmy 716 918 716 918
Inne wartosci niematerialne 124 136 183 162
Razem 11311100 11242295

W okresie objetym niniejszym skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1.414 tys. zt, w tym:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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e poniosta ok. 125 tys. zt naktadéw na oddziat Jednostki Dominujgcej w todzi,

e poniosta ok. 53 tys. zt naktadow na wyposazenie nowej siedziby spotki zaleznej w
Rumunii,

o ok. 446 tys. zt oraz 157 tys. zt dotyczyto sSrodkdéw transportu nabytych odpowiednio w
polskich i w zagranicznych jednostkach Grupy,

e ok. 331 tys. zt dotyczyto Srodkéw zakwalifikowanych do maszyn i urzadzen (krajowe
jednostki Grupy),

e ok. 280 tys. zt nalezato do pozostatych rzeczowych aktywoéw trwatych (189 tys. zt
krajowe jednostki Grupy oraz 91 tys. zt zagraniczne jednostki),

Grupa nabyta réwniez wartosci niematerialne o wartosci 45 tys. zt (gtéwnie oprogramowanie
komputerowe) oraz poniosta koszty prac rozwojowych w wysokosci 933 tys. zt. Amortyzacja za
okres wyniosta 2.552 tys. zt.

Wartos¢ netto sprzedanych oraz zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych wyniosta 17 tys. zt.

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. po raz pierwszy dokonano odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ bilansowg rzeczowych aktywow trwatych. Utrata wartosci wystgpita w likwidowanej
jednostce zaleznej w Holandii i dotyczyta srodkéw trwatych z kategorii pozostate (na kwote
159 tys. zt, gtéwnie niezbywalne wyposazenie siedziby) oraz kategorii maszyny i urzadzenia
(8 tys. zt, gtdwnie sprzet elektroniczny).

4.5.14. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe
30 czerwca 2016 r.

Aktywa finansowe

Pozyczki i Srodki pieniezne i wyceniane wedlug
L : : - . Razem
naleznosci  ich ekwiwalenty wartos$ci godziwej
przezwynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (forward) - - 300 407 300 407
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10800473 - 10800473
Naleznosci handlowe i pozostate* 32 869 715 - - 32869 715
Razem 32869715 10 800 473 300 407 43970595

*) Naleznosci handlowe i pozostate nie obejmujq naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczer spotecznych oraz naleznosci z tytutu
zaliczek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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31 grudnia2015r.
Aktywa finansowe

Poiyczkii Srodki pieni¢ime i wyceniane wedlug
A . . Lo Razem
nalezmosci  ich ekwiwalenty wartos$ci godziwej
przezwynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) - - 81124 81124
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12 687 850 - 12 687 850
Naleznosci handlowe i pozostate™* 37568 448 - - 37 568 448
Razem 37 568 448 12 687 850 81124 50 337 422

*) Naleznosci handlowe i pozostate nie obejmujq naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych oraz naleznosci z tytutu
zaliczek.

Na koniec okresu objetego niniejszym skréconym s$rddrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wystgpity w Grupie aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej (zaklasyfikowane do Poziomu 2) z tytutu wyceny kontraktéw forward na zakup USD.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa tego typu dotyczyty wyceny kontraktu IRS.

Aktywa finansowe wyceniane innymi metodami:

— udzielone pozyczki i nalezno$ci — wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu - ich
wycena jest zblizona do wartosci godziwej,

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wycenione wedtug wartosci ksiegowej, rowne;j
wartosci godziwej.

Zobowigzania finansowe

30 czerwca 2016 r.

Zobowigzania Zobowigzania
finansowe wyceniane finansowe wyceniane . .
. Lo Warto§¢  Poziom wyceny do
wedlug do wartosci godziwej Razem . . C
X godziwa  wartosci godziwej
zamortyzowanego - instrumenty
kosztu pochodne
Zobowiazanie wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) - 152 467 152 467 152 467 Poziom 2
Kredyt terminowy PKO BP 87 689 130 - 87689130 88 160 341 Poziom 2
warto$§¢ godziwa
Zobowigzania handlowe i inne* 14776 123 - 14776 123 - zasadniczo odpowiada
warto$ci ksiggowej
Razem 102 465 253 152 467 102 617 720

*) zobowigzania nie obejmujq zobowiqzan z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

50



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 ‘\" =’
el

na dzieri i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r. A AaAw
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej) L2500

31 grudnia2015r.

Zobowiazania Zobowiazania
finansowe wyceniane finansowe wyceniane L .
s Lo Warto§¢  Poziom wyceny do
wedlug do wartosci godziwej Razem . . P
. godziwa  wartosci godziwej
zamortyzowanego - instrumenty
kosztu pochodne
Zobowiazanie wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Kredyt bankowy dtugoterminowy 92 000 000 - 92 000 000 92 543 892 Poziom 2
warto$¢ godziwa
Kredyt bankowy overdraft 1011225 - 1011225 - zasadniczo odpowiada

warto$ci ksiggowej

warto$¢ godziwa

Zobowigzania handlowe i inne* 11950891 - 11950891 - zasadniczo odpowiada
wartosci ksiegowej

Razem 104 962 116 - 104 962 116

*) zobowigzania nie obejmujq zobowiqzarn z tytutu podatkow, cet i ubezpieczer spotecznych oraz zobowiqzan z tytutu swiadczen
pracowniczych.

Na koniec okresu objetego niniejszym skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wystgpity zobowigzania finansowe wycenione do wartosci
godziwej, ktdre w szczegdlnosci dotyczyty wyceny kontraktu IRS. Na dzien 31 grudnia 2015 r.
Grupa nie posiadata zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku wystgpity nastepujace pozostate zobowigzania finansowe
wycenione innymi metodami:
— zobowigzania handlowe - wycenione metodg zamortyzowanego kosztu. Ich wycena
zblizona jest do wartosci godziwej,
— otrzymane kredyty i pozyczki wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.

4.5.15. Zapasy

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia2015r.

Materiaty 7904 428 8 021 282
Produkcja w toku 8615343 7318 290
Wyroby gotowe 2 866 893 1920 388
Towary 33763089 32 556 726
Razem 53 149 753 49 816 686

Na dzier 30 czerwca 2016 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow jednostek kontynuujgcych
dziatalnos$¢ (ujety do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto) wynidst 1.482 tys.
zt i byt rowny odpisowi ustalonemu na dzier 31 grudnia 2015 r. Ponadto w okresie zakoriczonym
30 czerwca 2016 Grupa ujeta dodatkowy odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci zapaséw
likwidowanej jednostki zaleznej w Holandii w kwocie 112 tys. zt.

W okresie objetym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
nastgpito odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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4.5.16. Naleznosci handlowe i pozostate

30 czerwca 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

Naleznos$ci handlowe 32 409 294 37 159 506
Pozostate naleznos$ci 1157 844 1083131
Minus: czg$¢ dlugoterminowa (19 375) (21 214)
Cze$¢ krotkoterminowa 33547 763 38 221 423
Naleznosci handlowe
Naleznos$ci handlowe 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia2015r.
Naleznos$ci handlowe od jednostek powigzanych - -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 32 409 294 37 159 506
Razem 32 409 294 37 159 506
Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci naleznosci:
Jednostki
. . Razem
niepowigzane
1 stycznia 2016 r. 2590 542 2590 542
Utworzenie odpisu 678 346 678 346
Nalezno$ci spisane _wtrak(:le okresu jako nie$ciagalne (140 152) (140 152)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (321 724) (321 724)
30 czerwca 2016 r. 2807012 2807 012

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci na tgczng kwote 678 tys. zt, z czego 621 tys. zt przypadato na jednostki kontynuujace
dziatalno$¢, natomiast 57 tys. zt dotyczyto naleznosci likwidowanej jednostki zaleznej.

Jednostki
. . Razem

niepowigzane
1 stycznia 2015 r. 2353982 2353982
Utworzenie odpisu 987 664 987 664
Nalezno$ci spisane _wtrakc1e okresu jako nie$ciagalne (176 879) (176 879)

(wykorzystanie odpisu)

Odwrocenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (574 225) (574 225)
31 grudnia 2015 r. 2590 542 2 590 542

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Naleznosci pozostate
Naleznos$ci pozostale 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia2015r.
Wadia, kaucje wptacone, zabezpieczenie gwarancji 301 409 255929
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 539 559 465 993
spotecznych
Zaliczki 157 864 208 196
Inne 159012 153013
Razem 1157 844 1083131
Dlugoterminowe 19 375 21217
Krotkoterminowe 1138 469 1061914

4.5.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych do kategorii Srodkéw pienieznych Grupa klasyfikuje srodki pieniezne zgromadzone w
kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe o terminie zapadalnosci do 3

miesiecy.
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 4 628 811 3 787 606
Lokaty krotkoterminowe 6171 662 8 900 244

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w

. o . 10 800 473 12 687 850
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

4.5.18. Pozostate aktywa krétkoterminowe

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Przedptacone ustugi 179 430 191128
Ubezpieczenia 124273 104 696
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 107 849 161 855
Podatek od nieruchomosci 16 638 -
Prenumerata 6514 12 376
Razem 434 704 470 055

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
pozostatych aktywéw krétkoterminowych likwidowanej jednostki zaleznej na faczng kwote
144 tys. zt.

4.5.19. Kapitat zakladowy oraz pozostate kapitaty

Na dzient 30 czerwca 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej sktadat sie z 8.000.000 akgji
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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30 czerwca 2016 r.

Wartos$¢ Wartos¢
Akcjonariusz Ilo$¢ akeji nominalna jednej nominalna Udzal %
akcji pakietu akcji
LOCK SYNDICATION S.C.A. 5602 464 5,00 28 012 320 70%
Nationale-Nederlanden OFE 951 006 5,00 4755030 12%
Pozostali - free float GPW 1446 530 5,00 7232 650 18%
Razem 8 000 000 40000 000 100%

Zaprezentowana powyzej struktura akcjonariatu nie ulegta zmianom w stosunku do struktury z
dnia 31 grudnia 2015 .

W okresie objetym niniejszym skréconym s$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity zmiany strukturze kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej.
Natomiast w okresie poréwnawczym zmiany byty nastepujgce:

udzial
wspolnika /
zmiany w roku 2015  akcjonariusza
Warto$¢ udzialow na 1 stycznia 2015 r., Zczego 56 513 621
AAT Sweden Holding I AB (2432 udzialy po 16.607 z1) 40 388 224 71%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (971 udzialy po 16.607 zi) 16 125 397 29%
Wydanie udzialéw w dniu 20 stycznia 78 252 184
LOCK SYNDICATION S.C.A. (4712 udzialy po 16.607 zi) 78 252 184
Struktura kapitalu zakladowego po podniesieniu zdnia 20 stycmia 134 765 805
AAT Sweden Holding Il AB (2432 udzialy po 16.607 z1) 40 388 224 30%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (5683 udzialy po 16.607 z1) 94 377 581 70%
Struktura kapitalu zakladowego po przeksztalceniu w SA w dniu 10 kwietnia - stan
134 765 805
na 30 czerwca 2015 r.
AAT Sweden Holding Il AB (40.388.224 akcje po 1 zi) 40 388 224 30%
LOCK SYNDICATION S.C.A. (94.377.581 akgji po 1 zi) 94 377 581 70%

Zmiany w kapitale zaktadowym jednostki, ktédre miaty miejsce w 2015 r., zostaty szczegdtowo
opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzied i za okres
zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji

W dniu 30 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) Jednostki
Dominujacej podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 94.765.805
ztotych do kwoty 40.000.000 ztotych w drodze umorzenia akcji nabytych od akcjonariuszy Spoétki
nieodptatnie w celu umorzenia. Niniejszg czynnos$¢ przeprowadzono na zasadach przewidzianych
w art. 360 § 2 pkt 1 kodeksu spdtek handlowych, a kwota uzyskana z obnizenia kapitatu
zaktadowego (94.765.805,00 zt) zostata ujeta w dniu rejestracji na osobnym, wyodrebnionym w
tym celu, kapitale rezerwowym Spoétki. Kapitat ten moze by¢ przeznaczony wytgcznie na pokrycie
strat Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Kapitat zapasowy

Grupa tworzy kapitaty zapasowe z wypracowanych zyskow i utrzymuje na pokrycie przysztych strat
oraz na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Ponadto w tgcznej kwocie kapitatu zapasowego
wystepuje rowniez aggio z tytutu wydania udziatow (17.453.841 zt), powstate przy utworzeniu
Jednostki Dominujacej, dziatajgcej wowczas w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Kapitat z potgczenia

W roku 2008 nastgpito potgczenie Jednostki Dominujacej ze spdétkg AAT Trading Sp. z 0.0. (w 100%
zalezng), w wyniku ktdrego powstat ujemny kapitat z potaczenia w kwocie 201,3 min zt. W roku
2009 nastgpito potgczenie Spotki ze spotkg Novus Security sp. z 0.0. (w 100% zalezng), w wyniku
ktorego powstat ujemny kapitat z potaczenia w kwocie 6,0 min zt. W obu przypadkach Jednostka
Dominujaca wystepowata jako spétka przejmujaca.

Ujemny kapitat z potaczenia jest wytgcznie efektem zastosowania metody taczenia udziatow w
rozliczeniu potgczen i ma stricte ksiegowy charakter. Jego wystgpienie nie jest efektem poniesienia
strat finansowych przez Grupe jak réwniez nie miato wptywu na przeptywy pieniezne w Grupie.

Kapitat z tytufu programu ptatnosci akcjami Jednostki dominujgcej

W dniu 24 sierpnia 2015 r. NWZA Spétki podjeto uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, natomiast w dniu 3 wrzesnia
2015 r. NWZA Spétki przyjeto regulamin programu motywacyjnego dla Zarzadu Jednostki
Dominujace;j.

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 1.600.000,00 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 320.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw do objecia akgji
serii B posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie
powyzszej uchwaty zgodnie z warunkami programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu.
Szczegdtowe zatozenia programu motywacyjnego dla Zarzgdu przedstawiono w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2015 .

Warranty subskrypcyjne beda oferowane do objecia corocznie w czterech réwnych transzach
po 80.000 sztuk. Pierwsza transza oferowana bedzie do objecia za rok obrotowy 2016 w dacie
przydziatu Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajacej w 2017 r. Ostatnia transza oferowana
bedzie do objecia za rok obrotowy 2019 w dacie przydziatu Warrantéw Subskrypcyjnych
przypadajacej w roku 2020.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii B po cenie emisyjnej. Warranty
Subskrypcyjne mogg by¢é wykonane najpdiniej do dnia 31 grudnia 2020 roku. Zgodnie
z postanowieniami uchwaty NWZA cena emisyjna akcji serii B bedzie réwna ich wartosci
nominalnej i bedzie wynosi¢ 5,00 zt.

Uprawnienie do objecia Warrantow Subskrypcyjnych za poszczegdlne lata obrotowe trwania

Programu Motywacyjnego uzaleznione bedzie od osiggniecia przez Grupe w poszczegélnych
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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latach trwania Programu Motywacyjnego okreslonego poziomu zysku netto. Uprawnienie to nie
zalezy natomiast od warunkéw rynkowych.

Spoétka uznata wyzej wymieniong transakcje za ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Spétka ujeta koszty programu motywacyjnego w okresie objetym niniejszym skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. tgczna kwota rozpoznana w
zwigzku z ptatnosciami w formie akcji wyniosta 2.333.450 zt. W okresie tym nie nastgpit przydziat
warrantéw subskrypcyjnych.

Wycena warrantéow zostata dokonana w oparciu o model Blacka-Scholesa z uwzglednieniem
przysztych oczekiwanych dywidend.

Ponizsza zaprezentowano dane wejsciowe do przyjetego modelu wyceny opcji:

Data przyznania programu 3 wrzesnia 2015

Cena wejsciowa do modelu 33,25 PLN (na bazie wyceny Spotki na datg
przyznania)

Cena wykonania 5,00 PLN

Oczekiwana zmienno$¢ 37,4% ( okreslona na podstawie zmiennosci

grupy spotek porownywalnych)

Oczekiwana data realizacji warrantow 31 sierpien 2020 r.
Oczekiwane dywidendy Zgodne z polityka dywidendowg Spotki
Stopa wolna od ryzyka 2,20% na dat¢ wyceny

W odniesieniu do okresu nabywania uprawnien, przyjeto, ze rozpoczyna sie on sie w dacie
przyznania i koriczy sie ostatniego dnia roku finansowego, ktérego dotyczy dana transza.

Wyptacone dywidendy oraz ograniczenia w wypftatach z zysku Jednostki Dominujqgcej

W okresie objetym niniejszym skréoconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Spdtka nie wypfacata dywidendy akcjonariuszom oraz nie podjeta decyzji o jej
wypfacie. Jednostka Dominujgca posiadata w tym okresie umowe kredytu bankowego z
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., ktéra zawierata klauzule ograniczajgcg wyptaty z
zyskéw (patrz Nota 20 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek).

Dywidenda w kwocie 128 tys. zt wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wtasnym za okres zakoriczony 30 czerwca 2016 r. dotyczy wyptat z zysku dokonanych przez Spétke
zalezng Polon-Alfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. na rzecz udziatowcow
mniejszosSciowych tej spotki i obcigza wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w kapitatach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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4.5.20. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

30 czerwca 2016 r.

. Rok Warto$¢ Warto$¢
Instrument Waluta |Nominalna stopa L. - .
zapadalno$ci nominalna bilansowa
Kredyty bankowe - kredyt terminowy PLN marza+wibor 2019 88 039 130 87 689 130
Kredyty bankowe - kredyt overdraft PLN marza+wibor 2016 - -
Ogolem zobowiazania oprocentowane 88 039 130 87 689 130
31 grudnia2015r.
Instrument Waluta |Nominalna stopa Rok . Wa_rtosc Wartosc
zapadalnosci nominalna bilansowa
Kredyty bankowe - kredyt terminowy PLN marza+wibor 2019 92 400 000 92 000 000
Kredyty bankowe - kredyt everdraft PLN marza+wibor 2016 1011 225 1011225
Ogoélem zobowiazania oprocentowane 93411 225 93011 225

a) Zobowigzania diugoterminowe

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Kredyty bankowe - kredyt terminowy 80 289 130 85 100 000
Razem 80 289 130 85 100 000

b) Zobowigzania krétkoterminowe

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Kroétkoterminowa czg¢$¢ kredytu terminowego 7 400 000 6 900 000
Kredyt terminowy - overdraft - 1011 225
Razem 7 400 000 7911 225

c) Termin sptaty i warunki otwartych umoéw kredytowych

W tabeli ponizej zaprezentowano analize zobowigzan finansowych Grupy (kredytéw bankowych)
wraz z terminami zapadalnosci na dzien 30 czerwca 2016 r. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadajg
sie umowne nominalne przeptywy pieniezne dotyczace czesci kapitatowej zobowigzania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Kredyty bankowe - okres zapadalnos$ci 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
kredyt overdraft
do roku - 1011 225
kredyt terminowy
do roku 7 500 000 7 000 000
1-2lata 8 500 000 8 000 000
2 - 3 lata 9 500 000 9 000 000
3-4lata 62 539 130 68 400 000
4-5lat - -
powyzej 5 lat - -
Razem 88 039 130 93 411 225
Kredyty

W okresie objetym niniejszym skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Jednostka Dominujgca posiadata nastepujgcy kredyt bankowy:

Kredyt w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) zaciggniety na
mocy umowy z dnia 9 grudnia 2014 r., na ktory sktada sie:

e Kredyt terminowy na kwote 100.000.000 zt;

e Linia kredytowa (overdraft) do kwoty 10.000.000 zt. (niewykorzystywana na dzien 30

czerwca 2016 r.)

Kredyt terminowy przeznaczony byt na spfate (refinansowanie) zadtuzenia finansowego
istniejgcego na dzien podpisania umowy, natomiast linia kredytowa przeznaczona jest do
wykorzystania w celu finansowania dziatalnosci biezace;j.

Ostateczny termin spfaty kredytu terminowego przypada na dzie 12 listopada 2019 r., a linii
kredytowe] na dziern 9 grudnia 2016 r., z zastrzezeniem, ze linia kredytowa zostanie woéwczas
automatycznie przedtuzona na kolejny rok, o ile w dacie tej nie wystapi naruszenie umowy.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca zawarta z PKO BP S.A. aneks do niniejszej umowy
kredytowe]j uwzgledniajacy plany upublicznienia akcji Spotki. Zmiany do umowy w gtéwnej mierze
objety zabezpieczenia kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu zobowigzania Spétki zwigzane
z kredytem sg zabezpieczone umowa przelewu wierzytelnosci z tytutu polisy ubezpieczeniowe;j
majatku Spotki, zastawem rejestrowym i finansowym na rachunkach bankowych Spéfki, zastawem
rejestrowym na akcjach Spotki, zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy i praw nalezacych do
Spotki, zastawem rejestrowym na znaku towarowym, zastawem rejestrowym na udziatach w
jednostce zaleznej (Polon — Alfa Sp. z 0.0.), zastawem rejestrowym na ogdle praw i obowigzkow w
jednostce zaleznej (Polon — Alfa Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.), hipotekami na
nieruchomosciach Spotki oraz odpowiednimi o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji. Warunki
finansowe oraz harmonogram sptaty kredytu nie ulegly zmianie.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i oparte o wskazniki WIBOR 1M, 3M lub 6M (do wyboru
przez Spoétke) powiekszone o marze banku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Umowa kredytowa przewiduje obowigzki Spétki w zakresie dotrzymania okreslonych pozioméw
wskaznikdw finansowych (kowenantéw) w tym: wskaznika catkowitego zadtuzenia netto do
EBITDA, wskaznika kapitatdw, wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, wskaznika pokrycia odsetek
oraz wartosci wydatkdéw inwestycyjnych. W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie wymogi dotyczace powyzszych
wskaznikéw finansowych zostaty dochowane.

Umowa kredytowa przewiduje rowniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy przez spoétki
Grupy, w szczegdélnosci uzalezniajgc takg wyptate od:

— uzyskania pisemnej zgody banku oraz utrzymania okreslonych wartosci wskaznikéw
finansowych (wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia) w odniesieniu do wyptat
planowanych do dnia 31 grudnia 2016 r.

— utrzymania okreslonych wartosci wskaznikéw finansowych (wskaznika pokrycia obstugi
zadtuzenia oraz wskaznika catkowitego zadtuzenia netto do EBITDA) w odniesieniu do
wyptat planowanych po dniu 31 grudnia 2016 .

W okresie objetym niniejszym skréconym s$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Spaétka sptacita harmonogramowe raty kapitatowe kredytu terminowego w wysokosci
3.500 tys. zt, dokonata obowigzkowej przedptaty kredytu terminowego z tytutu nadwyzki srodkéw
pienieznych w roku 2015 r. w wysokosci 862 tys. zt. oraz spfacita zadtuzenie z tytutu
krétkoterminowego kredytu overdraft wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2015 w kwocie r. réwne;j
1.101 tys. zt.

Aktywa Spotki jako zabezpieczenie sptaty kredytow.

Wszystkie aktywa Jednostki Dominujgcej w okresie objetym skréconym s$rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz okresie poréwnawczym byty przedmiotem
zastawu rejestrowego (zastaw na zbiorze rzeczy i praw) jako zabezpieczenie powyzszej umowy
kredytowe;.

Pozyczki

W okresie poréwnawczym Spdtka posiadata pozyczki dtugoterminowe od jednostek powigzanych
wyzszego szczebla, zaciggniete na mocy umdw zawartych miedzy Spoétkg a AAT Sweden Holding |
AB w dniu 29 sierpnia 2007 r., 11 wrzesnia 2007 r. oraz 28 wrzesnia 2010 r., na kwote,
odpowiednio: 9.750.661,07 EUR, 4.178.854,74 EUR oraz 2.987.750,00 EUR. Dnia 20 stycznia 2014
r. AAT Sweden Holding | AB zawarto z Lock Syndication S.C.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na
podstawie ktdrej dokonano przelewu wierzytelnosci z pozyczek.

Pozyczki byly przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz
refinansowanie zadtuzenia.

Ostateczny termin sptaty pozyczek przypadat na 2027 r. (pozyczki zaciggniete w dniu 29 sierpnia
2007 r. oraz 11 wrzesnia 2007 r.) oraz w 2017 r. (pozyczka z 28 wrzesnia 2010 r.).

Pozyczki nie byty zabezpieczone i byty oprocentowane wg stopy statej (pozyczki zaciggniete w dniu
29 sierpnia 2007 r. oraz 11 wrzesnia 2007 r.) oraz wedtug stopy zmiennej (pozyczka z 28 wrzes$nia
2010 r.) opartej na wskazniku EURIBOR 12M powiekszonym o marze.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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W styczniu 2015 r. wszystkie trzy pozyczki zostaty w catosci rozliczone poprzez spfate pieniezng
oraz potracenie z wierzytelnoscig Spotki w stosunku do Lock Syndication S.C.A. z tytutu opfacenia

nowych udziatéw.

W okresie objetym niniejszym skréconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity zobowigzania Grupy z tytutu pozyczek.

Wartosc¢ godziwa

Warto$¢ godziwa zobowigzan zostata przedstawiona w Nocie 14 Instrumenty finansowe
niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.,5.21. Rezerwy

Odprawy
emerytalne, Premie dla
rentowe i Nagrody Niewykorzystane kadry
Stan na dzien: posmiertne jubileuszowe urlopy kierowniczej Razem
31 grudnia2015r. 1329461 2432182 1390 687 91208 5243538
Czes¢ diugoterminowa 1270217 2188534 - - 3458 751
Czg$¢ krétkoterminowa 59 244 243 648 1390 687 91 208 1784787
30 czerwca 2016 r. 1375570 2450156 1723155 - 5548 880
Czes$¢ diugoterminowa 1307 348 2213 447 - - 3520 795
CzeS¢ krotkoterminowa 68 222 236 708 1723155 - 2028 085

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, ktdre sg szacowane przez niezaleznego aktuariusza,
przedstawia tabela ponizej. Zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi w Grupie Kapitatowej
wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza na
koniec drugiego oraz czwartego kwartatu w kazdym roku obrotowym. Zaprezentowane ponizej
stany rezerw sg zgodne z raportami aktuariusza sporzgdzonymi na 30 czerwca 2016 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Odprawy
emerytal ne_, o Nagrody Razem
rentowe i jubileuszowe

posmiertne
1 stycznia 2015 r. 1265002 2266 317 3531319
Koszty zatrudnienia w biezagcym okresie 84 895 141 301 226 196
Odsetki (dyskonto) 30971 45529 76 500
Wyptacone $wiadczenia (52 500) (161 875) (214 375)
Straty (zyski) aktuarialne - ujete w wyniku i 140 910 140 910
finansowym
Straty (zyski) aktuarialne - ujete winnych
catkowitych dochodach 1093 1093
31 grudnia2015r. 1329461 2432182 3761643
Czes¢ dlugoterminowa 1270217 2188534 3458 751
Czes¢ krotkoterminowa 59 244 243 648 302 892
1 stycznia 2016 r. 1329461 2432182 3761 643
Koszty zatrudnienia w biezacym okresie 42 921 76 759 119 680
Odsetki (dyskonto) 18 541 32953 51494
Wyptacone $wiadczenia (24 050) (71 225) (95 275)
S_traty (zyski) aktuarialne - ujete w wyniku i (10 090) (10 090)
finansowym
Straty (zyski) aktuarialne - ujete winnych
catkowitych dochodach 8697 (10423) (1726)
30 czerwca 2016 r. 1375570 2 450 156 3825726
Czes¢ diugoterminowa 1307 348 2213 447 3520795
Czes¢ krotkoterminowa 68 222 236 708 304 930

Wycene aktuarialng na dziert 30 czerwca 2016 r. oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien
30 czerwca 2016
Stopy dyskonta 3,00%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstawy kalkulacji (rezerwy
emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe)
Inflacja (rocznie) 2,50%

2,80% - 3,00%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze szacowane przez Grupe przedstawiono w tabeli ponizej:

Niewykorzystane Premie dla kadry

. L Razem
urlopy kierowniczej

1 stycznia 2015 . 1165 027 202 463 1367 490
Utworzenie 1390 687 91 208 1481 895
Wykorzystanie - (155 529) (155 529)
Rozwiazanie (1165 027) (46 934) (1211961)
31 grudnia 2015 r. 1390 687 91 208 1481 895
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 1390 687 91 208 1481895
1 stycznia 2016 r. 1390 687 91 208 1481 895
Utworzenie 1054 473 - 1054473
Wykorzystanie - (78 850) (78 850)
Rozwigzanie (722 005) (12 358) (734 363)
30 czerwca 2016 r. 1723155 - 1723155
Czes¢ krotkoterminowa 1723155 - 1723155

4.5.22. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia2015r.
Zobowigzania handlowe od jednostek powigzanych - -

Zobowigzania handlowe od jednostek pozostatych 14 422 906 11 215631
Rozhc.zem? mi¢dzyokresowe kosztow zaprezentowane jako 126 116 393 965
zobowiazania

Razem 14 549 022 11 609 596

Zobowiazania pozostale
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia2015r.

Zobowiazania publiczno-prawne (bez podatku dochodowego) 2195537 3614154
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1341264 4226713
Zaliczki otrzymane 152 646 296 950
Inne zobowigzania 74 455 44 345
Razem 3763902 8182 162
Razem zobowiazania handlowe i pozostale 18 312 924 19 791 758

Spadek wartosci zobowigzan handlowych i pozostatych na dzier 30 czerwca 2016 r.04,4 min zt w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynikat w gtdwnej mierze ze spfaty zobowigzan

publiczno — prawnych, w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Spoétki za rok
2015 w kwocie ponad 4,2 min zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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4.5.23. Przychody przysztych okresow
30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015r.

Naliczone i nie otrzymane odsetki i koszty sadowe 19 446 19 446

Zafakturowana sprzedaz okresu nastepnego 135478 46 008

Pozostate 70 605 45 697

Razem 225529 111151

Krotkoterminowe 225529 111151

4.5.24. Podatek dochodowy
Okres od 1 stycznia do 30 czerwca Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca
2016 2015 2016 2015

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 1630083 1424873 775550 1121572
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca) 1630083 1424 873 775550 1121572
Powstanie/odwrocenie roznic przejsciowych (531 728) (57 909) 15785 (15 215)
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa z tytytu odroczonego
podatku dochodowego likwidowanej jednostki zaleznej 1017715 ) 1017715
Podatek dochodowy (cz¢$¢ odroczona) 485 987 (57 909) 1033500 (15 215)
Podatek dochodowy 2116 070 1366 964 1809 050 1106 357

4.5.25. Odroczony podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wraz ze zmiang stanu tych pozycji w trakcie okreséw objetych niniejszym skréconym srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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zZmiany stanu w okresie

=

Stan na 30 czerwca 2016 r.

T
]

Ujete w Aktywa z Rezerwa z
Stan nalstycznia Ujete w zysku innych Netto tytulu tytulu
2016 r. lub stracie  calkowitych podatku podatku
dochodach odroczonego odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2841013 (45 313) - 2795700 - 2795700
Warto$ci niematerialne 938 367 (8515) - 929 852 - 929 852
Instrumenty pochodne - (28 969) - (28 969) (28 969) -
Zapasy (611 387) (98 074) - (709 461) (709 461) -
Naleznos$ci (385 292) 19 842 - (365 450) (422 527) 57077
Rezerwy (996 272) (69 719) 328 (1065991)  (1065991) -
Zobowigzania (67 297) 27089 - (40 208) (40 208) -
Inne 3562 3898 - 7460 - 7460
Straty pqdatkowe lat ubiegtych - odpis (686 076) 686 076 i i i i
aktualizujacy
1036618 486 315 328 1522933
Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku
odroczonego przed kompensata
(2267 156) 3790089
Kompensata - 2267156 (2267 156)
Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku odroczonego netto 1522933 - 1522933

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujetego w

bilansie likwidowanej jednostki zalezne;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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zmiany stanu w okresie

N
B

Stan na 31 grudnia 2015 r.

Ujete w Aktywa z Rezerwa z
Stan na 1 stycznia Ujete w zysku innych Netto tytulu tytulu
2015r. lubstracie  calkowitych podatku podatku
dochodach odroczonego odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2919 026 (78 013) - 2841013 - 2841013
Wartos$ci niematerialne 951 362 (12 995) - 938 367 - 938 367
Zapasy (472 248) (139 139) - (611 387) (611 387) -
Nalezno$ci (360 199) (25 093) - (385 292) (400 706) 15414
Rezerwy (979 132) (17 140) (207) (996 272) (996 272) -
Zobowigzania (32 467) (34 830) - (67 297) (67 297) -
Inne 16 049 (12 487) - 3562 (757) 4319
Straty podatkowe lat ubiegtych (278 341) (407 735) - (686 076) (686 076) -
1764051 (727 433) (207) 1036 618

Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku
odroczonego przed kompensata

(2762495) 3799113

Kompensata

2076419 (2076419)

Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku odroczonego netto

1036 618 (686076) 1722694

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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4.5.26. Efektywna stopa podatkowa

Okres od 1 stycznia do Okres od 1 kwietnia do

30 czerwca 2016 r. 30 czerwca2015r. 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 .
2Zysk przed opodatkowaniem 2141140 6 159 445 2788392 5393383
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkows 19,00% 406 817 19,00% 1170295 19,00% 529 795 19,00% 1024743
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania 5,65% 120914 1,63% 100 550 2,18% 60903 1,10% 59 226
Odpis aktualizujaey aktywo 2 tytulu odroczonego podatku 47,53% 1017715 0,00% - 36,50% 1017715 0,00%
dochodowego likwidowanej jednostki zaleznej
Nie utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od odpisow aktualizujacych sktadniki aktywow 4,26% 91217 0,00% - 327% 91217 0,00%
likwidowanej jednostki zaleznej
Wycena programu motywacyjnego 20,71% 443 356 0,00% - 2,23% 62 137 0,00%
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieujgte w podatku 457% 97 840 1.78% 109 857 2.25% 62 615 0.67% 36126
odroczonym
Ulga podatkowa na badania i rozwoj -127% (27 174) 0,00% - -0,56% (15 525) 0,00%
Pozostate korekty -1,62% (34 615) -0,22% (13738) 0,01% 193 -0,25% (13738)
Podatek wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z 2116070 1366 964 1809 050 1106 357

catkowitych dochodow

Istotny wzrost efektywnej stopy podatkowej w okresie objetym niniejszym $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w odniesieniu do okresu
porownawczego wynikat w gtéwnej mierze ze zdarzen nietypowych, ktére wystgpity w pierwszym
potroczu 2016 r., w szczegdlnosci:

-z podjecia decyzji o likwidacji spoétki zaleznej w Holandii. Brak kontynuacji dziatalnosci
przez te jednostke byt przestanka odpisu aktualizujgcego aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego utworzonego na niewykorzystane straty podatkowe tej spétki w
kwocie 1.017 tys. zt., co zwiekszyto jednorazowo efektywng stope opodatkowania,

-z ujecia kosztéw programu motywacyjnego Zarzgdu Jednostki Dominujgcej w kwocie
2.333 tys. zt. Koszty programu majg wyfacznie rachunkowy charakter i nie stanowia
kosztdw w rozumieniu przepiséw ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych. Z
tego powodu, w kazdym okresie, w ktdrym zostang rozpoznane koszty programu,
efektywna stopa podatku dochodowego bedzie wyzsza o 19% ich wartosci.

4.5.27. Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku na akcje zostata dokonana dla liczby akcji istniejgcych na dzien 30
czerwca 2016 r. z uwzglednieniem retrospektywnym dla okresu poréwnawczego.

Zysk podstawowy na akcje za poszczegdlne okresy objete niniejszym skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiat sie nastepujaco:

Okres od 1 stycznia do 30 czerwca Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca
2016 2015 2016 2015
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spokki (zt) 25070 4792 481 979 342 4 287 026
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 8 000 000 7 076 088 8 000 000 7 076 088
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje (z1) 0,00 0,68 0,12 0,61

Ponizej przedstawiono wptyw zmian w kapitale zakladowym Jednostki Dominujgcej na srednig
wazona liczbe akcji przyjetg do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Okres od 1 stycznia do 30 czerwca Okres od 1 kwietnia do 30 czerwca
2016 2015 2016 2015
Liczba akcji na poczatek okresu 8 000 000 3354775 8 000 000 6 141 910
Wplyw emisji, umorzenia oraz scalenia akcji w okresie - 3721313 0 934 178
Srednia wazona ilos¢ akcji na koniec okresu 8 000 000 7076 088 8 000 000 7076 088

Rozwodniony zysk na akcje
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 r. byt
rowny zyskowi podstawowemu.

4.5.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozyczki otrzymane od jednostek dominujgcych wyiszego szczebla

30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015r.
pozyczki otrzymane od AAT Sweden Holding I AB/LOCK i 89 578 637
Syndication S.C.A. - na poczatek okresu
odsetki naliczone 1 zaptacone - 497 083
odsetki skapitalizowane - -
wycena walutowa - roznice kursowe - 1139094
rozliczenie - potragcenie wierzytelnosci - (78 252 184)
rozliczenie - sptata pieni¢zna - (12 465 547)

pozyczki otrzymane od AAT Sweden Holding I AB/LOCK
Syndication S.C.A. - na koniec okresu

Wynagrodzenie cztonkow kluczowego kierownictwa

Cztonkami kluczowego kierownictwa sg cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujace;.

W tabeli ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujacej:

Okres zakonczony 30 czerwca

w tysigcach zlotych 2016 2015
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1415 1596
Koszty programu motywacyjnego 2333 -
Razem 3748 1596

W zwigzku z sprawowanymi funkcjami Cztonkowie Zarzadu korzystajg z samochoddw stuzbowych,
urzadzen mobilnych oraz pakietow medycznych (Swiadczenia dodatkowe). Ponadto cztonkowie
Zarzadu zostali objeci programem motywacyjnym, w zwigzku z ktdrym nastgpito warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, opisanym w Nocie 19 Kapitat zaktadowy oraz pozostate
kapitaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki w okresie zakoiczonym 30 czerwca 2016 r. otrzymali
wynagrodzenie w kwocie tgcznej 37,2 tys. zt. Dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej (Wojciech Goc oraz

Lloyd Perry) zrzekto sie pobierania wynagrodzenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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Transakcje Grupy dokonywane z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzqdu lub Rady
Nadzorczej

Na dzien
OKkres zakonczony 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015rr.
Horus Zbigniew Raczynski sp.k. Horus Zbigniew Raczynski sp.k.
koszty operacyjne (najem) 1027768 977209  zobowigzania - -
przychody - 1710 naleznosci - -
BIOAVENA Sp. zo.0. BIOAVENA Sp. z o.0.
(dawniej: Mint & Mint sp. (dawniej: Mint & Mint
20.0.) Sp.z0.0.)
przychody - - zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - -
API - EKO sp. zo.o. API- EKO sp. zo.o.
przychody 303 10397 zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - -
CMA sp. z ograniczona odpowiedzialnos$cig sp.k.* CMA sp. z ograniczong odpowiedzialnoS$cia sp.k.*
przychody 6177 26 527 zobowigzania SPO}ka . 3844
niepowigzana
koszty operacyjne (ustugi 7687 24426 naleznosci spotka 1159
monitorowania) niepowigzana
koszty operacyjne (najem) 8343 15302

* w dniu 4 kwietnia 2016 r. w wyniku transakcji zbycia, CMA spdtka z ograniczong odpowiedzialnosci sp. k.
przestata byc¢ jednostkq powigzanq z Grupq. Przychody i koszty z tytutu transakcji z tym podmiotem
wykazane zostaty jedynie w wartosciach zrealizowanych do dnia zbycia.

4.5.29. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zdarzenia wymagajgce ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

4.5.30. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W celu przeliczenia wybranych skonsolidowanych danych finansowych Grupy na Euro
zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego
1 EUR =4,4255 PLN na 30 czerwca 2016 r.
1 EUR=4,2615 PLN na 31 grudnia 2015 r.

e $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
1 EUR =4,3805 PLN w okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku
1 EUR =4,1341 PLN w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

PLN EUR
Okres od 1 stycznia do Okres od 1 stycznia do
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 85 320 327 77999178 19477 303 18 867 269
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 3755724 8741918 857 373 2114588
2Zysk przed opodatkowaniem 2141140 6 159 445 488 789 1489912
Zysk netto 25070 4792481 5723 1159 256
Catkowite dochody ogdtem 13779 4 815 605 3146 1164 850
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 7704 499 7864 240 1758817 1902 286
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 337 437 -798 070 -533 601 -193 046
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -7 285523 -20 007 790 -1663172 -4 839 697
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow -1918 461 -12 941 620 -437 955 -3 130 456
Zysk na akcjg 0,00 0,68 0,00 0,16
PLN EUR
na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwale 35150 775 36 248 115 7942780 8505 952
Aktywa obrotowe 98 233 100 101216 295 22197 062 23751331
Kapitat zaktadowy 40 000 000 40000 000 9 038 527 9 386 366
Kapitat whasny 18 001 307 15781803 4067 632 3703345
Zobowigzania dtugoterminowe 85441 763 90 281 445 19306 691 21185 368
Zobowigzania krétkoterminowe 29940 805 31401 162 6765519 7368 570
Warto$¢ ksiggowa na akcje 2,25 2,23 0,51 0,54

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 26 sierpnia 2016 r.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Mariusz Raczynski
Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢.
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE AAT HOLDING
S.A.

AAT HOLDING S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE NA DZIEN | ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2016 R.
(NIEBADANE)
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy " A AW
zakonczony 30 czerwca 2016 r. L2000
5.1. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad AAT HOLDING S.A. ("Spdtka") przedstawia skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe, na ktére sktada sie:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzenie do skrédconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 117.613.828,24 ztotych;

rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 4.353.223,86 ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 4.353.223,86 ztotych;

rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto na sume 3.797.657,63 ztotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Mariusz Raczyniski
Prezes Zarzadu

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzgdu

Jarostaw Kubacki

Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Switkiewicz

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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Wprowadzenie do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

5.2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

5.2.1. Dane identyfikujace Spétke

1. Nazwa Spétki
AAT Holding Spdtka Akcyjna, zwana dalej "Spétka" lub "AAT"

2. Siedziba Spoéfki

ul. Putawska 431
02-801 Warszawa

3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 10 kwietnia 2015 r.

Numer rejestru: KRS 0000552829

4. Organy Spotki

Zarzad
Stanowisko D22 obleca
Mariusz Raczyriski? Prezes Zarzadu 27 marca 2015 r.
Jacek Antczak? Wzigerg(ejaes 27 marca 2015 r.
Jarostaw Kubacki® Wzi;erggaes 27 marca 2015 r.
Krzysztof Bartosiak* Wzigigggaes 27 marca 2015 .

Data uptywu
obecnej kadencji

27 marca 2020 .
27 marca 2020r.

27 marca 2020r.

27 marca 2020r.

1 Byt réwniez Prezesem Zarzqdu w kadencji: (i) od 11 pazdziernika 2007 r. do 28 kwietnia 2011 r., oraz

(ii) od 28 kwietnia 2011 r. do 27 marca 2015 r.

2 Byt réwniez Wiceprezesem Zarzqdu w kadencji: (i) od 11 paZdziernika 2007 r. do 28

kwietnia 2011 r., oraz (ii) od 28 kwietnia 2011 r. do 27 marca 2015 r.

3 Byt réwniez Wiceprezesem Zarzgdu w kadencji: (i) od 11 pazdziernika 2007 r. do 28 kwietnia 2011 r.,

oraz (ii) od 28 kwietnia 2011 r. do 27 marca 2015 r.

4 Byt réwniez Wiceprezesem Zarzqdu w kadencji od 28 kwietnia 2011 r. do 27 marca 2015 r.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg nie pdzniej niz w dniu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy sprawowania

funkcji przez cztonkéw Zarzadu, tj. za 2019 rok.
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Rada Nadzorcza

stanowisko (T8 0O R inell  obeenel kadenci

Wojciech Goc?! Isgf:ﬁ/\,\ll\loaddnzig??zcgj 27 marca 2015r. 27 marca 2020 r.
Lloyd Perry? Clz\l’rggzegrchaecj!y 27 marca 2015 r. 27 marca 2020 r.
Ewelina Kluss Clz\fggzeé(rszagy 27 marca 2015 . 27 marca 2020 r.
Adrian Dworzynski Clz\lf:élzegrszagy 22 wrzesnia 2015, 27 marca 2020 r.
Katarzyna Cichy C,Z\:ggzeé(rsfec}y 22 wrzesnia 2015, 27 marca 2020 r.

1 Byt réwniez Przewodniczqgcym Rady Nadzorczej w okresie od 12 lipca 2007 r. do 3 stycznia 2012 r. oraz
od 3 stycznia 2015 r. do 27 marca 2015 r.

2 Byt réwniez cztonkiem Rady Nadzorczej od 3 stycznia 2012 r. do 27 marca 2015 r.

Katarzyna Cichy i Adrian Dworzynski objeli funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej w chwili
uzyskania przez Spotke statutu spétki publicznej, tj. w dniu 22 wrzesnia 2015 r.

Mandaty cztonkdédw Rady Nadzorczej wygasajg nie pdzniej niz w dniu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy sprawowania
funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. za 2019 rok.

5. Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest handel hurtowy i detaliczny materiatami
i urzadzeniami zwigzanymi z elektronika zabezpieczen.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

6. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2016 r. do

30 czerwca 2016 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2015 r. do
30 czerwca 2015 r.,, a w przypadku Bilansu i Zestawienia zmian w kapitale wtasnym
dodatkowo za poprzedni rok obrotowy.

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 30 czerwca 2016 r. Spétka wykazuje ujemny
kapitat wtasny w kwocie 13.914.927,40 zt. Jednakze na dzien 30 czerwca 2016 r. aktywa
obrotowe Spotki przekraczaja jej zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne 0 39.116.208,66 zt.

W chwili obecnej akcje Spdétki notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych
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w Warszawie.

Zarzad Spoétki ocenia, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki,
terminowego regulowania przez nig zobowigzan, a jej sytuacja finansowa jest stabilna.

5.2.2. Znaczace zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez
jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggty i sg one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

W zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru stosowane byty

nastepujgce zasady rachunkowosci:

2. Sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego

Spoétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych stosuje sie pordwnawczy rachunek zyskow
i strat. Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia.

3. Srodki trwate oraz WNiP

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne ("WNiP") amortyzowane s3 liniowo
poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

Srodki trwate oraz wartoséci niematerialne i prawne o niskiej wartosci (do 1.000 z}) sa
umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

W przypadku zakupu przedmiotow, ktorych jednostkowa wartosé nie przekracza 500 PLN
wydatki te uznawane sg za nabycie materiatdw bez wzgledu na przewidywany okres
uzytkowania. Zasady te stosuje sie odpowiednio do nabycia WNiP.

O ile nie wptywa to w sposdb istotny na znieksztatcenie wyniku finansowego stosowane sg
stawki amortyzacyjne okreslone w przepisach podatkowych.

W przypadku stwierdzenia wystgpienia trwatej utraty wartosci srodkow trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg odpisy aktualizujace.

Odpisy aktualizujgce obcigzajg pozostate koszty operacyjne w miesigcu w ktédrym ustalono,
iz nastgpifa trwata utrata wartosci.
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4. Inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce ich wartos$é.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

5. Zapasy

W przypadku towardow handlowych, materiatéw oraz produktéw i wyrobdw gotowych
prowadzone sg przy pomocy programu komputerowego ksiegi pomocnicze zapewniajace
ewidencje ilosciowo-wartosciowg, w ktérej dla kazdego sktadnika ujmuje sie obroty i stany
w jednostkach naturalnych i pienieznych.

Rozchdd aktywoéw wyzej wymienionych nastepuje metoda FIFO, czyli przyjmujac, ze
rozchdd ten wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikdéw aktywow, ktore spotka
najwczesniej nabyta (wytworzyta).

Aktywa te ewidencjonowane sg w cenie nabycia.

W przypadku materiatéw wydawanych do zuzycia bezposrednio po zakupie dopuszcza sie
odstepowanie od wymogu prowadzenia ich ewidencji iloSciowo-wartosciowej pod
warunkiem, ze dotyczy to materiatdw nabytych w niewielkich ilosciach, w szczegdélnosci
materiatdw stuzgcych dziatalnosci ogdlnoadministracyjnej (materiaty biurowe, srodki
czystosci itp.)

Materiaty te odnoszone sg bezposrednio w koszty w cenie zakupu.

6. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpiséw na konkretne
zagrozone naleznosci.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania
operacji wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty
na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po

obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy sg tworzone, w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych w kwotach oszacowanych
naktadéw na ich swiadczenie.

Spotka tworzy rezerwy (dokonuje RMB) na niewykorzystane urlopy pracownicze oraz
odprawy emerytalne.

Pracownicy Spétki nie sg uprawnieni do nagrdéd jubileuszowych za dtugoletni staz pracy
i wyzszych niz ustawowe odpraw emerytalnych.

8. Rdznice kursowe

Wycena sktadnikow aktywéw i pasywéw wyrazonych w walucie obcej dokonywana jest na
ostatni dzien roku obrotowego.

Przychody uzyskane w walutach obcych przelicza sie na ztote zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie tzn. wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu.

Koszty poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustawie tzn. wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego

poprzedzajgcego dzien poniesienia kosztu.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujgce kursy (w zt):

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
EUR 4,4255 4,2615 4,1944
usD 3,9803 3,9011 3,7645
CHF 4,0677 3,9394 4,0412
CAD 3,0733 2,8102 3,0361
GBP 5,3655 5,7862 5,9180

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w
szczegoblnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych
jej instrumenty kapitatowe.

10. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- czes¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdra stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz
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- nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Na dzied realizacji kazdego kotraktu Forward jednostka dokonuje desygnacji do
rachunkowosci zabezpieczern odpowiedniej czesci (lub catosci) pozycji zabezpieczajacej.
Czesc desygnowana rozliczana jest przez kapitat, koryguje warto$¢ zapaséw towardw oraz
podlega testowaniu retrospektywnemu pod katem efektywnosci zabezpieczenia, natomiast
pozostata czes¢ pozycji zabezpieczanej w catosci ujmowana jest w wyniku okresu poprzez
dziatalnos¢ finansowa.

Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie testéw efektywnosci.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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5.3. Bilans
AAT HOLDING S.A.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych i groszach)
(niebadane) (nicbadane)
AKTYWA Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwale 47707 813,58 52184 736,11 51 143 440,19
Warto$ ci niematerialne i prawne 1
Inne warto$ciniematerialne i prawne 19 739,15 29 207,92 52 943,76
19 739,15 29 207,92 52 943,76
Rzeczowe aktywa trwale 2
Srodki trwate 5400 764,92 5526412,01 5786 560,37
ﬁ;?g\g;ﬁ;fﬁx wieezystego 1008 161,99 1008 161,99 1008 161,99
budynki, lokale i obiekty inzynierii 773 284,75 867 189,87 925 307,30
urzadzenia techniczne i maszyny 679 646,68 662 233,08 537 584,68
$rodki transportu 2753 652,26 2792 135,59 3126 658,71
inne $rodki trwate 186 019,24 196 691,48 188 847,69
Srodki trwale w budowie 156 957,37 10 462,37 14 471,02
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 7 553,96 -
555772229 5544 428 34 5801 031,39
Inwes tycje diugoterminowe 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych 42 40 362 064,78 44 809 968,06 43187 118,00
w pozostalych jednostkach 43 - 60 843,43 824 758,62
40 362 064,78 44 870 811,49 44011 876,62
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 223
dochodowego 1702 600,00 1669 101,00 1135 481,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe 5 65 687,36 71 187,36 142 107,42
1768 287,36 1740 288,36 1277 588,42
AKtywa obrotowe 69 906 014,66 68 043 946,06 64 899 798,49
Zapasy
Materialy 73 530,10 61941,74 51 155,94
Towary 6 32 586 804,59 30 544 084,01 29 362 991,36
32 660 334,69 30 606 025,75 29 414 147,30
Nalezno$ci krotkoterminowe
Naleznos$ci od jednostek powigzanych
ztytulu dostaw i ustug 7.1 5914 867,22 6019 006,48 4633 335,30
inne 188,81 188,81 188,81
Naleznos$ci od pozostatych jednostek
ztytulu dostaw i ustug 7.2 25423 380,94 29 750 239,42 24 135 502,81
ztytulu podatkow 530 017,65 302311,38 198 468,32
inne 7.6 155 618,25 164 223,37 157 513,76
32024 072,87 36 235 969,46 29 125 009,00
Inwestycje krotk oterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach 8.2 300 406,74 20 281,15 235 645,32
$rodki pieni¢zne iinne aktywa pienigzne 8.3 4 644 542,92 844 145,01 5837 082,80
4944 949,66 864 426,16 6072 728,12
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresov 9 276 657,44 337 524,69 287 914,07
AKTYWA RAZEM 117 613 828,24 120 228 682,17 116 043 238,68

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowiq integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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AAT HOLDING S.A.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)
(niebadane) (niebadane)
PASYWA Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 10.1 40 000 000,00 40 000 000,00 134 765 805,00
Kapitat zapasowy 54220 803,41 39 128 752,22 39 128 752,22
Kapital zpotaczenia spolek (207 254 759,67) (207 254 759,67) (207 254 759,67)
Pozostale kapitaly rezerwowe 94 765 805,00 94 765 805,00 -
Zysk/(Strata) netto 4353 223,86 15092 051,19 11343 372,04
(13914 927,40) (18 268 151,26) (22016 830,41)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na §wiadczenia emerytalnei  11.1
podobne 1340914,55 1 063 016,10 1188 707,22
- dlugoterminowa 359 824,29 326 172,08 331 822,65
- krétkoterminowa 11.1 981 090,26 736 844,02 856 884,57
1340 914,55 1063 016,10 1188 707,22
Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych 12.1 19 000 000,00 19 000 000,00 19 000 000,00
Wobec pozostalych jednostek 80 398 035,09 85 100 000,00 92 000 000,00
kredyty i pozyczki 12.2 80289 130,00 85 100 000,00 92 000 000,00
inne zobowigzania finansowe 12.3 108 905,09 - -
99 398 035,09 104 100 000,00 111 000 000,00
Zobowiazania krotk oterminowe
Wobec jednostek powigzanych 34 7916 588,20 8 442 006,86 8 062 483,29
ztytulu dostaw iustug 7 041 503,23 8173 395,89 7 187 398,32
inne 13.1 875 084,97 268 610,97 875 084,97
Wobec pozostatych jednostek 22 514 668,15 24796 289,20 17 566 482,61
kredyty i pozyczki 122 7400 000,00 791122531 2 949 999,98
inne zobowigzania finansowe 43 562,03 - -
ztytulu dostaw iustug 13.2 11 460 722,05 9749 440,22 11509 299,76
z tytutu podatkow, cel,
ubezpicezet i innych $wiadezeh 3 605 886,85 7135 278,07 3095 077,21
z tytutlu wynagrodzen 2,35 - 1 210,00
inne 4 494,87 345,60 10 895,66
Fundusze specjalne 210 780,77 32 430,08 223 818,44
30 642 037,12 33270 726,14 25852 784,34

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowiq integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe 147 768,88 63 091,19 18 577,53
- krétkoterminowe 14.3 147 768,88 63 091,19 18 577,53
147 768,88 63 091,19 18 577,53
PASYWA RAZEM 117 613 828,24 120 228 682,17 116 043 238,68
Wartos$ ¢ ksiggowa (13 914 927,40) (18 268 151,26) (22 016 830,41)
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 8 000 000,00 7 541 840,30 7076 087,30
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (1,74) (2,42) 3,11)
Mariusz Raczynski Jacek Antczak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowiq integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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5.4. Rachunek zyskow i strat.

AAT HOLDING S.A.

Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
-w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugiobce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne iinne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materialow

Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy iudziaty w zyskach w tym:
- od jednostek powigzanych

Odsetki

Inne

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
Nota (niebadane) (niebadane)
15
2334621,84 2338673,31
657 300,30 678 484,07
69 833 358,44 66 070 098,76
70 490 658,74 66 748 582,83
(719 127,45) (614 821,11)
(711 663,87) (712 382,77)
(3689 110,26) (3512 099,55)
(292 024,50) (658 297,61)
(11 183 752,47) (10465 971,19)
(2352 763,24) (2232 488,63)
(675 074,00) (659 002,57)
(50203 129,13) (46 825 532,79)
(69 826 644,92) (65 680 596,22)
664 013,82 1 067 986,61
16
- 1340 164,21
484 566,89 363 237,80
484 566,89 1703 402,01
17
(1636 574,93) (363 945,55)
(104 292,54) (143 416,44)
(1740 867,47) (507 361,99)
(592 286,76) 2264 026,63
18
13 872 275,20 13 872 275,20
13872 275,20 13872 275,20
28 457,90 56 413,08
454 282,72 1 060 403,94
14 355 015,82 14 989 092,22

Rachunek zyskdw i strat nalezy analizowac tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne

Zysk z dzialalnos$ci gospodarczej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zh)

Srednia wazona liczba akcji (szt)

A Aww
M
19
(2330 066,11) (3 025 472,37)
(606 474,00) (1103 557,48)
(5 130 183,63) -
(352 670,46) (1204 228,44)
(7 812 920,20) (4229 700,81)
5949 808,86 13 023 418,04
5949 808,86 13023 418,04
2 (1 596 585,00) (1 680 046,00)
4353 223,86 11343 372,04
4353223.86 11343 372,04
8 000 000,00 7076 087,80
0,54 1,60

Zysk podstawowy/rozwodniony przypadajacy na jedng akcje (zl)

&

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje jest rOwny zyskowi podstawowemu

Mariusz Raczynski
Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskdw i strat nalezy analizowac tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowiq
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5.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
AAT HOLDING S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach) (niebadane) (nicbadane)
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Kapital wiasny na poczatek okresu

Kapital zakladowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu zakladowego
zwigkszenia z tytutu:
- wydania udziatow
zmniejszenia z tytutu:
- umorzenia udzialow (akcji)
Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu zapasowego
zwigkszenia z tytutu:
- podziatu zysku
Kapital zapas owy na koniec okresu

Kapital z polaczenia spolek na poczatek okresu
Kapital z polaczenia s pétek na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych
zwigkszenia z tytutu:
- umorzenia akcji bez wynagrodzenia
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
zmniejszenia z tytutu:
- przeniesienie na kapitat zapasowy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto

Kapital wtasny na koniec okresu

(18268 151,26)

(111 612 386,45)

(111 612 386,45)

40 000 000,00 56 513 621,00 56 513 621,00
- 78 252 184,00 78 252 184,00

- 78 252 184,00 78 252 184,00

- (94 765 805,00) -

- (94 765 805,00) ;

40 000 000,00 40 000 000,00 134 765 805,00
39 128 752,22 33220 363,41 33220 363,41
15092 051,19 5908 388,81 5908 388,31
15092 051,19 5908 388,31 5908 388,81
54220 803,41 39 128 752,22 39 128 752,22
(207 254 759,67) (207 254 759,67) (207 254 759,67)
(207 254 759,67) (207 254 759,67) (207 254 759,67)
94765 805,00 - -

- 94 765 805,00 -

- 94 765 805,00 ;

94765 805,00 94 765 805,00 -
15092 051,19 5908 388,81 5908 388,31
(15092 051,19) (5908 388,81) (5908 388,81)
(15092 051,19) (5908 388,81) (5908 388,81)
4353223,86 15092 051,19 11343 372,04
(13 914 927,40) (18 268 151,26) (22016 830,41)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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Mariusz Raczynski
Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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5.6. Rachunek przeptywdw pienieznych.
AAT HOLDING S.A.
Rachunek przeplywow pieni¢Zznych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 4353223,86 11343 372,04
Korekty razem:
Amortyzacja 719 127,45 614 821,11
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 24.1 (258 180,63) 1721329,73
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 24.1 (11 490 068,90) (11 853 503,21)
Zysk z dzialalno$ci inwestycyjnej 24.1 5113 072,58 (1262 765,80)
Zmiana stanu rezerw 277 898,45 277 862,37
Zmiana stanu zapasow 24.1 (2 083 407,74) (4 513 093,75)
Zmiana stanu naleznos$ci 24.1 4211 296,59 1 049 944,08
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 242 (2735 954,78) 2 669 991,96
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 24.1 112 045,94 336 455,99
(6 134 171,04) (10 958 957,52)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (1780 947,18) 384 414,52
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 13 926 475,20 15 877 583,75
Zbvei ‘i niematerialnveh i h
bycie warto$ci nle':ma erialnych i prawnych oraz 53 600,00 2004 058,55
rzeczowych aktywow trwalych
Z aktywow finansowych, w tym: 13 872 875,20 13 873 525,20
w jednostkach powigzanych (dywidendy) 18 13 872 275,20 13 872 275,20
w pozostalych jednostkach 600,00 1 250,00
- splata udzielonych pozyczek 600,00 1 250,00
Wydatki (1188 727,74) (3350353,39)
Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywow trwalych 243 (761 887,74) (1687 783,39)

Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ ci inwestycyjnej

Przepltywy Srodk 6w pienieznych z dziatalno$ci finans owej

Wydatki
Splaty kredytow i pozyczek
Odsetki
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialtalnos$ ci finans owej
Przeplywy pieni¢Zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $§rodk 6w pieni¢znych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

-w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

(426 840,00) (1 662 570,00)
(426 840,00) (1 662 570,00)
12737 747,46 12 527 230,36
(7 159 142,65) (19 482 749,07)

(5372 095,31)
(1787 047,34)

(17 065 547,14)
(2417 201,93)

(7 159 142,65)

(19 482 749,07)

3797 657,63 (6571 104,19)
3800 397,91 (7 296 180,50)
844 145,01 12 405 583,06
4 641 802,64 5834 478,87
210 280,77 223 818,44

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach) R
Mariusz Raczynski Jacek Antczak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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B.O. 01.01.2016

(1475 215,98)

Zwigkszenia (27 228,83)
Zmniejszenia 127,00
(niebadane) (1502317,81)

Wartos ¢ netto

&

(1475 215,98)
(27 228,83)
127,00

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach) 2000
5.7. Informacja dodatkowa do  skréconego  srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
5.7.1. Wartosci niematerialne i prawne
Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych
Inne wartos ci
niematerialne i
prawne Razem
Wartos$ ¢ brutto
B.O. 01.01.2016 1504 423,90 1504 423,90
Zwigkszenia 17 760,06 17 760,06
Zmniejszenia (127,00) (127,00)
(niebadane) 1 522 056,96 1 522 056,96
Umorzenie

(1502317,81)

B.O. 01.01.2016 29 207,92 29 207,92
B.Z. 30.06.2016 19 739,15 19 739,15
5.7.2. Rzeczowe aktywa trwate
1. Zmiana stanu srodkéw trwatych
Urzadzenia
techniczne i Srodki Inne $rodki

Grunty Budynki, lokale maszyny transportu trwale Razem
Wartos ¢ brutto
B.O. 01.01.2016 1008 161,99 3159 565,86 3328328,97 4383 566,91 2 877 798,25 14757 421,98
Zwigkszenia - - 169 656,68 415 884,71 17 199,09 602 740,48
Zmniejszenia - - (41 062,57) (57 697,50) (2311,77) (101 071,84)
(niebadane) 1008 161,99 3 159 565,86 3456 923,08 4741 754,12 2 892 685,57 15 259 090,62
Umorzenie
B.O. 01.01.2016 - (2292 375,99) (2666 095,89)  (1591431,32) (2 681 106,77) (9231 009,97)
Zwigkszenia - (93 905,12) (149 411,00) (420 711,17) (27 871,33) (691 898,62)
Zmniejszenia - - 38 230,49 24 040,63 2311,77 64 582,89
(niebadane) - (2386281,11) (2777276,40) (1988 101,86) (2706 666,33) (9 858 325,70)
Wartos ¢ netto
B.O. 01.01.2016 1008 161,99 867 189,87 662 233,08 2792 135,59 196 691,48 5526412,01
(niebadane) 1008 161,99 773 284,75 679 646,68 2753 652,26 186 019,24 5400 764,92

2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Spdtka nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.
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3. Srodki trwate nieamortyzowane

Spodtka nie uzytkuje Srodkow trwatych na podstawie umow leasingu. Natomiast, uzywane sg na
podstawie uméw najmu i dzierzawy grunty oraz budynki z przeznaczeniem na dziatalnos¢ biurowg oraz
magazynowa. Spétka nie dysponuje danymi pozwalajgcymi na okreslenie wartosci tych obiektéw.

5.7.3. Naleznosci dtugoterminowe

W Spétce nie wystapity naleznosci dtugoterminowe.

5.7.4. Inwestycje dtugoterminowe

1. Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych
W Spodtce nie wystepujg inwestycje dtugoterminowe inne niz w jednostkach powigzanych.

2. Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)
Udziaty 37372 165,50 37372 165,50 37372 165,50
Odpisy aktualizujace (ASTALNL) (436 524,00) - -
Udzielone pozyczki 8120 082,91 7437 802,56 5814 952,50
Odpisy aktualizujace (ASTAL NL) (4 693 659,63) - -

40 362 064,78 44 809 968,06 43 187 118,00

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

IRS - 60 843,43 824 758,62
- 60 843,43 824 758,62

4. Wykaz spoétek stowarzyszonych i zaleznych

% % ogolnejliczby Zysk/(Strata)

Nazwa Spolki Siedziba udzialow glos ow netto* Kapital wlasny*

POLON-ALFA Bydgoszcz 99,1% 99,1% 9800 125,72 57 548 359,51

sp.zo.0.sp. k.

POEPON-OA;“FA Warszawa 100,0% 100,0% (8271,76) 8302,84
.Z0.0.

ASTAL Security 100,0% 100,0% 1002 122,74 3596 303,01
Technologies B.V.  Amsterdam 70 V70 ( ,74) ( ,01)
ASTAL Security 100,0% 100,0% 683 895,77 1710 786,40
Technologies Kift. Budapeszt 70 V70 ( 17) ( ,40)
ASTAL Security Bukareszt 100,0% 100,0% (234 482,94) (2 028 642,06)

Technologies s.r.l.

* dane ze sprawozdan finansowych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016, nie badane
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AAT HOLDING S.A. posiada w POLON-ALFA Sp. z o.0. Sp. k. 99,09% udziatéw bezposrednio oraz
0,01% udziatéw poprzez POLON-ALFA Sp. z 0.0.

Podobnie w ASTAL Security Technologies s.r.I. AAT Holding S.A. posiada 99,9% udziatéw bezposrednio
oraz 0,1% udziatéw poprzez POLON-ALFA Sp. z 0.0.

5.7.5. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Koszty powiazane z pézniejsza sprzedaza 38 729,12 38 729,12 98 649,18
Oplata za przyznanie linii kredytowe;j 26 958,24 3245824 43 458,24
65 687,36 71 187,36 142 107,42
5.7.6. Zapasy
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Warto$¢ brutto zapasow towaréw 34 068 501,59 32025 781,01 29983 991,36

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasOw towarow

Korekta ceny nabycia - rachunkowo$¢ zabezpieczen

(1481 697,00)

(1481 697,00)

(621 000,00)

Warto$¢ netto zapasdw towarow 32 586 804,59 30 544 084,01 29362 991,36
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

B.O. 1 481 697,00 621 000,00 621 000,00
Zwickszenia - 860 697,00 -
B.Z. 1 481 697,00 1 481 697,00 621 000,00
Korekta ceny nabycia - rachunkowo$ ¢ zabe zpieczen - forward

B.O. - 142 841,00 142 841,00
Zwigkszenia - - -
Wykorzystanie - (142 841,00) (142 841,00)
B.Z. - - -
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5.7.7. Naleznosci krotkoterminowe
1. Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
O okresie sptaty:
Do 12 miesigcy 6976 646,06 6019 006,48 4633 335,30
6 976 646,06 6 019 006,48 4633 335,30
Stan nalezno$ci brutto 6976 646,06 6019 006,48 4633 335,30
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (1061 778,84) - -
Stan nalezno$ci netto 5914 867,22 6 019 006,48 4633 335,30
2. Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
O okresie sptaty:
Do 12 miesigcy 25931 779,67 30201 510,98 24 369 997,54
25931 779,67 30201 510,98 24369 997,54
Stan nalezno$ci brutto 25931 779,67 30201 510,98 24369 997,54
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci (508 398,73) (451 271,56) (234 494,73)
Stan nalezno$ci netto 25423 380,94 29 750 239,42 24 135 502,81
3. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci krétkoterminowych
Jednostki Pozostale
powigzane jednostki
B.0O. 01.01.2016 - 451 271,56
Zwigkszenia 1061 778,84 360 207,12
Rozwigzanie - (251 462,69)
Przeniesienie na sagdowe - (51 617,26)
B.Z. 30.06.2016 1061 778,84 508 398,73
w tymnalezno$ci zagraniczne: 1061 778,84 112 021,65
4, Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Do 12 miesigcy 1 882 906,37 1812113,24 1951 988,99
1 882 906,37 181211324 1951 988,99
Stan nalezno$ci brutto 1 882 906,37 1812 113,24 1951 988,99

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci

Stan nalezno$ci netto

(1 882 906,37)

(1812 113,24)

(1951 988,99)
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej
Jednostki Pozostale
powiazane jednostki
B.O. 01.01.2016 - 181211324
Zwickszenia - 214 588,97
Przeniesienie z odpiséw naleznosci - 51617,26
Wykorzystanie - (140 152,11)
Rozwigzanie - (55 260,99)
B.Z. 30.06.2016 - 1 882 906,37
6. Naleznosci krétkoterminowe pozostate
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rozrachunki z bytym pracownikiem 19 413,64 19 413,64 19 413,64
Kaucje 141 325,33 152 722,52 144 234,67
Pozostate 14 292,92 11 500,85 13 279,09
175 031,89 183 637,01 176 927,40
Stan nalezno$ci brutto 175 031,89 183 637,01 176 927,40
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (19 413,64) (19413,64) (19 413,64)
Stan naleznosci netto 155 618,25 164 223,37 157 513,76
7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci
Jednostki Pozostale
powigzane jednostki
B.O. 01.01.2016 - 19 413,64
BZ 30.06.2016 i 19413.64
(niebadane)
5.7.8. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Udzielone pozyczki (czg$¢ kapitalowa) - - -
Udzielone pozyczki (cz¢$¢ odsetkowa) - - -
2. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
FORWARD 300 406,74 - -
IRS - 20 281,15 235 645,32
300 406,74 20 281,15 235 645,32
3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4644 542,92 844 145,01 5 837 082,80
4 644 542,92 844 145,01 5837 082,80
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5.7.9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Ubezpieczenia 93 712,05 93 373,75 99 450,84
Prenumerata 867,56 3746,17 1384,97
Koszty powiazane z pdzniejsza sprzedaza 17 329,78 69 703,72 51 988,86
Olej opalowy 3 440,01 6 420,00 4 256,40
Przedplacone ustugi 70 197,12 98 253,95 59717,12
Oplaty za przyznanie kredytow 11 000,00 11 000,00 5499,98
Podatek od nieruchomosci 16 638,00 - 16 562,00
Pozostale 63 472,92 55 027,10 49 053,90
276 657,44 337 524,69 287 914,07

5.7.10. Kapitat wtasny
1. Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego
Wartos ¢
nominalna 1 Wartos ¢

Akcjonariusz Hos ¢ akeji akcji  nominalna akcji Udzial %
LOCK SYNDICATION S.CA. 5602 464 5 28 012 320,00 70,0%
Nationale-Nederlanden OFE 951 006 5 4755 030,00 11,9%
Pozostali - free float GPW 1 446 530 5 7232 650,00 18,1%
Razem 8 000 000 40 000 000,00 100,0%

Na dzieni 31 grudnia 2014 Spoétka dziatata w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, a struktura
oraz wielkos¢ kapitatu zaktadowego przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos ¢ Wartos$ ¢

nominalna 1 nominalna
Udzialowiec Hlo$ ¢ udzialow udzialu udzialow Udzial %
AAT Sweden Holdings Il AB 2432 16 607 40 388 224,00 71,5%
LOCK SYNDICATION S.CA. 971 16 607 16 125 397,00 28,5%
Razem 3403 56 513 621,00 100,0%

Zmiany udziatowcow oraz struktury kapitatu zaktadowego w spdfce z ograniczong
odpowiedzialnoscig

W dniu 20 stycznia 2015 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw AAT Holding sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki wraz z wytgczeniem prawa pierwszenstwa
dotychczasowego wspdlnika AAT Sweden Holding Il AB do objecia nowo ustanowionych udziatéw. W
wyniku podjetych uchwat LOCK Syndication S.C.A. objat 4.712 nowych udziatdbw o wartosci
nominalnej 16.607 zt kazdy. Podwyzszanie zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 5 lutego 2015 r. W efekcie podwyzszenia kapitatu, LOCK Syndication S.C.A. stat sie
podmiotem dominujgcym wobec Spétki i zwiekszyt swdj udziat w Spdtce z 29% do 70%. Kapitat
zaktadowy Spétki po podwyzszeniu wynidst 134.765.805 zt i dzielit sie na 8.115 udziatéw po 16.607 zt
kazdy.
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Przeksztatcenie Spotki AAT w Spotke Akcyjng

W dniu 27 marca 2015 r. zgromadzenie wspolnikdw podjeto uchwate o przeksztatceniu AAT Holding
sp. z 0.0. w spotke akcyjng AAT Holding Spdtka Akcyjna. W wyniku przeksztatcenia kapitat zaktadowy
Spoétki zostat podzielony na 134.765.805 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 10 kwietnia 2015 r. Poszczegdlni
wspdlnicy zachowali swoje udziaty w kapitale zaktadowym zgodne ze strukturg w spéfce z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Zmiany struktury kapitatu zaktadowego w spéfce akcyjnej

W dniu 30 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) podjeto
uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 94.765.805 ztotych do kwoty 40.000.000
ztotych w drodze umorzenia 94.765.805 akcji zwyktych imiennych nabytych od akcjonariuszy Spotki
nieodptatnie w celu umorzenia, a nastepnie scaleniu pozostatych akcji w stosunku 5 do 1. Nabycie akcji
witasnych miato miejsce w dniu 30 czerwca 2015 r., natomiast rejestracja w Sadzie Rejestrowym
obnizenia kapitatu zaktadowego oraz scalenia akcji nastapita w dniu 21 sierpnia 2015 r.

Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito w celu umorzenia akcji wtasnych na zasadach
przewidzianych w art. 360 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych, a kwota uzyskana z obnizenia
kapitatu zaktadowego (94.765.805,00 ztotych) zostata ujeta w dniu rejestracji obnizenia na osobnym,
wyodrebnionym w tym celu kapitale rezerwowym Spétki. Kapitat ten moze by¢ przeznaczony wyfacznie
na pokrycie strat Spotki i zostat wykazany w bilansie oraz zestawieniu zmian w kapitale wtasnym w
pozycji Kapitat rezerwowy z umorzenia akcji.

W wyniku czynnosci obnizenia kapitatu zaktadowego oraz scalenia akcji zarejestrowanych w dniu 21
sierpnia 2015 r. udziat poszczegdlnych akcjonariuszy w strukturze kapitatu zaktadowego nie ulegt
zmianie.

W dniu 4 wrzesnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki. W
wyniku przeprowadzonej oferty publicznej akcje Spétki zostaty przeksztatcone w akcje na okaziciela
oraz ulegly dematerializacji. W dniu 25 wrzesnia 2015 r. nastgpit przydziat akcji objetych ofertg dla
akcjonariuszy, ktdrzy wzieli udziat w IPO. Nowi akcjonariusze nabyli caty pakiet nalezgcy dotychczas do
AAT Sweden Holding Il AB, w zwigzku z czym z dniem 25 wrzesnia 2015 r. spdtka ta przestata by¢
akcjonariuszem.

W dniu 05 pazdziernika 2015 roku nastgpit debiut notowania akcji Spoétki na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Oprdcz powyzszych zmian w strukturze kapitatu zaktadowego, w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostata
podjeta przez NWZA uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych oraz
przyjecia regulaminu programu motywacyjnego dla Zarzadu.

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 1.600.000,00 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 320.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Celem
Warunkowego Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii B
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie powyzszej
uchwaty zgodnie z warunkami programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu. Rejestracja
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy zostata dokonana w dniu 2
wrzesnia 2015 r.
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie miato wptywu na wysokos¢ kapitatu zaktadowego
oraz strukture akcjonariuszy na dzieri 30 wrzesnia 2015 r.

2. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad Spotki proponuje przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy.

5.7.11. Rezerwy

1. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Odprawy Niewykorzystane

emerytalne urlopy Razem
B.O. 01.01.2016 341 011,49 722 004,61 1063 016,10
Zwigkszenia 375 463,86 965 450,69 1340 914,55
Rozwigzanie (341 011,49) (722 004,61) (1063 016,10)
B.Z. 30.06.2016 (niebadane) 375 463,86 965 450,69 1340 914,55
w tym czesc:
dlugoterminowa 359 824,29 - 359 824,29
krétkoterminowa 15 639,57 965 450,69 981 090,26

2. Pozostate rezerwy dtugoterminowe

W Spéice nie wystapity pozostate rezerwy diugoterminowe.

3. Pozostate rezerwy krétkoterminowe
W Spofce nie wystapity pozostate rezerwy krétkoterminowe.

5.7.12. Zobowigzania dfugoterminowe

1. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec jednostek powigzanych
Obligacje Pozyczki 30.06.2016
Przypadajgce do splaty:
powyzej 3 do 5 lat 19 000 000,00 - 19 000 000,00
19 000 000,00 - 19 000 000,00

W latach 2009 oraz 2010 Spdtka wyemitowata dwie serie obligacji ktore zostaty objete przez jednostke
zalezng Polon - Alfa spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. W tabeli ponizej przedstawiono
podstawowe informacje na temat obligacji wyemitowanych przez Spétke wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2016 roku.

Liczba Laczna wartos ¢ Dat . o ¢ . Dat K Odsetki
0bllgac1i nominalna/cena emisyjna ata emuis ji procentowanie ata wyKkupu €tK1 roczne
7.000.000
7 (7 obligacji serii 11 0 16.11.2009 stale 6,5%  16.11.2019 455 000
wartosci 1 min zb)
12.000.000
12 (12 obligacji serii 111 0 20.09.2010 stale 6,4%  20.09.2020 768 000

warto$ci 1 mhn zb)
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2. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec pozostatych jednostek
Kredyty Razem
Przypadajgce do splaty:
powyzej 1 roku do 3 lat 17 800 000,00 17 800 000,00
powyzej 3 do 5 lat 62 489 130,00 62 489 130,00
80289 130,00 80 289 130,00
Przypadajgce do splaty:
czes¢ krotkoterminowa kredytu 7 400 000,00 7 400 000,00
do 1 roku (ujete jako zobowiazania krotkoterminowe) 7 400 000,00 7 400 000,00

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spétka miata zaciggniety nastepujacy kredyt bankowy:

Kredyt w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) zaciggniety na mocy
umowy z dnia 9 grudnia 2014 r., na ktdry sktada sie:

- Kredyt terminowy na kwote 100.000.000 zt;

- Linia kredytowa (overdraft) do kwoty 10.000.000 zt. (nie wykorzystywana na dzien 30 czerwca 2016

r.)

Kredyt terminowy przeznaczony byt na sptate (refinansowanie) zadtuzenia finansowego istniejgcego
na dzien podpisania umowy, natomiast linia kredytowa przeznaczona jest do wykorzystania w celu
finasowania dziatalnosci biezacej.

Ostateczny termin sptaty kredytu terminowego przypada na dzien 12 listopada 2019 r., a linii
kredytowej na dzien 9 grudnia 2016 r., z zastrzezeniem, ze linia kredytowa zostanie wodwczas
automatycznie przedtuzona na kolejny rok, o ile w dacie tej nie wystgpi naruszenie umowy.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Spotka zawarta z PKO BP S.A. aneks do niniejszej umowy kredytowej
uwzgledniajacy plany upublicznienia akcji Spétki. Zmiany do umowy w gtéwnej mierze objety
zabezpieczenia kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu zobowigzania Spétki zwigzane z kredytem
sg zabezpieczone umowg przelewu wierzytelnosci z tytutu polisy ubezpieczeniowej majatku Spotki,
zastawem rejestrowym i finansowym na rachunkach bankowych Spétki, zastawem rejestrowym na
akcjach Spotki, zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy i praw nalezacych do Spoétki, zastawem
rejestrowym na znaku towarowym, zastawem rejestrowym na udziatach w jednostce zaleznej (Polon
— Alfa Sp. z 0.0.), zastawem rejestrowym na ogdle praw i obowigzkédw w jednostce zaleznej (Polon —
Alfa Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.), hipotekami na nieruchomosciach Spoétki oraz
odpowiednimi oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji. Warunki finansowe oraz harmonogram sptaty
kredytu nie ulegty zmianie.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i oparte o wskazniki WIBOR 1M, 3M lub 6M (do wyboru przez
Spétke) powiekszone o marze banku.

Umowa kredytowa przewiduje obowigzki Spotki w zakresie dotrzymania okreslonych poziomoéw
wskaznikdw finansowych (kowenantéw) w tym: wskaznika catkowitego zadtuzenia netto do EBITDA,
wskaznika kapitatdw, wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, wskaZnika pokrycia odsetek oraz
wartosci wydatkéw inwestycyjnych. W okresie objetym niniejszym skréoconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym wszystkie wymogi dotyczace powyzszych wskaznikéw
finansowych zostaty dochowane.

Umowa kredytowa przewiduje réwniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy przez spétki Grupy,
w szczegblnosci uzalezniajac takg wyptate od:
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- uzyskania pisemnej zgody banku oraz utrzymania okreslonych wartosci wskaznikéw finansowych
(wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia) w odniesieniu do wyptat planowanych do dnia 31 grudnia 2016
r.

- utrzymania okreslonych wartosci wskaznikéw finansowych (wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia
oraz wskaznika catkowitego zadtuzenia netto do EBITDA) w odniesieniu do wyptat planowanych po
dniu 31 grudnia 2016 .

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spodtka sptacita harmonogramowe raty kapitatowe kredytu terminowego w wysokosci 3.500 tys. zf,
dokonata obowigzkowej przedptaty kredytu terminowego z tytutu nadwyzki srodkédw pienieznych
w roku 2015 r. w wysokosci 862 tys. zt. oraz sptacita zadtuzenie z tytutu krétkoterminowego kredytu
overdraft wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2015 w kwocie r. rdwnej 1.101 tys. zt.

Aktywa Spotki jako zabezpieczenie sptaty kredytow.
Wszystkie aktywa Spoétki sg przedmiotem zastawu rejestrowego (zastaw na zbiorze rzeczy i praw)
jako zabezpieczenie powyzszej umowy kredytowe;.

3. Inne zobowigzania finansowe
30.06.2016
Wycena IRS (cz¢$¢ dlugoterminowa) 108 905,09
5.7.13. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Zobowigzania finansowe wobec podmiotéw powigzanych
Obligacje Pozyczki 30.06.2016
Przypadajgce do sptaty:
do 1 roku 875 084,97 - 875 084,97
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych podmiotéw
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zafakturowane 11 334 605,68 9399 475,58 11 350 033,66
RMB ujgte jako zob.(bezp osrednie) (nota 14.2) 64 516,37 196 071,42 57 304,54
RMB ujete jako zob. (posrednie) (nota 14.2) 61 600,00 153 893,22 101 961,56
11 460 722,05 9749 440,22 11 509 299,76

5.7.14. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. Rozliczenia dtugoterminowe

W Spétce nie wystgpity inne dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
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2. Rozliczenia Miedzyokresowe Bierne
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
I RMBwykazane jako Rezerwy
rezerwy na niewykorzystane urlopy 965 450,69 722 004,61 853 389,14
rezerwy emerytalne 375 463,86 341 011,49 335 318,08
1340 914,55 1 063 016,10 1188 707,22
II RMB bezposrednie wykazane jako zobowigzania
prowizje dla instalatoréw 64 516,37 196 071,42 57 304,54
64 516,37 196 071,42 57 304,54
III RMB posrednie wykazane jako zobowigzania
koszty audytu 60 000,00 121 500,00 90 000,00
niezafakturowane dostawy iustugi 1 600,00 3239322 11 961,56
61 600,00 153 893,22 101 961,56
3. Rozliczenia Miedzyokresowe Przychoddéw
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zafakturowane ustugi nastgpnego roku 7 560,00 15 709,50 8400,00
Zafs . .
afakturowana sprzedaz towar6w nastepnego 127 988,49 30 578.54 10 177,53
okresu
Otrzymane nicodplatnie §rodki trwate 12 220,39 16 803,15 -
147 768,88 63 091,19 18 577,53
5.7.15. Struktura przychoddw ze sprzedazy
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug
Kraj 386231,83 436 307,42
Eksport 271 068,47 242 176,65
657 300,30 678 484,07
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw
Kraj 63 672 733,66 59980 838,21
Eksport 6 160 624,78 6 089 260,55
69 833 358,44 66 070 098,76
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5.7.16. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych ak tywow
Przychody ze zbycia §rodkéw trwatych - 2003 658,55
Wartos$¢ zbytych §rodkow trwatych - (663 494,34)
- 1340 164,21
Pozos tale
Odszkodowania 85 938,07 131 762,05
Zmniejszenie odpis6w aktualizujacych nalezno$ci 306 723,68 145 144,20
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 5,40
Zwroty kosztow sadowych i komorniczych 522781 7 246,89
Refaktury - 3 803,68
Zwrot cla przezizb¢ celna 11 038,00 5976,00
Pozostale 75 639,33 69 299,58
484 566,89 363 237,80
5.7.17. Pozostate koszty operacyjne
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Aktualizacja warto$ci ak tywow niefinans owych
Odpisy aktualizujace naleznos$ci (1636 574,93) (363 945,55)
(1636 574,93) (363 945,55)
Pozos tale
Koszty sadowe (3 120,35) (8617,49)
Naprawy powypadkowe (66 540,42) (108 154,58)
Koszty dotyczace refaktur (1 050,00) (3 803,68)
Pozostale NKUP (2999,28) (480,14)
Pozostale (30 582,49) (22 360,55)
(104 292,54) (143 416,44)
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5.7.18. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Dywidendy
Dywidendy otrzymane

Odsetki

Bankowe

Od naleznosci

Od lokat uzyskane

Inne

Réznice kursowe zrealizowane-ujemne
Roéznice kursowe zrealizowane-dodatnie
Rézmice kursowe z wyceny -dodatnie
Pozostale (IRS i Forward)

5.7.19. Koszty finansowe

Odsetki

Odsetki od kredytu zaptacone

Odsetki od kredytu rewolwing.zaplacone
Odsetki od pozyczek zaptacone

Odsetki od obligacji naliczone

odsetki budzetowe-naliczone

Odsetki budzetowe-zaplacone

Aktualizacja warto$ci inwes tycji
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji

Inne

réznice kursowe zrealizowane-ujemne
réznice kursowe zrealizowane-dodatnie
réznice kursowe z wyceny-ujemne
Optaty wstepne za przyznanie kredytu
optata za aneks bankowy kredytu
Wycena IRS

Pozostale i wynik na rozliczeniu IRS

& o
K/ T

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
13 872 275,20 13 872 275,20
13 872 275,20 13 872 275,20
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015
(niebadane)
42,88 43,09
5417,13 22902,13
22 997,89 33 467,36
28 457,90 56 413,08
(284 489,47) -
228 070,48 -
210 294,97 -
300 406,74 1 060 403,94
454 282,72 1 060 403,94
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(1712 428,07) (1909 537,51)
(11 106,40) (10 580,94)
- (497 083,48)
(606 474,00) (606 474,00)
(14,64) (194,85)
(43,00) (1 601,59)
(2330 066,11) (3 025472,37)
(5 130 183,63) -
(5 130 183,63) -
- (477 707,34)
- 1202 923,14
- (1873311,13)
(55 500,00) (55 500,00)
(50 000,00) -
(233 591,70) -
(13 578,76) (633,11)
(352 670,46) (1204 228,44)




AAT HOLDING S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych i groszach)

W Spétce nie wystapity zyski nadzwyczajne.

W Spéfce nie wystgpity straty nadzwyczajne.

1.

2.

II.

5.7.20. Zyski nadzwyczajne

5.7.21. Straty nadzwyczajne

5.7.22. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy biezacy
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie

Zmiana stanu odroczonego podatku

Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych

Zysk brutto

Wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu

Reprezentacja

PFRON

Ubezpieczenie D&O

Ushugi obce

VAT nie do odliczenia

Sktadki AC powyzej limitu

PCC od podwyzszenia kapitatu
Odsetki od zobowigzan podatkowych
Pozostale NKUP

Razem

Kwoty, ktore zmniejszaja podstawe

Rozliczenie opcje/forward

Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) - urlopy
Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) - emeryt.
Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) - pozost.
Rozwigzanie RMB (poniesienie kosztu) - audyt
Wierzytelno$ci udokumentowana nie$ciggalno$¢

Amortyzacja jednorazowa podatkowo
Razem

A AW
2000
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
1 630 084,00 1403 283,00
- 21 590,00
(33 499,00) 255 173,00
1 596 585,00 1 680 046,00
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
5949 808,86 13023 418,04
126 531,87 91 945,11
126 278,00 116 390,00
5749,98 8 899,98
82,87 7 438,00
8277,15 4735,06
537722 4207,94
- 391 222,00
43,00 1601,59
1711,19 3400,67
27405128 629 840,35
- 142 841,00
722 004,61 575 526,77
341 011,49 ;
51411,17 136 911,17
119 309,00 100 000,00
113 944,81 23235,53
45 525,09 148 280,44
1393 206,17 1126 794,91
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II. Kwoty, ktore zwigkszaja podstawe
Niewyplacone wynagrodzenie RN 24 786,60 -
Naliczone odsetki od obligacji 606 474,00 606 474,00
Utworzenie rezerwy na urlopy 965 450,69 853 389,14
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 375 463,86 -
Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci 574 796,09 363 945,55
Utworzenie RMB na koszt audytu 60 000,00 90 000,00
Rozliczenie opcji/forward/IRS 233 591,70 -
Utworzenie rezerwy na niezafakturowane koszty 800,00 11 961,56
Amortyzacja powyzej limitu 51638,14 32 591,35
Pozostale 2999,28 986,13
Roéznice kursowe NKUP 65,89 633,11
Odpis aktualizujacy nalezno$ciiinwestycje 6191 962,47 -
Razem 9 088 028,72 1 959 980,84

IV. Przychody, nie b¢dace przychodami
Wyptaty z zysku od P-A 13 872 275,20 13 872 275,20
Ulga na zte dlugi VAT 1230,72 -
Zmniejszenie odpisOw aktualizujacych 306 723,68 145 144,20
Wycena IRS - 1 060 403,94
Wycena Forward 300 406,74 -
Razem 14 480 636,34 15077 823,34

Doch6d do opodatkowania AAT

(561 953,65)

(591 379,02)

Doch6d podatkowy POLON-ALFA sp. k. 9284 360,53 7977 080,15
Ulga podatkowa P-A (badania i rozwdj) (143 019,33) -
Dochdd do opodatkowania 8579 387,55 7385701,13
Podstawa opodatkowania 8579 388,00 7 385701,13
Podatek dochodowy 1 630 084,00 1 403 283,00
3. Odroczony podatek dochodowy
30.06.2016 31.12.2015
Ujemne réznice przej$ciowe:
e  Naliczone a nie zaptacone odsetki od obligacji P-A 875 084,97 268 610,97
e Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1984 511,27 1895 353,93
e Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1 481 697,00 1 481 697,00
e  Rezerwy na koszty 1402 514,55 1216 909,32
e  Roézice przejsciowe spotek komandytowych 4658 902,41 4598 427,66
e  Wycena instrumentow IRSw AAT 152 467,12 -
Ujemne réznice przejsciowe razem 10 555 177,32 9 460 998,88
Warto$ ¢ netto aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 2 005 484,00 1 797 590,00
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Dodatnie réznice przej§ciowe:

e Naliczone a nie otrzymane odsetki od lokat
e Naliczone a nie uzyskane odsetki P-A

e  Wycenainstrumentow FORWARD w AAT
e Dodatnie réznice kursowe P-A

e  Amortyzacja niskocennych ST - P-A

e  Amortyzacja niskocennych ST-AAT

e  Wycenainstrumentow IRS w AAT

Dodatnie roznice przej$ciowe razem

Warto$ ¢ rezerwy na odroczony podatek
Kompensata

Aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego

Wykazane wbilansie aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego
Wykazana w bilansie rezerwa na odrocz. pod. dochodowy
Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z tyt. pod. odroczonego

Zmiana pod. odroczonego ujetego wrachunku zyskowi strat

Dane poroéwnawcze:

Wykazane wbilansie aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego
Wykazane whilansie aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego

Zmiana pod. odroczonego ujetego wrachunku zyskowi strat

5.7.23. Naktady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku
- planowane na nastgpne pdhocze

&

863,02 243,84
875 084,97 268 610,97
300 406,74 -

38399,75 22 490,15

73 932,05 43 874,46

305 440,04 259 914,99

- 81 124,58

1594 126,57 676 258,99

302 884,00 128 489,00

(302 884,00) (128 489,00)

1702 600,00 1669 101,00

1702 600,00 1 669 101,00

33 499,00 278 447,00

33 499,00 278 447,00

31.12.2014 1390 654,00

30.06.2015 1135 481,00

I potrocze 2015 (255 173,00)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
761 887,74 1 687 783,39
738 000,00 748 000,00

5.7.24. Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu s$rodkdw pienieznych oraz zmiana stanu $rodkéw pienieznych wykazana
w rachunku przeptywow pienieznych réznig sie o kwote 2.740,28 zt.

Rdéznice te stanowia réznice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych naliczone na dzien bilansowy

zgodnie z tabelg ponizej.
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Roznice w przeplywach
Wycena §rodkow pienigznych na rachunkach i w kasie 2916,79 2 603,93
Wycena §rodkow pienigznych na rachunkach i w kasie rok poprzedni (176,51) (727 680,24)
2 740,28 (725 076,31)
Korekty przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng i
finansowg
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Zmiana stanu nalezno$ci
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 4211 896,59 1 051 594,08
Zmiana stanu nalezno$ci z tyt. Sprzedazy Srodkoéw trwatych - (400,00)
Naleznos$ci z tytulu pozyczek z ZFSS (600,00) (1 250,00)
4211 296,59 1 049 944,08
Zmiana stanu rozliczen mi¢ dzyokresowych
Bilansowa zmiana stanu rozlliczen mi¢dzyokresowych 117 545,94 341 956,01
Oplaty wstepne kredytowe (5 500,00) (5 500,02)
112 045,94 336 455,99
Zmiana stanu zapas 6w
Bilansowa zmiana stanu zapaséw (2 054 308,94) (4 620 384,02)
Wytworzenie STz zapasow (29 098,80) (35 550,73)
Aktywowane w zapasach (kontrakt forward) - 142 841,00
(2 083 407,74) (4513 093,75)
Roznice kursowe
Wycena $§rodkéw pienigznych na dzien bilansowy (2 740,28) 725 076,31
Wycena pozyczek udzielonych (255 440,35) -
Wycena pozyczek otrzymanych - 1 139 094,42
Aktywowane w zapasach kontrakt (forward) - (142 841,00)
(258 180,63) 1721 329,73

1
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Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Odsetki od kredytow zaptacone 1712 428,07 1909 537,51
Oplaty za przyznanie kredytu 55 500,00 66 080,94
Opfaty za aneks do kredytu 61 106,40 -
Odsetki od obligacji naliczone 606 474,00 606 474,00
Odsetki zaptacone od pozyczki otrzymane;j - 497 083,48
Wycena FORWARD (300 406,74) -
Wycena IRS 233 591,70 -
Wynik na rozliczeniu IRS 13 512,87 (1 060 403,94)
Otrzymane dywidendy (13 872 275,20) (13 872 275,20)
(11 490 068,90) (11 853 503,21)
ZysKki z dzialalno$ ci inwestycyjnej
Wynik ze sprzedazy ST - (1340 164,21)
Otrzymane odszkodowania za ST (53 600,00)
Odpis aktualizujacy ASTALNL 5130 183,63 -
Likwidacja ST 36 488,95 77 398,41
5113 072,58 (1262 765,30)
2. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (2 628 689,02) 314 510,88
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 95 248,69 (2 343 526,02)
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych 43 562,03 _
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu nabycia ST (32 114,46) (11 955,06)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia WNiP 569,50 -
(2735 954,78) 2 669 991,96
3. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Zwigkszenia warto$ci niematerialnych i prawnych (17 760,06) (47 897,12)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia WNiP 569,50 -
Zwigkszenia $srodkow trwatych (602 740,48) (1901 404,57)
Zmiana stanu §rodkow trwalych w budowie (146 495,00) 173 759,33
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia ST (32 114,46) (11 955,06)
Zmiana stanu zaliczek na Srodki trwale w budowie 7 553,96 64 163,30
Zmiana stanu zapasow - wytworzenie ST oraz WNiP z zapasow 29 098,80 35 550,73
(761 887,74) (1 687 783,39)

5.7.25. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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5.7.26. Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w I pétroczu 2016

Sprzedaz i marketing
Techniczni
Zaopatrzenie i logistyka
R&D

Finanse i prawo
Administracja i biuro
Zarzad

5.7.27. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym

L\ [ Y
€ aan

128
22
23
22
22
12

3

232

charakterze dla

os6b wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo

administrujacych

Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w pierwszym

potroczu 2016 roku 1.415 tys. zt (w pierwszym potroczu 2015 r.: 1.597 tys. zt).

Wynagrodzenie cztonkdédw Rady Nadzorczej wyniosto w pierwszym pdtroczu 2016 roku 37.2 tys. zt (w
pierwszym poétroczu 2015 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia). Ponadto
dwéch cztonkédw Rady Nadzorczej zrzekto sie pobierania wynagrodzenia. W pierwszym pétroczu 2016

roku bytfa to fagczna kwota 24.8 tys. zt.

5.7.28. Wynagrodzenie biegtego rewidenta [podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych] wyptacone lub naleine

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane)
Wynagrodzenie z tytulu przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego nie przekroczylo 275 000,00 275 000,00
275 000,00 275 000,00

5.7.29. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego

W Spodtce nie wystgpity zdarzenia lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

5.7.30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.

5.7.31. Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci ani tez nie wystgpity

zdarzenia moggce powodowac dokonanie korekty btedu podstawowego.

5.7.32. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

W Spéice nie wystepowaty wspdlne przedsiewziecia nie podlegajgce konsolidacji.
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5.7.33. Istotne wydarzenia w trakcie | pétrocza

W Spétce nie wystagpity istotne zdarzenia wymagajgce ujawnienia.

5.7.34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

ASTAL NL i

ASTAL RO HU POLON-ALFA RAZEM
Nalezno$ci handlowe 4212 823,68 2763 699,38 123,00 6976 646,06
4212 823,68 2763 699,38 123,00 6976 646,06

Zobowigzania handlowe - - 7041 503,23 7041 503,23
Zobow. Pozost. obligacje (krotk.) - - 875 084,97 875 084,97
Zobow. Pozost. obligacje (dtug.) - - 19 000 000,00 19 000 000,00
- - 26916 588,20 26916 588,20

Przychody netto ze sprzedazy 1 633 238,15 673 379,91 28 003,78 2334 621,84
Wyplaty zzyskow - - 13 872 275,20 13 872 275,20
RMP - - 210,00 210,00
1633 238,15 673 379,91 13 900 488,98 16207 107,04

Koszty dzialalnosci operacyjnej - - 11 653,85 11 653,85
Koszty finansowe - odsetki - - 606 474,00 606 474,00
Zakup towaréw handlowych - - 15 478 880,30 15 478 880,30
PKO - odpis naleznosci - 1 061 778,84 - 1 061 778,84
RMC - - 312,04 312,04
1061 778,84 16 097 320,19 17 159 099,03

Naleznosci pozostate od podmiotéw powigzanych stanowi nadplata

kapitalu w jednostce zaleznej ASTAL ST Kft.

ASTAL RO pozyczka udzielona

Warto$¢ pozyczek na poczatek roku

Wycena pozyczki (r6znice kursowe) na 30.06.2016

Wartos$¢ pozyczek na 30.06.2016

188,81

1622 834,73

15 946,51

1638781,24
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ASTAL NL pozyczka udzielona

Warto$¢ pozyczek na poczatek roku 4093 572,15
Pozyczki udzielone w trakcie 2016 roku 426 840,00
Wycena pozyczki (réznice kursowe) na 30.06.2016 173 247,48
Odpis na 100% warto$ci pozyczki (4 693 659,63)

Wartos$¢ pozyczek na 30.06.2016 -

ASTAL HU pozyczka udzielona

Wartos$¢ pozyczek na poczatek roku 1721 395,68
Wycena pozyczki (réznice kursowe) na 30.06.2016 66 246,36
Wartos$¢ pozyczek na 30.06.2016 1787 642,04

5.7.35. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyzszego rzedu sporzadza:
Lock Syndication SCA

52-54 Avenue de X Septembre

L-2550 Luxembourg

5.7.36. Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spoétke wobec innych podmiotéw - 24.712,99 EUR.

Gwarancje bankowe wystawione przez Spétke wobec obcych podmiotéw zwigzane s z najmem
pomieszczen magazynowych.

5.7.37. Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majatkowe

Spoétka ustanowita zastaw na catym swoim majatku na rzecz banku w zwigzku z zabezpieczeniem
kredytu.

5.7.38. taczenie sie spotek

W roku sprawozdawczym nie przeprowadzano potgczenia spoétek.

5.7.39. Informacje o instrumentach finansowych

1. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spdtki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania
instrumentoéw finansowych:

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe
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Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke,
w tym identyfikacje i analize ryzyka, na ktére Spétka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich
limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury
zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw
rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spdtke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw
pienieznych lub innych aktywoéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spdtke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spdtka posiadata ptynnos¢ wystarczajacg do
regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania
na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy
pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia s$rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla
pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych, utrzymuje
zatozone wskazniki ptynnosci oraz wymagane umowg kredytowg wartosci kowenantdéw.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéow kapitatowych beda wptywaé na wyniki Spétki lub na wartosé
posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy
jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. W celu zarzadzania ryzykiem
rynkowym Spoétka nabywa i zbywa instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na siebie zobowigzania
finansowe. Dziatania Spétki w tym zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tak,
aby minimalizowaé¢ zmiennos$¢ wyniku finansowego biezgcego okresu.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu, ktérych
czes$¢ wyrazona jest w walucie obcej, czyli gtdwnie USD, EUR.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na
ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywdéw i zobowigzan o statych stopach
procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie
struktury aktywow i pasywéw o zmiennej i statej stopie procentowe].
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2. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Portfel Warto$¢ bilansowa Warunki i terminy

Charakterystyka (ilo$¢)

Pozyczkiudzielone i naleznos$ci pozyczki udzelone 8120 082,91 nota4.2i8.1
Srodki pienigzne $rodki pieni¢zne w kasie 335382,60 nie dotyczy
Srodki pienigzne $rodki pienigzne w banku 611911,32 nie dotyczy
Srodki pienigzne $rodki pienigzne na lokatach 3670 799,00 nie dotyczy
Srodki pienigzne $rodki pienigzne w drodze 26 450,00 nie dotyczy
Pozostale zobowigzania kredyty, pozyczkii obligacje 107 564 214,97 nota 12113
3. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej
30.06.2016 31.12.2015
(niebadane)
Instrumenty finansowe: warto$¢ bilansowa  warto§¢ bilansowa
Aktywa finansowe o stalej stopie procentowej 3670 799,00 -
Zobowigzania finansowe o stalej stopie procentowej 19 875 084,97 19 268 610,97
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 8731994,23 8073 359,66
87 689 130,00 93011 225,31

Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowe;j

Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastepuja

zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowe;.

4, Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwa i bilansowa aktywodw i zobowigzan finansowych sg do siebie zblizone.

Mariusz Raczynski
Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kubacki
Wiceprezes Zarzqdu

Jacek Antczak
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Switkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU AAT HOLDING S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad AAT HOLDING S.A. dziatajac zgodnie z par. 89 ust. 1 pkt 4 oraz par. 90 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) niniejszym oswiadcza,
iz wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 rok i dane poréwnywalne za pdétrocze roku 2015 oraz skrécone
Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne za pdétrocze roku 2015 sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, a sprawozdanie
z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacje emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU AAT HOLDING S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad AAT HOLDING S.A. dziatajac zgodnie z par. 89 ust. 1 pkt 5 oraz par. 90 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) niniejszym oswiadcza,
iz podmiot dokonujacy przegladu pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 rok oraz skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2016 r., spotka KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa, a podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu wspomnianych wyzej péfrocznych
sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy osdb zarzadzajacych

Niniejsze oswiadczenia oraz rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny zostat zatwierdzony przez
Zarzad AAT HOLDING S.A. w dniu 26 sierpnia 2016 r.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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