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WYBRANE DANE FINANSOWE
Skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Termo-Rex

31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

Pozycja

tys. z1. tys. z1. tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 23 543 22 982 5060 4931
Aktywa niematerialne 69 27 15 6
Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 996 1241 214 266
Rzeczowe aktywa trwafe 13 450 12 656 2891 2716
Nieruchomosci inwestycyjne 7971 7926 1713 1701
Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 92 298 20 64
Inne inwestycje dfugoterminowe 548 548 118 117
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 341 211 73 45
Inne aktywa trwafe 76 75 16 16
Aktywa obrotowe 17 852 21371 3837 4 586
Zapasy 7627 7 590 1639 1629
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 6114 6 350 1314 1363
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 11 0 2
Aktywa finansowe 929 84 200 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3182 7 336 684 1574
Suma aktywéw 41 395 44 353 8897 9517
Kapital wlasny 29 269 26 619 6291 5712
Kapital akcyjny 11 350 11 350 2440 2435
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3950 3950 849 848
Zyski zatrzymane 10 199 8 268 2192 1774
Zobowigzania dfugoterminowe 2041 4839 439 1038
Zobowigzania krétkoterminowe 10 085 12 895 2168 2767
Suma pasywoéw 41395 44 353 8897 9517

31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

fosycia tys. zf tys. zf. tys. euro tys. zf.
Przychody netto ze sprzedazy 4459 7636 960 1670
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2479) (1567) (533) (343)
Zysk przed opodatkowaniem (2 342) (1402) (504) (307)
Zysk (strata) netto (2 347) (1593) (505) (348)

31.03.2022  31.03.2021  31.03.2022 31.03.2021

Pozycja

tys. zt. tys. 1. tys. euro tys. zt.
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (685) 790 (147) 173
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15) 663 (3) 145
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (403) 71 (87) 16
Przeplywy pieniezne razem (1103) 1524 (237) 334
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Jednostkowe wybrane dane finansowe Spotki Termo-Rex SA

: 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
Pozycja
tys. zf. tys. zf. tys. euro tys. euro

Aktywa trwafe 21 400 21764 4 600 4670
Aktywa niematerialne 59 22 13 5
Rzeczowe aktywa trwafe 10164 10 388 2185 2229
Aktywa z tytufu prawa do uZytkowania 188 418 40 90
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2764 2764 594 593
Nieruchomosci inwestycyjne 7 594 7 594 1632 1620
Inne Inwestycje diugoterminowe 548 548 118 117
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 83 75 18 16
Aktywa obrotowe 6 397 9 105 1375 1954
Zapasy 4835 6 149 1039 1320
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 1326 2725 285 585
Naleznosci z tyt. biezgcego podatku dochodowego 0 11 0 2
Aktywa finansowe 9 84 2 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 227 136 49 29
Suma aktywéw 27 797 30 869 5975 6 624
Kapitaf wiasny 20 801 20 264 4471 4348
Kapitaf akcyjny 11 350 11 350 2440 2435
Nadwy:zka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3950 3950 849 848
Zyski zatrzymane 5501 4 964 1182 1065
Zobowigzania dfugoterminowe 1620 2613 348 561
Zobowigzania krétkoterminowe 5376 7 992 1156 1715
Suma pasywow 27 797 30 869 5975 6 624

3 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
Pozycja
tys. zf. tys. zf. tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzed
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (655) (396) (141) (87)
Zysk przed opodatkowaniem (508) (262) (109) (57)
Zysk (strata) netto (508) (263) (109) (58)

310.3.2022

31.03.2021

31.03.2022

31.03.2021

Pozycja

tys. zf.

tys. 1.

tys. Euro

tys. euro

Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (54) (257) (12) (56)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 206 148 44 32
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 144 1 31
Przepfywy pieniezne razem 158 35 34 8
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Kursy wymiany zfotego

Kurs obowiqzujqcy na ostatni dzieri kazdego okresu:

31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
EUR 4,6525 4,6603 4,5994

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:
31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021

EUR 4,6472 4,5721 4,5775

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przepfywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z cafkowitych dochoddw oraz sprawozdanie z przepftywow pienieznych przeliczono wedtug kursow
srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY TERMO-REX

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Termo-Rex

31.03.2022 31.12.2021  31.03.2021
Aktywa
] Aktywa trwafe 23543 23737 22 982
1 Aktywa niematerialne 69 83 27
2 Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 996 1108 1241
3 Rzeczowe aktywa trwafe 13450 13297 12 656
4 Nieruchomosci inwestycyjne 7971 7971 7926
5 Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 92 298 298
6 Inne inwestycje diugoterminowe 548 548 548
7 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 341 346 211
8 Inne aktywa trwafe 76 86 75
Il Aktywa obrotowe 17 852 19 631 21371
1 Zapasy 7627 5565 7 590
2 Naleznosci handlowe i pozostafe naleznosci 6114 8852 6 350
krétkoterminowe
3 Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0 11
4 Aktywa finansowe 929 928 84
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3182 4286 7 336
Aktywa razem 41 395 43 368 44 353
31.03.2022  31.12.2021  31.03.2021
Pasywa
/ Kapitaf wiasny 29 269 31616 26 619
w tym kapitat wfasny przypadajqcy na akcjonariuszy 25498 27 225 23568
jednostki dominujgcej
1 Kapitaf akcyjny 11 350 11350 11350
2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3950 3950 3950
nominalnej
3 Zyski zatrzymane 10 199 11925 8 268
4 Udzialy niedajgce kontroli 3770 4 391 3051
i Zobowigzania diugoterminowe 2041 2378 4 839
1 Kredyty, pozyczki 280 561 2951
2 Zobowigzania z tytulu leasinqu 617 673 815
3 Rezerwa z tytufu swiadczeri pracowniczych 134 134 89
4 Rezerwa z tytufu odroczoneqgo podatku dochodowego 1010 1010 984
11 Zobowigzania krétkoterminowe 10 085 9374 12 895
1 Kredyty, pozyczki 3199 3171 3303
2 Zobowigzania z tytulu leasinqu 286 355 460
3 Zobowigzania handlowe i pozostafe zobowigzania 6 256 4729 8691
krétkoterminowe
4 Zobowigzanie z tytufu biezqcego podatku 0 209 127
dochodowego
5 Rezerwa z tytutu swiadczeri pracowniczych 304 870 283
6 Rezerwy pozostafe 40 40 31
Pasywa razem 41 395 43 368 44 353

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Wartosc ksiegowa 29 269 31616 26 619
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje(w zf) 0,26 0,28 0,23
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zf) 0,26 0,28 0,23
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Termo-Rex
31.03.2022 31.03.2021
A Przychody netto ze sprzedazy 4459 7 636
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 5384 7072
i materiatéw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy (925) 564
IV. Koszty sprzedazy 818 874
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 644 1135
VI. Pozostafe przychody operacyjne 28 22
VIl. | Pozostafe koszty operacyjne 120 144
VIII. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2479) (1567)
IX. Przychody finansowe 182 201
X. Koszty finansowe 45 36
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 342) (1402)
Xll. | Podatek dochodowy 5 191
XIll. | Zysk (strata)netto (2 347) (1593)
przypadajgcy akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1726) (1138)
udziaty niekontrolujgce (621) (455)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Termo-Rex
Zysk (strata) netto (2 347) (1593)
Inne catkowite dochody 0 0
tgczne catkowite dochody (2 347) (1593)
przypadajgcy akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1726) (1138)
udzialy niekontrolujgce (621) (455)
Zysk (strata) netto (2 347) (1593)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zf) (0,2) (0,1)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zf) (0,2) (0,1)

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Termo-Rex

Kapitat Nadwyzka ze Zyski Udzialy Razem kapitat
akcyjny sprzedazy  zatrzymane niedajgce wlasny
31.03.2022 akcji powyzej kontroli
ich wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2022 11 350 3950 11925 4391 31616
Catkowite dochody 0 0 (1726) (621) (2 347)
Stan na 31.03.2022 11 350 3950 10 199 3770 29 269

Kapitat Nadwyzka ze Zyski Udziaty Razem kapitat
akcyjny sprzedazy  zatrzymane niedajgce wifasny
31.12.2021 akcji powyzej kontroli
ich wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2021
Catkowite dochody 0 0 2251 1517 3768
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 2 0 2
przeliczenia
Zmiana struktury udziatowej 0 0 269 (269) 0
Wypftacona dywidenda 0 0 0 (363) (363)
Stan na 31.03.2021 11 350 3950 11925 4391 31616

Kapitat ~ Nadwyzka ze Zyski Udziaty Razem kapitat
31.03.2021 akcyjny sprz.r.zdaz'y ~ zatrzymane niedajqc.e wifasny

akcji powyzej kontroli

ich wartosci
Stan na 01.01.2021 9403 28 209
Catkowite dochody 0 0 (1138) (455) (1593)
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 3 0 3
przeliczenia
Stan na 31.03.2021 11 350 3950 8268 3051 26619
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Termo-Rex

31.03.2022 31.03.2021
A. Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 342) (1402)
I Korekty razem 1657 2192
Podatek dochodowy (209) (994)
Amortyzacja 292 292
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziafy w zyskach (dywidendy) 43 27
(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (92) (102)
Zmiana stanu rezerw (566) (15)
Zmiana stanu zapasow (2 046) (1 888)
Zmiana stanu naleznosci 2 788 6672
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych i funduszy specjalnych, z 1447 (1 800)
wyjgtkiem pozyczek i kredytéw i zobowigzar finansowych
Inne korekty 0 0
11l Przeplywy pieniezine netto z dziafalnosci operacyjnej (685) 790
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 72 424
trwafych
Zbycie aktywow finansowych 1 83
Wplywy z lokat i depozytow 206 407
Odsetki otrzymane 1 0
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 483 350
trwafych
Inne wplywy/wydatki inwestycyjne 188 99
I Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (15) 663
C. Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 379 1494
Splaty kredytéw i poZyczek 632 1259
Platnosci zobowigzari z tytufu uméw leasingu finansowego 106 137
Odsetki zapfacone 44 27
l. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (403) 71
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1III+/-C.1II) (1103) 1524
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (1103) 1524
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytufu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 4286 5812
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 3182 7 336
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 218

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

13
| kwartat 2022 r.




(S

CERMO-REX S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY TERMO-REX

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W skfad Grupy Kapitafowej Termo-Rex wchodzq:
Jednostka Dominujgca

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapital zakfadowy spdtki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie milionéw trzysta pieédziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w pefni opfacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spétka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibq w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 31.12.2017r. 82,68% udziatu
w kapitale zaktadowym spdétki oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7 Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

Spotka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplng ztqgcz spawanych w szerokim zakresie materiaféw, srednic i grubosci scianek. Spétka jest
rowniez dostawcq termoelementow, izolacji termicznych, artykutéw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Jednostki zaleine

CKTiS S.A. z siedzibg w Plocku zostata zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqgdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zakfadowy spétki wynosi 1 458 500,00 z1
(jeden milionéw czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych) — w pefni optacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe usfugi w branZy mechanicznej i budowlanej dla przemysfu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontdw, modernizacji, inwestycji
i biezgcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziafalnosci spétki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.7. - Roboty zwigzane z budowq rurociggéw przemysfowych i sieci rozdzielczych,

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 43.99.Z. - Pozostafe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

PKD41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

PKD 42.99.7. - Roboty zwigzane z budowq pozostafych obiektéw inZynierii Igdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

PKD 43.11.Z. - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

PKD 71.20.B. - Pozostafe badania i analizy techniczne.

Udziaf Termo-Rex SA
w kapitale zakfadowym jednostki

Nazwa jednostki Siedziba jednostki

Ptock, Zglenickiego 47c¢

CKTiS SA Polska G060

Spotki zaleine podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Grupa nie posiada oddziatéw ani
zaktadéw.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziafalnosci jest nieograniczony.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

15
| kwartat 2022 r.




(S

CERMO-REX S.A.

Sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujqgcej

Zarzqd na 31.03.2022r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqgdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarosfaw Zemta

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca
zmiany w skfadzie Zarzqdu Spétki dominujgcej.

Rada Nadzorcza na 31.03.2022r.:

Tomasz Kamiriski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miafy miejsca
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujqcej.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd
Jjednostki dominujgcej w dniu 27 maja 2022 roku.

Zasady sporzqdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami paristwa niebedqgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Niniejsze skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitafowej Termo-Rex za rok 2021.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjqtkiem tych instrumentdéw finansowych, ktére sq wyceniane wedfug wartosci godziwej.

Dane do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzone zostafy
z zastosowaniem tych samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowych za rok 2021.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest

w tysigcach zfotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartaf 2022 r.
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W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne
osqdy i gléwne Zrédfa szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

Dla sprawozdari finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2022r. efektywne sq
nastepujgce nowe standardy i zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskgq:

e zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skfadnika aktywdéw
trwalych do uzytkowania,

e zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe —umowy rodzgce obcigzenia — koszt
wypefnienia umowy,

e zmiany do MSSF 3 Pofqczenia Przedsiewzie¢ — zmiany odniesieri do zafozeri koncepcyjnych,

e zmiany do MSSF 2018-2020 zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujq wytyczne standardéw w zakresie
ujmowania oraz wyceny.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejskq.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczqcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete

do stosowania w UE. Wymienione ponizej (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotyczq dziatalnosci
Spotki lub nie bedq miafy istotnego wpfywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych - prezentacja zobowiqzar jako krétkoterminowe lub
dfugoterminowe. Data wejscia w Zycie 1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdari finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnieri dotyczqcych
polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk rachunkowosci. Data wejscia w Zycie
1 stycznia 2023 r.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce uméw ubezpieczeniowych
(MSSF 4). Data wejscia w Zycie 1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci - zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bfedéw — definicja
wartosci szacunkowych. Data wejscia w Zycie 1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — obowigzek ujmowania podatku odroczonego od transakcji leasingu.
Data wejscia w Zycie 1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze.
Data wejscia w Zycie 1 stycznia 2023 r.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszfy
dotychczas w Zycie. Zarzqd Spdtki jest w trakcie analizy ich wpfywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszfe sprawozdania finansowe.
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Aktywa niematerialne

licencje

31.03.2022
69

31.12.2021
83

31.03.2021

27

Aktywa niematerialne, razem

69

83

27

Zmiana stanu odpisow aktualizujqgcych wartos¢ aktywow niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Prawo do uzytkowania srodkéw trwalych 996 1108 1241
Prawo do uzytkowania aktywoéw niematerialnych 0 0 0
Prawo do uzytkowania, razem 996 1108 1241

Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4556 4 558 4 563
w tym prawo uzytkowania wieczystego 1921 1923 1928
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5:955 5411 5264
urzgdzenia techniczne i maszyny 2 557 2482 2 398
srodki transportu 329 438 127
inne srodki trwafe 453 408 304
Rzeczowe aktywa trwale razem 13 450 13 297 12 656
Nieruchomosci inwestycyjne
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Stacja paliw 4 506 4 506 4 506
Hala 3088 3088 3043
Inne nieruchomosci 377 377 377
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7971 7971 7 926
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 92 298 298
Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 92 298 298
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Inne inwestycje dtugoterminowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Samochody zabytkowe 548 548 548
Inwestycje pozostafe razem 548 548 548
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego na
poczqgtek okresu odniesionych na wynik finansowy 346 212 212
niewyplacone wynagrodzenia i ich pochodne 75 85 85
rezerwy 199 79 79
odpisy aktualizujgce 44 38 38
zapasy 25 7 7
inne 3 3 3
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w
zwiqzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 20 275 20
niewyplacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 39 17
rezerwy 0 180 0
odpisy aktualizujgce 0 6 0
zapasy 20 25 0
inne 0 5 3
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 25 141 21
niewyplacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 49 18
rezerwy 0 60 3
odpisy aktualizujgce 0 0 0
zapasy 25 7 0
inne 0 25 0
4. Stan aktywdéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu odniesionych na wynik finansowy 341 346 211
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 75 75 84
rezerwy 199 199 76
odpisy aktualizujgce 44 44 38
zapasy 20 25 7
inne 3 3 6
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Zapasy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
materialy 1188 316 420
Pétprodukty i produkty w toku 1677 287 1150
produkty gotowe 11 0 83
Towary 4751 4962 5937
Zapasy razem 7627 5565 7590

Na dzient 31.03.2022 r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi

75 tys. zf. W okresie objetym raportem zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych nie wystgpifa.

Naleznosci handlowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Naleznosci handlowe brutto 4732 8679 3907
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 1159 1158 1134
Naleznosci handlowe netto 3573 7521 2773

Naleznosci pozostate

31.03.2022

Zaliczki na

zapasy i srodki

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci
pozostafe

trwafe

razem

Naleznosci pozostafe brutto 645 2147 2792
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 0 251 251
Naleznosci netto 645 1896 2541

31.12.2021

Zaliczki na
zapasy i srodki

Naleznosci
Pozostate

Naleznosci
pozostafe
razem

trwafe

Naleznosci pozostate brutto 296 1286 1582
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 0 251 251
Naleznosci netto 296 1035 1331

31.03.2021

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci
pozostafe
razem

Naleznosci pozostate brutto 236 3592 3828
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 0 251 251
Naleznosci netto 236 3341 3577
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Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 31.03.2022 r. wynoszq 876 tys. zf. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Pofudnie SA z siedzibg w Katowicach - 790 tys. zf, Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zf., Vistal Marine sp.

z 0.0. - 35 tys. z1., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. z.

Zyski zatrzymane
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Stan na poczgtek okresu 11925 9403 9403
Wynik netto przypadajqcy Akcjonariuszom jednostki (1726) 2251 (1138)
dominujgcej

Rozliczenie réznic kursowych z przeliczenia 0 2 0
Zmiana struktury udziatowej 0 269 0
Zyski zatrzymane 10 199 11925 8 268

Zobowigzania dlugoterminowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Dfugoterminowe kredyty i poZyczki 0 0 50
Subwencja — pozyczka z PFR 280 561 2901
Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 617 673 815
Dfugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 134 134 89
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 1010 1010 984
Zobowiqzania diugoterminowe razem 2041 2 378 4839

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Termo-Rex SA
31.03.2022

Zobowigzania dfugoterminowe z tyt.
kredytow i pozyczek

31.12.2021

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem e --- MBank SA
formy prawnej
b) siedziba | e Katowice
¢) kwota kredytu wedfug umowy wtys. zt | = -

800
d) kwota kredytu pozostata do spfaty wtys. z{ | = ——-—--—- 0

e) warunki oprocentowania | e

wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu
o stawke WIBOR jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marie w

flterminsptaty | e

10.06.2022

g) zabezpieczenia 00 |

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartaf 2022 r.

21




Termo-Rex SA

Zobowigzania dfugoterminowe z tytufu

(S

CERMO-REX S.A.

31.03.2022

31.12.2021

kredytow i pozyczek

a)nazwa(firma)jednostki,

ze wskazaniem formy prawnej PFR SA PFR SA

b) siedziba Warszawa Warszawa

c) kwota kredytu wedlug umowy 711 711

d) kwota kredytu do spfaty /tys. zi/ 96 192

e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana Nieoprocentowana

CKTiS SA

Zobowigzania dlugoterminowe z tytufu
kredytow i poZyczek

31.03.2022

31.12.2021

a)nazwa(firma)jednostki,

ze wskazaniem formy prawnej PFR SA PFR SA
b) siedziba Warszawa Warszawa
¢) kwota kredytu wedlug umowy 1473 1473
d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 276 368
e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana Nieoprocentowana
f) zabezpieczenia | e | e
Zobowigzana krétkoterminowe

31.03.2022  31.12.2021 31.03.2021
Krétkoterminowe kredyty 2022 1993 2025
Subwencja — pozyczka z PFR 1122 1122 1278
Krétkoterminowe poZyczki 54 56 0
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 286 355 460
Zobowigzania handlowe 2447 2129 5604
Krétkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 304 870 283
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 0 209 127
Zobowigzania pozostafe 3810 2 600 3087
Rezerwy pozostafe 40 40 31
Zobowigzania krétkoterminowe razem 10 085 9374 12 895
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Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek

Termo-Rex SA

Krétkoterminowe zobowigzania
z tyt. kredytow i pozyczek
a)nazwa(firma) jednostki, ze

31.03.2022

31.12.2021

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedfug umowy

w tys. zf 2 000 2 000

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 1970 1893

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze

marze w wysokosci 1,35 p.p. w wysokosci 1,35 p.p.
f) termin splaty 04.06.2023 04.06.2023
g) zabezpieczenia Gwarancja BGK Gwarancja BGK
) N - T R
ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
a) nazwa(firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
b) siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedfug umowy w 600 600
tys. zt /umowa wieloproduktowa — linia /umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/ gwarancji bankowych/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 0 0
e) warunki oprocentowania Wg zmiennej stopy procentowej Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR | w oparciu o stawke WIBOR

jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o
marze w wysokosci 2,2 p.p.

jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin splaty

11.06.2022

11.06.2022

g) zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

h) inne

a) nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b) siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedtug umowy w
tys. zt 200 200
/czes¢ krotkoterminowa poZyczki /czes¢ krotkoterminowa poZyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
spfaty w PLN 50 100
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e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej

ustalonej w oparciu o stawke WIBOR

jednomiesiecznych depozytéw

miedzybankowych powiekszonej o

marze w wysokosci 1,35 p.p.

miedzybankowych powiekszonej o marze

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow

w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin splaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h) inne

Termo-Rex SA

Zobowigzania krétkoterminowe z tytufu
kredytow i poZyczek

31.03.2022

31.12.2021

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej PFR SA PFR SA

b) siedziba Warszawa Warszawa

¢) kwota kredytu wedfug umowy 711 711

d) kwota kredytu do sptaty /tys. zl/ 385 385

e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana Nieoprocentowana
f) zabezpieczenia |  eeeeeeeeeeeeeeee | e

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie cafego roku nie doszfo do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszen w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

CKTiS SA

Zobowigzania krétkoterminowe

31.03.2022

31.12.2021

z tyt. kredytow i pozyczek
a) nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej Pekao SA Pekao SA
b) siedziba Plock Plock
c) kwota kredytu wedfug umowy w tys. zt 1000 1000
d) kwota kredytu pozostata do sptaty 0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy
procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR

jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej
o marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

15.06.2023

15.06.2023

g) zabezpieczenia

Gwarancja BGk

Gwarancja BGK
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CKTiS SA

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt.

kredytow i poZyczej
a) nazwa(firma) jednostki, ze

(S
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31.03.2022

31.12.2021

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b) siedziba Plock Pfock
¢) kwota kredytu wedfug umowy
w tys. zi 500 500
d) kwota kredytu pozostata do spfaty
0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

15.06.2023

15.06.2023

g) zabezpieczenia

Gwarancja BGk

Gwarancja BGK

CKTiS SA

Zobowigzania krétkoterminowe z

31.12.2022

31.12.2021

tytufu kredytow i pozyczek

a)nazwa(firma)jednostki,

ze wskazaniem formy prawnej PFR SA PFR SA

b) siedziba Warszawa Warszawa

¢) kwota kredytu wedfug umowy 1473 1473

d) kwota kredytu do sptaty /tys. zl/ 737 737

e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana Nieoprocentowana
f) zabezpieczenia | e |

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszfo do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszeni w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1010 984 984
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 1010 984 984
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 599 576 576
aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
Zobowigzania krétkoterminowe 3 0 0
2. Zwiekszenia 0 29 0
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 0 26 0
przejsciowych z tytufu:
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réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq
aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych

rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej

3. Zmniejszenia

odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réZznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq
aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem

1010

1010

984

odniesionej na wynik finansowy

1010

1010

984

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq
aktywow

599

599

576

rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej

408

408

408

Zobowigzania krétkoterminowe

Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

a) stan na poczgtek okresu

31.03.2022
134

31.12.2021
89

31.03.2021
89

b) zwiekszenia

0

49

0

c) wykorzystanie

0

0

0

d) rozwigzanie

0

0

0

e) stan na koniec okresu

134

134

89

Krotkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

stan na poczgtek okresu

31.03.2022
870

31.12.2021
298

31.03.2021
298

zwiekszenia w okresie

0

1200

0

wykorzystanie

566

628

15

stan na koniec okresu

304

870

283

Pozostate rezerwy

stan na poczqgtek okresu

31.03.2022

31.12.2021
31

31.03.2021

zwiekszenia

40

wykorzystanie

31

rozwigzanie

0

stan na koniec okresu

40
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Podstawowy uklad sprawozdawczy- segmentacja branzowa

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje:

—  budownictwo przemystowego tj. usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej ztqgcz spawanych

— handel art. elektroinstalacyjnymi oraz izolacjami termicznymi.
W zwigzku z powyZszym w ramach podstawowego ukfadu sprawozdawczego Grupy tworzy dwie podstawowe segmenty
branzowe: tj. budownictwo przemysfowe, handel art. elektroinstalacyjnymi. Spdtki koncentrujg swojq dziafalnos¢ na
terenie Polski w zwigzku z powyzszym nie wykazuje wynikow ze wzgledu na segmentacje geograficzng.

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 Budownictwo Hurtownia Ogdfem
przemysfowe elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 4147 312 4459
Koszty segmentu 4977 407 5384
Wynik segmentu (830) (95) (925)
Koszty sprzedaZy przypisane do segmentu 699 119 818
Koszty ogdlnego zarzqdu 497 147 644
Zysk (strata) ze sprzedazy (1327) (361) (2 387)
Poz. przychody operacyjne i finansowe 210
Poz. koszty operacyjne i finansowe 165
Pod. dochodowy 5
Zysk(strata) netto (2 347)
Amortyzacja przypisana 165 9 170
Amortyzacja nie przypisana 122
Wyszczegdlnienie 31.03.2021 Budownictwo Hurtownia Ogdtem
przemysfowe elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 6 796 840 7636
Koszty segmentu 6161 911 7072
Wynik segmentu 635 (71) 564
Koszty sprzedaZy przypisane do segmentu 764 110 874
Koszty ogdlnego zarzgdu 1042 93 1135
Zysk (strata) ze sprzedazy (1171) (274) (1 445)
Poz. przychody operacyjne i finansowe 223
Poz. koszty operacyjne i finansowe 180
Pod. dochodowy 191
Zysk(strata) netto (1593)
Naktady inwestycyjne 0
Amortyzacja przypisana 164 9 173
Amortyzacja nie przypisana 119
Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.
Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej realizowane dla

przemysfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
I EE———
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOEKI TERMO-REX SA

R

CERMO-REX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki Emitenta

31.03.2022  31.12.2021  31.03.2021
Aktywa
/ Aktywa trwafe 21400 21548 21764
1 Aktywa niematerialne 59 70 22
2 Aktywa 7 tytulu prawa do uzytkowania 188 242 418
3 Rzeczowe aktywa trwafe 10 164 10 247 10388
4 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 2764 2764 2764
5 Nieruchomosci inwestycyjne 7594 7594 7 549
6 Inne inwestycje dfugoterminowe 548 548 548
7. Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 83 83 75
1l Aktywa obrotowe 6 397 6428 9105
1 Zapasy 4835 5026 6 149
2 Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 1326 1325 2725
krétkoterminowe
Naleznosci z tyt. bieZzgcego podatku dochodowego 0 0 11
5 Aktywa finansowe 9 8 84
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 227 69 136
Aktywa razem 27 797 27 976 30 869
31.03.2022  31.12.2021  31.03.2021
Pasywa
I Kapitaf wiasny 20 801 21309 20 264
1 Kapitaf akcyjny 11 350 11350 11350
2 NadwyzZka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3950 3950 3950
nominalnej
3 Zyski zatrzymane 5501 6 009 4964
I Zobowigzania diugoterminowe 1620 1752 2613
1 Kredyty, poZyczki 96 192 987
2 Zobowigzania z tytufu leasingu 506 542 645
3 Rezerwa z tytufu swiadczer pracowniczych 23 23 12
4 Rezerwa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 995 995 969
1 Zobowigzania krétkoterminowe 5376 4915 7992
1 Kredyty, poZyczki 3624 3448 2494
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 116 138 183
3 Zobowigzania handlowe i pozostafe zobowigzania 1553 1246 5252
krétkoterminowe
5 Zobowigzanie z tytufu biezqcego podatku 0 0 0
dochodowego
7 Rezerwa z tytufu swiadczer pracowniczych 43 43 31
8 Rezerwy pozostafe 40 40 32
Pasywa razem 27 797 27 976 30 869
Liczba akgji (w szt.) 113 500 000 113500000| 113500 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 0,18 0,19 0,18
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500000 | 113 500 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 0,18 0,19 0,18
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta

31.03.2022 31.03.2021

A Przychody netto ze sprzedazy 958 2276
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 941 1910
i materiatow

1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 366
V. Koszty sprzedazy 120 T
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 594 659
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 44 10
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 2 2
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (655) (396)
XI. Przychody finansowe 182 0
Xll. | Koszty finansowe 35 25
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (508) (262)
XV. | Podatek dochodowy biezqgcy 0 0
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 0 1
XVII. | Zysk (strata)netto (508) (263)
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody (508) (263)
Zysk (strata) netto (508) (263)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500000| 113 500000

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) (0,01) (0,01)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113500000| 113500000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,01) (0,01)
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Emitenta

31.03.2022

Kapitaf
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitat z tyt.
przejscia na
MSSF

Wynik biezqcy i
niepodzielony z
lat ubiegfych

Razem
kapitat
wlasny

Stan na 01.01.2022 11 350 3950 1022 4987 21 309
Catkowite dochody za okres 0 0 0 (508) (508)
obrotowy:

Stan na 31.03.2022 11 350 3950 1022 4479 20 801

31.12.2021

Kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitaf z tyt.
przejscia na
MSSF

Wynik biezgcy i
niepodzielony z
lat ubieglych

Razem
kapitat
wilasny

Stan na 01.01.2021

Catkowite dochody za okres 0 0 0 782 782
obrotowy:

Stan na 31.12.2021 11 350 3950 1022 4987 21 309

Kapitat Nadwyzka ze Zyski zatrzymane Razem
akcyjny sprzedazy - S - kapitat
05 001 akcji powyzej Kaplt.ql.z tyt. Wyl1lk b{ezqcy i wiasny
ek ich wartosci  Przejsciana  niepodzielony z
nominalnej MSSF lat ubiegfych
Stan na 01.01.2021
Catkowite dochody za okres 0 0 0 (263) (263)
obrotowy:
Stan na 31.03.2021 11350 3950 1022 3942 20 264
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptlywow pienieznych Emitenta

31.03.2022 31.03.2021
1 Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
IV.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem (508) (262)
V. Korekty razem 454 5
Podatek dochodowy 0 0
Amortyzacja 130 161
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziafy w zyskach (dywidendy) 33 24
(Zysk) strata z tytufu dziatalnosci inwestycyjnej (182) (159)
Zmiana stanu rezerw 0 (14)
Zmiana stanu zapasow 192 264
Zmiana stanu naleznosci (26) 323
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych i funduszy specjalnych, 307 (594)
z wyjgtkiem pozyczek i kredytow i zobowigzari finansowych
VI. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (54) (257)
2  Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow il 0
trwafych
Zbycie aktywow finansowych 0 82
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0 56
trwalych
Inne wpfywy/wydatki inwestycyjne 205 122
Il Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 206 148
3 Przeplywy pieniezine z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 527 684
Sptaty kredytow i pozyczek 448 450
Platnosci zobowigzari z tytufu uméw leasinqu finansowego 39 66
Odsetki zaptacone 34 24
1l Przeplywy pienieine netto z dziafalnosci finansowej 6 144
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.lII+/-C.1I) 158 35
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 158 35
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytufu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 69 101
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 227 136
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 33
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI TERMO-REX SA

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostafy przedstawione
w Informacji dodatkowej do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex.

W niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gléwne Zrédta

szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

Aktywa niematerialne

31.03. 2022
Licencje

31.12.2021

31.03.2021

Aktywa niematerialne, razem

59

70

22

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywéw niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpifa.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

31.03.2021 31.12: 2021 31.03.2021
Prawo do uzytkowania srodkéw trwafych 188 418
Prawo do uzytkowania aktywéw niematerialnych 0 0 0
Prawo do uzytkowania, razem 188 242 418
Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4203 4205 4210
w tym prawo uzytkowania wieczystego 1921 1923 1928
budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 4216 4245 4 306
urzgdzenia techniczne i maszyny 1665 1710 1748
srodki transportu 0 0 3
inne srodki trwafe 80 87 121
Rzeczowe aktywa trwale razem 10 164 10 247 10 388

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwalych w okresie objetym raportem nie wystgpify.
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Nieruchomosci inwestycyjne

31.03.2021 31.12.2021 31.03.2021
Stacja paliw 4 506 4 506 4 506
Hala 3043 3043 3043
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7 549 7 549 7 549
Inne inwestycje dfugoterminowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Samochody zabytkowe 548 548 548
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inne inwestycje dfugoterminowe razem 548 548 548

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1. Stan aktywdw z tytufu odroczonego podatku

dochodowego na poczqtek okresu odniesionych na wynik 83 77 77
finansowy

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 16 19 19
rezerwy 20 17 74
odpisy aktualizujgce 44 38 38
inne 3 3 3
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 0 86 19
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 39 16
rezerwy 0 16 0
odpisy aktualizujgce 0 6 0
naliczone odsetki od zobowiqzari 0 16 0
Inne 0 9 3
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik 0 80 21
finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 42 18
rezerwy 0 13 3
odpisy aktualizujgce 0 0 0
naliczone odsetki od zobowigzari 0 0 0
Inne 0 9 0
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31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

4. Stan aktywdw z tytufu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu odniesionych na wynik 83 83 75
finansowy
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 16 16 T7
rezerwy 20 20 14
odpisy aktualizujgce 44 44 38
Inne 0 3 6
Zapasy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
materialy 73 64 129
produkty gotowe 11 0 83
towary 4751 4962 5937
Zapasy razem 4835 5026 6 149

Na dzieri 31.03.2022 r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 75 tys. z. W okresie objetym raportem zmiany stanu odpiséw
aktualizujgcych nie wystgpity.

Naleznosci handlowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Naleznosci handlowe brutto 1564 1687 2003
Odpis aktualizujgcy wartosé¢ naleznosci handlowych 1156 1156 1131
Naleznosci handlowe netto 408 531 872

W okresie objetym raportem zmiany stanu odpisow aktualizujgcych nie wystgpity.

Naleznosci pozostate

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Naleznosci pozostate brutto 1169 1045 2104
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 251 251 251
Naleznosci pozostale netto 918 794 1853

Zaliczki na zapasy i  Naleznosci Naleznosci
31.03.2022 srodki trwafe pozostafe pozostafe
razem
Naleznosci pozostate brutto 179 990 1169
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostale netto 179 739 918
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34
| kwartat 2022 r.




(S

CERMO-REX S.A.

31.12.2021

Zaliczki na zapasy i

srodki trwafe

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostafe
razem

Naleznosci pozostate brutto 168 877 1045
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostafych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostafe netto 168 626 794

31.03.2021

Zaliczki na zapasy i
srodki trwafte

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostate
razem

Naleznosci pozostafe brutto 190 1914 2104
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci Y 251 251
Naleznosci pozostafe netto 190 1663 1853
Zobowigzania dlugoterminowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 50

Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 506 542 645
Pozyczka z PFR SA (czes¢ dfugoterminowa) 96 192 937
Dfugoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczeri pracowniczych 23 23 12
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 995 995 969
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1620 1752 2613

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Termo-Rex SA 31.03.2022

Zobowigzania dfugoterminowe
z tyt. kredytow i poZyczek

31.12.2021

splaty w tys. zt

a) nazwa (firma) jednostki, ze e MBank SA
wskazaniem formy prawnej

b) siedziba 00| e Katowice
¢) kwota kredytu wedfug

umowy wtys.zt | 800

d) kwota kredytu pozostatado | = --—-- 0

e) warunki oprocentowania

1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o
stawke WIBOR jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokosci

f) termin spfaty

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h) inne - wartos¢ dyskonta

0
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Termo-Rex SA

Zobowigzania dfugoterminowe z tytufu
kredytow i pozyczek

31.03.2022 31.12.2021

a)nazwa(firma)jednostki,
ze wskazaniem formy prawnej PFR SA PFR SA
b) siedziba Warszawa Warszawa
c) kwota kredytu wedfug umowy 711 711
d) kwota kredytu do spfaty /tys. zt/ 96 192
e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana Nieoprocentowana
Zobowiqzani krétkoterminowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Krotkoterminowe kredyty 2020 1993 2026
Krétkoterminowe pozyczki 1218 1070 0
Krotkoterminowe zobowigzania z tytufu leasingu 116 138 183
Pozyczka z PFR SA (czes¢ krétkoterminowa) 385 385 468
Zobowigzania handlowe 663 691 4188
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 43 43 31
Zobowigzania pozostale 891 555 1064
Rezerwy pozostafe 40 40 32
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5376 4915 7992

Kroétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow i pozZyczek

31.12.2021

31.03.2022

Termo-Rex SA

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. z{ 2 000 2 000

d) kwota kredytu pozostatfa do

spfaty w PLN 1970 1893

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze

w wysokosci 1,35 p.p. w wysokosci 1,35 p.p.
f) termin spfaty 04.06.2023 04.06.202023
g) zabezpieczenia Gwarancja BGK Gwarancja BGK

h)inne
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a) nazwa(firma) jednostki ze

umowy w tys. zt

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedfug 600 600

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0
e)warunki oprocentowania Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej | Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR w oparciu o stawke WIBOR

jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin splaty

11.06.2022

11.06.2022

g) zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

h) inne

a) nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b) siedziba Katowice Katowice
c¢) kwota kredytu wedlug
umowy w tys. zt 200 200
/czes¢ krétkoterminowa pozyczki /czes¢ krotkoterminowa poZyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
spfaty w PLN 50 100

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h) inne

Termo-Rex SA

Zobowiqzania krotkoterminowe z tytufu
kredytow i poZyczek

31.03.2022

31.12.2021

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej PFR SA PFR SA
b) siedziba Warszawa Warszawa
¢) kwota kredytu wedfug umowy 711 711

d) kwota kredytu do splaty /tys. zt/ 385 385

e) warunki oprocentowania

Nieoprocentowana

Nieoprocentowana

f) zabezpieczenia
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W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszeni w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzarn.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 995 969 969
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 995 969 969
aktywow trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

Réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 587 561 561
aktywow trwatych i aktywdow niematerialnych

rozliczenie uméw o ustugi budowlane 0 0 0
rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
2. Zwiekszenia 0 26 0
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 0 26 0
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 26 0
aktywow trwafych i aktywéw niematerialnych

rozliczenie uméw o usfugi budowlane 0 0 0
rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 0 0 0
03. Zmniejszenia 0 0 0
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 0 0 0
réZznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq 0 0 0
aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

rozliczenie uméw o usfugi budowlane 0 0 0
4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 995 995 969
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 995 995 969
réznica pomiedzy biezqcq wartosciqg ksiegowq a podatkowq 587 587 561
aktywdw trwalych i aktywdéw niematerialnych

rozliczenie umdw o usfugi budowlane 0 0 0
rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) stan na poczgtek okresu 23 12 12
b) zwiekszenia 0 11 0
c) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 23 23 12
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Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021
stan na poczqgtek okresu 43 45 45
zwiekszenia w okresie 0 37 0
wykorzystanie 0 39 14
stan na koniec okresu 43 43 31

Kwoty zobowigzan z tytufu swiadczeri pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd
jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej

wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Pozostale rezerwy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
stan na poczgtek okresu 40 32 32
zwiekszenia 0 40 0
wykorzystanie 0 32 0
rozwigzanie 0 0 0
stan na koniec okresu 40 40 32

Kapitat akcyjny

Wartosé

nominalna jednej

akgji zt/akcje

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywilejowania

akgji

Rodzaj
ograniczenia

praw do akgcji

Liczba akcji

(w szt.)

Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci

nominalnej

(w tys. z1)

0,10 A Zwykfe na okaziciela Brak brak 1 000 000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6200
i Jednej akcji
Imienne
0,10 B2 L imiennej przyznano brak 50 000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gfosy WZA
0,10 D Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 27,5
0,10 E Zwykfe na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11 350
Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.
Stan na 31.03.2022r.
. . Liczba akcji 9 i % gloso
Abcionorins iczba akgji % w kapitale 6 gfoséw na
zaktadowym wz
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100
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Stan na 31.12.2021r.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% w kapitale

% glosow na

zakfadowym wz
Jawel-Centrum Sp. z o.0. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spotki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 Budownictwo Hurtownia Ogdfem
przemysfowe elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 488 470 958
Koszty segmentu 535 406 941
Wynik segmentu (47) 64 17
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 0 120 120
Koszty ogdlnego zarzgdu 448 146 594
Zysk(strata) ze sprzedazy (495) (202) (697)
Poz. przychody operacyjne i finansowe 226
Poz. koszty operacyjne i finansowe 37
Podatek dochodowy 0
Zysk (strata) netto (508)
Amortyzacja przypisana 43 6 49
Amortyzacja nie przypisana 81

Wyszczegdlnienie 31.03.2021 Budownictwo Hurtownia Ogdfem
przemysfowe  elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 1192 1084 2276
Koszty segmentu 998 912 1910
Wynik segmentu 194 172 366
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 0 111 111
Koszty ogdlnego zarzqdu 603 56 659
Zysk(strata) ze sprzedazy (409) 5 (404)
Poz. przychody operacyjne i finansowe 10
Poz. koszty operacyjne i finansowe 27
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 159
Pod. dochodowy 1
Zysk (strata) netto (263)
Amortyzacja przypisana 44 1 45
Amortyzacja nie przypisana 116
Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej,

elektroinstalacyjnych.

art.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrobki cieplnej realizowane dla
przemysfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA GRUPY

Aktywa Grup
Sktadniki aktywow 31.03.2022 31.12.2021

Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt. % tys. z1. %
Aktywa trwafe 23543 56,9 23737 54,7
Aktywa niematerialne 69 0,1 83 0,2
Rzeczowe aktywa trwafe 13450 32,5 13297 30,7
Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 996 2,4 1108 2,6
Nieruchomosci inwestycyjne 7971 19,2 7971 18,4
Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 92 0,3 298 0,7
Inne inwestycje dfugoterminowe 548 1.3 548 1,3
Aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 341 0,9 346 0,7
Inne aktywa trwafe 76 0,2 86 0,1
Aktywa obrotowe 17 852 43,1 19631 45,3
Zapas 7627 18,4 5565 12,8
Naleznosci  handlowe i pozostafe naleznosci 6114 14,8 8852 20,4
krétkoterminowe
Aktywa finansowe 929 22 928 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3182 Zi7: 4286 10,0
Aktywa razem 41 395 100,0 43 368 100,0

Aktywa Grupy wg stanu 31.03.2022 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2021, obnizyly sie o 4,6%,
tj. wartosciowo o kwote 1 973 tys. zf. Na koniec pierwszego kwartafu 2022 roku nastgpifo przesuniecie w strukturze
aktywow pomiedzy wartosciqg aktywow trwafych i aktywow obrotowych Grupy, na rzecz zwigkszenia udziatu aktywow
trwafych o 2,2%. Powodem jest istotne zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostafych naleznosci ( - 2 738 tys.
zf.) oraz zmniejszenie stanu srodkow pienieznych (- 1 104 tys. zt.). W strukturze aktywdéw trwafych wg. stanu na koniec
pierwszego kwartatu 2022 roku najwyzZszy udziat analogicznie jak w roku poprzednim przypada na rzeczowe aktywa
trwafe (32,5%) oraz nieruchomosci inwestycyjne (19,2%).W strukturze aktywdw obrotowych na koniec okresu objetego
raportem najwyzszy udziaf podobnie jak w roku ubiegfym przypada na naleznosci handlowe i pozostafe naleznosci
krétkoterminowe (14,8%), zapas (18,4%) oraz srodki pienigzne (7,7%).

Pokrycie kapitafem wlasnym wynosifo:

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Aktywow trwatych 124,3% 133,2% 115,8%
Aktywoéw ogdtem 70,7% 72,9% 60,0%
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Pasywa Grup
Sktadniki pasywéw 31.03.2022 31.12.2021

Kwota tys. Struktura Kwota tys. zt Struktura
1. % %

Kapital wlasny 29 269 70,7 31616 72,9
w tym kapitat wlasny przypadajqgcy na 25498 61,6 27 225 62,8
akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat akcyjny 11350 27,5 11 350 26,2
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej 3950 95 3950 9,1
wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane 10199 24,6 11925 275
Udziafy niedajqce kontroli 3770 9,1 4391 10,1
Zobowigqzania diugoterminowe 2041 4,9 2 378 55
Zobowiqzania krétkoterminowe 10085 24,4 9374 21,6
Pasywa razem 41 395 100,0 43 368 100,0

Pasywa Grupy wg. stanu na 31.03.2022 roku, w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego, zmniejszyly sie o 4,5%,
wartosciowo o kwote 1 973 tys. zf. Na koniec pierwszego kwartafu 2022 roku zaangaZowanie kapitafu obcego
w finansowaniu biezqcej dziatalnosci operacyjnej Grupy wynosifo 29,3% pasywow Grupy. Na koniec 2021 roku wynosifo
ono 40,0%. Na koniec pierwszego kwartafu 2022 roku udziat zobowigzar dfugoterminowych w ujeciu procentowym
spadf o 0,6%, a w ujeciu wartosciowym kwota zobowigzari dfugoterminowych zmniejszyta sie o kwote 377 tys. zf.
Zobowiqzania krétkoterminowe wzrosfy o 2,8 %, wartosciowo stanowi to kwote 711 tys. zf. Udziafy niedajgce kontroli
w strukturze pasywow zmniejszyty sie o 1,0%. Stabilny poziom kapitafu wlasnego wypracowany w poprzednich okresach
obrachunkowych pozwolif na utrzymanie w pierwszym kwartale 2022 roku stabilnej sytuacji finansowej Grupy.
W okresie objetym raportem poziomu zaangazowania kapitafu zewnetrznego wzrdst jedynie o 2,2% i to w okresie
w ktérym Grupa zanotowata znaczqcy spadek przychodow i ujemny wynik finansowy.

PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIAEALNOSCI OPERACYJNE] GRUPY

Omowienie wynikow operacyjnych Grupy.

31.03.2022 31.03.2021
I. Przychody netto ze sprzedazy 4459 7 636
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 5384 7072

i materiaféw

1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy (925) 564
V. Koszty sprzedazy 818 874
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 644 1135
VII. | Pozostate przychody operacyjne 28 22
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 120 144
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 479) (1567)
XI. Przychody finansowe 182 0
Xll. | Koszty finansowe 45 36
XIIl. | Zysk(strata)na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 40
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 342) (1402)
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 5 191
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XVII. | Zysk (strata)netto (2 347) (1593)
w tym przypadajgca jednostce dominujgcej (1726) (1138)

XVIII. | Udzialy niekontrolujgce (621) (455)
Zysk(strata) netto (2 347) (1593)
Inne catkowite dochody 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0]
tgczne catkowite dochody (2 347) (1593)
w tym przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki (1726) (1138)
dominujgcej
udziaty niekontrolujgce (621) (455)

Podobnie jak w pierwszym kwartale 2021 roku za pierwszy kwartaf 2022 roku Grupa zanotowafa strate wynoszgcq
2 347 tys. zl. Spadek przychodéw ze sprzedaZy wynoszqcy w ujeciu rok do roku 3 177 tys. zf. (-39,5%). W pierwszym
kwartale 2022 Grupa zanotowafa strate na sprzedazy wynoszgcq 925 tys. zf. W analogicznym okresie roku ubiegfego
wypracowano zysk na sprzedazy w kwocie 564 tys. zt. Koszty sprzedazy spadfy w okresie objetym raportem o 6,4%,
a koszty zarzqgdu o 43,3%. W pierwszym kwartale 2022 roku EBIT Grupy wynidést - 2 298 tys. zf., W roku ubieglym
wynosit - 1375 tys. z. EBITDA Grupy w okresie pierwszego kwartafu 2022 roku wyniést - 2 006 tys. zf., a w pierwszym
kwartale 2020 roku — 1 083 tys. z1.

Wyniki finansowe wypracowane przez Grupe w pierwszym kwartale 2022 roku zaréwno na poziomie przychodéw jak
i wypracowanych zyskow sq sfabsze od ubiegforocznych. Coroczny trend stabego otwarcia roku réwniez w tym roku dat
znac o sobie. Rokrocznie Grupa notuje stabsze wyniki operacyjne w pierwszym kwartale, odpracowujgc zanotowane
straty w kolejnych miesigcach roku. Specyfika branZzy budownictwa przemysfowego zwigzana ze wstrzymaniem prac
w okresach zimowych jest stafym elementem prowadzonej dziafalnosci i jest uwzgledniana w trakcie opracowywania
planéw finansowych Grupy. W tym roku nowym wyzwaniem bedq zmiany sytuacji geopolitycznej i gospodarczej
wywofane agresjg Rosji na Ukraine. Zwigzane z nimi ryzyka zmaterializujq sie w przestrzeni kolejnych miesiecy a zakres
ich wpfywu na dziatalnos¢ gospodarczg Grupy jest w tym momencie trudny do oszacowania. Wprawdzie Grupa nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej na obszarach objetych konfliktem, ale embargo na dostawy ropy i gazu z Rosji
wplywajg na funkcjonowanie polskich i europejskich zakfadéw przetwarzania ropy. Te zas sq jednym z podstawowych
odbiorcéw usfug dla Grupy. Na dzieri sporzgdzenia niniejszego raportu wszystkie podpisane umowy pozostajqg w mocy.
Zmiany dotyczq jedynie korekt w zakresie termindéw ich realizacji. Wyzwaniem kolejnych miesiecy bedg natomiast
rosngce ceny materiaféw i inflacia napedzajgca roszczenia ptacowe. Dfugotrwafe dziatanie tych czynnikéw moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie zaktadanych pierwotnie efektéw ekonomicznych przyjetych zleceri, a renegocjacja
umownych warunkéw cenowych ze zleceniodawcq bedzie bardzo trudna.
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01.01.2022
31.03.2022

01.01.2021 2022/2021

31.03.2021

%

01.01.2020
31.03.2020

2021/2020
%

Budownictwo przemystowe 4147 6 796 61,0 2 301 295,3
Pozostafe ustugi 0 0 0 158 0,0
Handel art. elektroinstalacyjne 312 840 37,1 669 125,6
Razem przychody ze sprzedazy 4459 7 636 58,4 3128 244,1

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, usfug i towaréw w pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegfego spadfa o 41,6%, w tym przychody z usfug budownictwa przemysfowego
0 39,0% oraz handlu art. elektroinstalacyjnymi, bhp o 62,9%. Spadki wartosci przychodéw ze sprzedazy zanotowane
przez Grupe w pierwszym kwartale 2022 roku sq w znacznym stopniu skutkiem sezonowosci dziafalnosci w branzy
budownictwa przemysfowego. Poziom przychodowosci Grupy w znacznym stopniu jest uzaleZniony od terminéw
rozpoczecia realizacji inwestycji infrastrukturalnych w przedsiebiorstwach branzy petrochemicznej, chemicznej oraz
energetycznej. Istotnym elementem w tym zakresie sq kwestie zwigzane z pozyskaniem przez inwestora Zrédef
finansowania zadari inwestycyjnych.

Grupa w pierwszym kwartale 2022 roku nie wypracowata przychodéw z poboru i sprzedazy mikrosfer, co jest
konsekwencjq wycofania sie Spotki Termo-Rex SA z rynku rumuriskiego i zbycia wszystkich udziatéw spétki zaleznej
Termo-Rex Power Romania SRL, zajmujgcej sie pozyskiwaniem tego surowca. Przychody z tej dziatalnosci miaty dla
Grupy zawsze charakter uboczny, a znaczne zmniejszenie zapotrzebowania rynku na tego typu surowiec spowodowafo
podjecie decyzji o zmianie formuly ich realizacji. Zbycie wszystkich udziatéw Spétki zaleznej Termo-Rex Power Romania
SRL, powoduje iz Spétka Termo-Rex SA ograniczy swojg aktywnos¢ w tym zakresie jedynie do rynku krajowego.

Sprzedaz towardw i materiaféw realizowana przez Spétke Termo-Rex SA w ramach prowadzonej  hurtowni
elektroinstalacyjnej wynosi w strukturze przychodéw Grupy za pierwszy kwartaf 2022 roku 7,0% a za analogiczny okres
roku poprzedniego wynosifa 11,0%.

Struktura podstawowych grup kosztéw w Grupie przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 2022/2021 2021/2020

Koszty wg rodzaju

%

%

a) amortyzacja 292 292 270 100,0 108,1
b) zuzycie materiaféw i energii 1008 652 679 154,6 96,0
¢) ustugi obce 1.571 3423 1672 45,9 204,7
d) podatki i optaty 119 96 123 124,0 78,0
e) wynagrodzenia 3528 3 806 3198 92,7 119,0
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 1021 893 754 114,3 1184
g) pozostafe koszty rodzajowe 330 139 195 237,4 71,3
Koszty wedlug rodzaju, razem 7 869 9301 6891 84,6 135,0
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczer (1401) (1131) (1213)

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wfasne 0 0 0

potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (818) (874) (413)
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Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (644) (1135) (1598)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 5006 7072 3667
i materiaféw

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegfego zmniejszyly sie o 15,4%, przy réwnoczesnym spadku przychodow ze sprzedazy wynoszqcym 41,6% Tabela
powyzej przedstawia strukture kosztéw dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2022 i 2021 roku. Poziom
kosztéw w grupach rodzajowych takich jak zuzycie materiafow i energii, podatkéw i opfat oraz pozostalych kosztéw
rodzajowych w poréwnywaniu do ubiegfego roku byt wyZszy od ubiegforocznych pozioméw o 24,0 do 137,4%. Koszty
wynagrodzeri oraz ubezpieczer spofecznych wyniosty na koniec 1 kwartatu 2021 roku wynosity odpowiednio 92,7% oraz
114,3% ich wartosci z roku poprzedniego. Najwyzszy spadek wartosci kosztéw zanotowano w odniesieniu do usfug
obcych w tym kosztéw robocizny obcej bezposrednio zwigzanej z wartosciq wypracowanych w pierwszym kwartale
2022 roku przychodéw ze sprzedazy.

Podobnie jak w poprzednich okresach w strukturze kosztéw rodzajowych najwyzszy udziat przypada na koszty robocizny,
ktére wynoszq w pierwszym kwartale 2022 roku 5 099 a w analogicznym okresie roku ubiegfego wynosily 7 229 tys. zf,
W pierwszym kwartale 2022 roku koszty wynagrodzeri wraz z ubezpieczeniami spofecznymi wynosity 57,8%, a
robocizny obcej 20,0%.

Za okres od 01.01.2022r. do 31.03.2022r. Grupa Termo-Rex zanotowafa strate netto wynoszqcq (2 347) tys. zt.
W analogicznym okresie 2021 roku zanotowana strata netto wynosifa (1 593) tys. zf.

W pierwszym kwartale 2022 roku EBIT Grupy Termo-Rex wynidst - 2 298 tys. zf. W roku ubieglym EBIT wynosit on
- 1375 tys. zf. EBITDA Grupy Termo-Rex w okresie pierwszego kwartafu 2022 roku wyniést - 2 006 tys. zf., a w
pierwszym kwartale 2020 roku — 1 083 tys. zf.

Podsumowanie wynikow Grupy za pierwszy kwartat 2022 i 2021 roku
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020

Wynik na sprzedazy brutto (925) 564 (1024)
1) produktéw (830) 635 (1208)
2) towaréw (95) (71) 184
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych (92) (122) 125
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 137 (36) (40)
Wynik brutto (2342) (1402) (2 813)
Wynik netto (2347) (1593) (2751)
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31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia aktywow 29,3% 40,0% 29,3%
WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego 41,4% 66,6% 41,5%
WskazZniki ptynnosci
WskaZnik bieZzgcej ptynnosci finansowej 18 1,7 14
WskaZnik szybkiej pfynnosci finansowej 1,0 1,1 1,0
Wskazniki rentownosci
WskaZnik rentownosci sprzedazy -52,6% -20,7% -87,9%
WskazZnik rentownosci majgtku -8,0% -6,0% -13,1%
WskazZnik rentownosci kapitafu -20,7% -14,0% -24,2%
EBIT (2 298) (1375) (2779)
EBITDA (2 006) (1083) (2 509)

1. Wskaznik zadtuZenia aktywow = zobowiqzania razem/aktywa razem

2. Wskaznik zadfuZenia kapitafu wiasnego = zobowigzania razem/kapitaf wtasny

3.  Wskaznik biezgcej pfynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

4. Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe — zapas — RMK czynne/zobowigzania

krétkoterminowe

5.  Wskaznik rentownosci sprzedaZy = zysk netto Grupy/przychody ze sprzedazy Grupy

6. Wskaznik rentownosci majgtku = zysk netto Grupy/ kapitaf wtasny Grupy

7. WskazZnik rentownosci kapitafu = zysk netto Grupy/kapitat akcyjny Grupy

8. EBIT = zysk przed opodatkowaniem + odsetki od kredytéw i zobowiqzari finansowych

9. EBITDA = EBIT + amortyzacja

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadfuzenie Grupy nie stanowifo zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz
zdolnosci do terminowego wywiqzywania sie ze zobowigzari.

WskazZniki biezgcej i szybkiej plynnosci finansowej w pierwszym kwartale 2022 roku oraz 2021 roku
w przedziafach bezpiecznych z punktu widzenia utrzymania stabilnej ptynnosci finansowej w Grupie.

oscylujg

Wszystkie wskaZniki rentownosci za okres pierwszego kwartafu 2021 roku ze wzgledu na znaczqcy spadek wartosci
przychodéw ze sprzedazy w tym okresie prezentujg wartosci ujemne, i w poréwnaniu da danych wedfug stanu na

31.03.2021 roku sq nizsze.
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Omowienie wynikoéw operacyjnych jednostki dominujqcej.

Spdtka Termo-Rex SA 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020
A Przychody netto ze sprzedazy 958 2276 1888
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 941 1910 2488

i materiatéw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 366 (600)
V. Koszty sprzedazy 120 111 90
V. Koszty ogélnego zarzgdu 594 659 678
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 44 10 130
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 2 2 3
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (655) (396) (1241)
Xl. Przychody finansowe 182 0 1
Xll. | Koszty finansowe 35 25 28
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (508) (262) (1132)
XV. | Podatek dochodowy biezqcy 0 0 3
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 0 1 (99)
XVII. | Zysk (strata)netto (508) (263) (1 036)
XVIIL. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody (508) (263) (1 036)
Zysk (strata) netto (508) (263) (1036)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113500000| 113 500000| 113500000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,01) (0,01) (0,01)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113500000) 113500000| 113500000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) (0,01) (0,01) (0,01)

Powyizsza tabela przedstawia wyniki wypracowane przez Spétke Termo-Rex SA w pierwszym kwartale w latach 2020.
W pierwszym kwartale 2022 roku Spdtka zanotowata strate wynoszqcq 508 tys. zf. Podobna tendencja utrzymywatfa sie
w dwdch poprzednich latach. Spadek przychoddw ze sprzedazy wyniést w ujeciu rok do roku wyniést 1 318 tys. zi.
(-57,9%) Koszty sprzedazy wraz z kosztami zarzqdu w obydwu poréwnywanych okresach utrzymywaty sie na podobnym
poziomie. W pierwszym kwartale 2022 roku EBIT Spdtki Termo-Rex SA wynidst - 474 tys. zi. W roku ubieglym EBIT
wynosif - 238 tys. zI. EBITDA Spétki Termo-Rex SA w okresie pierwszego kwartatu 2021 roku wynidst - 344 tys. zf., aw
pierwszym kwartale 2020 roku — 77 tys. zf

Przychody ze sprzedazy 31.03.2022 31.03.2021 2022/2021
%

Budownictwo przemysfowe 488 1192 40,9

Pozostafe ustugi 0 0

Handel art. elektroinstalacyjne 470 1084 43,3

Razem przychody ze sprzedazy 958 2276 42,1
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Wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow, usfug i towaréw w pierwszym kwartale 2021 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegfego spadfa o 57,9%, w tym przychody z ustug budownictwa przemysfowego
059,1% oraz handlu art. elektroinstalacyjnymi, bhp o 56,7%.

Struktura podstawowych grup kosztéw w Spdice dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2022 31.03.2021 2022/2021
%

Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 130 161 80,7
b) zuzycie materiaféw i energii 84 179 46,9
¢) ustugi obce 204 357 57:1
d) podatki i oplaty 39 48 81,2
e) wynagrodzenia 628 829 757
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 103 166 62,0
g) pozostate koszty rodzajowe 71 102 69,6
Koszty wedlug rodzaju, razem 1259 1842 68,3
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczeri miedzyokr. (11) (74)
Koszt wytworzenia produktéw na wfasne potrzeby 0 0
jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (120) (111)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (594) (659)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 234 998
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 407

941

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego zmniejszyly sie o 31,7%. Tabela powyzZej przedstawia strukture kosztéw dziafalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2022 i 2021 roku. Wartosci w poszczegdlnych grupach rodzajowych kosztéw ulegfy obnizeniu w odniesieniu do
pierwszego kwartafu 2021 roku.

Koszty sprzedazy oraz koszty zarzqdu w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spdtki Termo-Rex SA na
koniec pierwszego kwartafu 2022 roku i pierwszego kwartatu 2021 roku utrzymujq sie na podobnych poziomach.

Za okres od 01.01.2022r. do 31.03.2022r. Spétka Termo-Rex SA zanotowatfa strate netto wynoszgcy - 508 tys. zf.
W analogicznym okresie 2021 roku wypracowano strate netto o wartosci —262 tys. zf.
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Podsumowanie wynikow za pierwszy kwartaf 2022 i 2021 roku
31.03.2022 31.03.2021 31.12.2020

Wynik na sprzedazy brutto 17 366 1686
1) produktéw (47) 194 (727)
2) towaréw 64 172 2413
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych 42 8 158
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 147 (25) 681
Wynik brutto (508) (262) (237)
Wynik netto (508) (263) (113)

RYZYKA FINANSOWE I SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko utraty ptynnosci

Informacja o kredytach i gwarancjach Grupy Termo-Rex

Zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz
dostepnos¢ finansowania dziatalnosci Spétki poprzez kredyt w rachunku biezgcym.

W czerwcu 2021 roku Spdtka dominujgca przediuzyta na okres kolejnych trzech lat umowe kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z MBank SA o wartosci 2 000 tys. zf. oraz umowe o otwarcie linii gwarancji bankowych
wydfuzajqcy okres trwania umowy o kolejne 12 miesiecy tj. do czerwca 2023 roku. Na dzieri 31.03.2022 roku kredyt w
rachunku biezgcym wykorzystano na poziomie 1 970 tys. zI. Zabezpieczeniem w/w kredytu na rzecz MBanku SA jest
gwarancja udzielona przez BGK SA. a w odniesieniu do linii gwarancji bankowych hipoteka na nieruchomosciach Spétki.
MBank SA udzielit gwarancji na rzecz kontrahentéw Termo-Rex SA w ramach zawartej umowy linii, gwarancji
o wartosci 917,1 tys. zf.

Spétka dominujgca kontynuuje z ING Bankiem Slgskim wspéfprace w ramach umowy wieloproduktowej obejmujgcej
linie gwarancji bankowych o limicie 600 tys. zf. W ramach tej umowy Bank zobowigzany jest do wystawienia na rzecz
kontrahentow Spdtki gwarancji stanowigcych zabezpieczenie ewentualnych roszczen kontrahentow z tytufu wfasciwej
realizacji umdw, szczegdélnie uméw o realizacje usfug w zakresie budownictwa przemysfowego realizowanych przez
Termo-Rex SA. Kwota udzielonych gwarancji na dzieri 31.03.2022 roku wynosi 0O tys. z{.

W 2018 roku MBank SA udzielit Termo-Rex SA poZyczki korporacyjnej o wartosci 816 tys. zf., przeznaczonej
w cafosci na splate zobowiqzari Spétki wobec ING Bank Slgski z tytufu pozyczki korporacyjnej przeznaczonej na
realizacje inwestycji w zakresie budowy hali produkcyjnej zaciggnietej w 2017 roku. Na dzieri 31.03.2022 roku kwota
krétkoterminowych zobowiqzar z tytufu w/w kredytu wynosi 50 tys. z1.

Zabezpieczeniem w/w kredytu na rzecz MBanku SA jest hipoteka na nieruchomosciach Spétki oraz pefnomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych przez ING Bank Slgski. Kredyty i pozyczki zaciggane
sq w polskich ztotych.

W maju 2021 roku Emitent zawarl z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum sp. z 0.0. umowe poZyczki o wartosci
41 tys. zf. a nastepnie aneks zwigkszajgcy kwote udzielonej poZyczki do 65 tys. zf. PoZyczka zostafa udzielona przy
zastosowaniu stafej stopy procentowej wynoszqcej w skali roku 4%. Termin sptaty upfywa z dniem 31 lipca 2022 roku.
We wrzesniu 2021 roku Emitent zawarf z podmiotem zaleznym CKTiS SA umowe poZyczki o wartosci 1000 tys. zt
z terminem jej spfaty przypadajgcym na 31 maja 2022r. PoZyczka zostata udzielona przy zastosowaniu oprocentowania
wg. Stopy bazowej WIBOR 3M z zastosowaniem marZy na poziomie 2%.

I EE———
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Na dzieri 31 marca 2022 roku stan zobowiqzari z tytufu poZyczek krétkoterminowych otrzymanych przez Emitenta od
Jawel- Centrum Sp. z 0.0. z siedzibq w Jaworznie wynosif 56,2 tys. zf. w tym 1,2 tys. naleznosci tytutem odsetek.

Na dzieri 31 marca 2022 roku stan zobowiqzari z tytufu poZyczek krétkoterminowych otrzymanych przez Emitenta od
CKTiS SA z siedzibg w Starej Biafej wynosit 1 013,4 tys. zf. w tym 13,4 tys. naleznosci tytutem odsetek.

Informacja o kredytach i gwarancjach CKTiS SA.

Spotka CKTiS SA zawarta z:

- Pekao SA o/ Warszawa umowe krdtkoterminowego kredyt obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 1 000
tys. zt. zabezpieczonego gwarancjq udzielong przez BGK SA. Stan zobowiqzari na dzieri 31.03.2022r. - O tys. zt.

— MBank SA o/Katowice umowe krétkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 500
tys. zf. zabezpieczonego gwarancjq udzielong przez BGK SA. Stan zobowigzar na dzieri 31.03.2022r. — 0 tys. z1.

- Pekao SA o/Warszawa umowe linii gwarancji nr 2016/02/4526246 o wartosci 5 100 tys. zf. Kwota udzielonych
gwarancji na dzieri 31.03.2022r. wynosi 374 tys. zi.

- PZU SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr UO/GKR/68/2013-071 z limitem 1 900 tys. z{.
Kwota udzielonych gwarancji na dzieri 31.03.2022r.- 637 tys. z1.

- WARTA SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr t0/UL/03/2014 z limitem 1 000 tys. zf. Kwota
udzielonych gwarancji na dzieri 31.03.2022r. — 190 tys. z1.

—  HESTIA SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr H/05/2020 z limitem 1 000 tys. zf. Kwota
udzielonych gwarancji na dzieri 31.03.2022r. — 1 189 tys. z1.

W maju 2021 roku Polski Fundusz Rozwoju SA wydat decyzje w zakresie czesciowego umorzenia subwencji. W
odniesieniu do Spotki Termo-Rex SA kwota umorzenia wyniosta 634 tys. zf, a w przypadku Spétki CKTiS SA 1 300 tys. z1.
Pozostafe do spfaty kwoty subwencji zostaly roztozone na 24 nieoprocentowane raty. Termin spfaty ostatniej raty w
przypadku obydwu Spdtek przypada na maj 2023 roku.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiqzari Grupy w przedziatach wiekowych pozostafych do terminéw zapadalnosci.

31.03.2022 Ponizej jednego roku ~ Od 1 do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat
Zobowigzanie z tyt. kredytow 2022 0 0 0
Zobowigzania z tytulu pozyczek 54 0 0 0
Subwencja z PER SA 1122 280 0 0
Zobowigzania 7 tyt. leasingu finansowego 286 151 12 454
Zobowigzania handlowe 2447 0 0 0
Pozostate zobowigzania 3810 0 0 0
Razem 9741 431 12 454
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31.12.2021 Ponizej jednego roku = Od 1 do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat
Zobowigzanie z tyt. kredytéw 1993 0 0 0
Zobowigzania z tytutu poZyczek 56 0 0 0
Subwencja z PFR SA 1122 561 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 355 205 12 456
Zobowigzania handlowe 2129 0 0 0
Pozostafe zobowigzania 2 600 0 0 0
Razem 8255 766 12 456

WskazZnik bieZzgcej ptynnosci na koniec pierwszego kwartafu 2022 roku wynosif 1,8 natomiast w analogicznym okresie
2021 roku 2,0. WskaZnik pfynnosci szybkiej na dzieri 31.03.2022 1,0 a w 2021 roku wynidst 1,4,. W pierwszym kwartale
2022 roku podobnie jak w latach poprzednich wskaZnik pfynnosci biezqcej oraz wskaZnik pfynnosci szybkiej utrzymujg
sie na poziomie wartosci zblizonym do optymalnych, chociaz ulegfy obnizeniu w odniesieniu do danych na 31.12.2021
roku. W ocenie Zarzqdu sytuacja finansowa Grupy i poszczegélnych podmiotéw wchodzqcych w skfad Grupy
kapitatowej jest stabilna a ryzyko utraty ptynnosci jest oceniane jako znikome.

Ryzyko kredytowe

W przypadku Grupy ryzyko kredytowe powstaje w odniesieniu do klientéw Spdfek z Grupy jak i jej klientéw. Grupa
realizuje sprzedaz do stalych odbiorcéw, ktérych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspdfpracy
z przeszfosci. Sytuacja pfatnicza tych odbiorcéw jest na biezqco weryfikowana szczegdlnie ze od 2020 roku sytuacja
rynkowa wielu podmiotéw gospodarczych ulegfa zmianie w skutek ograniczeri gospodarczych wynikajgcych z pandemii
koronawirusa. Restrykcyjne podejscie instytucji finansowych w zakresie oceny zdolnosci kredytowej podmiotéw oraz
szybko rosngce stopy procentowe to wyzwania, ktére ujawnily sie w drugim pdfroczu 2021 roku i bedg one narastaty
w perspektywie co najmniej catego 2022 roku. Poziom wykorzystanego zadfuzenia z tytufu kredytéw bankowych Grupy
jest niski bo na dzieri 31.03.2022 roku wynosi jedynie 1993 tys. zf., wzrost w stosunku do roku ubiegfego o 29 tys. zi.
Zarzqd ocenia, Ze ryzyko zwiqzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego szczegdlnie w zakresie zabezpieczenia
gwarancyjnych roszczeri kontraktowych w kontekscie tych zmian moze zaburzy¢ plynne funkcjonowanie Spdfek w
Grupie w 2022 roku. O ile ryzyko to raczej nie uwidoczni sie w zakresie pozyskiwania srodkéw kredytowych przez Spotki
z Grupy, to w odniesieniu do kontrahentéw mozZze wplyngé na zmniejszenie skfadanych zamdwieri, a w sytuacjach
skrajnych ich wycofanie.

Ryzyko zmiany stép procentowych

W przypadku Grupy ryzyko rosngcych stép procentowych zwigzane jest z dfugoterminowymi oraz krétkoterminowymi
kredytami. Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus marza banku narazajg Spétki z Grupy na ryzyko
zmiany przeplywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych. Grupa korzystata z finansowania zewnetrznego
wyrazonego w zfotych polskich. Dokonane w ostatnim okresie podwyzki stop procentowych przez Rade Polityki
PienigZznej utwierdza stanowisko iz w perspektywie kilku kolejnych kwartatéw ryzyko systematycznie rosngcych stop
procentowych jest bardzo duze.
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Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadluzeniem zostafo uznane za istotne z punktu widzenia wpfywu na wyniki, dlatego tez
w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych, monitorowanie sytuacji rynkowej oraz wdrozenie polityki
redukcji zadtuzenia to priorytety na najblizszy rok. W przypadku wzrostu zadfuZzenia Grupy z tytutu kredytéw bankowych
i poZyczek zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Ryzyko walutowe

Grupa w zakresie sprzedazy towardéw i usfug koncentruje swojq dziatalnos¢ operacyjng gféwnie na terenie Polski.
W zwigzku z tym jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut w odniesieniu do
eksportu towardw i usfug. Zmienne kursy walut majq natomiast znaczenie w odniesieniu do zakupu dostaw izolacji
termicznych oraz ceramiki technicznej importowanych z Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych oraz Chin. Grupa nie
korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe poniewaz udziaf towaréw sprowadzanych spoza Polski
w stosunku do ogdlnej wartosci zakupéw towaréw handlowych wyniést w 2021 roku jedynie 2,8%, a w wymiarze
wartosciowym zamkngt sie kwotq 400 tys. zf. W okresie objetym raportem ryzyko walutowe znaczgco wzrosto ze
wzgledu na rozchwianie rynku walutowego w skutek swiatowych skutkéw epidemii koronawirusa, a od 2022 roku takze
dziatari wojennych prowadzonych na terenie Ukrainy. Cykl produkcyjny w branZy energetycznej i petrochemicznej
(podstawowy rynek zbytu Grupy) w pierwszym kwartale 2022 roku zanotowat zauwazalny spadek obrotéw zwigzany z
sezonowosciq prac budowlanych i niepewnosciq wynikajgcq z agresji Rosji na Ukraine. Skutki wzrostu kurséw walut
i ostabienia waluty krajowej szczegdlnie w odniesieniu do takich walut GBP, USD oraz EURO ujawniq sie w perspektywie
kolejnych kwartatéw 2022 roku i niewgtpliwie bedq miafy wplyw na wzrost cen zakupu towaréw i materiaféw, a w
konsekwencji takze ich cen sprzedazy na rynku krajowym.

Grupa nie korzysta z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe, dotyczqce rozrachunkéw
z dostawcami i odbiorcami zagranicznymi nie byta wysoka. W 2022 roku Zarzqd na biezqco bedzie analizowat rozmiar
tego ryzyka i wdrazaf rozwigzania umozliwiajgce ograniczenie jego skutkéw.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitafowym

Celem w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziafalnosci tj.
zapewnienie finansowania biezqcej dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢é prowadzenia dziafalnosci inwestycyjnej.
Celem jest takZze utrzymanie odpowiedniej struktury kapitafu w celu obnizenia jego kosztu. Dlatego tez Grupa prowadzi
polityke inwestowania zyskéw w rozwdj Spdtek z Grupy. Na koniec pierwszego kwartafu 2022 roku stan zadfuzenia
kapitatu wlasnego Grupy wynosit 41,4 i w poréwnaniu do 2021 roku spadf o 4,2 %, przede wszystkim w konsekwencji
otrzymania przez Spotki z Grupy czesciowego umorzenia subwencji z PFR SA w ramach rzgdowego programu wsparcia i
ochrony mafych i srednich przedsiebiorstw przed skutkami pandemii covid-19.

Ryzyko zwigzane z przerwanym faricuchem dostaw

Poczgtek 2020 roku przyniést pandemig koronawirusa COVID-19 w wielu krajach swiata. Poczgtek 2022 roku przynidst
nowe zagroZenie w postaci dziatari wojennych prowadzonych na terenie Ukrainy. Czynniki te majq destrukcyjny wplyw
na gospodarke swiatowq. Przerwane faricuchy dostaw, embargo na dostawy surowcéw, ograniczenia w transporcie
skutkujg znacznym wzrostem kosztéw transportu i wydfuZzeniem czasu oczekiwania na dostawy towaréw
importowanych z rynkéw azjatyckich. Brak mozliwosci zakupu materiatéw, podzespotéw niezbednych do realizacji zleceri
powoduje opdznienia lub zatrzymanie proceséow inwestycyjnych. Ich ciggfos¢ jest w dobie rozchwianej sytuacji
gospodarczej szczegdlnie istotna ze wzgledu na koniecznos¢ generowania przychodéw umozliwiajgcych pokrywanie
kosztéw dziafalnosci operacyjnej. Grupa juz w poprzednich okresach stosowafa strategie w ramach ktérej, zakupy
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materiatéw o znaczgcych wartosciach wyfgczane byly z obowigzkéw kontraktowych, a ich finansowanie zapewniaf
bezposrednio Inwestor. W sytuacji szoku popytowego, za ktérym mogq podqzy¢ znaczqce wzrosty cen, dziafania te
pozwolq przynajmniej w zakresie kosztéw materiafowych nie obciqza¢ znaczqco budzetéw kontraktéw.

Ryzyka zwiqzane z zatrudnieniem i kosztami wynagrodzeri

Juz od kilku lat Grupa dostrzega zagroZzenia zwigzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Stosowany system zarzqdzania zespofami ma za zadanie zabezpieczy¢ Spotki z Grupy przed ryzykiem
utraty najcenniejszych pracownikéw. Podejmowane sq dziatania na wielu pfaszczyznach w tym w zakresie: podnoszenia
przez kadre menadzerskq umiejetnosci zarzqdzania zespofami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéw szczegdlnie
istotnych dla Grupy, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wplywajgcych na przywiqgzanie
wspdipracownikéw do aktualnego miejsca pracy i postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia
zasadniczego. Dodatkowym elementem, ktdéry bedzie miaf istotne znaczenie w perspektywie 2022 roku i lat nastepnych
jest wysoka inflacja zwiekszajgca presje na podwyzki wynagrodzen.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziafari konkurencyjnych moze oddziafywac¢ na Spdtki z Grupy i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw
finansowych w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu
istniejgcych kontraktéow. Grupa dgZy do zapobiegania powyiszym zagroZeniom poprzez stafe monitorowanie
i optymalizowanie kosztéw realizacji zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspdfpracy z odbiorcami, analize ich
oczekiwari i wymagan. Wyzwania 2022 roku i lat nastepnych zwiqzane z wysokq inflacjq, wstrzymaniem lub
ograniczeniem inwestycji w branZy petrochemicznej lub energetycznej spowodowane brakiem ich Zrédet finansowania
mogq nasili¢ ryzyko nieracjonalnej konkurencji cenowej opartej o zasade przetrwania. Trudne warunki rynkowe
z ktérymi Spota mierzy sie od 2020 roku zmusify do jeszcze bardziej wnikliwej analizy zafozeri finansowych kontraktéw,
a w kolejnym etapie do scisfego rezimu nadzoru kosztowego na etapie realizacji.

Ryzyka opdZniajqce rozwdj branz

Grupa dziata w branZach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Ryzyka opdZniajgce rozwdj tych
branz to miedzy innymi wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, braku petnej realizacji zafozeri inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji lub zmiany programéw inwestycyjnych, uzaleznienie finansowania przedsiewziec¢ inwestycyjnych
w kraju od oceny perspektyw ryzyka gospodarczego kraju. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w perspektywie 2022 roku,
ktéry zapowiada sie jako rok obarczony znacznymi problemami gospodarczymi wiasciwie wszystkich znaczqcych
gospodarek swiata. Embargo na dostawy surowcéw, zerwane faricuchy dostaw, ograniczenia w transporcie
miedzynarodowym , szybujqce ceny paliw, energii elektrycznej, stali, rosngce koszty transportu to wyzwania z ktérymi
mierzy sie obecnie gospodarka swiatowa. Te i wiele innych czynnikéw makroekonomicznych, ktére ujawnify sie na
poczgtku 2022 roku po agresji Rosji na Ukraine wzmagajg niepewnos¢ rynkéw i przedsiebiorcéw, ktéra moze sie
przefozy¢ na zawieszenie planowanych inwestycji.
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Ryzyko epidemiczne

Poczgtek 2020 roku przyniést pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach. Sytuacja ta miata negatywny wplyw
na gospodarke swiatowq. Znaczne osfabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardw, przerwanie faricucha
dostaw, zwiekszona absencja pracownikéw spowodowana chorobq czy koniecznosciq poddania sie kwarantannie miafy
wplyw na sytuacje gospodarczq Spétki w latach 2020 - 2021.W ocenie kierownictwa w perspektywie 2022 roku wpfyw
ryzyka epidemicznego na prowadzonq dziatalnosci bedzie coraz mniejszy w kolejnych okresach. Wypracowane modele
zachowari, powszechna dostepnos¢ srodkéw ochrony osobistej podnoszq znaczqco skutecznosé dziatari zapobiegajgcych
szerzeniu sie zakazer.

Ryzyko stagflacji

Bolesne restrykcje covidowe, powodujgce destabilizacje globalnych faricuchéw dostaw odczuwamy do dzisiaj. Sytuacja
zwigzana z wojnq na Ukrainie ma juz obecnie silny wpfyw na globalne powigzania gospodarcze, a jej skutki mozemy
odczuwac przez dfugie lata. Czes¢ decyzji gospodarczych ma charakter polityczny i dfugoterminowy, dlatego trudno
sobie wyobrazié, Ze firmy szybko powrdcq do status quo i wspdipracy z Federacjq Rosyjskqg na starych zasadach. Wpfyw
tych zdarzeri na ceny obserwujemy juz dzis i nie jest on przejsciowy. Wpfyw na gospodarke jest trudny do oszacowania,
ale bedzie on znaczgcy. Pofgczenie tych dwdch elementéw buduje niepewnos¢ gospodarczq spotegowanq jeszcze
szybkim i znaczqgcym wzrostem stép procentowych. Kumulacja tych zdarzen prowadzi do spadku wartosci pienigdza, co
w dalszej perspektywie przyniesie zachwianie proceséw inwestycyjnych, upadfos¢ przedsiebiorstw i brak stabilnosci
zatrudnienia. Taki scenariusz musi by¢ w perspektywie najblizszych miesiecy brany pod uwage przy podejmowaniu
decyzji gospodarczych w Spdfce.

Ryzyka zwiqzane z kryzysem militarnym na Ukrainie

Nie ma wqtpliwosci, ze wojna na Ukrainie ma globalne skutki. Juz teraz odczuwamy gwaftowny wzrost cen energii,
surowcow i zywnosci. DroZejgce gaz, ropa, stal i wegiel podnoszq wskazniki inflacji w cafej Europie. Embargo na dostawy
z Rosji oraz ograniczenia w transporcie morskim i lgdowym dodatkowo nasilajq kryzys surowcowy. Wplyw tych
czynnikéw na sytuacje finansowq podmiotéw gospodarczych w perspektywie najblizszego roku bedzie znaczqcy.
Wywofana tymi czynnikami przyspieszona transformacja energetyczna jest jednak szansq na zwalczenie w kraju
niepozqdanych skutkéw gospodarczych kryzysu militarnego i humanitarnego na Ukrainie. Warunkiem jest jednak
szybkie przystgpienie do realizacji inwestycji strukturalnych w branZzy energetycznej, chemiczne i petrochemicznej
oparte o srodki finansowe z funduszy europejskich w tym z Krajowego Programu Odbudowy. Ryzyka te zmaterializujg
sie w przestrzeni kolejnych miesiecy, a zakres ich wplywu na dziatalnos¢ gospodarczq Grupy jest w tym momencie trudny
do oszacowania. Wprawdzie Grupa nie prowadzifa dziatalnosci operacyjnej na obszarach objetych konfliktem, ale
embargo na dostawy ropy i gazu z Rosji wplywajq na funkcjonowanie polskich i europejskich zaktadéw przetwarzania
ropy. Te zas sq jednym z podstawowych odbiorcéw usfug dla Grupy. Na dzieri sporzqdzenia niniejszego raportu
wszystkie podpisane umowy pozostajq w mocy. Zmiany dotyczq jedynie korekt w zakresie terminéw ich realizacji.
Wyzwaniem kolejnych miesiecy bedq natomiast rosnqce ceny materiaféw i inflacja napedzajgca roszczenia ptacowe.
Dfugotrwate dziatanie tych czynnikéw moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie zakfadanych pierwotnie efektow
ekonomicznych przyjetych zlecer, a renegocjacja umownych warunkéw cenowych ze zleceniodawcq bedzie bardzo
trudna.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
| kwartat 2022 r.

54




(S

CERMO-REX S.A.

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Wskazanie czynnikéw, ktore bedq miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnych
kwartatow.

W perspektywie 2022 roku istotne dla spdfek z branzy budownictwa przemysfowego, w tym Spdfek z Grupy jest
uruchomienie strukturalnych projektéw inwestycyjnych w zakresie transformacji energetycznej w tym przyjetego przez
PKN Orlen SA programu rozwoju petrochemii do roku 2025, ktéry zakfada budowe nowych instalacji w Pfocku i
Wrtoctawku w postaci kompleksu pochodnych aromatéw, rozbudowe kompleksu olefin oraz rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych fenolu. Ostatecznym efektem planowanych przez PKN Orlen inwestycji ma by¢ zwiekszenie mocy
wytwdrczych tych substancji o prawie jedngq trzeciq. Zarzqd Grupy zaktada iz diugoletnie doswiadczenie, szczegdlnie
Spotki CKTiS SA w zakresie realizacji prac na instalacjach petrochemicznych w tym na rzecz PKN Orlen na terenie
zaktadu produkcyjnego w Pfocku, zaowocuje pozyskaniem zleceri na realizacje zadari w ramach procesu inwestycyjnego.

Strategia rozwoju Grupy w perspektywie najblizszych lat bierze pod uwage kluczowe problemy zwiqzane z jego
rozwojem przy uwzglednieniu oddziafywania otoczenia gospodarczego obciqzonego obecnie wieloma problemami
o globalnym charakterze politycznym i ekonomicznym. Zwiekszenie udziafu rynkéw zagranicznych w strukturze
geograficznej przychodow Grupy oraz dgzenie do stwarzania moZliwosci dziatania tkwigcych w nowych innowacyjnych
segmentach rynku juz w pierwszych miesigcach 2022 roku zaowocowafto realizacjq prac przez spétke dominujgcq jak
i spotke zalezna przez na terenie Unii Europejskiej (Belgia, Francja). Strategia ta ma na celu zmniejszenie zaleznosci
przychodéw Grupy od rynku krajowego. Szczegdlna uwage zwracamy ma zadania w zakresie rekrutacji i doboru
pracownikéw, przygotowanie ich do pracy a takze zapewnienie warunkéw do osiggania celéw firmy i powigzanych
z nimi celéw rozwoju zawodowego pracownikow.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétek z Grupy w przysztosci bedq: naptyw funduszy unijnych na rozwdj
infrastruktury szczegdlnie w Polsce, konkurencja na rynku usfug budowlanych, poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi
a generalnymi wykonawcami, wdroZenie do realizacji programdéw inwestycyjnych w branZy energetycznej
i petrochemicznej. Czynniki te sq uznawane zawsze jako istotne w wszystkich kolejnych latach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Nowym elementem jest nadzieja na ustabilizowanie sie miedzynarodowej sytuacji politycznej zaognionej
na skutek agresji Rosji na Ukraine. Embargo na niektére towary, rosnqgce ceny paliw i innych surowcéw, zerwane
tfaricuchy dostaw, szybujgcy wzrost stép procentowych, wzmogfy nieprzewidywalnos¢ w sferze gospodarczej istnie
nasilajgc ryzyko spowolnienia gospodarczego a nawet stagflacji.

Wewnetrzne czynniki istotne dla kontynuowania dziatalnosci i dalszego rozwoju Grupy, to portfel kontraktéw
zapewniajgcy w 2022 roku przychody na poziomie zblizonym do roku 2019, sprawne zarzqdzanie i doswiadczona kadra
pracownikéw, pozyskiwanie rentownych projektéw, utrzymanie dobrej sytuacji plynnosciowej. W perspektywie 2022
i kolejnych lat zmianie musi uledz struktura geograficzna rynkéw zbytu Grupy. Juz pod koniec 2021 roku podjeto
dziatania, ktére doprowadzily do rozpoczecia przez Emitenta i Spétke zaleing, prac w zakresie ustug budownictwa
przemysfowego na terenie Belgii i Francji. Rynek krajowy w dalszym ciggu bedzie gféwnym rynkiem zbytu dla usfug i
produktéw oferowanych przez Grupe, ale zwiekszenie portfela zaméwieri na rynkach Unii Europejskiej jest zadaniem na
najblizsze miesigce 2022 roku.
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POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIAEALNOSCI I SYTUACJI FINANSOWE] GRUPY

Dodatkowe informacje w zwiqzku z pandemiq wirusa covid-19

Na dzieri 31 marca 2022 roku oraz na dzieri publikacji niniejszego raportu Zarzqd nie zidentyfikowat istotnego
negatywnego wplywu pandemii na dziatalnos¢ operacyjng Grupy. Sytuacja w poréwnaniu do lat ubieglych ulegfa
diametralnej poprawie stabilizacji a ryzyka zwigzane z pojedynczymi zachorowaniami nie generujq problemdw
organizacyjnych w Grupie.

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Dotacje - subwencje

Nie wystqpity.

Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegfa zmianie klasyfikacje aktywéw finansowych spowodowana zmiang celu lub
zmianq sposobu wykorzystania tych aktywdw.

Informacja dotyczqgca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziafari.

Informacja dotyczqgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wypfacie.

Wskazanie zdarzen, ktére wystqpily po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposéb wptyngc¢ na
przyszite wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpify.
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Informacja dotyczqca zmiany zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpify.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych
Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy

akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdfpracy lub kooperaciji.

Nie wystqpity.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce
I nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na
dzieri sporzqdzenia sprawozdania:

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki.

Wedfug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczqcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedtug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przyszfosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnier do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta na
dzieri sporzqdzenia sprawozdania:
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Rada
Nadzorcza

llos¢ akcji
posiadanych
bezposrednio
Posiada posrednio:
93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z o.0. 99,77% w kapitale zakfadowym),
Jussak 718774 6.974.569 sztuki akcji Spotki ,posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zakfadowym). W okresie od publikacji
[poprzedniego raportu nie nastgpifa zmiana stanu posiadania.
Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanyl
Krakowska 141 475 [posiadania akcji.

llos¢ akcji
posiadanych

bezposrednio

----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spdtki posiada zona Pana Tomaszal
Tomasz ! : A ; ] 3 :
p—— Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpily zmiany|
w stanie posiadania akcji Emitenta
e | Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spdtki  posiada zona Pana Tomaszql
Kamiriski Kamiriskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpifa zmianal
stanu posiadania akciji.
Mariola |
Mendakiewicz
Marek |
Tatar
Anna | @
Antonik

Spotki z Grupy w okresie sprawozdawczym nie zawierafy zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawierata Zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow wfasnych Emitenta.

Nie wystqpity.
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Na dzieri 31.12.2021 roku Spétka posiada:

— 97 218 akcji zwykfych imiennych spétki CKTiS Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, nr KRS: 0000455894,
o wartosci nominalnej 10 zf kazda i tgcznej wartosci nominalnej 972 180 zf, stanowiqgcych 66,656% w kapitale
zaktadowym CKTiS S.A., uprawniajqgcych do 97 218 gtoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS S.A. stanowigcych
66,656% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Lp. Podmioty powiqzane kapitafowo Opis powigzania

1 Vawel-Centrum Sp. z o.0. Jaworzno |Podmiot dominujgcy Emitenta
5 CKTiS S.A. Plock Podmiot zalezny, Emitent posiada 66,656% udziaf w kapitale zakfadowym
CKTiS .SA.
3 Termo-Rex Power Romania SRL, |Spétka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Bukareszt, Rumunia Spotki
1. Vacek Jussak Prezes Zarzqgdu Emitenta
2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzgdu Emitenta
3. arostaw Zemta Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta
4. |Tomasz Obarski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta
5. |Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
6. |Marek Tatar Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta
7. |Anna Antonik Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta
8. |Mariola Mendakiewicz Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta
9. |[Everest Energy Limited Nikozja,|Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.
10./LAB Sp. z 0.0. Podmiot, ktérego ut'!zialowcem oraz Prezesem Za.rzqdfl jest Pani Dagmara
Pluta-Obarska, mafzonek czfonka Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2022r. do 31.03.2022r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto 01.01.2022

31.12.2022
Pozyczki udzielone Termo-Rex SA przez Jawel-Centrum Sp. z o.o. 0

31.03.2022

Naleznosci i zobowigzania

Zobowigzania wobec Jawel-Centrum Sp. z 0.0. z tytufu poZyczki 56
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Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym

Obroty netto 01.01.2022
31.12.2022
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 226
Zakupu ustug od CKTIS SA 0
Pozyczka udzielona Termo-Rex SA przez CKTiS SA 150
Naleznosci i zobowigzania 31.12.2022
Naleznosci od CKTiS SA 22
Zobowiqzania wobec CKTiS SA z tyt. dostaw 0
Zobowiqzania wobec CKTIS SA z tytutu pozyczki 1163

Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystqpity.

Sezonowosc¢ dziatalnosci

Spdtki z branZzy budownictwa przemysfowego szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamdwieri skfada sie ze zleceri
o mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca) ograniczenie rozmiaréw
prowadzonej dziafalnosci. Efekt zmniejszonego zapotrzebowania na swiadczone przez Spétki z Grupy prace zauwazalny
byt takze w pierwszym kwartale 2022 roku.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqcych

do swiadczeri na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdizaleinych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzqdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystqpity.

Zmiany stosowanych zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Nie wystqpity.
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Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystqpity.

Dokonane korekty btedow podstawowych
Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majqtkowq i finansowgq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie wystqpity.

Istotne zmiany aktywow, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzieri bilansowy, na ktéry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzqdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktéry sporzqdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczgce
zmian stanu aktywdw, pasywdw oraz zyskow i strat tej jednostki podporzgdkowanej, jakie nastgpify w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktdry sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowanej

Nie dotyczy.

Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Nie wystgpity

Informacja o kwotach i rodzaju pozycji wplywajqcych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, nietypowych ze wzgledu na ich rodzaj

Nie wystqpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystqpity.
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Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Spdtki z Grupy nie publikowafy prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

ticsha Liczba gfosow Udziat Udziat
Akcjonariusz Ak (w'szt.) na WZ w kapitale w gfosach
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
S Z10:0: 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczqcych sie przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqgcego zobowigzarn albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowar dotyczgcych zobowigzari lub wierzytelnosci, ktorych fgczna wartosé stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzar oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzieri przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sqgdem ani organem
wfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w
punktach a) i b).
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Grupa nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spétkach z Grupy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystqgpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystqpify.

Jaworzno, 27.05.2022r.

Signature Not
Dokument podpi przez Jacek
Tadeu:

Signature Not Vel
Dokument po?p@ przez Barbara
Krakowska

Signature Not Verified

Dokument podpigap¥ przez

ISz 2
Datat 2022.05.22108:07:14 CEST Data: 2022.05.22.88:06:28 CEST s e 7500 CEST
Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfia
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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