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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.

[w milionach PLN]

. INFORMACIJE PODSTAWOWE

Grupa Kapitatowa Amica Spotka Akeyj-
na (,Grupa”) sktada sie ze spotki Amica
Spotka Akeyjna (,jednostka dominujgca’,
,Spotka”) i jej spotek zaleznych. Skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe Gru-
py obejmuje okres zakonczony dnia 30
czerwca 2020 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres, zakonczony 30
czerwca 20719 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Reje-
stru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nu-
merem KRS 000017514.

Jednostce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 570107305.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz

jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Podstawowym przedmiotem dziatania
Grupy jest:

» Produkcja i sprzedaz elektrycznego
i gazowego sprzetu gospodarstwa
domowego;

* Handel sprzetem gospodarstwa
domowego;

* Sprzedaz ustug serwisowych, ciepl-
nych, hotelowych, gastronomicznych;

* Najemidzierzawa.

Podmiotem bezposrednio dominujg-
cym Grupy jest Amica S.A. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy jest osoba fi-
zyczna nie sporzadzajgca sprawozdan
finansowych podawanych do publicznej
wiadomosci.



W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca
2020 roku wchodzili:

» Jacek Rutkowski — Prezes Zarzadu

*  Marcin Bilik — Wiceprezes Zarzadu
ds. Operacyjnych (Pierwszy Wicepre-
zes Zarzadu)

* Alina Jankowska-Brzoska — Wicepre-
zes Zarzadu ds. Handlu i Marketingu

*  Michat Rakowski — Cztonek Zarzadu
ds. Finansowych i Personalnych

* Btazej Sroka — Cztonek Zarzadu ds.
Zarzadzania Towarami i Logistyki

* Robert Stobinski — Cztonek Zarzadu
ds. Transformacji Cyfrowe;j

INFORMACJE OGOLNE

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30
czerwca 2020 roku wehodzili:

» Tomasz Rynarzewski — Przewodni-
czacy Rady Nadzorczej / Przewod-
niczgcy Komitetu Operacyjnego
/ Cztonek Komitetu ds. Rekrutac;ji
i Wynagrodzen

» Pawet Matyska — Niezalezny Cztonek
Rady Nadzorczej / Wiceprzewodni-
czgcy Rady Nadzorczej / Cztonek
Komitetu Audytu

* Andrzej Konopacki — Niezalezny
Cztonek Rady Nadzorczej / Przewod-
niczacy Komitetu Audytu / Cztonek
Komitetu ds. Rekrutacji i Wynagro-
dzen

* Jacek Marzoch — Cztonek Rady
Nadzorczej / Cztonek Komitetu
Operacyjnego

« Piotr Rutkowski — Cztonek Rady
Nadzorczej / Cztonek Komitetu
Operacyjnego

»  Pawet Wyrzykowski — Cztonek Rady
Nadzorczej / Cztonek Komitetu Au-
dytu / Przewodniczgcy Komitetu ds.
Rekrutacji i Wynagrodzen

Amica S.A. jest jednostkg dominujgca
w stosunku do spétek: Amica Internatio-
nal GmbH, Gram a/s, Hansa Rosja 000,
Hansa Ukraina, Amica Commerce sro,
Inteco Business Solutions Sp. z0.0., Ami-
ca Far East Ltd, Nova Panorama Sp. z 0.0,
Nova Centrum Sp. z 0.0., Amica Handel
i Marketing Sp. z 0.0., Marcelin Mana-
gement Sp. z 0. 0., Electrodomesticos
Iberia S.L., CDA Group Limited, Sideme
S.A., ktore to wraz z nig tworzg Grupe
Kapitatowg Amica.

Jednostkg dominujaca wyzszego stopnia
dla Grupy Amica jest Holding Wronki S.A.
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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

lll. WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ AMICA

w 1-2 kwartat 2020
vs 1-2 kwartat 2019

ZYSK BRUTTO 56,5 min zt

PRZYCHODY 1 265,4 min zt
vs 52,7 min zt [+7,2%]

vs 13521 min zt [-6,4%]

13521
12654 marza zysku brutto %

4,5%
3,9%

H 2020 2019
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0,9%

VS 6,5%

968 Mmin zt

VS 848 min zt
+ 14%

KAPITAL OBROTOWY NETTO

418 min z

Vs 327 min zt
+26,8%

159 min zt

vs 59,32 min zt
+268,1%
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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

COVID-19 WPLYW NA DZIALANIA GRUPY

SYTUACJA NA RYNKACH, LANCUCHY DOSTAW,
PRODUKCIJA, FINANSE

GRUPA POPYT NA KLUCZOWYCH
RYNKACH
Powotanie Komisji ds. COVID-19 1. Odbudowanie sie popytu na rynku polskim w dru-

gim kwartale 2020 .
CEL: Kryzysowe zarzgdzanie kluczowymi obszarami

o ) 2. Wozrost sprzedazy na rynku niemieckim r/r.
i niwelowanie ryzyk.

3. Najwieksze procentowe spadki sprzedazy w | pot-

Dostosowanie funkcjonowania firmy do dziatalnosci roczu w wyniku zastosowania ograniczen w pro-

w czasie pandemii. wadzeniu biznesu odnotowaty: rynek francuski
brytyjski oraz hiszpanski

Powotanie Zespotow tematycznych: 4. Rynki: skandynawski, czeski, stowacki, w pierw-

1. tancuchy dostaw szym potroczu 2020 roku utrzymaty poziomy

. ) . sprzedazy r/r.
Bezpieczenstwo Pracownikow

5. Spadek popytu na rynku rosyjskim widoczny
Sprzedaz S
poczawszy od kwietnia 2020.

Finanse 6. Ze wzgledu na duze ograniczenia w dziatalnosci

IT handlowej sklepéw stacjonarnych w catej Europie,
nastapita intensyfikacja sprzedazy kanatamionline.

o @ A w N

Komunikacja
7. Zmiany w preferencjach zakupowych klientow
w obszarze AGD.
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sl 93

PRODUKCIJA | LOGISTYKA

PRODUKCIJA
1.  Wstrzymanie pracy fabryki na dwa tygodnie
(od 1 do 15 kwietnia).
2. Dostosowanie miejsc pracy w fabryce do no-
wych norm sanitarnych.
3. Wielkos¢ produkgji w maju i czerweu na zblizo-
nym poziomie sprzed pandemii.
LOGISTYKA
1. Dziatania w zakresie zapewnienia ciggtosci
dostaw.
2. Wzrost wykorzystania transportu kolejowego.
3. Podjecie dziatari majgcych na celu dywersyfika-
cje zrodet dostaw w Europie i Polsce.
4. Dostosowanie wielkosci magazynow do

aktualnego popytu na rynkach.. Zmniejszenie
wielkosci zapasow 0 22%.

FINANSE

1. Wprowadzenie programow oszczednosciowych w catej
Grupie w zakresie kosztoéw operacyjnych.

2. Wsparcie z rzgdowych programéw pomocowych.

3. Przesuniecie planowanych inwestycji na okresy
pozniejsze.

4. 7Zmniejszenie zadtuzenia odsetkowego.

5. Prace w zakresie zabezpieczenia ptynnosciowego

Grupy (monitorowanie naleznosci, ograniczenie
zapasow).
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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

COVID-19 WPLYW NA DZIALANIA GRUPY

WSPIERANIE NASZYCH PRACOWNIKOW
| SPOLECZNOSCI

De
T5

DBANIE O BEZPIECZENSTWO DZIALANIA NA RZECZ

PRACOWNIKOW SPOLECZNOSCI

1.  Wprowadzenie szeregu dziatan prewencyjnych 1. Wsparcie placéwek medycznych, stacji pogotowia
majgcych na celu budowanie Swiadomosci proz- ratunkowego, uniwersytetow medycznych, labo-
drowotnej pracownikow. ratoriow, domow pomocy spotecznej, jednostek

. . ) o OSP i oddziatéw PCK (w sumie 39 miejsc):
2. Inwestycja w srodki zapobiegajgce rozprzestrze-

nianiu sie wirusa — maseczki, przytbice, ptyny do e sprzetem AGD

dezynfekaij, itd. + darowiznami finansowymi

3. Regularna dezynfekcja wyznaczonych w firmie 2

) Inne wsparcie rzeczowe:
obszaréw.

) ] o * aparaty wspomagajgce oddychanie
4. Zakuporazinstalacja kamery termowizyjnej spraw-

dzajgcej temperature wszystkim pracownikom * maseczek FFP2
wchodzacym na teren fabryki. +  stroje ochronne
5. Wdrozenie wszystkich wytycznych, nakazéw, « gogle

ograniczen oraz zalecen wydanych przez organy
administracji w zwigzku z wystgpieniem stanu
epidemii, a dotyczgcych zasad bezpieczeristwa 3. Fundacja Amicis przekazata tablety dla uczniéw
w zaktadach pracy, w tym m.in.: szkot, zeby umozliwi¢ dzieciom nauke zdalng

* rekawiczkijednorazowe

+ dostosowanie miejsc pracy do nowych wy-
tycznych,

W ramach powyzszej dziatalnosci wydano ok. 1 min zt.

*  wprowadzenie akcji edukacyjnej dotyczacej
profilaktyki zdrowotnej,

*  wprowadzenie pracy zdalnej dla pracownikow.
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POWOLANIE PROJEKTU ,, DAY AFTER”

CEL: Zidentyfikowanie kluczowych trendéw i zmian zachowan konsumenckich majgcych wptyw na Grupe Amica
w ,nowej normalnosci”.

Powotane Zespoty tematyczne:
*  Czynniki Makroekonomiczne
» Sytuacja na rynku AGD w Europie
» Dostosowanie organizacji do nowej rzeczywistosci

*  Finanse

Kluczowe trendy dla Amica
*  Odbudowa rynkéw skorelowana ze wskaznikami makroekonomicznymi
* Zmiana zachowan konsumenckich
*  Wyzsza wrazliwos$¢ na cene — szansa dla marek ekonomicznych
*  Przesuniecie wydatkéw gospodarstw domowych (wyzsze wydatki na renowacje domaow)

«  Gwattowny rozwdj sprzedazy w kanatach internetowych

Podjete inicjatywy dostosowujace organizacje do ,,nowej normalnosci”
* Przyspieszenie transformacji cyfrowej
* Zmiana kultury organizacji —praca zdalna i spotkania wirtualne
« Automatyzacja proceséw wewnetrznych

* Zaawansowane narzedzia IT wspierajgce sprzedaz i dziatania marketingowe.




KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

IV. RYNKISPRZEDAZY

DANE ZA 1-2Q.2020

STRUKTURA SPRZEDAZY WG RYNKOW
W LATACH 2018-2020

Polska
43,7%
Zachéd 44,5%
44,0%
Wschod
Pétnoc
Potudnie D B oo
2019
Y -o0s
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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

IV. RYNKISPRZEDAZY

DANE ZA 1-2Q.2020

Kluczowe informacje nt.
sprzedazy na poszczegdinych
rynkach:

Na rynku Polskim sprzedaz w pierw-
szym potroczu w ujeciu r/r wzrosta
03%. Nizsza sprzedaz w pierwszym
kwartale zostata zrekompensowana
ponad 11% wyzszg sprzedazg w dru-
gim. Sprzedaz wyrobow wtasnych
byta 0 5% wyzsza niz w pierwszym
potroczu 2079.

W pierwszym potroczu Grupa
widzi spadki sprzedazy w regionie
Zachodnim, ktére nastgpity w wy-
niku epidemii Covid 19. Dotyczy to
gtownie takich rynkow jak Francja
i UK. Natomiast na rynku Niemieckim
odnotowano wzrost sprzedazy 0 2%

Rynek Wschodni to gtownie spadek
sprzedazy na rynku rosyjskim w dru-
gim poétroczu o 15% spowodowany
lockdownem. Na rynku ukrairiskim
przychody wyzsze w pierwszym
pétroczu 0 8%. Na tym rynku takze
przesuniecie w kierunku wyrobow
wtasnych podniosto rentownos¢ na
sprzedazy.

Na rynku Potudniowym sprzedaz
nizsza w pierwszym potroczu o 19%.
Na rynku czeskim i stowackim za-
notowano wzrost o 3,4% wzgledem
analogicznego okresu 2019. Utrata
sprzedazy dotyczy gtownie klientow
na rynku rumunskim.

14 | Grupa Kapitatowa AMICA S.A.

w min zt 1-2Q.2020 1-2Q.2019 1-2Q.2018
Sprzedaz produktow i towarow: 1221,5 1295,1 1235,3
Polska 3283 317,5 291,8
Wschad 171,6 196,4 2032
Potnoc 1109 110,2 107,8
Potudnie 76,8 94,4 89,4
Zachod 5339 576,6 5432
Pozostata sprzedaz, w tym: 439 57,2 55,0

- czesci zamienne i materiaty 29,7 376 374

- ustugi 14,2 19,6 17,6
Razem przychody ze sprzedazy 1265,4 1352,2 1290,3

w min zt 2Q.2020 2Q.2019
Sprzedaz produktow i towarow: 576,7 661,2
Polska 180,7 162,9
Wschod 64,7 109,7
Potnoc 577 53,1
Potudnie 36,4 49,6
Zachod 2372 286,0
Pozostata sprzedaz, w tym: 18,0 276

- czesci zamienne i materiaty 12,3 17,3

- ustugi 57 10,2
Razem przychody ze sprzedazy 594,7 688,8




Amica
d‘or biving

V. ANALIZA FINANSOWA



KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

Z RZiS 1-2 kwartat  1-2 kwartat Zmiana Dynamika %
OMOWIIENIE (wmin zt) 2020 2019
WYNIKOW Przychody ze sprzedazy 1265,4 1352,1 -86,7 93,6%

Zysk brutto ze sprzedazy 3389 355,1 -16,2 95,4%
Marza zysku brutto na sprzedazy 26,8% 26,3% 0,5p.p.
Koszty sprzedzy 1572 162,3 -51 96,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 123,5 133,3 -9,8 92,6%
Saldo poz.przych i kosztd operac. 41 1,7 2,4
E:gza%(zmtgltcugu oczekiwanych strat 38 02 36
Zysk operacyjny (EBIT) 58,5 61,0 2,5 95,9%
Marza na poziomie operacyjnym 4,6% 4,5% 01p.p.
EBITDA* 87,9 87,5 0,4 100,5%
Marza EBITDA 6,9% 6,5% 0,5p.p.
Wynik na dziatalnosci finansowej 2,0 -8,3 6,3
Zysk brutto 56,5 52,7 3,8 107,2%
Marza zysku brutto 4,5% 3,9% 0,6 p.p.
Zysk netto 39,4 38,1 1,3 103,4%
Marza zysku netto 3,1% 2,8% 0,3 p.p.

*wskaznik EBITDA liczony jako zysk operacyjny + amortyzacja

Za pierwsze potrocze 2020 roku
Grupa wypracowata przychody na
poziomie 1.265 min zt, czyli 6,4%
mniej niz w ubiegtym roku.

Wzrosty sprzedazy odnotowano na
rynku Polskim, Niemieckim i Ukra-
inskim.

Wptyw COVID-19 na wyniki sprze-
dazowe byt widoczny od 2 potowy
marca 2020 r.

Poprawienie poziomu marzy zysku
na sprzedazy (+0,5 p.p.), wynika z po-
prawy rentownosci towaréw (zmiana
portfolio we Francji i Polsce, nizsze
ceny zakupu, kosztow frachtu).
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Nizsze koszty sprzedazy (5,1 min zt)
dotycza gtownie logistyki oraz serwi-
su. Spadek kosztow ogolnego zarza-
du (9,8mIn zt), to w gtéwniej mierze
efekt dziatan oszczednosciowych
podjetych w zwigzku z COVID-19. Zto-
zyty sie na to, nizsze koszty dziatan
marketingowych i komunikacyjnych
oraz koszty administracyjne.

Pozytywny wptyw wsparcia rzg-
dowego dotyczgcego COVID-19
we wszystkich spdtkach Grupy na
poziomie 10,7 min zt.

Zysk brutto na poziomie 56,5 min zt.
byt wyzszy niz w poprzednim roku
072%.

Grupa dokonata zmian prezentacji
ustug marketingowych w sprawoz-
daniu z catkowitych dochoddw.
Zmiana dotyczy przesuniecia z po-
zycji kosztéw ogdlnego zarzadu, do
przychoddw ze sprzedazy towarow
i produktéw. Szczegdty zawarte sg
w SF w pkt 8.3.



za okres od 01.01 do 30.06.2020 sprzet grzejny towary pozostate tacznie
(w mln zt)

Przychody od Klientéw zewnetrznych 5419 679,6 439 1265,4
Koszt wiasny sprzedzy 386,1 5089 31,4 926,5
Zysk brutto na sprzedazy 155,7 170,7 12,5 3389
Marza brutto na sprzedazy 28,7% 25,1% 28,4% 26,8%
Koszty operacyjne przypisane do segmentu 859 107,3 0,0 193,2
Wynik operacyjny 69,8 63,5 12,5 145,7

za okres od 01.01 do 30.06.2019 sprzet grzejny towary pozostate tacznie
(wmin zt)

Przychody od Klientéw zewnetrznych 5639 731,0 57,0 1352,0
Koszt wtasny sprzedzy 392,7 566,1 38,3 997,0
Zysk brutto na sprzedazy 171,3 165,0 18,7 355,0
Marza brutto na sprzedazy 30,4% 22,6% 32,8% 26,3%
Koszty operacyjne przypisane do segmentu 95,8 1279 0,0 223,7
Wynik operacyjny 75,5 371 18,7 131,3
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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

SYTUACIJA
MAJATKOWA

Przewidywana sytuacja
finansowa.

W zwigzku z COVID-19 Grupa podjeta
szereg dziatan majgcych na celu
zmniejszenie negatywnego odziaty-
wania zarowno na pracownikow jak
i na wyniki finansowe Grupy. Przeto-
zyto sie to na osiggniecie wyzszych
wynikow niz w roku poprzednim.

Zgodnie z aktualnymi prognozami,
ktore sygnalizujg dalszg poprawe
koniunktury w drugiej potowie roku,
Zarzad Emitenta przewiduje, ze
sytuacja finansowa bedzie stabilna.
Jednak z uwagi na duzg niepewnosc¢
brane sg pod uwage rézne scena-
riusze rozwoju sytuacji. Zarzad
zamierza tak prowadzi¢ dziatalnosc
operacyjng, aby minimalizowac
ewentualny negatywny wptyw na
wyniki finansowe
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Bilans 30.06.2020 30.06.2019  Zmiana %

(wmin zt)

Aktywa trwate 7257 704,4 21,3 103%

Aktywa obrotowe 1142,8 11934 -50,6 96%

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10,7 10,7

Aktywa razem 1879,2 1908,5 -29,3 98%

Kapitat wtasny 967,5 8477 119,8 114%

Zobowigzania i rezerwy 9am,7 1060,8 1491 86%
Dfugoterminowe 176,5 183,7 72 96%
Krétkoterminowe 735,2 8771 -1419 84%

Pasywa razem 1879,2 1908,5 -29,3 98%

Wzrost wartosci rzeczowych akty-
wow trwatych wynikat ze zrealizo-
wanych inwestycji, ujawnien MSSF16
oraz aktywowaniu znaku Fagor.

Wzrost kapitatu wtasnego (+119,8
min zt) wynikat z jednej strony z wy-
pracowanego zysku netto w ostat-
nich 12 miesigcach pomniejszonego
o wyptacong dywidende (4 PLN /
akcje) w2019 r.

Zadtuzenie z tytutu kredytow, po-
zyczek i instrumentéw dtuznych
spadto o 104,1 min zt. Wskaznik
zadtuzenia spadt na koniec czerw-
ca /20 do poziomu 0,49 (z 0,56 na
koniec czerwca / 19).

Srodki pieniezne na dzieri 30 czerwca
wyniosty 159 min zt i byty wyzsze
095,7 miIn zt niz w na koniec czerwca
2019r.

Grupa na koniec czerwca 2020r. po-
siadata stabilng sytuacje finansowa.

Zarzgd Amica S.A. zarekomendowat
wyptate dywidendy za 2019 rok ob-
rotowy w kwocie 3.00 PLN na jednag
akcje. Wyptata dywidendy nastgpita
14 wrzesnia.

Grupa nie publikowata i nie publikuje
prognoz finansowych, w zwigzku
z tym brak jest poréwnania i komen-
tarza do wynikow uzyskanych za
pierwsze potrocze 2020 r.



SYTUACIJA
PIENIEZNA

78,9
-19,0
12,0
29,4
54
56,5 ! 159,0
-99,9
95,7

SRODKI ZYSK AMORTY- ZMIANA ZMIANY INWESTYCJE DZIALALNOSC INNE SRODKI
PIENIEZNA BRUTTO ZACJA STANU W KAPITALE FINANSOWA PIENIEZNE
NAPOCZATEK REZERW  OBROTOWYM NA KONIEC

OKRESU OKRESU

*  Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty +182,2 min zt. Pozytywnie
na wynik wptynat zysk brutto (+56,5
min zt), spadek naleznosci (+81,3

min zt) oraz zapaséw (+63,3 min zt).

Natomiast spadek zobowigzan (59,7
min zt) miat negatywny wptyw w tym
obszarze.

W obszarze dziatalnosci inwesty-
cyjnej Grupa nabyta ponad 17,6 min
zt rzeczowych aktywow trwatych,
0 15,6 min zt mnigj nizw 2019 .

W 1 pétroczu 2020 r. Grupa sptacita
znaczgco swoje zobowigzania od-
setkowe, czego efektem jest ujemna
wartos¢ w dziatalnosci finansowej na
poziomie 100 min zt.
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KOMENTARZ ZARZADU za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2020 r.
[w milionach PLN]

WSKAZNIKI FINANSOWE

6,5%

TR I

. 4,5%
marza zysku

2,8%

2019

B v

* Sytuacja ptynnosciowa Grupy jest dobra, poprawity sie
wskazniki ptynnosciowe Grupy.

*  Wskaznik ogolnego zadtuzenia poprawit sie w porownaniu
do roku ubiegtego i wyniost 0,49.

* Nizsze zadtuzenie netto na koniec marca 2020r. (91,6 min zt).

« Kowenanty bankowe znajdujg sie na bezpiecznych pozio-
mach.

20 | Grupa Kapitatowa AMICA S.A.



Wskaznik 2020 2019

marza zysku ze sprzedazy brutto 268%  263% a/yzi;rfinsﬂlfreedsaigy brutto okresu / przychody netto ze sprzedazy
EBITDA (w min zl) 879 875 zysk operacyjny powiekszony + amortyzacja

marza EBITDA 6,9% 6,5% EBITDA / przychody netto ze sprzedazy w danym okresie

marza zysku operacyjnego 4,6% 4,5% zysk operacyjny okresu / przychody netto ze sprzedazy w danym okresie
marza netto 31% 2,8% zysk netto okresu / przychody netto ze sprzedazy w danym okresie
kapitat pracujacy (w min zl) 4183 3270 aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

ptynnosc¢ biezaca 1,57 1,37 aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

ptynnos¢ szybka 1,02 0,78 (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,51 0,44  kapitat wtasny / aktywa ogotem

pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 1,33 1,20 kapitat wtasny / aktywa trwate

wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,49 0,56 zobowigzania razem / aktywa ogotem

wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,94 1,25 zobowigzania razem / kapitaty wtasne

zadtuzenie netto 91,6 2957 (oprocentowane kredyty i pozyczki)-srodki pieniezne

wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,39 0,46 zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogétem

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,09 0,10 zobowiazania dtugoterminowe / aktywa ogdtem
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PODPISY OSOB ZARZADZAJACYCH

Jacek Elektronicznie
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Rutkowsk Jacek Rutkowski
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