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I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] MAXCOM S.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wyszczegdlnienie w tys. PLN w tys. EURO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 74762 67 856 17 564 15532
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 444 9 864 1514 2 258
Zysk przed opodatkowaniem 6561 9293 1541 2127
Zysk (strata) netto 5724 7426 1 345 1700
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 266 1020 2 266 1020
Zysk (strata) na jedna Sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 2,53 7,28 0,59 1,67
ilx;i;i?odv:l?:r?;aslli)iiztza(igcji na koniec okresu (w szt.) po 2266 2 040 2266 2 040
lZI)‘:vs;(gifirr?it:r)lir&asi)el(iitrlllq(ii;dn1owazonq akcje zwykla (w zt/ EUR) po 253 3,64 0,59 0,83
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2017 30.09.2016 _ 30.09.2017 _ 30.09.2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -974 -4 584 -229 -1 049
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 291 -2 67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 16761 4246 3938 972
Przeptywy pieniezne netto 15780 -47 3707 -11
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 30.09.2017 31.12.2016__ 30.09.2017 _ 31.12.2016
Aktywa trwate 2 340 2 004 543 453
Aktywa obrotowe 64 095 49 927 14 874 11285
Zobowiazania dtugoterminowe 1775 1841 412 416
Zobowigzania krotkoterminowe 6 794 32526 1577 7 352
Kapitat wtasny ogétem 57 866 17 564 13429 3970
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 57900 17 593 13437 3977
Kapitat zaktadowy 135 102 31 23

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r.

wedtug kursu 4,2566 PLN / EUR (*)

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrze$nia 2016 r.

wedtug kursu 4,3688 PLN / EUR (*)

- przeliczenie aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego na 30 wrze$nia 2017 r. wedtug kursu 4,3091 PLN / EUR

- przeliczenie aktywdéw, zobowigzan i kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2016 r. wedtug kursu 4,4240 PLN / EUR

(*) Kursy stanowig $rednie arytmetyczne biezacych kurséw Srednich oglaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2017 i 2016 r.

(**) Dla poréwnywalnosci danych na dzien 30.09.2016 roku, przyjeto ilo$¢ akcji uwzgledniajaca split dokonany w roku 2017
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.07.2017 - 01.01.2017- 01.07.2016- 01.01.2016-
Dzialalno$¢ kontynuowana Nota

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 26 308 74762 28610 67 856
Przychody ze sprzedazy 26172 74 534 28582 67773
Pozostate przychody operacyjne 136 228 28 83
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz
produkcji niezakonczonej 0 0 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne
potrzeby 0 0 0 0
Koszty operacyjne ogétem, w tym: 23601 68 318 23975 57992
Amortyzacja 89 262 77 201
Materiaty i energia 416 1141 328 862
Ustugi obce 1955 7015 2 304 6010
Podatki i optaty 196 371 40 106
Koszty $wiadczen pracowniczych 955 2911 734 2027
Pozostate koszty rodzajowe 630 2493 870 2013
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 19191 53915 19579 46 688
Pozostate koszty operacyjne 169 210 43 85
Zysk netto z dzialalnosci operacyjnej 2707 6 444 4 635 9 864
Przychody finansowe 192 918 0 1
Koszty finansowe 243 801 160 572
Zysk przed opodatkowaniem 2 656 6561 4475 9293
Podatek dochodowy 548 837 897 1867
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 2108 5724 3578 7 426
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / strata netto 2108 5724 3578 7426
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowity dochod 2108 5724 3578 7 426
w tym przypisany
AKkcjonariuszom jednostki dominujacej 2110 5729 3579 7 431
AKkcjonariuszom niekontrolujacym -2 -5 -1 -5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na Koniec

Nota 30.09.2017 roku 31.12.2016 roku 30.09.2016 roku

Aktywa trwate 2340 2004 1236
Rzeczowe aktywa trwate 4 1385 1178 1099
Warto$ci niematerialne 3 7 2
Diugoterminowe aktywa finansowe
Nalezno$ci dtugoterminowe 5 472 425 0
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 480 394 135
Aktywa obrotowe 64 095 49 927 34731
Zapasy 6 37288 34 558 25696
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 9559 14380 8147
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 0
Rozliczenia miedzyokresowe 744 314 393
Pozostate aktywa finansowe 85 36 348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 16 419 639 147
Aktywa razem 66 435 51931 35967
Kapital wlasny ogétem 57 866 17 564 14 752
jlie:l}::(t:: l:\iz{;:nmﬁ ::l‘jz;r;z;daiqcy akcjonariuszom 57900 17593 14776
Kapitat podstawowy 9 135 102 102
Pozostate kapitaty rezerwowe 52171 7 409 7 243
Zyski zatrzymane 5594 10082 7 431
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych -34 -29 -24
Zobowiazania Dlugoterminowe 1775 1841 1262
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - -
ﬁzlc)ﬁ(\;\;ii‘zlj:giz z tytutu odroczonego podatku 228 181 60
Rezerwy 12 997 1124 733
Pozostate zobowigzania finansowe 14 533 519 452
Pozostate zobowigzania 17 17 17
Zobowiazania krétkoterminowe 6 794 32526 19 953
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowiazania 3663 8588 4002
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 2 699 20319 14 195
Pozostate zobowigzania finansowe 14 272 489 173
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 139 3109 1570
Rozliczenia miedzyokresowe - -

Rezerwy 12 21 21 13
Pasywa razem 66 435 51931 35967
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 6561 9293
Korekty o pozycje -7 535 -13 877
Amortyzacja 262 201
Odsetki i dywidendy, netto 748 525
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -50 -45
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -1127 -119
Zysk/strata udziatowcéw niekontrolujgcych -5 -5
Zmiany w pozycjach bilansowych
Zmiana stanu nalezno$ci 4725 516
Zmiana stanu zapasow -2730 -13 316
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -4 925 -1041
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -430 -88
Zmiana stanu rezerw -127 650
Podatek dochodowy zaptacony -3851 -1149
Pozostate -25 -6
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -974 -4 584
Sprzedaz aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 120 141
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 127 42
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek 220
Udzielenie pozyczek -28
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 291
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -398 -223
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 5679
Nabycie aktywéw finansowych -61
Sptata kredytéw -16 696
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -630
Wptywy pieniezne z emisji akcji lub innych instrumentéw
kapitatowych 34578
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Odsetki zaptacone -748 -525
Dotacje otrzymane 25 6
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 16 761 4246
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych 15780 -47
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zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 15780 -47
Srodki pieniezne na poczatek okresu 639 194
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 16 419 147

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

Kapitat Kapitat
Kapitat przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej | akcjonariuszy =~ wtasny
niekontrolujgcych ogétem
. . . . Pozostate i
Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat kapitaly Zyski Razem
wlasnego: podstawowy zapasowy rez eprwowe zatrzymane
l;gldf'e“ 1stycznia 102 5820 1589 10082 17593 29 17564
Emisja akcji 33 33
Emisja akcji powyzej 34545 34545
wartos$ci nominalnej
Zysk za okres 5729 5729 5729
Inne catkowite dochody 0 0
za okres
Dywidenda 0 0
Podziat zysku za 2016 10217 10217 0 5 5
rok
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegtych 0 0
jednostki zaleznej

Na dzien 30 wrzes$nia

2017 135 50 582 1589 5594 57900 -34 57 866
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za okres zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2016 roku

Kapitat Kapitat
Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej akcjonariuszy wtasny
niekontrolujgcych  ogétem
, , , , Pozostate i
Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat . Zyski
kapitaly Razem
wlasnego: podstawowy zapasowy zatrzymane
rezerwowe
l;gld:‘e“ 1stycznia 102 2995 1589 3287 7973 -16 7957
Zysk za okres 7431 7431 -3 7 428
Inne catkowite dochody
za okres
Dywidenda -630 -630 -630
Podziat zysku za 2015
rok
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegtych 2 2 -5
jednostki zaleznej
2'31‘162"*“ 30 wrzesnia 102 2995 1589 10090 14776 24 14752
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Kapitat Kapitat
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej akcjonariuszy = wlasny
niekontrolujacych ogéltem
Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat Pozo_staie Zyski
wlasnego: odstawo Zapaso kapitaty zatrzymane Razem
go: p wy PASOWY  ezerwowe y
2'81‘162“*“ 1 stycznia 102 2995 1589 3287 7973 -16 7957
Zysk za okres - 12248 12248 -10 121238
Inne catkowite dochody i ) 0 0
za okres
Dywidenda - -2630 -2630 -2630
Podziat zysku za 2015 2825 2825 0 19 19
rok
Zmiany
niepodzielonego i 2 2 2
wyniku lat ubiegtych
jednostki zaleznej
Na dzien 31 grudnia 102 5820 1589 10082 17593 29 17564

2016
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1. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 19 grudnia 2011 roku
podpisanym przed notariuszem Bozeng Gérska-Wolnik

Poprzednikiem prawnym Spétki byta ,Maxcom” Sp. z 0.0.

Dnia 3 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Maxcom Spétka z o.0. w spétke akcyjng .

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Tychach, ul. Towarowej 23a.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 276703584.

Organem rejestrowym Jednostki dominujacej VIII Wydzial Krajowego Rejestru Gospodarczego przy Sadzie Rejonowym
Katowice-Wschéd w Katowicach . Sp6tka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000410197 w dniu 3
lutego 2012 r.

Spotka postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP 646-25-37-364
Spotka posiada numer statystyczny REGON: 277703221

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu
Andrzej Wilusz - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia podpisania prospektu sktad Zarzadu nie ulegt zmianom.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej jest:

e  produkcja oraz dystrybucja wlasnej marki produktéw telekomunikacyjnych
e dystrybucja pozostatej elektroniki uzytkowej (w tym krétkofaldéwek oraz nawigacji satelitarnych)
e  serwis telefonow

e  wynajem powierzchni biurowych i magazynowych

Dnia 15 listopada 2017 roku niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku, zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

1.2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]
Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku w sklad Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. wchodzi MAXCOM S.A. oraz Spoétka zalezna
Teledoktor24 Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach przy ulicy Towarowej 23 a.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest:
e  pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotne;j,
e sprzedaz sprzetu elektronicznego i wyrobéw medycznych.

Udzial jednostki dominujgcej w kapitale jednostki zaleznej na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2016 roku wynosit
82%.

Ponadto Maxcom S.A. posiada 51% udziatéw w Kkapitale Spétki Myekoo Europe Sp. z o.0. w likwidacji. Spétka ta nie jest
konsolidowana, nastgpita trwata utrata warto$ci aktywdéw, posiadane aktywa w sprawozdaniu zostaly objete odpisem
aktualizujacym.

Zarzad Spoiki nie przewiduje wystapienia zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z trwajacym procesem likwidacji.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieograniczony.
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy zastosowaniu spo6jnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, MAXCOM S.A. jak rowniez jednostka zalezna nie potgczyla sie z zadng inng
jednostka.

1.3. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Waluta pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

1.4. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (, KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spo6tki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienh
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ktére zostalo opublikowane w prospekcie
emisyjnym MAXCOM SA.

1.5. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

1.6. WPLYW NOWYCH LUB ZMIENIONYCH STANDARDOW I INTERPRETACJI NA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Niniejsze sprawozdania finansowe sporzadzono w oparciu o MSSF zatwierdzone przez UE wydane i obowiazujace na dzien
sprawozdawczy 30 wrze$nia 2017 r.

1.7. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ZMIANY DO ISTNIEJACYCH STANDARDOW, KTORE
OBOWIAZUJA W ROKU 2017

Nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w
zycie:
e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w
UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

1.8. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ZMIANY DO ISTNIEJACYCH STANDARDOW, KTORE
JESZCZE NIE OBOWIAZUJA I NIE ZOSTALY WCZESNIE] ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw
oraz nowej interpretacji, ktéore wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji peinej):

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 16 ,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty
ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz poézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnych (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i platno$ci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywdéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowiagzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zzycie.

1.9. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej MAXCOM S.A. za trzy kwartaty 2017 roku wyniosty 74 534 tys. zt, czyli o 10%
wiecej niz w analogicznym okresie 2016 roku, co byto wynikiem wyzszego poziomu sprzedazy w Jednostce Dominujace;j.
Najwiekszy udziat we wzro$cie wolumenu sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego miata sprzedaz na rynkach zagranicznych (wzrost o 66%). W ostatnich miesigcach telefony oraz smartfony
Maxcom trafity do nowych odbiorcdw w Portugalii, Rumunii oraz Stowacji. Klientami w tych krajach sa czotowi operatorzy tacy
jak Orange, T-Mobile i NOS.

W omawianym okresie skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjny wynidést 6 444 tys. zt, wobec 9 864 tys. zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik niekorzystnie wptynety zwiekszone koszty operacyjne zwigzane miedzy
innymi z IPO i rozwojem na rynkach zagranicznych oraz spadek kursu USD. Negatywny wplyw kursu walutowego byt
szczeg6lnie widoczny w Il kwartale. Nizszy zysk operacyjny przetozyt sie na obnizeniu zysku netto do 5 724 tys. zt wobec 7
426 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2016 roku.

1.10. SEZONOWOSC

Sprzedaz telefonow komoérkowych oraz elektroniki uzytkowej podlega wahaniom sezonowym. Wyzsze przychody i zyski
operacyjne s3 zazwyczaj osiggane w drugiej potowie roku. Szczyt sprzedazy przypada na miesigce czwartego kwartatu.

1.11. SEGMENTY OPERACY]NE

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Grupa nie realizuje sprzedazy pomiedzy segmentami.

Grupa dzieli obszary przychodéw na segmenty sprzedazy (bedace segmentami sprawozdawczym)i:
- telefon6w komoérkowych,

- innych produktéw (obejmujacy telefony stacjonarne, krétkofaléwki, nawigacje satelitarne, urzadzenia do monitoringu dzieci
i pomieszczen oraz akcesoria do telefoné6w komérkowych),

- ustug.
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczegélnych segmentéw operacyjnych
Grupy za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30 wrze$nia 2016 roku.

Za okres 01.01-30.09.2017 k(')r:ll(;erfl(zggve Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 67 046 6950 538 74 534
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 48 407 5508 53915
Koszty wlasny sprzedazy ustug 538 538
Wynik brutto segmentu: 18 639 1442 0 20081
Koszty rodzajowe 13 655
Pozostate przychody operacyjne 228
Pozostate koszty operacyjne 210
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6 444
Przychody finansowe 918
Koszty finansowe 801
Zysk przed opodatkowaniem 6 561
Podatek dochodowy 837
Zysk netto za rok obrotowy 5724

Za okres 01.07-30.09.2017 k:‘;l(‘::ﬁzae Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 23732 2353 87 26172
Y‘ﬁ;ﬁgffﬁigxe‘i“yd‘ towaréw 17 342 1849 19191
Koszty wlasny sprzedazy ustug 87 87
Wynik brutto segmentu: 6390 504 0 6 894
Koszty rodzajowe 4154
Pozostate przychody operacyjne 136
Pozostate koszty operacyjne 169
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 2707
Przychody finansowe 192
Koszty finansowe 243
Zysk przed opodatkowaniem 2 656
Podatek dochodowy 548
Zysk netto za rok obrotowy 2108
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Za okres 01.01-30.09.2016 k:‘;frfﬁgfve Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 60 204 7 158 411 67773
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 40973 5715 46 688
Koszty wlasny sprzedazy ustug 411 411
Wynik brutto segmentu: 19 231 1443 0 20 674
Koszty rodzajowe 10 808
Pozostate przychody operacyjne 83
Pozostate koszty operacyjne 85
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9 864
Przychody finansowe 1
Koszty finansowe 572
Zysk przed opodatkowaniem 9293
Podatek dochodowy 1867
Zysk netto za rok obrotowy 7 426

Za okres 01.07-30.09.2016 k(')r:ll(;fﬁggve Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 25909 2555 118 28582
Yﬁ;ﬁgffaigxedany‘:h towarow 17 424 2155 19579
Koszty wlasny sprzedazy ustug 118 118
Wynik brutto segmentu: 8485 400 0 8 885
Koszty rodzajowe 4235
Pozostate przychody operacyjne 28
Pozostate koszty operacyjne 43
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 4 635
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 160
Zysk przed opodatkowaniem 4475
Podatek dochodowy 897
Zysk netto za rok obrotowy 3578

Informacje geograficzne:
Przychody od klientéw zewnetrznych:
Przychody ze sprzedazy
Rynek 01.07.2017- 01.01.2017- 01.07.2016- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Krajowy 18973 53140 22536 54 898
Europa srodkowo-wschodnia 5084 15915 4768 9260
fgr‘l’g; nzj“fgﬁ?ema ikraje 1986 5182 1256 3501
Rynek pozaeuropejski 129 297 22 114
Razem 26172 74 534 28 582 67773
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

1.12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016

Grunty i budynki 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 44 43 41
Srodki transportu 1118 906 826
Inne $rodki trwate 75 81 84
Srodki trwate w budowie 148 148 148
RAZEM 1385 1178 1099

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzeé$nia 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych przyjetych do uzytkowania
zwiekszyta sie o 535 tys. ztotych. Mialy na to wptyw gléwnie zakupy sprzetu komputerowego oraz samochodéw
sfinansowanych w ramach leasingu finansowego. Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate o wartos$ci brutto 202 tys. zt

Na dzient 30 wrzes$nia 2017 roku warto$¢ sSrodkow trwatych( Srodkéw transportu) uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego wynosita 1 055 tys. ztotych, na dzien 30 wrzeénia 2016 roku 857 tys. ztotych.

1.13. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku naleznosci dlugoterminowych w wysokosci 472 tys. PLN obejmowaty kaucje wptacone w
zwiagzku z umowg najmu budynku.

1.14. ZAPASY

Zapasy 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Towary i materiaty (wedtug cen nabycia) 32318 24 540 17 670
Odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw 300 300 173
Zaliczki na dostawy 5389 10437 8199
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zaliczek 119 119

RAZEM 37 288 34 558 25696

Utworzony odpis aktualizujacy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2016 roku dotyczyt zapaséw zalegajacych
W magazynie.

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku warto$¢ zapaséw towaréw handlowych w wysoko$ci min. 16 mIn PLN stanowita
zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na rzecz bankéw tytutem zabezpieczenia kredytéw na otwieranie akredytyw.

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Grupa posiadata zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych o warto$ci 9,0 min PLN
celem zabezpieczenia kredytoéw na otwieranie akredytyw.
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1.15. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU

ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9071 13553 6226
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 5 350 1843
Nalezno$ci z tytutu wyceny kontraktow

dlugoterminowych

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0 0
0s6b prawnych

Nalezno$ci z tytutu podatku vat 253 367 17
Inne 230 110 61
Razem naleznosci (netto) 9559 14 380 8147
Odpis aktualizujgcy naleznosci 327 327 141
Naleznosci brutto 9 886 14 707 8288

Grupa jest strong umow faktoringowych.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sfinansowane w ramach faktoringu peinego (bez regresu) nie s3 wykazywane w

sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania z tytutu faktoringu z regresem sg wykazywane w pozycji kredyty krdétkoterminowe.

Ponizsze tabele przedstawiaja charakterystyke uméw faktoringu petnego (bez regresu) na koniec okreséw sprawozdawczych:

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku waluta lfrz_yznany SaldowPLN  Stopa procentowa Data

limit splaty
faktoring z przejeciem ryzyka - WIBOR 1M+marza,
WBK Faktor z mozliwo$cia PLN 21000 2120 EURIBOR1M+marza, 31.12.2017
wykorzystania w PLN, USD, EURO LIBOR1M+marza
faktoring z przejeciem ryzyka - ING WIBOR 1M+marza,
Commercial Finance z mozliwoscia PLN 8500 4 303 EURIBOR1M+marza, 01.12.2017
wykorzystania w PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza
RAZEM 29500 6423

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw faktoringu bez regresu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane Srodki na kwote 6 423 tys. PLN.
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Przyznany Data

Stan na 31 grudnia 2016 roku waluta limit Saldo Stopa procentowa splaty

faktoring z przejeciem ryzyka -
WBK Faktor z mozliwoscig PLN 21000 10326 WIBOR 1M+marza  31.12.2017
wykorzystania w PLN, USD, EURO

faktoring z przejeciem ryzyka - ING WIBOR 1M+marza,

Commercial Finance z mozliwo$cig PLN 8500 3198 EURIBOR1M+marza, 01.12.2017
wykorzystania w PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza

RAZEM 29500 13 524

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw faktoringu bez regresu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 13 524 tys. PLN.

Przyznany Data

Stan na 30 wrze$nia 2016 roku waluta P Saldo Stopa procentowa
limit splaty

faktoring z przejeciem ryzyka -
WBK Faktor z mozliwoscia PLN 7 000 5442 WIBOR 1M+marza  30.09.2016
wykorzystania w PLN, USD, EURO

faktoring z przejeciem ryzyka - ING WIBOR 1M+marza,

Commercial Finance z mozliwo$cig PLN 6 000 3816 EURIBOR1M+marza, 22.11.2016
wykorzystania w PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza

RAZEM 13 000 9258

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw faktoringu bez regresu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
wyniosta 11 000 tys. PLN, z czego wykorzystane Srodki na 9 258 tys. PLN.

Zabezpieczeniem umoéw faktoringu sa:
- cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci
- pelnomocnictwo do rachunku

- weksel wtasny in blanco

1.16. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Srodki pieniezne w banku i kasie 2559 639 147
Lokaty 13860

RAZEM 16 419 639 147
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1.17. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku kapitat podstawowy wynosit 135 tys. PLN i dzielit sie na 2 700 000 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt

14 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu wszystkich akcji Sp6tki MAXCOM SA
poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z kwoty 0,10 zt (dziesie¢ groszy) do kwoty 0,05 zt (pie¢ groszy)

Podziat zostat dokonany przy proporcjonalnym zwiekszeniu ogélnej liczby akcji i przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego.

Dotychczasowa ilo$¢ akcji ulegta zwiekszeniu z liczby 1 020 000 do liczby 2 040 000 sztuk.

Uchwata w sprawie obnizZenia warto$ci nominalnej akcji zostata zarejestrowana w dniu 11 kwietnia 2017 r.

Dnia 8 marca 2017 roku Zwyczajne o Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,MAXCOM" Spétki Akcyjnej podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii B w ilo$ci nie mniejszej niz 1i nie wiekszej niz
660 tysiecy sztuk o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii B zostaly optacone wytacznie wktadami pienieznymi i sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje te bedg uczestniczy¢
w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 roku na takich samych zasadach jak
pozostate akcje Spotki.

W dniu 2 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, PL. Powstancéw Warszawy 1,
zatwierdzita prospekt emisyjny, przygotowany w zwiazku z: (i) pierwotna oferta publiczng na terytorium Polski nie wiecej niz
864.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Maxcom Spotka Akcyjna z siedzibg w Tychach (,Sp6tka”) o warto$ci nominalnej
0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,,Oferta”), w tym w zwigzku z: (a) publiczng sprzedaza nie wiecej niz 183.600 istniejacych akcji
zwyklych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda przeprowadzang przez Pana Arkadiusza
Wilusza bedacego akcjonariuszem Spoéiki oraz publiczng sprzedaza nie wiecej niz 20.400 istniejgcych akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (piec¢ groszy) kazda przeprowadzang przez Pana Andrzeja Wilusza bedacego
akcjonariuszem Spoéiki (Pan Arkadiusz Wilusz oraz Pan Andrzej Wilusz tgcznie jako ,Akcjonariusze Sprzedajacy”) (,Akcje
Sprzedawane”) oraz (b) publiczng subskrypcja nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 660.000 nowo emitowanych akcji zwyktych
na okaziciela serii B Sp6tki, o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,Nowe Akcje”) przeprowadzang przez Spétke
(Nowe Akcje i Akcje Sprzedawane tgcznie jako ,Akcje Oferowane”), oraz (ii) w celu ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie 2.040.000 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii A (,Akcje Istniejace”), nie mniej niz 1 i nie wiecej
niz 660.000 Nowych Akcji oraz nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 660.000 praw do Nowych Akgcji (,Prawa do Akcji”, ,PDA”) do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(,GPW") (,,Akcje”).

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej w drodze emisji 660
000 (stownie: sze$¢set sze$cdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy)
kazda, dokonanego na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 marca 2017roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akeji serii B z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Objetych zostato 660 000 (stownie: sze$¢set szeScdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela kazda, zatem kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony o kwote 33 000,00 PLN (trzydziesci trzy tysiace ztotych), tj.: do kwoty 135 000,00 PLN (sto
trzydziesci piec¢ tysiecy ztotych).

Wptyw na rachunek bankowy Spoétki za emisje akcji serii B nastapit w dniu 30.06.2017 w wysokosci 36mIn300tys, co stanowi
35 tys. PLN kapitatu w warto$ci nominalnej oraz 36mln265 tys. PLN warto$ci nadwyzki, ktéra pomniejszona zostata
odpowiednio o koszty emisji kapitatu w wysokosci 1mIn722 tys. PLN , nadwyzka zostata ujeta w pozostatych kapitatach.

Akcje MAXCOM S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych.

W dniu 18 maja 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2 w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spoétki. Na
mocy powyzszej uchwaty kapital zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 2.700 PLN
poprzez emisje nie wiecej niz 54.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda. Akcje
zwykle na okaziciela serii C zostang objete przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatnej w
ramach Programu Motywacyjnego
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1.18. STRUKTURA AKCJONARIATU MAXCOM S.A.

Gloéwni akcjonariusze 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrze$nia 2016

Arkadiusz Wilusz - udziat w kapitale 61,70% 90,00% 90,00%
Andrzej Wilusz - udziat w gtosach 6,80% 10,00% 10,00%
Pozostali akcjonariusze 31,50% 0,00% 0,00%

1.19. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktlych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejg instrumenty rozwadniajace.

Zysk na akcje 30 wrzes$nia 2017 30 wrzesnia 2016

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5724 7 426
Zysk /(strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto 5724 7 426
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w tys. szt. 2 266 1020
Zysk na akcje (w zl.) 2,53 7,28

1.20. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 roku Jednostka Dominujaca nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczki na
dywidende.
Dywidenda za rok 2016 ostata wyptacona w wysokosci 2 000 tysiecy PLN w dniach:

e 4 pazdziernika 2016 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN
e 22 grudnia 0216 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN

1.21. REZERWY

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 511 21 613 1145
Utworzenie rezerw 393 240 633
Wykorzystanie 760 760
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 904 21 93 1018
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Rezerwy na Rezerwana
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 83 0 96
Utworzenie rezerw 428 613 1049
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku 511 613 1145
Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogélem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 83 0 96
Utworzenie rezerw 244 406 650
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku 327 406 746

Grupa tworzy rezerwe na koszty obstugi reklamacji dotyczace sprzedanych towary. Rezerwa ta szacowana jest na podstawie
wielko$ci sprzedazy, dtugosci okreséw gwarancyjnych, danych historycznych dotyczacych wadliwos$ci towardéw oraz

ponoszonych kosztéw napraw.

Wedtug przewidywan wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2 lat
od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych

poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na sprzedane produkty.

Grupa utworzyla rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny dokonanej na koniec 2016, 2015, roku przez

licencjonowanego aktuariusza.

Inne rezerwy to rezerwe na potencjalne koszty optat licencyjnych dotyczace sprzedawanych produktéw.
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1.22. OPROCENTOWANE KREDYTY I POZYCZKI

Na dzien 30 wrze$nia 2017 Grupa byta strona uméw kredytow krétkoterminowych.

Laczna wysokos$¢ dostepnych Srodkéw w ramach zawartych umoéw kredytowych na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wyniosta 37
900 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 2 699 tys. PLN.

Stan na 30 wrzes$nia 2017 roku

waluta Wartos¢ Saldow Stopa procentowa Data
kredytu tys. PLN pap splaty

kredyt w rachunku biezacym -WBK PLN 2 400 0 WIBOR 1M+marza 15.12.2017
Bank Zachodni
linia na otwieranie akredytyw -WBK 9 600 554 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Bank Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank PLN 7 000 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Zachodni
faktoring -finansowanie dostaw - WIBOR
WBK Faktor do wykorzystanie w PLN 4500 0 1M+marza/EURIBOR1IM+mar 31.12.2017
PLN,EURO,USD za/LIBOR1M+marza
linia rewolwingowa na otwieranie .
akredytyw - CITI Handlowy USD 4000 0 LIBOR 1M+marza 10.01.2018
faktoring z regresem - WBK Faktor PLN 1400 427 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
faktoring z regresem- ING PLN 1500 0 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
Commercial Finance
ING kredyt obrotowy - PLN 2500 1718 WIBOR 1 M +maria 28-03-2018
finansowanie naleznosci
PKO BP SA- kredyt wielocelowy PLN 5000 0 WIBOR 1M+marza 29.05.2018
Razem kredyty i pozyczki 37900 2 699

krotkoterminowe

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku byty:

e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,

e  zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,

e gwarancja de minimis,

e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.
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Laczna wysoko$¢ dostepnych §rodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 38
400 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 20 319 tys. PLN.

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ Saldo w
waluta kredytu tys. PLN Stopa procentowa Data splaty

kredyt w rachunku biezacym -WBK Bank

. PLN 2400 528 WIBOR 1M+marza 15.12.2017
Zachodni
linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank PLN 9 600 4227 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank PLN 7000 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Zachodni
kredyt obrotowy -WBK Bank Zachodni PLN 8000 584 WIBOR 1M+marza 15.01.2018
faktoring -finansowanie dostaw - WBK ‘1Nl\§[li?niria/EURIBOR1M
Faktor do wykorzystanie w PLN 4500 3631 +marza/LIBOR1M+marz 31.12.2017
PLN,EURO,USD a
faktoring z regresem- ING Commercial PLN 1500 1285 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
Finance
linia rewolwingowa na otwieranie .
akredytyw - CITI Handlowy uUsSD 4000 8909 LIBOR 1M+marza 10.01.2017
faktoring - WBK Faktor PLN 1400 1155 WIBOR 1M+marza nieoznaczony

Razem kredyty i pozyczki

krétkoterminowe 38400 20319

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku byty:
e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o  weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.
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Laczna wysoko$¢ dostepnych §rodkdw w ramach zawartych umoéw kredytowych na dzieni 30 wrzes$nia 2016 roku wyniosta 20
400 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 14 195 tys. PLN.

Stan na 30 wrzes$nia 2016 roku

Wartos¢  Saldow
waluta kredytu tys. PLN Stopa procentowa Data sptaty

kredyt w rachunku biezacym -WBK Bank

. PLN 2400 0 WIBOR 1M+marza 30.09.2016
Zachodni
linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank PLN 9600 5239 WIBOR 1M+marza 30.09.2016
Zachodni
faktoring -finansowanie dostaw - WBK WIBOR
Faktor do wykorzystanie w PLN 2500 2499 1M+marza/EURIBOR1M+m 31.12.2017
PLN,EURO,USD arza/LIBOR1M+marza
faktoring z regresem- ING Commercial PLN 1500 857 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
Finance
linia rewolwingowa na otwieranie .
akredytyw - CITI Handlowy usD 3000 4721 LIBOR 1M+marza 10.01.2017
faktoring - WBK Faktor PLN 1400 879 WIBOR 1M+marza nieoznaczony

Razem kredyty i pozyczki

krotkoterminowe 20400 14195

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku byty:
e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,
e  zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

e weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.

1.23. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozycja ta obejmuje zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego , ktérych przedmiotem sa $rodki transportu.

1.24. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Zobowiazania warunkowe na 30 wrzesnia 2017 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokosci 400 tys. zt, kredytu w rachunku biezacym jednostki powigzanej, wysokos¢
kredytu na dzien 30.09.2017 wyniosta 63 tys. zt

Zobowiazania warunkowe na 31 grudnia 2016 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokosci 400 tys. zl, kredytu w rachunku biezacym jednostki powigzanej, wysokos$¢
kredytu na dzien 31.12.2016 wyniosta 89 tys. zt

poreczenie wg prawa cywilnego do wysokosci 4.140 tys. zt, kredytu inwestycyjnego jednostki powiazanej, wysoko$¢ kredytu
na 31.12.2016 wyniosta 788 tys. zt

Zobowigzania warunkowe na 30 wrzesnia 2016 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokosci 400 tys. zl, kredytu w rachunku biezacym jednostki powigzanej , wysokos$¢
kredytu na dzien 30.09.2016 wyniosta 194 tys. zt

poreczenie wg prawa cywilnego do wysokosci 4.140 tys. zt, kredytu inwestycyjnego jednostki powigzanej, wysoko$¢ kredytu
na 30.06.2016 wyniosta 639 tys. zt
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1.25,

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKA ZALEZNA

Dla celéw niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego transakcje pomiedzy sp6tkami wchodzacymi w sktad
Grupy sa eliminowane zgodnie z MSR 24 i nie sg ujawniane. Transakcje zawierane pomiedzy Jednostka Dominujgcg a Sp6tka
Zalezng wynikajg gtéwnie z dziatalno$ci operacyjnej spétek Grupy i sa przeprowadzane na zasadach rynkowych. Transakcje te
obejmuja udzielenie pozyczki jednostce zaleznej, sprzedaz towaréw w celu ich dalszej odsprzedazy oraz w najem powierzchni

biurowe;.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono warto$¢ transakcji, eliminowanych w procesie konsolidacji, jakie Sp6tka zawierata
ze Spotka Zalezng w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi

. za okres Sprzedaz na rzecz Zakupy od Nalezno$ci od Zobowigzania
Podmiot p Py 4
. koniczacy sie 30 podmiotéow podmiotéow podmiotow wobec podmiotéw
powigzany s . . : :

wrzesnia powigzanych powigzanych powiazanych powigzanych

2017 0 - 370 -
Jednostka zalezna

2016 4 - 319 -

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OSOBOWO

Grupa dokonywata transakcji z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:

e PW MAXTEL Arkadiusz Wilusz - jednostka powiazana przez kluczowe kierownictwo,

e  Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej -kluczowe kierownictwo,

e  Andrzej Wilusz -Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej -kluczowe kierownictwo,

e Janusz Wietecha - Wiceprezes Zarzadu Jednostki Zalezne;j .

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane w normalnym trybie dziatalno$ci Grupy i sa dokonywane na warunkach

rynkowych.
Naleznosci z
Wt.ucis(;fl‘cgaw1 Nalezno$ciz | Przychody ze tonA?al;l(l')l\)/vi Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
pozostate tyt. pozyczek sprzedazy ustug za prace finansowe dywidenda
nalezno$ci
30.09.2017 01.01.2017 - 30.09.2017
Jednostki
powiagzane
przez 5 0 36 538 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada 0 36 0 57 369 0 0
Nadzorcza
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Nalezno$ci z
tyt.dostawi  Naleznosciz Przychody ze ZakL{p . Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
ustug, vt sprzedaz towarow 1 za prac finansowe dywidenda
pozostate pozyczek P y ustug prace y
naleznosci
31.12.2016 01.01.2016 - 31.12.2016
Jednostki
powigzane
przez 757 0 93 719 0 0 0
Kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada 0 36 0 77 299 2630
Nadzorcza
Naleznoéci z
tyt. dostaw i S Zakup .
ushug, Nalezr?osaz Przychody ze towaréw i Wynagrodzenie erychody Wyp.{acona
pozostate tyt. pozyczek sprzedazy ustug za prace finansowe dywidenda
nalezno$ci
30.09.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Jednostki
powiazane
przez 1846 0 71 539 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada 0 287 0 57 202 0
Nadzorcza

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKA POWIAZANA PRZEZ KLUCZOWE KIEROWNICTWO

Transakcje sprzedazy na rzecz jednostki powiazanej przez kluczowe kierownictwo dotyczy sprzedazy towaréw w ramach
dziatalnos$ci operacyjne.

Zakupy od jednostki powigzanej przez kluczowe kierownictwo dotycza przede wszystkim najmu budynku biurowo-
magazynowego zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a, refaktury kosztéw z tytutu korzystania z systeméw
informatycznych oraz w mniejszym stopniu zakupu towaréw.

Nalezno$ci od jednostki powigzanej przez kluczowe kierownictwo wynikaja z biezacych transakcji sprzedazy, zaliczek
wptaconych na poczet zakupu ustug najmu oraz kaucji wptaconej w zwiazku z najmem budynku.

Warunki transakcji odbywaja sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujag w transakcjach zawieranych na
warunkach rynkowych.

Jednostka Dominujgca udzielita poreczenie wekslowego kredytu w rachunku biezacym dla jednostki powigzanej przez
kluczowe kierownictwo .

Jednocze$nie budynek wynajmowany przez Jednostke Dominujacg, zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a
bedacy wspélwlasnoscia jednostki powigzanej przez Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu stanowi zabezpieczenie
kredytéw Jednostki Dominujacej.
Wzajemne transakcje poreczenia kredytéw pomiedzy jednostka Dominujaca oraz jednostka powigzana przez kluczowe
kierownictwo s3g nieodptatne.
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TRANSAKCIE Z KLUCZOWYM KIEROWNICTWEM
Jednostka Dominujgca jest strong uméw najmu budynku z cztonkami Zarzadu ( z Wiceprezesem Zarzadu), uméw o $§wiadczenie
pracy oraz umoéw pozyczek.

Umowa Najmu dotyczy budynku, ktéry jest wtasnoscia Jednostki powigzanej osoba Prezesa Zarzagdu MAXCOM S.A. (90%) oraz
wlasnoscig Wiceprezesa Zarzagdu MAXCOM S.A. (10%)

Umowy pozyczek dotycza pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowi Zarzadu jednostki
zaleznej.

W 2016 roku pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej zostaty sptacone. Odsetki w wysokosci 91 tys. PLN
zostaty umorzone.

Grupa w latach 2016 -2017 zawierata z cztonkami Rady Nadzorczej umowy o $wiadczenie pracy.

1.26. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZE] GRUPY

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy z tytutu zawartych uméw o
prace oraz z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada Nadzorcza 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016

Zarzad:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty) 369 155 100
Rada Nadzorcza:

Krotkotermmo.wc.e $wiadczenia pracownicze 195 144 102
(wynagrodzenia i narzuty)

RAZEM 565 299 202

1.27. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na niniejsze sprawozdanie, a nie zostaly w nim
ujete.
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2. DODATKOWE INFORMACJE

2.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% OGOLNIE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU EMITENTA
Gloéwni akcjonariusze 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Arkadiusz Wilusz - udziat w kapitale 61,70% 90,00% 90,00%
Andrzej Wilusz - udziat w gtosach 6,8% 10,00% 10,00%
Pozostali akcjonariusze 31,50% 0,00% 0,00%

2.2. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, tj. na 15 listopada 2017 roku:

Imie i Nazwisko Stanowisko Licaka glostw na Udzlal w glosach na WEZA/kapltale
Arkadiusz Wilusz Prezes Zarzadu 1666409 61,70%
Andrzej Wilusz Wiceprezes Zarzadu 183 600 6,80%
Aleksander Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej 5 31,50%

Pan Arkadiusz Wilusz, ktéry peini funkcje Prezesa Zarzadu MAXCOM S.A nabyl, w okresie od 30 wrze$nia 2017 roku do dnia
zatwierdzeni niniejszego sprawozdania, akcje Sp6otki MAXCOM:

- w dniu 2 pazdziernika 2017 r. 3 480 (trzy tysiace czterysta osiemdziesiat) akcji,
- w dniu 3 pazdziernika 2017 r. 4 401 (cztery tysigce czterysta jeden)akcji
- w dniu 4 paZzdziernika 2017 r. 6 128 (sze$¢ tysiecy sto dwadzie$cia osiem) akcji Spotki

Po nabyciu Akcji przez Pana Arkadiusza Wilusz posiada on tgcznie 1 666 409 akcji Emitenta, co stanowi 61,7 % ogoélnej liczby
akcji, dajacych prawo do wykonywania 1 666 409 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 61,7 % wszystkich
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

30



Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

2.3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad MAXCOM S.A. opublikowal w prospekcie emisyjnym z dnia 2 czerwca 2017 r. w prospekcie emisyjnym, prognozy
finansowe Grupy MAXCOM S.A na rok 2017.

Po analizie wynikéw za III kwartat 2017 r. oraz wstepnych danych sprzedazowych za pazdziernik 2017 r., a takze na
podstawie prognoz portfela zamdwien i sprzedazy do konca roku 2017, Spétka prognozuje wykonanie, w 2017 roku, przez
podmioty wchodzace w sktad grupy Emitenta, przychodéw netto na poziomie 125 mln PLN, zysku netto na poziomie 10 mln
PLN oraz osiggniecie wyniku EBITDA na poziomie 13,2 mln PLN.

Spotka wskazuje gtéwne czynniki, ktére doprowadzily do weryfikacji prognozy finansowej za rok 2017 r. w stosunku do
zalozen przyjetych w pierwszej potowie 2017 r., tworzonych na podstawie rezultatéw wypracowanych w 2016 r. i I kwartale
2017 r.

1. Wptyw réznic kursowych PLN/USD.

Negatywny wplyw rdznic kursowych dotyczyt zaréwno towaréw zakupionych przez Spoétke, przy wysokim kursie USD, jak i
zakup6w samej waluty USD oraz zawartych transakcji typu forward, opierajacych sie na prognozach z konica roku 2016,
zaktadajacych kurs USD/PLN znaczaco powyzej 4 PLN. Najwiekszy negatywny wplyw kurséw walutowych odnotowany zostat
przez Emitenta w Il oraz Il kwartale 2017 r.

Zarzad Spotki wskazuje, ze ujemny wptyw réznic kursowych na wynik netto w skali roku zostat oszacowany na 1,8 mln PLN.
Prognozuje sie jednoczesnie, ze w IV kwartale 2017 r. oraz kolejnych okresach, wptyw réznic kursowych bedzie juz znikomy.

2. Powr6t na rynek telefonéw marki Nokia oraz podjecie w 11 i Il kwartale 2017 r. dziatan nastawionych na intensywne
wprowadzenie produktéw tej marki na rynek, wptyneto na pozycje Emitenta na rynku telefonéw.

Pojawienie sie marki Nokia, majace miejsce pod koniec I kwartatu 2017 r., pozostato praktycznie bez wptywu na sprzedaz
Spotki oraz jej udzial w rynku w pierwszych miesigcach od wprowadzenia tejze marki. Jednakze intensywna kampania
marketingowo - sprzedazowa, ktdra miata miejsce w kolejnych miesigcach roku 2017 r., a takze agresywna polityka cenowa
na otwartym rynku, spowodowaty zmniejszenie ilo$ci zakupéw telefonéw oferowanych przez Spétke pod koniec II i w 111
kwartale 2017 r. Szacuje sie, ze wptyw dziatan zwigzanych z powrotem na rynek marki Nokia i tym samym czasowe
zmniejszenie zakupéw produktéw marki Maxcom przyczynito sie do zmniejszenia wyniku netto o ponad 2,8 mln PLN w skali
roku. W odpowiedzi na te sytuacje, w IV kwartale 2017 r. Spétka podjeta intensywne dziatania marketingowe i sprzedazowe,
ktoére zaowocowaty zaobserwowanym u Emitenta wzrostem sprzedazy, poczawszy od pazdziernika 2017 r. Na podstawie
aktualnych informacji ptynacych z rynku, Zarzad Spétki ocenia, iz udzial marki Nokia zaczyna male¢, a Spotka odzyskuje
pozycje na rynku.

3. Przesuniecie na pdzniejsze okresy realizacji kontraktéw/zamoéwien od duzych kontrahentéw, gtéwnie operatoréw
telekomunikacyjnych w tym od nowych klientéw, bedace skutkiem polityki sprzedazowej prowadzonej przez te
podmioty.

Zarzad Spotki ocenia wptyw przesuniecia sprzedazy na wynik netto za rok 2017 na ponad 2.1 mln PLN. Spodziewana realizacja
odroczonych kontraktéw/ zamdéwien nastgpi I potowie 2018 r.

4.  Dtuzszy niz przewidywano czas wdrozenia nowych produktéw.

Emitent wskazuje, Ze z przyjetych zatozen wynikato, Ze wdrozenie nowych produktéw wygeneruje w 2017 r. zysk netto na
poziomie 1.1 mln PLN, tymczasem wprowadzenie do sprzedazy tych produktéw, nastapi w I potowie 2018 .

Weryfikacja prognoz pozostaje bez wptywu na sytuacje operacyjng Spoétki oraz realizacje jej planow strategicznych. Trwaja
intensywne dziatania nad zwiekszeniem skali dziatalno$ci zar6wno w Polsce, a takze w zwigzku z ekspansja Spoétki, rowniez
na rynkach zagranicznych, o czym $wiadcza podpisane w ostatnich miesigcach umowy na dostawy telefonéw w Portugalii,
Rumunii i na Stowacji. Trwaja takze zaawansowane rozmowy w sprawie potencjalnych akwizycji na rynkach zagranicznych.
Tym samym, Zarzad Emitenta majgc na uwadze stabilng sytuacje finansowq oraz dobre perspektywy rozwoju, podtrzymuje
rekomendacje wyptaty dywidendy za rok 2017 na poziomie co najmniej 25% osiggnietego zysku netto.
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2.4. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,0RGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]JI PUBLICZNE]

Zadna ze spotek Grupy MAXCOM SA nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtaéciwym dla
postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, ktére skutkowatyby powstaniem istotnych roszczen.

2.5. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOISTE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWARTYCH NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym nie mialy miejsca istotne transakcje odbywajace sie pomiedzy jednostkami powigzanymi, ktore bytyby
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegbty dotyczace rodzaju transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi sg opisane w punkcie 1.25.

2.6. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKILUB UDZIELONE] GWARANC]I

Informacje o gwarancjach i poreczeniach udzielonych przez Grupe zawarte s3 w nocie 1.23 kwartalnego sprawozdania
finansowego Maxcom S.A. za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

2.7. INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE],
WYNIKU GRUPY I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZELIWOSCI REALIZACJ1 ZOBOWIAZAN PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta. W opinii Zarzadu nie istniejg
obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowe;j.

2.8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjat oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o
wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére mogg bezposrednio lub posrednio mie¢ wptyw na osiggniete w
nastepnym kwartale wyniki finansowe.

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w Polsce oraz poza jej granicami. Dziatalno$¢ Grupy oraz osiggane przez nig wyniki
finansowe w duzym stopniu uzaleznione sg od stanu koniunktury gospodarczej panujgcej na rynku krajowym, a takze
na rynkach zagranicznych, a w szczegdlnosci od takich czynnikdw makroekonomicznych jak: kurs PLN/USD, dynamika
wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna panstwa, dostepnos¢ kredytéw, wysokosé
dochodoéw gospodarstw domowych oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego.

Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na dziatalnos$é, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa
rozwoju gospodarczego w kraju oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki
gospodarczej panistwa negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowg Grupy, moze nastgpi¢ obnizenie poziomu popytu
na produkty i ustugi Grupy oraz wzrost kosztéw Grupy, a tym samym pogorszenie sie wynikéw finansowych.

Czynniki wewnetrzne , ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym okresie sprawozdawczym to przede
wszystkim konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozwoju, utrzymywanie i dalsza rozbudowa mozliwie szerokiego
portfolio produktowego, pozyskanie kolejnych partneréw pozaoperatorskich w kanale B2B, rozwoju linii produktéw
smart, uruchamianiu wtasnych przedstawicielstw poza granicami Polski oraz akwizycjach podmiotéw, ktore moga
przyspieszy¢ rozwoj Maxcom na rynkach zagranicznych.

32



Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE MAXCOM S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.07.2017- 01.01.2017- 01.07.2016- 01.01.2016-
Dziatalno$¢ kontynuowana

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 26 307 74 762 28 609 67 856
Przychody ze sprzedazy 26171 74 534 28581 67773
Pozostate przychody operacyjne 136 228 28 83
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz
produkcji niezakonczonej 0 0 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0 0 0 0
Koszty operacyjne ogétem, w tym: 23 596 68 304 23968 57 964
Amortyzacja 89 262 77 201
Materiaty i energia 416 1141 327 861
Ustugi obce 1950 7001 2298 5983
Podatki i optaty 196 371 40 106
Koszty $wiadczen pracowniczych 955 2911 734 2027
Pozostate koszty rodzajowe 630 2493 870 2013
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 19191 53915 19579 46 688
Pozostate koszty operacyjne 169 210 43 85
Zysk netto z dzialalnosci operacyjnej 2711 6458 4641 9 892
Przychody finansowe 196 930 0 1
Koszty finansowe 243 801 160 572
Zysk przed opodatkowaniem 2 664 6 587 4481 9321
Podatek dochodowy 548 837 896 1866
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2116 5750 3585 7 455
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto 2116 5750 3585 7 455
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowity dochod 2116 5750 3585 7 455
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na koniec

Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
roku roku roku

Aktywa trwate 2195 1860 1091
Rzeczowe aktywa trwate 4 1237 1030 951
Wartosci niematerialne 2 7

Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4

Nalezno$ci dtugoterminowe 5 472 425 -
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 480 394 134
Aktywa obrotowe 64 427 50231 34989
Zapasy 37 258 34 527 25666
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 9558 14380 8121
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 742 314 393
Pozostate aktywa finansowe 450 371 663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 16 419 639 146
Aktywa razem 66 622 52 091 36 080
Kapital wlasny ogétem 58 057 17 728 14 887
Kapitat podstawowy 9 135 102 102
Pozostate kapitaly rezerwowe 52171 7 409 7 330
Zyski zatrzymane 5751 10 217 7 455
Zobowiagzania Dlugoterminowe 1776 1841 1262
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - -
iglc)ﬁ(\;\gzsj:gii z tytutu odroczonego podatku 229 181 60
Rezerwy 12 997 1124 733
Pozostate zobowigzania finansowe 14 533 519 452
Pozostate zobowigzania 17 17 17
Zobowiazania krétkoterminowe 6789 32522 20725
ngl;gvv\\;iigzz:rrlliig z tytutu dostaw i ustug oraz inne 3495 8584 4774
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 2 862 20319 14 195
Pozostate zobowigzania finansowe 14 272 489 173
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 139 3109 1570
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Rezerwy 12 21 21 13
Pasywa razem 66 622 52 091 36 874

34



Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

nota 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 6 587 9321
Korekty o pozycje -7 543 -13 904
Amortyzacja 262 201
Odsetki i dywidendy, netto 748 525
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -50 -45
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -1127 -119
Zmiany w pozycjach bilansowych
Zmiana stanu nalezno$ci 4 875 532
Zmiana stanu zapasow -2731 -13 315
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -5089 -1090
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -428 -88
Zmiana stanu rezerw -127 650
Podatek dochodowy zaptacony -3851 -1149
Pozostate -25 -6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -956 -4 583
Sprzedaz aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 120 141
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

. . -127 -42
niematerialnych
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek 220
Udzielenie pozyczek -18 -28
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -25 291
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -398 -223
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 5679
Nabycie aktywéw finansowych -61
Sptata kredytéw -16 696
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -630
Wptywy pieniezne z emisji akcji lub innych instrumentéw

; 34578

kapitatowych
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych
Odsetki zaptacone -748 -525
Dotacje otrzymane 25 6
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 16 761 4246
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych 15780 -46
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zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym: 15780 -46
Srodki pieniezne na poczatek okresu 639 192
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 16 419 146

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - -
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

. . Pozostate .
Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Kapitat kapitaly Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowe zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2017 102 5820 1589 10 217 17 728
Emisja akcji 33 33
Emls-]a akc1.1 powyzej wartosSci 34545 34 545
nominalnej
Zysk za okres 5751 5751
Inne catkowite dochody za okres 0
Dywidenda 0
Podziat zysku za 2016 rok 10217 -10 217 0
Na dzien 30 wrzesnia 2017 135 50582 1589 5751 58 057
za okres zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2016 roku
. . Pozostale .
Pozycje kapitalu wlasnego: Kapitat Kapitat kapitaly Zyski Razem
podstawowy Zapasowy rezZerwowe zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2016 102 2994 1589 3977 8 662
Zysk za okres 7 455 7 455
Inne catkowite dochody za
okres
Dywidenda -1230 -1230
Podziat zysku 0
Na dzien 30 wrzesnia 2016 102 2994 1589 10 202 14 887
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
. . Pozostate .
Pozycje kapitatlu wlasnego: Kapitat Kapitat kapitaly Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowe zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2016 102 2994 1589 3977 8 662
Zysk za okres 12 296 12 296
Inne catkowite dochody za okres
Dywidenda -3230 -3230
Podziat zysku za 2015 rok 2825 -2 825 0
Na dzien 31 grudnia 2016 102 5819 1589 10218 17 728
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wyszczegolnienie w tys. PLN w tys. EURO
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
f;;écr}il:g)‘//vnetto ze sprzedazy produktow, towaréw i 74762 67 856 17 564 15532
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 6458 9892 1517 2264
Zysk przed opodatkowaniem 6 587 9321 1547 2134
Zysk (strata) netto 5750 7 455 1351 1706
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 266 2 040 1020 1020
Zysk (strata) na jedna Sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 2,54 3,65 0,60 0,83
éredniowzlaio'na liclzba akcji na koniec okresu (w szt.) po 2266 2 040 2266 2 040
uwzglednieniu splitu (**)
Zysk (strata).na'jednq. Sredniowazong akcje zwyklg (w zt/ EUR) 2,54 3,65 0,60 1,05
po uwzglednieniu splitu (**)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -956 -4 583 -225 -1 049
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -25 291 -6 67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16761 4246 3938 972
Przeptywy pieniezne netto, razem 15780 -46 3707 -11
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 2195 1860 509 420
Aktywa obrotowe 64 427 50231 14951 11354
Zobowigzania dtugoterminowe 1776 1841 412 416
Zobowigzania krétkoterminowe 6 789 32522 1576 7 351
Kapitat wlasny 58057 17728 13473 4007
Kapitat zaktadowy 135 102 31 23

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r.

wedtug kursu 4,2566 PLN / EUR (*)

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrze$nia 2016 r.

wedtug kursu 4,3688 PLN / EUR (*)

- przeliczenie aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego na 30 wrze$nia 2017 r. wedtug kursu 4,3091 PLN / EUR

- przeliczenie aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2016 r. wedtug kursu 4,4240 PLN / EUR

(*) Kursy stanowig $rednie arytmetyczne biezacych kurséw $rednich oglaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2017 i 2016 r.

(**) Dla poréwnywalnosci danych na dzien 30.09.2016 roku, przyjeto ilo$¢ akcji uwzgledniajaca split dokonany w roku 2017
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. SEGMENTY OPERACY]JNE

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalnos$ci
operacyjnej. Finansowanie Sp6tki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane

na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Spétka nie realizuje sprzedazy pomiedzy segmentami.

Spétka dzieli obszary przychodéw na segmenty sprzedazy (bedace segmentami sprawozdawczym)i:

- telefon6w komérkowych,

- innych produktéw (obejmujacy telefony stacjonarne, krétkofaldwki, nawigacje satelitarne, urzadzenia do monitoringu dzieci

i pomieszczen oraz akcesoria do telefonéw komoérkowych),

- ustug.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczegélnych segmentéw operacyjnych
Spétki za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz 30 wrze$nia 2016 roku.

Telefony

Za okres 01.01-30.09.2017 komérkowe Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 67 046 6950 538 74 534
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 48 407 5508 53915
Koszty wlasny sprzedazy ustug 538 538
Wynik brutto segmentu: 18 639 1442 0 20081
Koszty rodzajowe 13 641
Pozostate przychody operacyjne 228
Pozostate koszty operacyjne 210
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 6458
Przychody finansowe 930
Koszty finansowe 801
Zysk przed opodatkowaniem 6 587
Podatek dochodowy 837
Zysk netto za rok obrotowy 5750

39



Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Za okres 01.07-30.06.2017 Telefony komoérkowe Inne produkty Ushugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 23732 86 26171
:/\r/;artzréiéa;g:vzedanych towaréw 17 342 19191
Koszty wlasny sprzedazy ustug 86 86
Wynik brutto segmentu: 6 390 0 6 894
Koszty rodzajowe 4150
Pozostate przychody operacyjne 136
Pozostate koszty operacyjne 169
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 2711
Przychody finansowe 196
Koszty finansowe 243
Zysk przed opodatkowaniem 2 664
Podatek dochodowy 548
Zysk netto za rok obrotowy 2116

Za okres 01.01-30.09.2016 k:;f:ﬁ‘;f;e Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 60 204 7 158 411 67773
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 40973 5715 46 688
Koszty wiasny sprzedazy ustug 411 411
Wynik brutto segmentu: 19 231 1443 0 20674
Koszty rodzajowe 10780
Pozostate przychody operacyjne 83
Pozostate koszty operacyjne 85
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 9 892
Przychody finansowe 1
Koszty finansowe 572
Zysk przed opodatkowaniem 9321
Podatek dochodowy 1866
Zysk netto za rok obrotowy 7 455

40



Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy

zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

Za okres 01.07-30.06.2016 k:rﬁl(‘:rfl‘zg‘y”e Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 25909 2555 117 28581
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 17 424 2155 19579
Koszty wlasny sprzedazy ustug 117 117
Wynik brutto segmentu: 8485 400 0 8 885
Koszty rodzajowe 4229
Pozostate przychody operacyjne 28
Pozostate koszty operacyjne 43
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 641
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 160
Zysk przed opodatkowaniem 4481
Podatek dochodowy 896
Zysk netto za rok obrotowy 3585

Informacje geograficzne:
Przychody od klientéw zewnetrznych:
Przychody ze sprzedazy
Rynek 01.07.2017- 01.01.2017- 01.07.2016- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Krajowy 18972 53140 22535 54898
E}‘;ﬁ%‘(’)‘;‘iiﬁ’dkowo' 5084 15915 4768 9 260
fgﬁg;j::v};i?ema ikraje 1986 5182 1256 3501
Rynek pozaeuropejski 129 297 22 114
SUMA 26171 74 534 28581 67773
2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Grunty i budynki 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 44 43 41
Srodki transportu 1118 906 826
Inne $rodki trwate 75 81 84
Srodki trwate w budowie
RAZEM 1237 1030 951
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W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywdw trwatych przyjetych do uzytkowania
zwiekszyta sie o 535 tys. ztotych. Miaty na to wptyw gltéwnie zakupy sprzetu komputerowego oraz samochodéw
sfinansowanych w ramach leasingu finansowego. Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate o warto$ci brutto 202 tys. zt

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku warto$¢ srodkéw trwatych( srodkéw transportu) uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego wynosita 1 055 tys. ztotych, na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku 857 tys. ztotych

3. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Na dzient 30 wrzes$nia 2017 roku naleznosci dtugoterminowych w wysokos$ci 472 tys. PLN obejmowaty kaucje wptacone w
zwiazku z umowg najmu budynku.

4. ZAPASY
Zapasy 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Towary i materiaty (wedtug cen nabycia) 32288 24 509 17 640
Odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw 300 300 173
Zaliczki na dostawy 5389 10437 8199
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zaliczek 119 119
RAZEM 37 258 34 527 25666

Utworzony odpis aktualizujacy na dzien 30 wrze$nia 2017 roku oraz 30 wrze$nia 2016 roku dotyczyt zapaséw zalegajacych
W magazynie.

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku warto$¢ zapasow towaréw handlowych w wysokosSci min. 16 mln PLN stanowita
zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na rzecz bankéw tytutem zabezpieczenia kredytéw na otwieranie akredytyw.

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Grupa posiadata zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych o wartosci 9,0 mln
PLN celem zabezpieczenia kredytéw na otwieranie akredytyw.

5. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU ORAZ

POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9071 13553 6200
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 5 350 1843
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od os6b 0 0
prawnych

Naleznosci z tytutu podatku vat 252 367 17
Inne 230 110 61
Naleznosci ogétem (netto) 9558 14 380 8121
Odpis aktualizujgcy naleznosci 327 327 141
Nalezno$ci brutto 9 885 14707 8262
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Spétka jest strong umoéw faktoringowych.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sfinansowane w ramach faktoringu pelnego (bez regresu) nie sa wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem sg wykazywane w pozycji kredyty krétkoterminowe.

Ponizsze tabele przedstawiaja charakterystyke uméw faktoringu petnego (bez regresu) na koniec okreséw sprawozdawczych:

Stan na 30 wrzes$nia 2017 roku waluta P_rz_yznany Saldo w PLN Stopa procentowa Data

limit splaty
faktoring z przejeciem ryzyka - WIBOR 1M+marza,
WBK Faktor z mozliwoscig PLN 21000 2120 EURIBOR1M+marza, 31.12.2017
wykorzystania w PLN, USD, EURO LIBOR1M+marza
faktoring z przejeciem ryzyka - ING WIBOR 1M+marza,
Commercial Finance z mozliwoscia PLN 8500 4303 EURIBOR1M+marza, 01.12.2017
wykorzystania w PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza
RAZEM 29500 6423

Laczna wysokos¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umoéw faktoringu bez regresu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 6 243 tys. PLN.

Przyznany Data

Stan na 31 grudnia 2016 roku waluta limit Saldo Stopa procentowa splaty

faktoring z przejeciem ryzyka -
WBK Faktor z mozliwoscia PLN 21000 10326 WIBOR 1M+marza  31.12.2017
wykorzystania w PLN, USD, EURO

faktoring z przejeciem ryzyka - ING WIBOR 1M+marza,
Commercial Finance z mozliwos$cig PLN 8500 3198 EURIBOR1M+marza, 01.12.2017
wykorzystania w PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza

RAZEM 29500 13 524

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw faktoringu bez regresu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 13 524 tys. PLN.

Przyznany Data

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku waluta Ly Saldo Stopa procentowa
limit splaty

faktoring z przejeciem ryzyka -
WBK Faktor z mozliwoscig PLN 7 000 5442 WIBOR 1M+marza  30.09.2016
wykorzystania w PLN, USD, EURO

faktoring z przejeciem ryzyka - ING WIBOR 1M+marza,
Commercial Finance z mozliwoscig PLN 6000 3816 EURIBOR1M+marza, 22.11.2016
wykorzystania w PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza

RAZEM 13 000 9258

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umdéw faktoringu bez regresu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
wyniosta 13 000 tys. PLN, z czego wykorzystane Srodki na kwote 9 258 tys. PLN.
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Zabezpieczeniem umoéw faktoringu sa:

- cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci
- pelnomocnictwo do rachunku

- weksel wilasny in blanco

6. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Srodki pieniezne w banku i kasie 2559 639 146
Lokaty 13 860

RAZEM 16 419 639 146

7. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku kapitat podstawowy wynosit 135 tys. PLN i dzielit sie na 2 700 000 akcji o warto$ci nominalne;j
0,10 zt

14 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu wszystkich akcji Sp6tki MAXCOM SA
poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z kwoty 0,10 zt (dziesie¢ groszy) do kwoty 0,05 zt (pie¢ groszy)

Podziatl zostal dokonany przy proporcjonalnym zwiekszeniu ogélnej liczby akgji i przy zachowaniu niezmienionej wysoko$ci
kapitatu zaktadowego.

Dotychczasowa ilo$¢ akcji ulegta zwiekszeniu z liczby 1 020 000 do liczby 2 040 000 sztuk.

Uchwata w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej akcji zostata zarejestrowana w dniu 11 kwietnia 2017 r.

Dnia 8 marca 2017 roku Zwyczajne o Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,MAXCOM" Spétki Akcyjnej podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii B w ilo$ci nie mniejszej niz 1i nie wiekszej niz
660 tysiecy sztuk o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii B zostaly optacone wytgcznie wktadami pienieznymi i sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje te beda uczestniczy¢
w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 roku na takich samych zasadach jak
pozostate akcje Spotki.

W dniu 2 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, PL. Powstancéw Warszawy 1,
zatwierdzita prospekt emisyjny, przygotowany w zwiazku z: (i) pierwotna oferta publiczna na terytorium Polski nie wiecej niz
864.000 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Maxcom Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tychach (,Spétka”) o wartosci nominalnej
0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,Oferta”), w tym w zwigzku z: (a) publiczng sprzedaza nie wiecej niz 183.600 istniejacych akcji
zwyktlych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda przeprowadzang przez Pana Arkadiusza
Wilusza bedacego akcjonariuszem Spoétki oraz publiczng sprzedaza nie wiecej niz 20.400 istniejacych akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda przeprowadzang przez Pana Andrzeja Wilusza bedacego
akcjonariuszem Spétki (Pan Arkadiusz Wilusz oraz Pan Andrzej Wilusz tacznie jako ,Akcjonariusze Sprzedajacy”) (,Akcje
Sprzedawane”) oraz (b) publiczna subskrypcja nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 660.000 nowo emitowanych akcji zwyktych
na okaziciela serii B Sp6tki, o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda (,Nowe Akcje”) przeprowadzang przez Spotke
(Nowe Akcje i Akcje Sprzedawane tgcznie jako ,Akcje Oferowane”), oraz (ii) w celu ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie 2.040.000 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii A (,,Akcje Istniejace”), nie mniej niz 1 i nie wiecej
niz 660.000 Nowych AKcji oraz nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 660.000 praw do Nowych Akcji (,Prawa do Akcji”, ,PDA”) do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(,GPW") (,,Akcje”).

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad dokonat podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki dominujacej w drodze emisji 660
000 (stownie: sze$¢set sze$édziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy)
kazda, dokonanego na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 8 marca 2017roku w sprawie

44



Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji akcji serii B z wyltgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Objetych zostato 660 000 (stownie: sze$¢set szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela kazda, zatem kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony o kwote 33 000,00 PLN (trzydziesci trzy tysiace ztotych), tj.: do kwoty 135 000,00 PLN (sto
trzydziesci piec tysiecy ztotych).

Wplyw na rachunek bankowy Spéiki za emisje akcji serii B nastgpit w dniu 30.06.2017 w wysokosci 36mIn300tys, co stanowi
35 tys. PLN kapitalu w warto$ci nominalnej oraz 36mIn265 tys. PLN warto$ci nadwyzki, ktéra pomniejszona zostata
odpowiednio o koszty emisji kapitatu w wysokosci 1mIn722 tys. PLN , nadwyzka zostata ujeta w pozostatych kapitatach.

Akcje MAXCOM S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych.

W dniu 18 maja 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2 w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki. Na
mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 2.700 PLN
poprzez emisje nie wiecej niz 54.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C, o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda. Akcje
zwykle na okaziciela serii C zostang objete przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatnej w
ramach Programu Motywacyjnego

Gléwni akcjonariusze 30 wrze$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

Arkadiusz Wilusz - udziat w kapitale 61,70% 90,00% 90,00%
Andrzej Wilusz - udziat w gtosach 6,80% 10,00% 10,00%
Pozostali akcjonariusze 31,50% 0,00% 0,00%

8. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktlych akcjonariuszy Spoétki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejg instrumenty rozwadniajace.

30 wrzesnia 30 wrzes$nia

Zysk na akcje 2017 2016
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5750 7 455
Zysk /(strata) z dziatalno$ci zaniechanej -

Zysk /(strata) netto 5750 7 455
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w tys. szt. 2266 1020
Zysk na akcje (w zl.) 2,54 7,31

9. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 roku Spétka nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczki na dywidende.
Dywidenda za rok 2016 ostata wyptacona w wysokosci 2 000 tysiecy PLN w dniach:

e 4 pazdziernika 2016 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN
e 22 grudnia 2016 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN
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10. REZERWY

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 511 21 613 1145
Utworzenie rezerw 393 240 633
Wykorzystanie 760 760
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 904 21 93 1018
Rezerwy na Rezerwana
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 83 13 0 96
Utworzenie rezerw 428 8 613 1049
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku 511 21 613 1145
Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 83 13 0 96
Utworzenie rezerw 244 393 637
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku 327 13 393 733

Spotka tworzy rezerwe na koszty obstugi reklamacji dotyczace sprzedanych towary. Rezerwa ta szacowana jest na podstawie
wielko$ci sprzedazy, diugosci okreséw gwarancyjnych, danych historycznych dotyczacych wadliwosci towaréw oraz

ponoszonych kosztéw napraw.

Wedtug przewidywan wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciagu 2 lat
od dnia bilansowego. ZaloZenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych
poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na sprzedane produkty.

Spotka utworzyta rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny dokonanej na koniec 2016, 2015, roku przez

licencjonowanego aktuariusza.

Inne rezerwy to rezerwe na koszty optat licencyjnych dotyczace sprzedawanych produktéw.
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11. OPROCENTOWANE KREDYTY I POZYCZKI

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 Spétka byta strong uméw kredytéow krotkoterminowych.

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umoéw kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 37

900 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 2 699 tys. PLN.

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

waluta Wartos¢ Saldow Stopa procentowa Data
kredytu tys. PLN pap splaty

kredyt w rachunku biezacym -WBK PLN 2 400 0 WIBOR 1M+marza 15.12.2017
Bank Zachodni
linia na otwieranie akredytyw -WBK PLN 9 600 554 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Bank Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank PLN 7000 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Zachodni
faktoring -finansowanie dostaw - WBK WIBOR
Faktor do wykorzystanie w PLN 4500 0 1M+marza/EURIBOR1IM+m 31.12.2017
PLN,EURO,USD arza/LIBOR1M+marza
linia rewolwingowa na otwieranie .
akredytyw - CITI Handlowy USD 4000 0 LIBOR 1M+marza 10.01.2018
faktoring z regresem - WBK Faktor PLN 1400 427 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
faktoring z regresem- ING Commercial PLN 1500 0 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
Finance
ING kredyt obrotowy - finansowanie PLN 2500 1718 WIBOR 1 M +marza 28-03-2018
naleznosci
PKO BP SA- kredyt wielocelowy PLN 5000 0 WIBOR 1M+marza 29.05.2018
Razem kredyty i pozyczki 37900 2 699

krotkoterminowe

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzien 30 wrzeé$nia 2017 roku byty:

e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,

e  zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,

e gwarancja de minimis,

e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o  weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.
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Laczna wysoko$¢ dostepnych §rodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 38
400 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 20 319 tys. PLN.

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wartos$¢

Saldo w tys.

waluta kredytu PLN Stopa procentowa Data splaty
kredyt w rachunku biezacym - .
WBK Bank Zachodni PLN 2400 528 WIBOR 1M+marza 15.12.2017
linia na otwieranie akredytyw - .
WBK Bank Zachodni PLN 9600 4227 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
kredyt na akredytywy -WBK PLN 7 000 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Bank Zachodni
kredyt obrotowy -WBK Bank PLN 8 000 584 WIBOR 1M+marza 15.01.2018
Zachodni
faktoring -finansowanie dostaw WIBOR
- WBK Faktor do wykorzystanie PLN 4500 3631 1M+marza/EURIBOR1M+mar 31.12.2017
w PLN,EURO,USD za/LIBOR1M+marza
faktoring z regresem- ING PLN 1500 1285 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
Commercial Finance
linia rewolwingowa na
otwieranie akredytyw - CITI usD 4000 8909 LIBOR 1M+marza 10.01.2017
Handlowy
faktoring - WBK Faktor PLN 1400 1155 WIBOR 1M+marza nieoznaczony
Razem kredyty i pozyczki 38 400 20319

krotkoterminowe

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2016 roku byty:

e hipoteka na wynajmowanej nieruchomo$ci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,

e  zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,

e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o  weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.
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Laczna wysokos$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wyniosta
20400 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 14 195 tys. PLN.

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku

Wartos¢  Saldo w tys.

waluta kredytu PLN Stopa procentowa Data splaty
kredyt w rachunku biezacym -WBK Bank PLN 2 400 0 WIBOR 1M+marza 30.09.2016
Zachodni
linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank PLN 9 600 5239 WIBOR 1M+marza 30.09.2016
Zachodni
faktoring -finansowanie dostaw - WBK \lNl\}I]i?n]zria/EURlBORl
Faktor do wykorzystanie w PLN 2500 2 499 Me+marza/LIBORTM+ 31.12.2017
PLN,EURO,USD

marza

faktoring z regresem- ING Commercial PLN 1500 857 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
Finance
linia rewolwingowa na otwieranie .
akredytyw - CITI Handlowy usD 3000 4721 LIBOR 1M+marza 10.01.2017
faktoring - WBK Faktor PLN 1400 879 WIBOR 1M+marza nieoznaczony

Razem kredyty i pozyczki

krotkoterminowe 20400 14 195

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku byty:
e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.

12. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozycja ta obejmuje zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego , ktérych przedmiotem sa $rodki transportu.

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiazania warunkowe na 30 wrzesnia 2017 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokos$ci 400 tys. zt, kredytu w rachunku biezacym jednostki powiazanej, wysoko$¢
kredytu na dzien 30.09.2017 wyniosta 63 tys. zt

Zobowiqzania warunkowe na 31 grudnia 2016 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokosci 400 tys. zl, kredytu w rachunku biezgcym jednostki powigzanej, wysokosé
kredytu na dzien 31.12.2016 wyniosta 89 tys. zt

poreczenie wg prawa cywilnego do wysokosci 4.140 tys. zl, kredytu inwestycyjnego jednostki powigzanej, wysokos¢ kredytu
na 31.12.2016 wyniosta 788 tys. zt
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Zobowiqzania warunkowe na 30 wrzesnia 2016 roku

poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokos$ci 400 tys. zt, kredytu w rachunku biezacym jednostki powigzanej, wysokos$é
kredytu na dzien 30.09.2016 wyniosta 194 tys. zt

poreczenie wg prawa cywilnego do wysokosci 4.140 tys. z1, kredytu inwestycyjnego jednostki powiagzanej, wysoko$¢ kredytu
na 30.06.2016 wyniosta 639 tys. zt

14. INFORMAC]JE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje z jednostka zalezng

Transakcje zawierane pomiedzy MAXCOM S.A. a Sp6tka Zalezng wynikaja gtéwnie z dziatalno$ci operacyjnej spotek Grupy i sa
przeprowadzane na zasadach rynkowych. Transakcje te obejmuja udzielenie pozyczki jednostce zaleznej , sprzedaz towaréw
w celu ich dalszej odsprzedazy oraz w najem powierzchni biurowe;j.

Ponizej przedstawiono wartos$¢ transakgji, jakie Spotka zawierata ze Spotka Zalezna na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 30
wrze$nia 2016 roku

Podmiot za okres Sprzedaz na rzecz Zakupy od Nalezno$ci od Zobowiazania
. konczacy sie 30 podmiotéw podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
powiazany - . . . .
wrze$nia powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
2017 0 - 370 -
Jednostka zalezna
2016 4 - 319 -

Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo

Spotka dokonywata transakcji z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:
e PW MAXTEL Arkadiusz Wilusz - jednostka powigzana przez kluczowe kierownictwo,
e  Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej -kluczowe kierownictwo,
e  Andrzej Wilusz -Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej -kluczowe kierownictwo,

e Janusz Wietecha - Wiceprezes Zarzadu Jednostki Zaleznej .
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Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalno$ci Grupy i sa dokonywane na warunkach

rynkowych

Jednostki
powigzane
przez
kluczowe
kierownictwo

Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada
Nadzorcza

Jednostki
powigzane
przez
kluczowe
kierownictwo

Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada
Nadzorcza

Naleznosci z

ty t.l;isc;lsl‘;aw ' Naleznosci z Przychody ze toxz/vaakrlcl’)lxj/v ; Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
pozostate tyt. pozyczek sprzedazy ustug za prace finansowe dywidenda
naleznosci
30.09.2017 01.01.2017 - 30.09.2017
5 0 36 538 0 0 0
0 36 0 57 369 0 0
Naleznosci z
v t.uds(;lsltgaw ' Naleznosciz Przychody ze to%vaakrl(l’)l\)/v ; Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
pozostate tyt. pozyczek sprzedazy ustug za prace finansowe dywidenda
nalezno$ci
31.12.2016 01.01.2016 - 31.12.2016
757 0 93 719 0 0 0
0 36 0 77 299 2630
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Nalezno$ci z
ty t'li(;lsl;aw ' Naleznosci z Przychody ze toxz/vaakrlcl’)lxj/v ; Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
pozostate tyt. pozyczek sprzedazy ustug za prace finansowe dywidenda
nalezno$ci
30.09.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Jednostki
powiagzane
przez 1846 0 71 539 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo -
Zarzad Rada 0 287 0 57 202 0
Nadzorcza

Transakcje z jednostka powigzang przez kluczowe kierownictwo

Transakcje sprzedazy na rzecz jednostki powiazanej przez kluczowe kierownictwo dotyczy sprzedazy towaréw w ramach
dziatalnos$ci operacyjne.

Zakupy od jednostki powigzanej przez kluczowe kierownictwo dotycza przede wszystkim najmu budynku biurowo-
magazynowego zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a, refaktury kosztéow z tytutu korzystania z systemow
informatycznych oraz w mniejszym stopniu zakupu towaréw.

Nalezno$ci od jednostki powigzanej przez kluczowe kierownictwo wynikajg z biezacych transakcji sprzedazy, zaliczek
wptaconych na poczet zakupu ustug najmu oraz kaucji wptaconej w zwiagzku z najmem budynku.

Warunki transakcji odbywaja sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawieranych na
warunkach rynkowych.

Spotka udzielita poreczenie wekslowego kredytu w rachunku biezacym dla jednostki powiazanej przez kluczowe
kierownictwo.

Jednocze$nie budynek wynajmowany przez Spoéike, zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a bedacy
wspoétwlasnoscia jednostki powigzanej przez Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu stanowi zabezpieczenie kredytéw
Spotki.

Wzajemne transakcje poreczenia kredytéw pomiedzy Spoétka oraz jednostka powigzang przez kluczowe kierownictwo sa
nieodptatne.

Transakcje z kluczowym kierownictwem

Spétka jest strong uméw najmu budynku z cztonkami Zarzadu ( z Wiceprezesem Zarzadu), uméw o $wiadczenie pracy oraz
umow pozyczek.

Umowa Najmu dotyczy budynku, ktéry jest wiasnos$cia Jednostki powigzanej osobg Prezesa Zarzagdu MAXCOM S.A. (90%) oraz
wlasnoscia Wiceprezesa Zarzagdu MAXCOM S.A. (10%)

Umowy pozyczek dotycza pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu Spétki oraz cztonkowi Zarzadu jednostki zaleznej.

W 2016 roku pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu Spétki zostaty sptacone. Odsetki w wysokosci 91 tys. PLN zostaty
umorzone.

Spotka w latach 2016 -2017 zawierata z cztonkami Rady Nadzorczej umowy o $wiadczenie pracy.
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku (w tysigcach PLN)

15. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZE]J SPOLKI

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spo6tki z tytutu zawartych umoéw o
prace oraz z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada Nadzorcza 30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzes$nia 2016
Zarzad:

Krotkotermmqwg $wiadczenia pracownicze 369 155 100
(wynagrodzenia i narzuty)

Rada Nadzorcza:

Krotkotermmqwg $wiadczenia pracownicze 195 144 102
(wynagrodzenia i narzuty)

RAZEM 565 299 202

16. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na niniejsze sprawozdanie, a nie zostaty w nim
ujete.

Tychy, dnia 15 listopada 2017 roku

Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu

Andrzej Wilusz - Wiceprezes Zarzadu

Monika Drewniaczyk - osoba uprawniona do
prowadzenia ksigg rachunkowych
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