Projekt czesciowego oddtuzenia obszaru wydobywczego (Upstream) Grupy LOTOS S.A.
[zwany dalej: PROJEKTEM]

Podstawowym celem PROJEKTU jest:

1. Uproszczenie istniejagcych zobowigzan finansowych pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej LOTOS,

2. Zaoszczedzenie zbednego wydatku pienieznego powstajgcego w spotce LOTOS E&P
Norge AS, wynikajgcego z tzw. cienkiej kapitalizaciji,

3. Ograniczenie potencjalnych ryzyk podatkowych, ktére moga wynika¢ ze zlozonej
struktury wzajemnych zobowigzan finansowych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowe;j
LOTOS.

Re. 1

Podstawowym zatozeniem PROJEKTU jest rozliczenie wewnetrznego zadtuzenia spotek
Grupy Kapitatowej LOTOS. Przeprowadzenie planowanego procesu czesciowego oddtuzenia
pozwoli na uporzgdkowanie struktury finansowania oraz stworzy podstawy do dalszego
rozwoju tego obszaru dziatalnosci. Wynikiem PROJEKTU bedzie tez dokapitalizowanie
niektorych spétek obszaru upstream.

Ponizej przedstawiono schemat i opis zaktadanych dziatah w ramach planowanego procesu
oddtuzenia obszaru wydobywczego w Grupie Kapitatowej LOTOS:
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Nordea
@Grupa LOTOS S.A. dokonuje jednorazowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

LOTOS Upstream sp. z 0.0. 0 okoto 300 min PLN" (zgodnie z § 9 pkt 13 Statutu
wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS na objecie udziatow o
wartosci przekraczajgcej 100 min PLN). Zarzad Grupy LOTOS S.A. wystgpit do
Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o wyrazenie zgody na objecie nowych udziatow
w LOTOS Upstream sp. z 0.0. o wartosci do 330 min PLN. Limit wnioskowanego
dokapitalizowania uwzglednia rezerwe w wysokosci 30 min PLN, na wypadek gdyby
planowane podwyzszenie o kwote 300 min PLN byto niewystarczajgce z uwagi na
zmiane kursow walut.

Kwota oraz termin dokapitalizowania bedg uzaleznione od zgdd instytucji
finansujgcych LOTOS E&P Norge AS i AB LOTOS Geonafta. Istnieje potencjalne

I Kwota obliczona przy zastosowaniu kurséw: 1 USD=3,66 PLN; 1 NOK=0,45 PLN; 1 EUR=4,3 PLN
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ryzyko, ze AB LOTOS Geonafta nie otrzyma zgody Banku Nordea (obecna nazwa
Luminor Bank AB) na sptate catosci pozyczek do LOTOS Petrobaltic S.A., w zwigzku
z tym ewentualna sptata czesci zadtuzenia LOTOS E&P Norge AS do AB LOTOS
Geonafta bedzie uzalezniona od uprzedniej zgody Banku. W przypadku braku zgody
Banku przewiduje sie, ze kwota dokapitalizowania LOTOS Upstream bedzie nizsza o
ok. 22 mIn PLN lub zostanie zrealizowana pozniej po uzyskaniu stosownej zgody. Tym
samym jezeli AB LOTOS Geonafta nie uzyska zgody jak wyzej, to Grupa LOTOS S.A.
dokapitalizuje LOTOS Upstream o odpowiednio nizszg kwote;

@LOTOS Upstream sp. z 0.0. przeznacza cato$¢ pozyskanych srodkéw
(pomniejszonych o niezbedne koszty transakcyjne) na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego LOTOS E&P Norge AS;

@ LOTOS E&P Norge AS przeznacza catos¢ pozyskanych srodkéw na sptate:

a) czesci zadtuzenia z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych otrzymanych od LOTOS
Petrobaltic S.A. w kwocie ok. 274 min PLN;

b) czesci zadtuzenia z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych otrzymanych od AB
LOTOS Geonafta w kwocie ok. 22 min PLN;

AB LOTOS Geonafta przeznacza catos¢ pozyskanych srodkéw na sptate (pod
warunkiem uzyskania zgody banku kredytujacego) :

a) czesci zadtuzenia z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych otrzymanych od LOTOS
Petrobaltic S.A. w kwocie ok. 20,6 min PLN;

b) czesci zadtuzenia z tytutu kredytu od banku Nordea (obecna nazwa Luminor Bank
AB) w kwocie ok. 1,4 min PLN.

LOTOS Petrobaltic S.A. otrzymuje w ten sposéb catg kwote pomniejszong o niezbedne
koszty transakcyjne opisane w punkcie 2 i 4 tj. ok. 295 min PLN i $rodki te przeznacza
w czesci tj. ok. 149 min PLN na sptate pozyczek do Grupy LOTOS S.A., a w pozostatej
czesci przeznacza na wptate do Grupy LOTOS S.A. z dalszym przekierowaniem na
sptaty posiadanego przez LOTOS Petrobaltic S.A. zadtuzenia wewngtrzgrupowego
(cash pool);

W zwigzku z planowanym przez LOTOS Petrobaltic S.A. zagospodarowaniem ztoza ropy
naftowej B8 na Morzu Battyckim (szczegoty dotyczgce inwestycji dotyczacej ztoza B8
znajdujg sie w dalszej czesci informacji), przewiduje sie, ze przy jednoczesnej realizacji
PROJEKTU i wptacie przez LOTOS Petrobaltic S.A. do Grupy LOTOS S.A. kwoty ok. 295
min PLN oraz koniecznosci jednoczesnego udzielenia przez Grupe LOTOS S.A. pozyczki
do LOTOS Petrobaltic S.A. w kwocie ok. 132 min PLN na inwestycje w ztoze B8, to w
efekcie koncowym oba wyzej wymienione przeptywy pieniezne (295 min PLN i 132 min
PLN) bedzie mozna skompensowac. W efekcie koncowym w ramach realizacji PROJEKTU
LOTOS Petrobaltic S.A. przekaze do Grupy LOTOS S.A. kwote ok. 149 min PLN a nie 295
min PLN pozostawiajgc w LOTOS Petrobaltic S.A. ok. 146 min PLN (295 min PLN — 149
min PLN) na przedmiotowg pozyczke na zagospodarowanie ztoza B8 oraz rezerwe na
Srodki obrotowe.



Ostateczny schemat PROJEKTU wygladac¢ bedzie zatem wedtug prognozy Grupy LOTOS
S.A. w ponizszy sposob, tak jak uwidoczniono w materiatach przekazanych na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na str.2 Zatacznika nr 1 do Uchwaty 15/X/2018.
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Dodatkowe wyjasnienia

W zwigzku z przyjetym mechanizmem zaliczkowych ptatnosci CIT w spétkach Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. opodatkowanie przychodow z tyt. otrzymanych odsetek
w LOTOS Petrobaltic S.A. bedzie odroczone do 31 marca 2019 roku.

Zgodnie z art. 1 ust. 1 lit. ki ust. 3 pkt 2 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(PCC) podwyzszenie kapitatu zakladowego spoiki, podlega opodatkowaniu podatkiem
PCC jako zmiana umowy spotki. Ciezar optacenia PCC spoczywa na spétce kapitatowe;j,
ktorej kapitat zaktadowy ulega podwyzszeniu. Stawka podatku PCC wynosi 0,5% od
warto$ci podniesienia kapitatu zaktadowego.

Re.2

W wyniku realizacji PROJEKTU w niektérych Spoétkach Grupy Kapitatowej LOTOS
ograniczone zostanie ryzyko w zakresie tzw. cienkiej kapitalizacji uniemozliwiajgcych obecnie
zaliczenie do kosztéw podatkowych petnych kosztéw finansowania zewnetrznego. W zwigzku
z istnieniem w LOTOS E&P Norge AS tzw. cienkiej kapitalizacji, czyli skrajnie niskiej relacji
kapitatow wtasnych w strukturze pasywoéw, Spoétka ta nie nie ma mozliwosci wliczania petnych
kosztow odsetkowych od pozyczek z LOTOS Petrobaltic S.A., do kosztéw uzyskania
przychoddéw. Jednoczesnie LOTOS Petrobaltic S.A. jest zobowigzany rozpozna¢ przychdd
podlegajacy opodatkowaniu z tytutu tych odsetek. Tym samym Grupa Kapitatowa LOTOS jako
cato$¢ ponosi z tego tytutu zbedny wydatek pieniezny stanowigcy podatek dochodowy od
kosztow nieuznanych za koszty uzyskania przychodu.

Re. 3

Poprzez dokapitalizowanie spotki LOTOS E&P Norge AS nastgpi sptata odsetek od pozyczek
i kwot pozyczek w tgcznej kwocie ok. 274 min PLN (punkt 3a PROJEKTU) wobec LOTOS
Petrobaltic S.A. co istotnie ograniczy ryzyko podatkowe w zakresie CIT zwigzane z
rozpoznawaniem przychodow odsetkowych od pozyczek udzielonych w latach poprzednich w
kalkulacji podatku.



Oczekiwane efekty:

LOTOS E&P Norge AS:

4
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podwyzszenie kapitalu wlasnego (ograniczenie ryzyka ,cienkiej kapitalizacji”).
Przewiduje sie, ze udziat kapitatéw wlasnych w strukturze pasywow Spotki, w wyniku
realizacji PROJEKTU wzrosnie, z ok. 2% na koniec 2017 roku do ok. 15% na koniec
Il kwartatu 2018;

rozliczenie czesci pozyczek wewnatrzgrupowych (eliminacja ryzyka podatkowego
zwigzanego z naliczonymi odsetkami od pozyczek) — planowana spfata do LOTOS
Petrobaltic 65,8 min USD i 71,5 min NOK (tgcznie ok. 274 min PLN) oraz do LOTOS
Geonafta ok. 6,1 min USD (ok. 22 min PLN);

ograniczenie zbednego wydatku pienieznego, stanowigcego podatek dochodowy od
kosztow odsetkowych nieuznanych za koszty uzyskania przychodu;

poprawa struktury bilansu — zwiekszenie mozliwosci pozyskania zewnetrznego
finansowania dla projektéw rozwojowych.

LOTOS Petrobaltic S.A.:

v
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Spdtka otrzyma tytutem sptaty pozyczek wewnetrznych kwote ok. 295 min PLN;

sptata zadtuzenia wobec Grupy LOTOS S.A.- planowana spfata pozyczek w kwotach
ok. 24,1 min USD i 60,5 mIn PLN (tj. tagcznie ok. 149 min PLN);

pozostata kwota ok. 145 min PLN umozliwi krotkoterminowo sptate zadtuzenia
wewnatrzgrupowego (cash pool); w kolejnym za$ kroku bedzie stanowi¢ wktad LOTOS
Petrobaltic S.A. w projekt ztoza B8

AB LOTOS Geonafta

4

sptata zadtuzenia wobec LOTOS Petrobaltic S.A. — planowana sptata ok. 4,8 min EUR
(ok. 20,6 min PLN), dodatkowo zaktadano ewentualng sptate réwnowartosci ok. 1,4
min PLN do Banku Nordea (obecna nazwa Luminor Bank AB) — uzaleznione od
poziomu kursow walutowych;

LOTOS Upstream sp. z 0.0.:

v

wzrost kapitatu zaktadowego o ok. 300 min PLN do 876 min PLN;



Harmonogram realizacji PROJEKTU czesciowego oddtuzenia obszaru wydobywczego:

1. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzania na podwyzszenie kapitatu w LOTOS
Upstream — lipiec 2018

2. Uzyskanie zgod bankéw Nordea (obecna nazwa Luminor Bank AB) w AB LOTOS
Geonafta i PKO BP w LOTOS E&P Norge AS na przeprowadzenie transakcji oraz
uzyskanie zgdd korporacyjnych (LOTOS E&P Norge AS) na podwyzszenie kapitatu —
lipiec / sierpien 2018

3. Uruchomienie przeptywow pienieznych zwigzanych z PROJEKTEM i zamknigcie
PROJEKTU — wrzesieh / pazdziernik 2018

Uwaga

Przelewy $rodkow miedzy spétkami dokonywane bedg w matych pakietach (1-5 min PLN).
Kolejny przelew na konto danej spotki nastgpi po przekazaniu srodkéw kolejnej spoice.
Zapewni to minimalizacje ryzyka innego niz zamierzonego wydatkowania srodkéw przez dang
spoétke witgczong do PROJEKTU. Drugim wariantem realizacji ptatnosci w ramach PROJEKTU
jest zatozenie wydzielonych rachunkéw przez kazda ze spétek wigczonych do PROJEKTU do
realizacji przelewoéw, a petnomocnikami do tych rachunkédw ustanowieni zostang
oddelegowani pracownicy Grupy LOTOS S.A.



Informacja o projekcie zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Battyckim:

Aktualnie realizowane jest wstepne wydobycie ropy naftowej przy wykorzystaniu platformy
wiertniczej LOTOS Petrobaltic (uruchomienie wstepnego wydobycia mialo miejsce
30.09.2015). Réwnolegle, realizowane sg prace stoczniowe w Gdanskiej Stoczni Remontowej
zwigzane z przebudowg platformy Petrobaltic na Centrum Produkcyjne oraz jednoczesnie
prowadzone sg prace majgce na celu umozliwianie petnego zagospodarowania ztoza oraz
prace offshore zwigzane z zakonczeniem budowy gazociggu (zabezpieczenie matami
betonowymi). Przebudowa platformy w fazie realizacji prac kompletacji mechanicznej oraz
przygotowania do fazy testow i uruchomien. Na $ciezce krytycznej znajduje sie zakres
prac elektrycznych i automatycznych. Wyjscie centrum produkcyjnego w morze zaplanowane
jest na pierwszy kwartat 2019 roku, a zaawansowanie projektu na obecng chwile wynosi: 80,5
%. Petna produkcja zaktadana jest w 3 kwartale 2019 (wliczone ryzyko 90 dni).

Kluczowe parametry ztoza:

e Rezerwy w kategorii 2P: 36,7 min boe (gtéwnie ropa naftowa) wg stanu na 31.03.2018

¢ Aktualne wydobycie: 2,5 tys. boe/d w 2 kwartale 2018

o Planowane $rednie wydobycie po uruchomieniu petnej produkcji przez okres
pierwszych 5 lat : ok. 5 tys. boe/d

Wartos¢ projektu:

Wydatki poniesione na zagospodarowanie ztoza B8 przez spotke celowg do dnia 30.06.2018
wyniosty ok. 1,55 mid PLN. Do wydatkowania pozostato ok. 0,37 mld PLN. £gczne wydatki na
zagospodarowanie ztoza B8 szacowane sg na 1,9 mid PLN.

Finansowanie:

Dotychczasowymi zrodtami finansowania projektu sg srodki wtasne B8 sp. z 0.0. Baltic S.K.A.
(spotka zalezna LOTOS Petrobaltic S.A.), wkiad akcjonariusza oraz pozyczki od akcjonariusza
LOTOS Petrobaltic S.A. i emisja obligacji objetych przez Bank Gospodarstwa Krajowego
(BGK) i Polski Fundusz Rozwoju (PFR).

Dalsze finansowanie projektu jest zakladane w oparciu o kolejne emisje obligacji, ktore
zostang objete przez BGK ($rodki pozyskane z dodatkowych emisji zostang czesciowo
przeznaczone na wykup obligacji od PFR), srodki wtasne B8 sp. z 0.0. Baltic S.K.A. oraz
pozyczki od LOTOS Petrobaltic S.A.

Obecnie Grupa LOTOS S.A. jest juz w posiadaniu wymaganych zgdd korporacyjnych
(Uchwaty Zarzadu i Rady Nadzorczej) na dokonanie udzielenia pozyczki dla LOTOS
Petrobaltic S.A. w kwocie 132 min PLN.



