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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. o warto$ci 4.092.349 tys. zlotych
3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg¢ 4.267.659 tys. ztotych
4) potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 232.098 tys. ztotych
5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujace zmiang¢ stanu wartosci aktywow netto
o kwote 1.815.734 tys. ztotych
Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
1. NN Subfundusz Globalny Spoétek Dywidendowych (L)
NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L)
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L)
NN Subfundusz Japonia (L)
NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L)
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)
NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
NN Subfundusz Multi Factor (L)
10. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)
NN Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
12. NN Subfundusz Obligacji Plus (L)
13. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)
14. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)
15. NN Subfundusz Total Return (L)
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skréconym brzmieniu: NN SFIO, do dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod nazwa ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami.
NN SFIO posiada osobowos$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 7 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

NN SFIO sktada si¢ z pigtnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony (nazwa/skrét nazwy):

1. NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych)

2. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych USA

(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych)

3. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Spotek Dywidendowych USA)

4. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Japonia)

5. NN Subfundusz Indeks Surowcoéw (L) / NN (L) Indeks Surowcow

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Nowej Azji, a wezesniej pod nazwg ING (L) Nowej Azji)

6. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkoéw Wschodzqcych)

7. NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)/ NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Ameryki Laciniskiej, a wezesniej pod nazwg ING (L) Ameryki Lacinskiej)

8. NN Subfundusz Globalny Dhugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego)

9. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji a wezesniej pod nazwg NN (L) Globalnych Mozliwosci, a wczesniej pod nazwq ING (L)
Globalnych Mozliwosci)

10. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Oszczgdnosciowy, a wezesniej pod nazwg NN (L) Depozytowy, dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING (L)Depozytowy)
11. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna))

12. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus,

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Krotkoterminowych Obligacji Plus a wezesniej pod nazwg NN (L) Lokacyjny Aktywny, a wczesniej pod nazwg NN (L)
Obligacyjny Globalnej Alokacji, a wezesniej pod nazwg NN (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych, a wezesniej ING (L) Zagranicznych Obligacji
Rynkow Wschodzgcych)

13. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji, a wezesniej pod nazwg ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji)

14. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR a wczesniej pod nazwg ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR)

15. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return

Subfundusz utworzony w dn. 01.04.2021 r.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne. Celem
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High
Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w
inne instrumenty finansowe, w szczegoélnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery warto$ciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Global High Dividend (subfundusz zagraniczny) zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych
zbywalnych papierow warto§ciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papierow wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i
oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikéw indeksu MSCI World (NR).
Wskazany indeks stanowi szerokie odwzorowanie uniwersum inwestycyjnego subfunduszu zagranicznego. Subfundusz zagraniczny moze réwniez inwestowa¢ w





papiery wartoSciowe spoza uniwersum indeksu. Proces doboru lokat subfunduszu zagranicznego opiera si¢ na analizie fundamentalnej oraz uwzglednia integracje
czynnikoéw ESG.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Spotek Dywidendowych USA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend
wyodregbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4.  Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) US High Dividend (subfundusz zagraniczny) inwestuje glownie swoje aktywa netto w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
warto$ciowych (warrantow na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu zagranicznego — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierow wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujace
atrakcyjny zwrot z dywidend. Emitentami sg spotki posiadajace centrale lub prowadzace podstawowa dzialalno$¢ gospodarcza w Stanach Zjednoczonych.

Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie w celu doboru spotek oferujacych atrakcyjny zwrot z dywidend, z zachowaniem limitéw odchylenia wzglednego do
indeksu. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikéw indeksu S&P 500 (NR). Opierajac si¢ na doktadnej analizie subfundusz
zagraniczny dazy do wyboru najlepiej rokujacych akcji oraz skupia si¢ na doborze spétek oferujacych stabilne oraz wzglednie wysokie dywidendy. Docelowo do portfela
subfunduszu zagranicznego wybierane sg akcje spotek, ktore w efekcie ich sity finansowej i biznesowej oferowac beda trwala stopg zwrotu z dywidend.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High
Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennymkapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w
inne instrumenty finansowe, w szczegoélnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczego6lnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwaemitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Celem NN (L) European High Dividend (subfundusz zagraniczny) jest wzrost warto$ci zainwestowanego kapitatu poprzez inwestycje przede wszystkim w europejskie
akcje i/lub inne zbywalne papiery wartoSciowe (warranty na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu
zagranicznego — oraz obligacje zamienne) oferujace atrakcyjna stopg zwrotu z dywidend. Akcje emitowane sa przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papierow wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim. Emitentami sg spotki majace centralg lub prowadzace podstawowa
dzialalno$¢ gospodarcza w Europie. Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie w celu doboru spotek wyptacajacych dywidendg, z zachowaniem limitéw
odchylenia wzglgdnego do indeksu. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikéw indeksu MSCI Europe (NR). Subfundusz
zagraniczny moze réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe spoza uniwersum indeksu. Proces doboru lokat subfunduszu zagranicznego opiera si¢ na analizie
fundamentalnej oraz uwzglgdnia integracje czynnikow ESG.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Japonia
Funcguiz rgalizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity
wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartociowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity wyodregbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — od
70% do 100% wartos$ci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskie;j i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Japan Equity (subfundusz zagraniczny) zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papierow
warto$ciowych (warrantow na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu zagranicznego — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spolki zarejestrowane, notowane na gieldzie papieréw warto§ciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Japonii. Subfundusz zagraniczny jest
zarzadzany aktywnie w celu doboru najlepiej rokujacych spotek na rynku japonskim, z zachowaniem limitéw odchylenia wzglgdnego do indeksu. Subfundusz
zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikéw indeksu MSCI Japan (NR). Subfundusz zagraniczny moze rowniez inwestowa¢ w papiery
warto$ciowe spoza uniwersum indeksu.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.





NN (L) Indeks Surowcow

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Commodity
Enhanced wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu
w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowaneprzez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Commodity Enhanced wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwaemitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Celem subfunduszu NN (L) Commodity Enhanced (subfundusz zagraniczny) jest zapewnienie efektywnej ekspozycji na zdywersyfikowany portfel towarow oraz
uzyskanie stopy zwrotu wyzszej niz wyniku indeksu Bloomberg Commodity (TR). Subfundusz zagraniczny dazy do osiagni¢cia swoich celow poprzez aktywne
inwestowanie aktywow w zdywersyfikowany szereg instrumentéw towarowych zapewniajacych umiejscowienie swojej ekspozycji towarowej w réoznych punktach na
krzywej kontraktow terminowych na dostawg towarow oraz okreslonych jako indeksy towarowe dopuszczalne luksemburska ustawa z 2010 r. Ekspozycja na
instrumenty towarowe realizowane sa poprzez zawieranie swapow przychodu catkowitego (Total Return Swaps) z wysoko ocenianymi kontrahentami. Wspomniane
swapy pozwalaja subfunduszowi zagranicznemu otrzymac stopg zwrotu réznych instrumentéw towarowych stanowiacych baze tych swapéw w zamian za zaplate statej
optaty. Dla celu osiagnigcia swoich celow inwestycyjnych subfundusz zagraniczny moze réwniez wykorzystywac kontrakty futures oraz swapy na inne instrumenty
towarowe.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets
High Dividend wyodr¢bnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu
w inne instrumenty finansowe, w szczeg6lnosci w krétkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery warto$ciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty
uczestnictwaemitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Emerging Markets High Dividend (subfundusz zagraniczny) zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3 swoich aktywow netto) w zdywersyfikowany portfel akcji
lub innych zbywalnych papieréw warto$ciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu
zagranicznego — oraz obligacji zamiennych) lub w instrumentéw nalezacych do obu tych kategorii, emitowanych przez spotki zatozone, notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym lub w kraju rozwijajacym si¢ w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji
(bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujacych atrakcyjng stopg zwrotu z dywidendy. Zwrot portfela subfunduszu
zagranicznego z dywidendy (dywidenda jako procent ceny akcji) ukierunkowany jest na pokonanie indeksu MSCI Emerging Markets (NR). Portfel subfunduszu
zagranicznego jest zdywersyfikowany mig¢dzy krajami oraz sektorami dziatalno$ci gospodarczej. Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie w celu doboru
spolek osiagajacych dobre wyniki w usystematyzowanym procesie inwestycyjnym, z zachowaniem limitéw odchylenia wzglgednego do indeksu. Subfundusz
zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikéw indeksu MSCI Emerging Markets (NR). Subfundusz zagraniczny moze rowniez inwestowac
W papiery wartosciowe spoza uniwersum indeksu. Proces doboru lokat subfunduszu zagranicznego opiera si¢ na analizie fundamentalnej oraz danych behawioralnych
oraz uwzglednia integracj¢ czynnikéw ESG.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity
Impact Opportunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa
Subfunduszu winne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery warto$ciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1.  dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery warto$§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowaneprzez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity Impact Opportunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Global Impact Equity Opportunities (subfundusz zagraniczny) jest zarzadzany aktywnie w celu lokowania aktywow w spotki, ktore obok wynikéw finansowych
maja pozytywny wplyw na spoteczenstwo i srodowisko. Aktywa subfunduszu zagranicznego sa inwestowane w spotki, ktore pozytywnie przyczyniaja si¢ do realizacji
jednego lub wigkszej liczby celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ (,,UN Social Developement Goals”) zwiazanych z nastgpujacymi nadrzgdnymi zagadnieniami:
zrownowazone korzystanie z zasobow naturalnych, poprawa dostgpu do infrastruktury oraz zrOwnowazony wzrost gospodarczy, a takze zdrowie i dobrobyt. Proces
doboru spotek do portfela subfunduszu zagranicznego obejmuje oceng wptywu tych spotek, analizg¢ finansowa oraz analiz¢ ESG (Environmental - $rodowisko, Social
- spoleczenstwo, Governance - zwigzane z zarzadzaniem). Do subfunduszu zagranicznego kwalifikowane sa gtdwnie spotki wywierajace pozytywny wptyw spoteczny
oraz/lub srodowiskowy. Celem zaangazowania w spotki znajdujace si¢ w portfelu jest przyczynienie si¢ do pozytywnego wptywu, jaki spotki wywieraja na srodowisko





i spoteczenstwo, w tym mig¢dzy innymi poprzez zachgcanie do przejrzystosci i motywowanie kadry zarzadzajacej do dostosowywania ich strategii biznesowej w celu
poprawy wynikow w obszarach ESG.
Subfundusz nie okreslit wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High
Yield wyodregbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w
inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global High Yield (subfundusz zagraniczny) inwestuje przede wszystkim (przynajmniej 2/3) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu
na $wiecie, w tym papiery wartosciowe, o ktorych mowa w Przepisie 144A (rozumie si¢ przez przepis zgodnie z opisem w Kodeksie Przepisow Federalnych Stanow
Zjednoczonych, Tytut 17, § 230.144A (US Code of Federal Regulations, Title 17 — Commodity and Securities Exchange, Chapter Il — Securities and Exchange
Commission, Part 230 — General Rules and Regulations, Securities Act of 1933, § 230.144A)). Takie obligacje r6znig si¢ od tradycyjnych obligacji inwestycyjnych
tym, Ze s emitowane przez spotki, na ktorych ciazy ryzyko zdolnosci do pelnej realizacji zobowiazan, co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowosci. W okresie kilku
lat celem subfunduszu zagranicznego jest osigganie wynikow na poziomie przewyzszajacym poziom indeksu referencyjnego, na ktory sktadaja si¢ w 70% Bloomberg
Barclays US High Yield, 30% Bloomberg Barclays Pan European High Yield, 2% Issuers Capped Hedged ex Financial Subordinates. Subfundusz zagraniczny moze
rowniez inwestowa¢ w obligacje spoza uniwersum indeksu. Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie i obejmuje analiz¢ poszczegdlnych emitentéw obligacji
korporacyjnych uzupetniong szersza analiza rynkowa majace na celu dobdr optymalnego sktadu portfela, z zachowaniem limitow odchylenia wzglednego do indeksu.
Subfundusz zagraniczny ma na celu wykorzystanie réznic w stopach zwrotu oferowanych przez emitentow w ramach poszczegdlnych sektorow oraz réznic w stopach
zwrotu mig¢dzy regionami, sektorami oraz réznych segmentow jakosci (ratingi). W zwiazku z tym inwestycje subfunduszu zagranicznego moga istotnie odbiega¢ od
wskazanego wyzej indeksu. W zwiazku z tym, ze réznice w stopach zwrotu z obligacji wysokodochodowych w ramach sektora moga by¢ znaczne, kluczowym
elementem procesu inwestycyjnego subfunduszu zagranicznego jest dobor oraz dywersyfikacja emitentow.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Multi Factor
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi
Asset Factor Opportunities wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz
moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset Factor Opportunities wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
W dniu 20 kwietnia 2020 r. Towarzystwo oglosito zmiany statucie dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktore weszty w zycie w ciagu 3 miesi¢cy od daty
ogloszenia, tj w dniu 20 lipca 2020 r. Zmiana polityki inwestycyjnej wigzata si¢ ze zmiang nazwy Subfunduszu oraz zmiang subfunduszu zrédlowego z NN (L) First
Class Multi Asset Premium na NN (L) Multi Asset Factor Opportunities.
NN (L) Multi Asset Factor Opportunities (subfundusz zagraniczny) jest zarzadzany aktywnie w celu zapewnienia dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w zestaw czynnikow (takich jak dynamika, warto$¢, czynnik ,.carry” i zmiennosc¢), ktore sa osiagane przy zastosowaniu uregulowanych strategii
przyjmujacych zarowno dhugie, jak i krotkie pozycje. Czynniki te odznaczaja si¢ okreslong charakterystyka pomocna przy wyjasnieniu uzyskiwanych z nich stop
Zwrotu:
— czynnik ,,Dynamika” ma na celu osigganie korzysci z tendencji kontynuowania w bliskiej przysztosci wzglednych wynikow aktywow;
— czynnik ,,Warto$¢” ma na celu osiaganie korzysci z dostrzeganych btgdnych wycen poprzez kupowanie niedowartosciowanych aktywow oraz sprzedawanie aktywow
przewarto$ciowanych;
— czynnik ,,Carry” ma na celu osigganie korzysci z tendencji osiagania przez instrumenty o wyzszej rentownosci lepszych wynikow od instrumentdéw o nizszej
rentownosci;
— czynnik ,,Zmienno$¢” ma na celu osigganie korzysci z tendencji polegajacej na tym, ze zaktadana zmiennos¢ jest na ogét wyzsza od zmiennosci zrealizowane;.
Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie pigciu lat, dazy do przekroczenia indeksu SOFR, przy czym indeks ten wykorzystywany jest wytacznie w celu mierzenia
wynikéw subfunduszu zagranicznego i nie jest wykorzystywany dla celu doboru sktadnikéw portfela. Subfundusz zagraniczny dazy do osiagnigcia swojego celu
inwestycyjnego wykorzystujac przede wszystkim dhugie i krotkie finansowe instrumenty pochodne w stosunku do szerokiego zakresu klas aktywow, takich jak akcje,
instrumenty o statym dochodzie, waluty i indeksy towarow
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Konserwatywny Plus

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie glownie w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez

Skarb Panstwa oraz depozyty. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w statucie Funduszu przy zachowaniu

przewidzianych limitow.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — co najmniej 70% warto$ci aktywow netto.





2. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie b¢dace papierami warto§ciowymi emitowanymi, por¢czonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.

3. zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 30% warto$ci aktywow.
listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% warto$ci aktywow.

6. dlalokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 i pkt 4 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1.

7. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna)
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets
Debt (Local Bond) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bonds) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
Celem NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (subfundusz zagraniczny) jest aktywne zarzadzanie zdywersyfikowanym portfelem ztozonym gtdwnie z dtuznych
papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego, instrumentéw pochodnych i depozytow, ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na terminowe
stopy procentowe rynkéw wschodzacych i/lub ryzyko walutowe rynkéw wschodzacych. Dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienig¢znego sa gtéwnie
emitowane przez i/lub denominowane badz bedzie cechowac je ekspozycja w walutach krajow rozwijajacych si¢ (,,rynki wschodzace) Ameryki Lacinskiej, Azji, Europy
Srodkowej, Europy Wschodniej, Afryki i Bliskiego Wschodu. W okresie kilku lat celem niniejszego subfunduszu zagranicznego jest osigganie wynikoéw na poziomie
przewyzszajacym poziom indeksu referencyjnego, ktorym jest JP Morgan GBI EM Global Diversified. Subfundusz zagraniczny jest aktywnie zarzadzany poprzez
alokacj¢ walutowa, pozycjonowanie krzywej oraz dobor instrumentow. Portfel subfunduszu zagranicznego jest zdywersyfikowany migdzy krajami i instrumentami.
Inwestycje subfunduszu zagranicznego moga istotnie odbiega¢ od indeksu. Subfundusz zagranizny moze by¢ narazony na réznorodne ryzyko kursowe zwigzane z
inwestycjami w papiery wartosciowe denominowane w walutach innych niz waluta subfunduszu zagranicznego lub inwestycjami w instrumenty pochodne, ktérych bazg¢
stanowia kursy walutowe badz waluty. Ponadto, do 1/3 aktywow netto subfunduszu zagranicznego moze by¢ inwestowane w zbywalne papiery warto$ciowe o statym
dochodzie, instrumenty pochodne i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez inne kraje, w tym panstwa czlonkowskie OECD. Takie inwestycje beda
denominowane i bedzie je cechowac ekspozycja w walutach wymienialnych (np. EUR, USD).
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Obligacji Plus

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny dazac do wykorzystania zmiennosci na rynku dtuznych instrumentéw finansowych, w zwiazku z czym $redni wazony termin do
wykupu portfela Subfunduszu moze by¢ ujemne. W tym celu aktywa inwestowane sa glownie w instrumenty dtuzne, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP) oraz emitentéw majacych siedzib¢ w Rzeczypospolitej Polskiej, lub inne instrumenty finansowe dajace ekspozycj¢ na te instrumenty dtuzne.
Ekspozycja na walute polska wynosi¢ bedzie od 70% do 100% aktywow netto.

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery warto$ciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlno$ci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 15% do 100% wartosci aktywow netto

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bedace papierami wartoSciowymi emitowanymi, por¢czonymi lub gwarantowanymi
przez SkarbPanstwa lub NBP - do 85% warto$ci aktywow.

3. Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) czgsci I Statutu - od 0% do 50% wartosci aktywow

4. zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 50% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowaniaz siedziba za granica - do 10% wartosci aktywow

7. depozyty - do 30% warto$ci aktywow.

8. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 3 i 5 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 3.

9. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej sze$ciu emisji a warto§¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

10. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na gietdach papierow
wartosciowych: w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku ,,NASDAQ” i, New York Stock Exchange” (, NYSE”).

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w
USA. Subfundusz dazy do osiagni¢cia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 12M

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Towarzystwo oglosilo zmiany statucie dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktére weszty w zycie w ciagu 3 miesigcy od
daty ogloszenia, tj w dniu 20 lipca 2020 r. Zmiana polityki inwestycyjnej wigzata si¢ ze zmiana nazwy Subfunduszu.

NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji
W dniu 19 lipca 2021 r. Towarzystwo opublikowalo ogloszenie zmian w Statucie Funduszu dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zmiany weszly w zycie w
terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia tj. w dniu 19 pazdziernika 2021 r. Z dniem wej$cia w zycie zmian Statutu, zmianie ulegta rowniez nazwa Subfunduszu.





Polityka inwestycyjna od dnia 19.10.2021 r.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego na inwestowaniu do 100 % aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granica, dajacych ekspozycj¢ na rézne kategorie lokat, w zaleznoéci od aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglgdnieniem towarzyszacego

im poziomu ryzyka, w szczegdlnosci Fundusz bedzie mogt realizowa¢ wskazany wyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie nie wigcej niz 70% Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO, oraz nie wigcej niz 70% Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonych w ramach NN Parasol FIO. Za posrednictwem Instrumentéw

Pochodnych, glownie transakcji terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, Subfundusz moze osiagnac

calkowita ekspozycj¢ netto na poziomie 200% wartosci Aktywow Funduszu.

Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat, co ma na celu dostosowywanie si¢ do zmieniajace;j si¢ sytuacji na rynku i perspektyw

$rednioterminowych. Zaréwno udzial poszczeg6lnych kategorii lokat w aktywach, jak i ekspozycja, jaka zapewniaja te kategorie lokat beda zmienne i zalezne od relacji

pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastgpujace kategorie lokat

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow,

2. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, listy zastawne oraz zagraniczne dluzne papiery wartos$ciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku
Pienigznego, oraz depozyty — do 100% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa — do 100% wartos$ci aktywow (z zastrzezeniem, ze moze lokowa¢ powyzej 10%, ale nie wigcej niz 20% warto$ci
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania)

4. jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Kroétkoterminowych Obligacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO — do 70% wartosci aktywow,

5. jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO — do 70% wartosci aktywow,

6. tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — do 30% warto$ci aktywow,

7. Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+2%.

Polityka inwestycyjna do dnia 18.10.2021 r.

Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi
Asset wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane byly w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestowat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt. 2.

Do dnia 18.10.2021 r. Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢
zmiennych rynkowych.

NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi

Asset wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Stosowana w ramach NN (L) First Class Multi Asset (subfundusz zagraniczny) strategia inwestycyjna oparta jest na elastycznym podej$ciu inwestycyjnym majacym na

celu dostosowanie si¢ do szybko zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku. Zarzadzajacy osiaga¢ bedzie ekspozycje na tradycyjne klasy aktywow (takie jak na przyktad akcje,

obligacje oraz srodki pieni¢zne) bezposrednio lub za posrednictwem finansowych instrumentéw pochodnych, funduszy inwestycyjnych oraz ETF’ 6w, co skutkuje

powstaniem zréznicowanego portfela. Inwestycje w instrumenty dluzne wysokiej jakosci, instrumenty rynku pieni¢gznego oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

stanowi¢ beda co najmniej 50% aktywow netto. Subfundusz zagraniczny ma na celu zapewnienie dodatniej stopy zwrotu z inwestycji, ktora przekroczy warto$¢

benchmarkowa jednomiesi¢cznej stopy EURIBOR w petnym cyklu rynkowym w ramach uprzednio zdefiniowanego dopuszczalnego poziomu ryzyka i w ramach strategii

ograniczajacej ryzyko spadku warto$ci inwestycji.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Total Return

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w
rozne kategorie lokat, w zaleznosci od aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglgdnieniem towarzyszacego im poziomu ryzyka. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu inwestycyjnym. Elastycznos$é procesu inwestycyjnego
ma na celu dostosowanie si¢ do zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku i dazenie do osiagania, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych, stopy zwrotu z
inwestycji przekraczajacej w pelnym cyklu inwestycyjnym (tj. 3 do 5 lat) $redniorocznie 1-roczng stop¢ WIBOR powigkszong o 4 punkty procentowe, w ramach
uprzednio zdefiniowanego dopuszczalnego poziomu ryzyka zwiazanego z lokatami Subfunduszu. Udziat poszczegolnych kategorii lokat w aktywach bedzie zmienny i
zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 0% do 80% wartosci aktywow,





2. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego — do 100% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — do 20% wartosci aktywow,

4. depozyty - do 50% wartosci aktywow,

5. calkowita ekspozycja netto Subfunduszu na instrumenty udziatowe wynosi¢ bedzie nie mniej niz - 20% wartosci aktywow i nie wigcej niz 50% wartosci aktywow
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR 1Y+4%

Organ Funduszu
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Nr KRS: 0000039430
Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.
Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibag w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy
Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2021 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021 r.
Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegodlne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy.
W przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji (dzialajqgcy uprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji
EUR) do dnia 31.12.2021 roku denominowanego w euro, poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego zostaly przeliczone na polski ztoty wedtug ponizszych
zasad:
- Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu $redniego kursu euro, wyliczonego przez NBP:na dzief 31.12.2021 r. - 4,5994
- Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, bgdacego $rednig arytmetyczna kurséw NBP:w 2021 roku — 4,5674
- Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z opeacji wykazane zostaty w pozycji Bilansu VII Réznice kursowe z przeliczenia
wyniku zoperacji.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci, tzn. w ciaggu co najmniej 12 miesigcy od 31 grudnia 2021 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu oraz Subfunduszy.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Ustugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:
Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje réwniez przegladow sprawozdan
potrocznych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i A1
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sa za posrednictwem wszystkich dystrybutorow, kategorii Al
bezposrednio przez Fundusz.
minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio
umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spelnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie.
Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F
- zbywane bezpo$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE
oraz w ramach IKE Iub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione
od spenienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii 1
- zbywane za po$rednictwem wybranych dystrybutorow wskazanych w Prospekcie, wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$§¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii Ido Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K
- zbywane wyltacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w
wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy
IKZE.





- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalna wysokos¢ wptaty
w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P
- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w
wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy
IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastgpnego nabycia
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S
- zbywane bezpo$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE
oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione
od spelnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$é
wplat tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- Zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE
oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania,
okreslaja odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.
minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W
- zbywane bezpo$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE
oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione
od spelnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywaé¢ wyzsza minimalng wysoko$¢
wplat tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
- jednostki kategorii W réznia si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokoscia kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu (szczegétowa informacja
zostala zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)
Z tytulu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A

2) 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii I

3) 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii K

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersj¢/zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu/subfunduszu docelowym

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K; a w
przypadku, gdy kwota z tytutu odkupienia bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci jest przeznaczona na t¢ oplate. Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie
w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych
Subfunduszy w notach objasniajacych - NOTA 11.





1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

2021-12-31 2020-12-31
Wartosé Wartosé wedtug | Frosentowy Wartosé | Wartosé wedtug | Frosentowy
e udziat w e udziat w
SKLADNIKI LOKAT wedlqg ceny wyceny na dzien aktywach wedlqg ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. ogélem nabycia w tys. | bilansowy w tys. ogélem

Akcje 4274 4 440 0,10% - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 21818 21701 0,50% 15178 15 195 0,61%
Dtuzne papiery wartosciowe 1439 861 1417 520 32,91% 924 361 941792 37,88%
Instrumenty pochodne 0 -3 543 -0,08% 0 -6 368 -0,26%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 102 855 102 415 2,38% 15 000 15 104 0,61%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 1810 350 2549 816 59,19% 829 391 1357 969 54,62%
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 3379 158 4092 349 95,00% 1783930 2 323 692 93,46%

Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore

zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego






2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. (w tys. zlotych)

POLACZONY BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 4307 670 2486 317
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 130 450 79 655
2) Naleznosci 13 001 1319
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back 64 555 74 682
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 899 803 882 735
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 199 861 1447 926
6) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 40 011 34 398
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 40 011 34 398
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
1ll. Aktywa netto (I - 1) 4 267 659 2451919
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 3 587 802 2004 166
1) Kapitat wptacony 26 864 887 23 629 765
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 277 085 -21 625 599
V. Dochody zatrzymane -25 738 -88 231
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -290 427 -269 346
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 264 689 181 115
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 705 698 536 093
VIl. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji *) -103 -109
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 267 659 2451919

*) Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji Subfunduszu NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji denominowanego w euro (dzialajqcy uprzednio pod nazwg

NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji EUR)

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore zostaly
dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego






3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)

01.01.2021 01.01.2020
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31.12.2021 31.12.2020
I. Przychody z lokat 31964 18 106
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 627 149
Przychody odsetkowe 19725 11197
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3925 1263
Pozostate 7687 5497
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 53 527 34 051
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 47 348 33 938
- stata cze$¢ wynagrodzenia 47 348 33 938
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 827 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 1022 49
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3199 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 958 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 10 22
Pozostate 161 42
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 482 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-1l1) 53 045 34 051
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -21 081 -15 945
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 253 179 =277
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 83 574 71585
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 169 605 -71 862
- Z tytutu réznic kursowych -364 2928
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 232 098 -16 222

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktore zostaly dotgczone do niniejszego potqczonego sprawozdania finansowego






4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

01.01.2021 01.01.2020

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2021 31.12.2020
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2451919 1948 125
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 232 098 -16 222
a) przychody z lokat netto -21 081 -15 945
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 83 574 71585
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 169 605 -71 862
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 232 098 -16 222
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1583 636 520 087
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3235122 1899 932
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 651486 -1.379 845
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1815734 503 865
6a. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji *) 6 -71
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 267 659 2451919
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3509420 2043 658

*) Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji Subfunduszu NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji denominowanego w euro (dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN

(L) Stabilnego Globalnej Alokacji EUR)

Zmiany w aktywach nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych Subfunduszy, ktore
zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.

Szanowni Panistwo,

Przekazujemy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy za 2021 r. Ubiegty rok byt
wymagajacy dla rynku i naszej branzy — dlatego korzystajac z okazji, chcielibySmy skomentowaé
wyniki osiggniete przez nasze fundusze w tym roku.

Rok 2021 r. jest juz za nami. Kolejne fale COVID-19, rosnaca inflacja i problemy
w tancuchach dostaw sprawity, ze w trakcie minionych 12-tu miesiecy inwestorzy nie mogli narzekaé
na brak emocji.

Dla posiadaczy obligacji ubiegty rok okazat sie, delikatnie méwigc, niezbyt faskawy. Trudno
bowiem o jakikolwiek optymizm w sytuacji, gdy na wartosci tracit dtug zaréwno na rynkach
bazowych (indeksy obligacji w USA stracity sSrednio ponad -1,5% a w Niemczech $rednio ponad -2,5%)
jak i rynkach wschodzgcych (np. polski indeks obligacji TBSP znizkowat w 2021 r. o blisko -10%).

Powodem tej przeceny byta gwattownie rosngca inflacja (zarowno w Polsce jak
i w skali globalnej) oraz nagta zmiana retoryki wtadz monetarnych. Warto w tym miejscu
przypomnie¢, ze przedstawiciele gtdwnych bankéw centralnych dos¢ dtugo twierdzili, iz nie widza
problemu rosngcych cen, bo miato to by¢ zjawisko przejsciowe. Nic zatem dziwnego, ze pdzniejsze
podwyzki stép procentowych przetozyty sie na gwattowny wzrost niepewnosci co do dalszego
kierunku polityki pienieznej i w efekcie na wspomniang przecene na rynku dtugu.

Zdecydowanie wiecej powodéw do zadowolenia mieli gracze na rynku akcji, gdzie wzrostom
notowan przewodzity spotki z branzy finansowej (zyskujgce w efekcie zaciesniania polityki
monetarnej przez banki centralne) oraz paliwowe (rosngce w slad za rekordowymi cenami gazu i
ropy naftowej). Stabiej zachowywali sie liderzy wzrostéw z 2020 r., czyli spétki z branzy
technologicznej - np. w Polsce Allegro znizkowato o -50%, CD projekt Red o -18%
a notowania amerykanskiego indeksu technologicznego NASDAQ wspierane byty jedynie przez piec¢
spotek (Microsoft, Apple, Google / Alphabet, Nvidie i Tesle). Pomimo tego, gtéwne indeksy gietdowe
zakonczyty ubieglty rok na wyraznych ,plusach”: amerykanski S&P500 zwyzkowat o ponad 20%,
warszawski WIG o ponad 18% a niemiecki DAX o ponad 14%.

W 2021 r. bylisSmy takze Swiadkami silnych wzrostow na rynku surowcéw, gdzie — za
wyjatkiem metali szlachetnych, soi i kakao — na wartosci zyskaty wszystkie gtéwne towary. Jednak
to nie bedace na czotéwkach serwiséw informacyjnych ropa naftowa i gaz ziemny przewodzity
zwyzkom notowan (odpowiednio o 55% i 46%) a kawa i owies, ktore z uwagi na zapotrzebowanie
i niekorzystne warunki pogodowe podrozaty odpowiednio 0 +76% i +89%.

Tq odczuwalng dla polskiego konsumenta zwyzke notowan surowcéw ztagodzita nieznacznie
sytuacja na rynku walutowym. Po gwattownym ostabieniu ztotego w listopadzie, grudzien przynidst
odreagowanie i naszej walucie udato sie ,,odrobi¢” wiekszos¢ wczesdniejszych strat do euro, ktérego
kurs zakonczyt rok na poziomie 4,5892 (wzrost o nieco ponad 0,5% wobec konca 2020 r.). Wieksza





skale przeceny zanotowat ztoty wobec dolara, ktérego kurs w ciggu minionych 12-tu miesiecy wzrdst
0 +8,02% oraz wobec franka szwajcarskiego (wzrost o0 4,79%).

W pierwszym poétroczu nowego roku nalezy oczekiwad, ze sytuacje na rynkach finansowych
ksztattowac bedg nastepujace czynniki: inwazja Rosji na Ukraine i jej wptyw na globalne tancuchy
dostaw, wysoka inflacja i dziatania bankow centralnych w odpowiedzi na nig a takze (w mniejszym
stopniu) pandemia COVID-19.

Nie nalezy takze oczekiwaé, by presja na wzrost stop procentowych miata szybko ustgpic¢ —
cho¢ pierwsze podwyzki nie powinny spowodowac nagtego zatamania globalnej gospodarki (bo ta
jest w stosunkowo dobrej formie). Dopiero zbyt mocne i szybkie zaciesnienie polityki monetarne;j
moze mie¢ negatywne przetozenie na wiekszo$¢ aktywow.

Pomimo tego wydaje sie, ze rynek zdyskontowat juz wiekszo$¢ negatywnych informacji
i dlatego, pewnego uspokojenia sytuacji na rynku mozna sie spodziewac w ll-gim kwartale 2022 r..

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFI.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Barska Robert Bohynik
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
tukasz Adas Tomasz Sutek

Zapraszamy na naszg strone www.nntfi.pl





NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

NN Parasol FIO:

NN Obligacji 2 -5,43%
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania 22,88%
NN Subfundusz Obligacji -5,64%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji -0,14%
NN Subfundusz Konserwatywny -1,25%
NN Subfundusz Indeks Obligacji -10,30%
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji 8,02%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 1,61%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek 27,95%
NN Subfundusz Zréwnowazony 8,76%
NN Subfundusz Polski Opowiedzialnego Inwestowania 19,97%
NN Subfundusz Akcji 20,55%
NN SFIO:
NN Subfundusz Obligacji Plus (L) 0,58%
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) -1,44%
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 17,70%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)
(dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)) 3,47%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)
(dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)) 3,57%
NN Subfundusz Multi Factor (L) 8,07%
NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 2,87%
NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) 25,19%
NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 0,25%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -10,28%
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 22,60%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 19,16%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 24,27%
NN Subfundusz Japonia (L) 16,55%
NN Subfundusz Total Return (L) -0,87%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2020 -1,24%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 1,60%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 3,82%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 4,86%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 5,83%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 6,63%
NN Subfundusz Perspektywa 2050 7,06%
NN Subfundusz Perspektywa 2055 7,97%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny -1,76%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,68%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 9,30%
NN Emerytura SFIO:
NN Subfundusz Emerytura 2025 0,65%
NN Subfundusz Emerytura 2030 5,96%
NN Subfundusz Emerytura 2035 9,18%
NN Subfundusz Emerytura 2040 12,10%
NN Subfundusz Emerytura 2045 14,66%
NN Subfundusz Emerytura 2050 16,23%
NN Subfundusz Emerytura 2055 15,83%
NN Subfundusz Emerytura 2060 16,62%

NN Subfundusz Emerytura 2065

8,90%
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KPMG'

rawozaanie niezaleznege
a0fe00 rewidenta z badar

d

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz potgczony bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2021 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.;

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz
— zestawienie zmian w aktywach netto;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 13 kwietnia 2022 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

© 2022 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spdtka komandytowa

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek cztonkowskich

stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotk angielska z odpowiedzialnoscia

ograniczong do wysoko$ci gwarancii.

KRS 0000339379
NIP: 527-261-53-62
REGON: 142078130

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.





KPMG'

Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdbtowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

Wycena lokat Funduszu

wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetnili§my wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potgczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujace
kluczowe sprawy badania:

Wartos$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzierh 31 grudnia 2021 r. wyniosta 4 092 min zt,
w tym nienotowane na aktywnym rynku sktadniki lokat 3 200 min zt.
Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzierh 31 grudnia 2020 r. wyniosta 2 324 min zt,
w tym nienotowane na aktywnym rynku sktadniki lokat 1 448 min zt.

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: potaczone zestawienie lokat Funduszu —
tabela gtéwna, potgczony bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku”
i ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” oraz tabele uzupetniajgce i polityka
rachunkowosci subfunduszy zamieszczona w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdlnych
subfunduszy (Nota 1 ,Polityka rachunkowosci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow, z
uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat, oraz zobowigzan

funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji”).
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W okresie sprawozdawczym aktywa
Funduszu byly lokowane gtéwnie w diuzne
papiery wartosciowe notowane na aktywnym
rynku, diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku i
nienotowane tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
wskazane ponizej sktadniki lokat wyceniane
sg w wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ujmuje sie w wartosci godziwej
ustalanej przy wykorzystaniu kursu notowan
z kohca okresu sprawozdawczego (poziom
1 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku gdy dany skfadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA

(, Towarzystwo”) podejmuje decyzje, czy

i ktéry rynek nalezy uzna¢ za rynek gtowny
na potrzeby wyceny. Decyzje takie
wymagajg zastosowania istotnego osgdu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu, oraz mozliwo$¢ zawarcia przez
Fundusz transakcji na danym sktadniku
lokat.

Dtuzne papiery wartoSciowe nienofowane na
aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku ustala sie przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

W przypadku wystgpienia zdarzen
powodujacych utrate wartosci
nienotowanych diuznych papieréw
wartosciowych, np. niewyptacalnosci
emitenta, ocena taka powinna by¢
odpowiednio ujeta w modelu wyceny. Ocena
kondycji finansowej emitentéw
nienotowanych papieréw wartosciowych, jak
réwniez oszacowania jej wptywu na model
wymaga od Zarzadu Towarzystwa
zastosowania znaczgcego osadu, a

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

— Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny lokat notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku, w
tym stosowanych kryteriéw uznawania
rynku notowan za aktywny oraz
kryteriow rozpoznawania przestanek
utraty wartosci;

— Zapoznanie sie z politykg inwestycyjng
Funduszu oraz przeglad protokotéw z
posiedzeh Komitetu Inwestycyjnego
oraz Komitetu ds. Instrumentow
Finansowych w celu zrozumienia zasad
monitorowania i analizy miar ryzyka
nabywanych skfadnikéw lokat;

— Ocene zaprojektowania, wdrozenia oraz
skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznych w zakresie wyceny lokat,
w tym dotyczgcych oceny aktywnosci
rynku notowan;

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego, testowanie
skutecznosci dziatania ogdinych kontroli
srodowiska informatycznego w
odniesieniu do kluczowych systemow
IT;

— Niezalezng analize poprawnosci wyceny
skfadnikéw lokat Funduszu notowanych

i nienotowanych na aktywnym rynku,

poprzez miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu sktadnikow lokat
na koniec okresu sprawozdawczego
do potwierdzenia otrzymanego
przez nas od banku depozytariusza;

e przeliczenie wartosci skfadnikow
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e uzgodnienie wartosci aktywow netto
przypadajgcych na tytuty
uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg do
notowan pozyskanych z
niezaleznych agencji
informacyjnych;
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nieprawidtowosci w tym zakresie mogg
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania

Wycena odbywa sie wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dang instytucje wartosci
aktywow netto przypadajgcych na tytut
uczestnictwa dostepnej na moment wyceny
lub w przypadku braku aktualnej wyceny,
wedtug ostatniej ogtoszonej wyceny z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci
godziwej, ktore nastgpity od momentu
ogtoszenia tej wartosci. Fundusz pobiera
dane dotyczace wyceny tytutdw
uczestnictwa oraz informacje o istotnych
zdarzeniach od momentu ogtoszenia ich
wyceny z zewnetrznych serwiséw
informacyjnych.

Biorgc pod uwage znaczng liczbe oraz
wartos¢ skfadnikéw lokat, sktad portfela
obejmujacy zaréwno lokaty nienotowane, jak
i notowane na aktywnym rynku, btgd w
powyzszej wycenie moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

— W zakresie diuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku:

e uzgodnienie stanu sktadnikow lokat
na koniec okresu sprawozdawczego
do potwierdzenia otrzymanego
przez nas od banku depozytariusza;

e niezalezng wycene dtuznych
papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
na wybranej probie, przy
wykorzystaniu specjalistow z
dziedziny ryzyka kredytowego;

e analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentéw obligacji pod
katem wystgpienia potencjalnych
przestanek utraty wartosci w oparciu
o dane finansowe bgdz dostepny
rating kredytowy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to

zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia w
pofgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tres¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa o$wiadczenie, ze
przestrzegalismy stosownych wymogéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas
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badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajgc je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”);

— list Towarzystwa skierowany do
uczestnikéw Funduszu,

— o$wiadczenie Zarzadu,

— informacje o wynagrodzeniach, o ktérych
mowa w art. 222d ust. 4 pkt. 7 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

— Informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,

OdpowiedzialnoSc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacii.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne z potgczonym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposdb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

aby Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato
wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestedmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych

regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potgczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkow naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2021 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wpltyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu uchwatg Walnego
Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 27 kwietnia
2016 r. oraz ponownie w kolejnych latach,

w tym uchwatg z dnia 29 kwietnia 2020 r. do

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 6 lat poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.
do 31 grudnia 2021 r.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
(Fundusz) w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci NN Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie dodatkowo zawiera informacje wymagane przez Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Art. 105).

Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

24 lutego 2022 roku rozpoczgta si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowato potencjalny mozliwy wplyw tych wydarzen na
dziatalno$¢ Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wzigt pod uwage miedzy innymi nastgpujace aspekty:

a) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszy i Towarzystwa,

b) jakos¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty warto$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracje geograficzng aktywow,

¢) plynnosé portfeli, w tym mozliwo$é realizacji zwickszonej skali umorzen,

d) zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan

likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilno$cia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zarowno wsrod
emitentow instrumentow finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno§¢ Funduszy oraz poziom obrotow na
rynkach finansowych i dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidlowosci. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma istotnego wplywu na dziatalnosé¢ operacyjna, jakosé
portfela oraz zatozenie o kontynuacji dzialalnosci Funduszu.

W trakcie roku 2021 r. Fundusz dziatat w stanie epidemii koronawirusa. Towarzystwo uwzglednito ten fakt w ocenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

2. Podstawowe dane o Funduszu
Fundusz utworzony na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605). Czas funkcjonowania Funduszu jest nieoznaczony. Fundusz jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi 14 subfunduszami:
NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych
NN (L) Spotek Dywidendowych USA
NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych
NN (L) Japonia
NN (L) Indeks Surowcoéw (dziatajacy uprzednio pod nazwg NN (L) Nowej Azji)
NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania
NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego
NN (L) Multi Factor (dziatajacy uprzednio pod nazwa NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji)
NN (L) Konserwatywny Plus
NN (L) Obligacji Rynkéow Wschodzacych (Waluta Lokalna)
NN (L) Obligacji Plus (dziatajacy uprzednio pod nazwa NN (L) Krétkoterminowych Obligacji Plus)
NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji
NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji (dawniej NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR)
NN (L) Total Return, (Subfundusze).

Poszczegolne Subfundusze maja nastgpujace fundusze bazowe, bedace subfunduszami funduszu zagranicznego NN (L) - Société d’Investissement
a Capital Variable (SICAV) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale majacego siedzibe w Luksemburgu:

Nazwa Subfunduszu Nazwa funduszu bazowego w ramach NN (L)

NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych

NN (L) Global High Dividend

NN (L) Spoétek Dywidendowych USA

NN (L) US High Dividend

NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

NN (L) European High Dividend

NN (L) Japonia

NN (L) Japan Equity

NN (L) Indeks Surowcdw

NN (L) Commodity Enhanced

NN (L) Spoétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

NN (L) Emerging Markets High Dividend

NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

NN (L) Global Equity Impact Opportunities

NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

NN (L) Global High Yield

NN (L) Multi Factor

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

NN (L) Konserwatywny Plus

Subfundusz nie jest funduszem funduszy

NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

NN (L) Obligacji Plus

Subfundusz nie jest funduszem funduszy






NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (dawniej NN (L)
Stabilny Globalnej Alokacji)

Do dnia 18 pazdziernika 2021 r. Subfundusz
inwestowat 100% swoich aktywow w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego NN (L) First
Class Multi Asset. Obecnie Subfundusz inwestuje
glownie swoje aktywa w NN Subfunduszu
Kroétkoterminowych Obligacji oraz NN
Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji
wydzielonych w ramach NN Parasol FIO.

NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji (dawniej NN (L) Stabilny
Globalnej Alokacji EUR)

NN (L) First Class Multi Asset

NN (L) Total Return

Subfundusz nie jest funduszem funduszy

2.1.Przewidywany rozwdj Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie dla kazdego z Subfunduszy

Nazwa Subfunduszu

Cel inwestycyjny

Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyjna, rodzaje

aktywow i techniki inwestycyjne, ograniczenia inwestycyjne

Opisy rodzajow ryzyka

NN (L) Globalny Spotek
Dywidendowych

§ 2 ust. 1 Rozdziatu I

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat II1.1 pkt 3.1.3 prospektu informacyjnego Funduszu
oraz § 9 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu I czgsci 1 statutu

Funduszu

Rozdziat I11.1 pkt 3.1.4
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN (L) Spotek

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IT

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.3 prospektu informacyjnego Funduszu

Rozdziat 111.2 pkt 3.2.4

czescei 11 statutu Funduszu

Funduszu

Dywidendowych USA oraz § 9 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu II czgsci 11 statutu prospektu informacyjnego
czesei 11 statutu Funduszu Funduszu Funduszu
L Rozdziat I11.3 pkt 3.3.3 prospektu informacyjnego Funduszu Rozdziat I11.3 pkt 3.3.4
NN (L) Europejski Spotek § 2 ust. | Rozdziatu 111 . ) . . .
Dywidendowych : oraz § 9 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu I1I czesci 11 statutu prospektu informacyjnego
czescei 11 statutu Funduszu Funduszu Funduszu
Rozdziat II1.9 pkt 3.9.3 prospektu informacyjnego Funduszu Rozdziat I11.9 pkt 3.9.4
NN (L) Japonia § 2 ust. | Rozdziatu IX oraz § 9 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu IX czgsci 11 statutu prospektu informacyjnego

Fundusz

NN (L) Indeks Surowcow

§ 2 ust. 1 Rozdzialu X

czescei 11 statutu Funduszu

Rozdziat II1.10 pkt 3.10.3 prospektu informacyjnego
Funduszu oraz § 9 czesci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu X czgsci

11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.10 pkt 3.10.4
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN (L) Spotek

Rozdziat II1.11 pkt 3.11.3 prospektu informacyjnego

Rozdziat II1.11 pkt 3.11.4

czescei 11 statutu Funduszu

czesei 11 statutu Funduszu

Dywidendowych Rynkow § 2 ust. 1 Rozdziatu X1 Funduszu oraz § 9 czesci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XI prospektu informacyjnego
Wsehodzacych czgsei Il statutu Funduszu czesci II statutu Funduszu Funduszu
NN (L) Globalny . Rozdziat II1.12 pkt 3.12.3 prospektu informacyjnego Rozdziat I11.12 pkt 3.12.4
Odpowiedzialr}ego § 2 ust. 1 Rozdziatu XII Funduszu oraz § 9 czesci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XII prospektu informacyjnego
Inwestowania czgsei Il statutu Funduszu czesci II statutu Funduszu Funduszu
Rozdziat II1.14 pkt 3.14.3 prospektu informacyjnego Rozdziat I11.14 pkt 3.14.4
NN (L) Globalny Dlugu | ¢ 5 us. 1 Rozdziata XIV | g O cpeici | ¢ 7.5 Rogdzialu XIV tu inff ,
Korporacyjnego unduszu oraz § 9 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdzia prospektu informacyjnego

Funduszu

NN (L) Multi Factor

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XVIII

czesci II statutu Funduszu

Rozdziat 111.18 pkt 3.18.3 prospektu informacyjnego
Funduszu oraz § 9 czesci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XVIII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.18 pkt 3.18.4
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN (L) Konserwatywny

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XIX

Rozdziat 111.19 pkt 3.19.3 prospektu informacyjnego

Rozdziat 111.19 pkt 3.19.4

czesSci II statutu Funduszu

czesei 11 statutu Funduszu

Plus - Funduszu oraz § 9 czgséci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XIX prospektu informacyjnego
czgsei Il statutu Funduszu czesei 11 statutu Funduszu Funduszu
NN (L) Obligacji Rynkow ‘ Rozdziat 111.20 pkt 3.20.3 prospektu informacyjnego Rozdziat 111.20 pkt 3.20.4
WSChOdZ@]zleh (Waluta § 2 ust. 1 Rozdziatu XX Funduszu oraz § 9 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu XX prospektu informacyjnego
L ;e
okalna) czgsei Il statutu Funduszu czescei 11 statutu Funduszu Funduszu
Rozdziat 111.21 pkt 3.21.3 prospektu informacyjnego Rozdziat 111.21 pkt 3.21.4
NN (L) Obligacji Plus § 2 ust. 1 Rozdziatu XXI Funduszu oraz § 9 czgséci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXI prospektu informacyjnego

Funduszu






NN (L) Stabilny Globalnej

Dywersyfikacji (dawniej | ¢ st | Rozdziatu XXII
NN (L) Stabilny Globalnej ]
Alokacii) czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.22 pkt 3.22.3 prospektu informacyjnego Rozdziat 111.22 pkt 3.22.4

Funduszu oraz § 9 cz¢sci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXII prospektu informacyjnego

czesci 11 statutu Funduszu Funduszu

NN (L) Stabilny Globalnej

Alokacji (dawniej NN (L) | ¢ 2 yst. | Rozdziatu XXIII
Stabilny Globalne;j ’

Alokacji EUR)

Rozdziat 111.23 pkt 3.23.3 prospektu informacyjnego Rozdziat 111.23 pkt 3.23.4

Funduszu oraz § 9 cz¢sci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXIII prospektu informacyjnego

czgsci I statutu Funduszu | o eqci 11 statutu Funduszu Funduszu

Rozdziat 111.23 pkt 3.24.2 prospektu informacyjnego
Funduszu oraz § 9 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu XXIV

czesei 11 statutu Funduszu Funduszu

Rozdziat 111.24 pkt 3.24.3

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XXIV ) )
prospektu informacyjnego

NN (L) Total Return czesci II statutu Funduszu

3. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowato polityke inwestycyjna Funduszu majaca na celu wzrost wartosci aktywow Subfunduszy
w wyniku wzrostu wartosci lokat. W ramach kazdego Subfunduszu (poza Subfunduszami NN (L) Konserwatywny Plus, NN (L) Obligacji Plus i NN
(L) Total Return) $rodki inwestowane sa w okreslone w polityce inwestycyjnej subfundusze bazowe funduszu zagranicznego NN (L). Od dnia 19
pazdziernika 2021 r. Subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (dawniej NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji) zmienit zasady polityki
inwestycyjnej. Wedlug nowych zasad Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez zastosowanie elastycznego podej$cia inwestycyjnego
polegajacego na inwestowaniu do 100 % Aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, dajacych ekspozycje na rozne kategorie lokat, w zaleznosci od
aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglednieniem towarzyszacego im poziomu ryzyka, w szczegolnosci Fundusz bedzie mogt inwestowac nie wiecej
niz 70% Aktywow w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO, oraz nie wigcej
niz 70% Aktywow w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO. Fundusz bgdzie
mogt lokowac Aktywa rowniez bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwiazane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa i w tytuly uczestnictwa, nie bedzie mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego. Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie transakcji
terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery warto$ciowe, Fundusz moze osiagnaé catkowita ekspozycje
netto na poziomie 200% warto$ci Aktywow Funduszu.

4.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada §rodki wystarczajace do regulowania biezacych zobowiagzan. Na przyszla sytuacje
poszczegdlnych Subfunduszy najwigkszy wpltyw bedzie miata sytuacja rynkowa w gldwnym obszarze realizacji polityki inwestycyjnej danego
funduszu bazowego.
5. Udziaty wiasne

Fundusz nie nabywat wlasnych jednostek uczestnictwa.
6. Posiadane przez Fundusz oddzialy
Nie dotyczy.

7. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka (ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka) oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
Tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych w celu osiggnigcia celu
inwestycyjnego i dla poszczegdlnych Subfunduszy jest nastgpujace:

Nazwa Subfunduszu Poziom ryzyka rynkowego
NN (L) Globalny Spoétek Dywidendowych wysokie
NN (L) Spétek Dywidendowych USA wysokie
NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych wysokie
NN (L) Japonia wysokie

NN (L) Indeks Surowcéw

stosunkowo wysokie

NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

stosunkowo wysokie

NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

wysokie

NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

$rednie

NN (L) Multi Factor

stosunkowo wysokie

NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

$rednie

NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (dawniej NN (L)
Stabilny Globalnej Alokacji)

umiarkowane

NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji (dawniej NN (L) Stabilny

Globalnej Alokacji EUR)

$rednie






Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze prowadzi¢ do wzrostu ryzyka kredytowego lub ryzyka rynkowego.

Ryzyko rynkowe jednostek i tytutow uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych uzaleznione jest m.in od sytuacji na rynkach
finansowych, kondycji finansowej emitentow, na ktdérych wptyw ma krajowa, a takze ogdlnoswiatowa sytuacja gospodarcza i polityczna.

W przypadku Subfunduszy NN (L) Obligacji Plus oraz NN (L) Konserwatywnego Plus wystepuje odpowiednio - niski i bardzo niski poziom ryzyka
wynikajacy z inwestycji srodkoéw tych Subfunduszy w dluzne instrumenty finansowe, glownie w krotko i $rednioterminowe dtuzne instrumenty
finansowe lub inne instrumenty finansowe, dajace ekspozycje na te instrumenty dtuzne. Ryzyko rynkowe dluznych instrumentéw finansowych
uzaleznione jest m.in od sytuacji na rynkach finansowych, kondycji finansowej emitentow, na ktérych wptyw ma krajowa, a takze ogélnoswiatowa
sytuacja gospodarcza i polityczna.

Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewypltacalno$ci emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem inwestycji jest srednie.
Ryzyko plynnosci jest srednie. Wigze si¢ ono z trudno$cig odsprzedazy sktadowych inwestycji Funduszu przy zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko
plynnosci zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych jest czgsto wyzsze od inwestycji na rynkach rozwinigtych. Wahania kurséw walutowych
moga wplynaé na stopy zwrotu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje zwrotu cato$ci zainwestowanych srodkow.

Ryzyko zwiazane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne:

Subfundusze moga, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszy,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu. Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, mogg by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktorych instrumentami bazowymi sg kursy walut,
lub tez swapami walutowymi. Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczynialy si¢
do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko. Do 100% aktywow subfunduszy (lista subfunduszy bazowych zgodnie z pkt. 2)
moze by¢ zainwestowane w tytuly uczestnictwa subfunduszy wyodrebnionych w ramach NN (L), ktory moze dla realizacji swych celéw
inwestycyjnych korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji (w przypadku,
gdy Fundusz zastosuje niewlasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Fundusz strategia
moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez Fundusz btgdnych modeli wyceny instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych
danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci
rynkowej co skutkowaloby przejSciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu blednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w
szczegolnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wiagze si¢
dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomoca instrumentéw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko finansowe Funduszu zarzadzane jest poprzez system limitéw inwestycyjnych. Limity te monitorowane s3 na bazie dziennej, a ewentualne
przekroczenia dostosowywane sa niezwlocznie.

8. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalnoscia jednostki na dzien 31.12.2021 roku

NN SFIO
Remsmany | VOO | e S (0 | D s
Phus Dywidendowych UsA Dywidendowych
Sldadnild lokat wtys. zt 63 990 1374233 544 367 1313572 121 3%0 121 910 657 916
Udzial % w wartosci aktywow sldadnikow lokat, w tym: 82.68% 93.95% 96,16% 96,72% 96.13% 97.06% 97.50%
- akcje - -
- listy zastawne 5505 16 196 -
- dluzne papiery wartosciowe 57 694 1355 563 -
- jednostki uczestictwa - - -
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica ’ ’ 544 367 131372 121 390 121 910 657 916
Wartosé aktywow netto w tys. 2 77323 1442203 556 834 135 006 124 251 125 054 672 021
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2 118,10 110,89 29935 269,14 20731 22791 200,61
Przychody z lokat w tys. 2t 827 23 0635 1 750! 419 409 146 1070
Koszty Funduszu netto w tys. zt. 639 12 264 9737 2434 2515 2549 5783
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. 24 -1576 -7 946 103 582 20448 22770 21261 46 309
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. 2L 110 32 236 499 86 1 660 3674 14 702
Wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat w tys. zt -1 686 -40 202 103 083 20 362 21110 17 587 31 607
Wynik z operacii w tys. 2L -1 388 2855 95 595 18 433 20 664 18 458 41 596
Wynik z operacii na jednostke uczestnictwa w 2 (kategoria A) 212 021 5149 36,78 3454 33,56 12.58
Procentowa zmiana wartosci jednostek
uczestnictwa liczona w skali roku (kategoria A) -144% 0,58% 2427% 19,16% 22.60% 16,55% 25,19%






NN SFIO

NN (L) Stabilny
LIS | ) Gl | NN Gy AL O | o | XD Sty Gl |
- Rynkow Odﬁi:g:‘z:;n;gn Kmi}:\;\;mm NN (L) Multi Factor “_'xhudzacych (daveris] NIV [L). (dawnie] NN [L}f.Slab\h'ly NN (L) Total Return
Wachodzacych Ineg (Waluta Lokalna) | Stabilny Globalngj | Globalnej Alokacii EUR) *)
Alokacji)
Sldadnild lokat w tys. 78 002 310 390: 419 553 16 972 46 123 195 155 1881 9 440
Udzial % w wartosci aktywéw skladnikow lokat. w tym: 93,98% 97.69% 97.56% 92.59% 95,18% 86.04% 95.17% 72.13%
- akeje - - - - - - - 4 440
- listy zastawne - -
- dhune papiery wartosciowe 102 415 - 4263
- jednostkd uczestnictwa 464 36
- tytuly uczestnictwa emitowane przez mstytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica 78 002 310 390 419533 16 972 46123 92 269 1881 701
Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 82 603 316 047 428 748 17 881 48 303 219383 1951 13 029
‘Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zt 133,94 9917 200,52 161,13 8339 128 90 106,34 99.13
Przychody z lokat w tys. 2 310 780 1969 66 326 620 3 170
Koszty Funduszu netto w tys. zb. 1755 4651 6614 259 1158 1758 47 314
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. 2 459 33013 14171 1523 -6 381 4922 144 -34
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. z. -360 -289; -234; -2 2261 28992 89 -188
‘Werost/spadek niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat w tys. 2 819 33 302 14 405 1525 -8 642 -24 070 55 154!
Wynik z operacji w tys. 2 -986 29 142 9 526 1 330 -7213 3784 105 -178
Wynik z operacii na jednostke uczestnictwa w zl (kategoria A) -0,72 0.13 437 11,73 -12.56 220 575 -133
Procentowa zmiana wartosci jednostek
uczestnictwa liczona w skali roku (kategoria A) 0.25% 17.70% 287% 8.07%. -10.28% 3.47% 3.57% -0.87%
*) NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji (dawniej NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR) do 31.12.2021r. byt subfunduszem denominowanym w euro, i

poszczegblne pozycje zostaty przedstawione w euro i w tys. euro.

Liczba jednostek uezestnictwa (facznie):
NN (L) Konserwatywny Plus
NI (L) ObligacjiPlus
NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych
NN (L) Spétek Dywidendowych USA
NN (L) Europejski Spotek Dyvwidendowych
NN (L) Japomia
NN (L) Indeks Surowcow
NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wachodzacych
NN (L) GlobalnyOdpowied=ialnego Inwestowania
NN (L) Globalny Diugn Korporacyjnegzo
NN (L) Multi Factor
NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji
(dawnie] NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji)
NN (L) Stabilny Globalnej Alekacji
(dawnig] NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR)
NI (L) Total Return

654 646.236052
12598 319855441
1 830 353,545217
493 165.688042
393 191.240926
543 629.917045

3346 5776353732
603 384610022
3182234234808
2129 831.,704772
109 281, 768344
577069220218

1697 126.976741

18 343208416
131 435453370

9. Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2021 roku oraz przeglad portfela Funduszu na koniec 2021 roku.

Subfundusze NN SFIO realizowaly swoja statutowa polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu swoich aktywow gltéwnie w tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych NN Investment Partners N.V. zarejestrowanych w Luksemburgu. Wyjatkiem od tej reguly pozostaja
Subfundusze NN (L) Konserwatywny Plus, NN (L) Obligacji Plus, NN (L) Total Return oraz NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji. W dniu 1
kwietnia 2021 r. zostat utworzony nowy fundusz NN (L) Total Return, aktywnie zarzadzany w kategorii absolute return a 19 pazdziernika 2021 r,
zmienita si¢ dotychczasowa polityka inwestycyjna NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji oraz jego nazwa na NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji.
Nowa polityka inwestycyjna, opiera si¢ na inwestycjach w NN Kroétkoterminowy Obligacji oraz NN Globalnej Dywersyfikacji bedzie mogt lokowaé
Aktywa rowniez bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne
zwiazane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa i w tytuly uczestnictwa, nie bgdzie mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub
zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego.

Na koniec okresu obj¢tego sprawozdaniem portfele Subfunduszy inwestujacych gldwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszy luksemburskich
sktadaty sig¢, od 92,59% dla NN (L) Multi Factor do 97,69% dla NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania z tytuldw uczestnictwa
odpowiednich subfunduszy zagranicznych, co odzwierciedla prawidlowa realizacj¢ polityki inwestycyjnej i dazenie do replikacji wynikéw
subfunduszy luksemburskich. Z kolei Subfundusze NN (L) Konserwatywny Plus oraz NN (L) Obligacji Plus posiadaja w swoich portfelach przede
wszystkim diuzne papiery warto$ciowe, a Subfundusze NN (L) Total Return oraz NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji posiadaja zardwno
instrumenty dtuzne jak i udziatowe.

10. Przeglad wynikow osiagnigtych przez AFI w danym roku lub okresie

Z uwagi na wysoka réznorodno$¢ Subfunduszy oferowanych w ramach funduszu NN SFIO wyniki poszczegdlnych strategii sa zréznicowane z
uwagi zréznicowany profil ryzyka subfunduszy w ramach NN SFIO. Dwa fundusze dtuzne - NN (L) Konserwatywny oraz NN (L) Obligacji Plus
osiggnety odpowiednio stope zwrotu na poziomie -1,44% oraz +0,58%. Pozostate subfundusze, inwestujace w fundusze luksemburskie miaty





zblizone wyniki do strategii zrodlowych z uwagi na utrzymywanie wysokiej alokacji w portfelach. W tej szerokiej grupie funduszy najnizszg stope

zwrotu uzyskat NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (-10,28%) natomiast najwyzsza NN Subfundusz Indeks
Surowcow (L) (+25,19%).

11. Istotne zmiany, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity zadne istotne zmiany wymienione w Art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.

Matgorzata Barska

Robert Bohynik
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Lukasz Adas

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoSci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (""Rozporzadzenie")

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace
jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papierow warto§ciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W przypadku subfunduszy:

NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L)

NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L)

NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)

NN Subfundusz Japonia (L)

NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)

NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L)

NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)

NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)

NN Subfundusz Multi Factor (L)

NN Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)

NN Subfiundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L) (dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L))
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) (dawniej NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L))
NN Subfundusz Total Return (L)

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapy przychodu catkowitego
W przypadku subfunduszu:
NN (L) Obligacji Plus

W okresie sprawozdawczym zawarto 205 transakcji typu buy-sell-back, 2 transakcje typu sell-buy-back oraz 04.01.2022 r. rozliczyly si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. Transakcje byly zawierane z
Ipopema Securities S.A., NWAI Dom Maklerski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Societe Generale S.A. Warszawa oraz Santander Bank Polska S.A., w ktérych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa,
walutg zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci od 1 do 23 dni.

Zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w
banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.





Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw warto$ciowych wskazanych przez
kontrahenta.

Dane na d-ien bilansowy (w fys. =i

Fodzaj transakeji Wartosc
finansowansch z tranzalocji Tosc %o vdziat w Twp Fodzaj otrzymanego Wartosd Wartosc
vivelsm papierow  aktvwnwchna  transakeji  aktwwach Eraj siedziby Olerzs rozliczenia i zaberpisczenia otrzymansgo przekazanzgo
wartodciowych dzien bilansowy aktvenwych  ogolem Kontrahent kontrahenta zapadalnodei rozrachunkos oblisaciz skarbows Waluta Powiernik zabezpieczenia  zabezpisczenia
Buv-zall-back 5 638 1 0.3%% NWAI Dom Malklerski 5. A Polska  2022-01-04 dwustronne DE0432 PLN ING Banlk $laski 53358 5635
Buy-zall-back 1 0440 1 0.07% NWAI Dom Malklerski 5§ A Polska  2022-01-04 dwustronne D&0727 PLN ING Banlk $laski 1003 1035
Buy-zall-back 831 1 0.06% INWAI Dom Malklerski 5. A Polska  2022-01-04 dwustronne DE1050 PLN NG Bank $laski 754 830
Buy-zall-back 10011 1 0.65% Ipopsma S=curitizs 3.4 Polska  2022-01-03 dwustronne BEO424 PLN ING Banlk $laski G650 10 007
Buy-zall-back 1 986 1 0.14% Ipopsma S=curitizs 3.4 Polska  2022-01-04 dwustronne WZ0126 PLN ING Banlk $laski 1538 1586
Buy-sell-back 7 668 1 0,53% MNWAI Dom Maldlerslai 8. A Polska  2022-01-04 dwustronne WZ05235 PLN TG Bank &laski 7 640 7 664
Buy-zall-back 11 803 1 0.82% NWAI Dom Malklerski 5. A Polska  2022-01-04 dwustronne WZ1126 PLN ING Banlk $laski 11 345 11 353
Buy-zall-back 4835 1 0.34% INWAI Dom Malklerski 5 A Polska  2022-01-04 dwustronne WZ1126 PLN NG Bank $laski 4937 4051
Buy-zall-back 13 679 1 0.84% Ipopema S=curitizs 3.4, Polska  2022-01-04 dwustronne WZ1125 PLN ING Banlk $laski 15 545 13 678
57711 g 3.87% 57177 57 B85

Dane dotyvezgee rentownoici § kosziow (w iys. =l
Fodzaj transaloeji
finansowanych z

uEyelem paplerow

wartosciowveh Przwvchody Foszty
Buv-zzll-back 134 -
Zzll-buvy-back - -

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)

W okresie sprawozdawczym zawarto 97 transakcji typu buy-sell-back, oraz 04.01.2022 r. rozliczyty si¢ zawarte w 2021 r. transakcje typu buy-sell-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., NWAI
Dom Maklerski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Societe Generale S.A. Warszawa oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN,
okres zapadalnosci od 1 do 22 dni.

Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w
banku petniagcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw warto$ciowych wskazanych przez
kontrahenta.





Dane na d-ien bilansowy (w fys. =)

Fodzaj transalocji Wartose
finansowanych = transaloc)i Tosc %o vdzial w Fodzaj otrzymanseo Wartosd Wartosd
wEyeiem papierow  aktywaych na transalkeji aktywach Eraj siedziby Oeres Twp rozliczenia i zaberpieczenia otrzymanego przekazansgo
wartosmowyeh drien bilansowy  aktywnyeh  ogolem Eontrahent kontrahenta zapadalnose rozrachunlo obliracie slearbows Waluta Powiernil zaherpiaczemia  zaberpiaczenia
Buy-sell-baclk 705 1 0,91% NWAT Dom Mallerski 8. 4 Polska  2022-01-04 dwustronne D&0432 PLN ING Bank $laski 670 703
Buy-sell-back 130 1 0,17% NWAIT Dom Maklerski 8.4, Polsla  2022-01-04 dwustronne De0727 PLN ING Bank $laski 125 130
Buy-zell-back 104 1 0,13% NWAT Dom MMaklersli 8.4, Polska  2022-01-04 dwustronne DE1030 PFLN ING Bank Slaski a5 104
Buy-sell-back 1536 1 2,57% Ipopema Becurities 5.4, Polska  2022-01-04 dwustronne WZ0126 PFLN TG Banl: Slaski 1938 1586
Buy-sell-back 954 1 1,24% MNWAL Dom Maklerski 8.4, Pols=a  2022-01-04 dwustronne WZ0525 PLN TG Banl: $laski 956 958
Buy-sell-back 1984 1 2.56% NWAI Dom Maldlarslki 8.A. Polda  2022-01-04 dwustronne WZ1126 BPLM TG Banle $aski 1875 1482
Buy-sell-baclk a77 1 1.26% Ipopema Becuritizs 8.4, Polsdkea  2022-01-04 dwustronne WZ1129 BFLN TG Bank Slaski a7s a77
6 844 7 8.84% 6 738 6 841
Diame dotyezgee rentownodci § bosziow (w fvs. =)
Rodzaj tranzaleeji
finansowanyvch =
LEFCISM paplerow
wartosciowyeh Prevchody Eoszty
Bury-zall-back 10 -
Bell-bwy-back - -
Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.
Malgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sutek Lukasz Adas

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia.
W funduszu nie wystgpuja aktywa, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. profil ryzyka poszczegélnych subfunduszy przedstawiat si¢ nastepujaco:

Nazwa subfunduszu Poziom ryzyka rynkowego
NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania wysoki
NN (L) Konserwatywny Plus niski
NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego niski
NN (L) Spétek Dywidendowych USA podwyzszony
NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych wysoki
NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych podwyzszony
NN (L) Japonia wysoki
NN (L) Indeks Surowcow $redni
NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) $redni
NN (L) Multi Factor $redni
NN (L) Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych wysoki
NN (L) Obligacji Plus niski
NN (L) Total Return niski
NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (dawniej NN (L) Stabilny | niski
Globalnej Alokacji)
NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji (dawniej NN (L) Stabilny $redni
Globalnej Alokacji EUR)

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi. Sktada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta, ptynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktoéra uzywana jest do pomiaru ryzyka catego
portfela jak réwniez ryzyka poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Jej dopelnieniem sa testy warunkow skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sa
codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewngtrznych limitow inwestycyjnych dotyczacych lokowania aktywow
w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednig ocen¢ wiarygodnos$ci kredytowej oraz dokonywania transakcji
z brokerami/bankami dajacymi r¢kojmi¢ nalezytego wykonania umowy brokerskiej badz umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji catosci pozycji w portfelu
funduszu. Exit Time portfela to srednia miar Exit Time dla poszczego6lnych instrumentéw wazona wagami tych instrumentoéw w portfelu. Ryzyko
ptynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych wartosci Exit Time dla poszczegdlnych sktadnikow funduszu
i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czgsci portfela. Analizowane jest takze jaka cze$é portfela funduszu mozna spieni¢zy¢
w ciagu ustalonego czasu. Wyniki kontroli raportowane sa do zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analiz¢ wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mie¢ wptyw na wynik
funduszu lub poziom obstugi jego uczestnikow. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesigcznych Komitetach Ryzyka Operacyjnego, gdzie
formutowane sa odpowiednie wnioski i propozycje dziatan naprawczych.

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.

Malgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
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Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokosci zastosowanej dzwigni
finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.
1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nie nastapily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej
Funduszy/Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktéra moze by¢ stosowana w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFIL, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwiazku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Maksymalny 31.12.2021 r.
Fundusz/Subfundusz dz’vlz(i)gz:;lgFI Wysokosé dzwigni AFI Wysokosé diwigni AFI
(%) metoda brutto (%) metoda zaangazowania (%)
subfundusz NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 200 97.8 100.0
subfundusz NN (L) Konserwatywny Plus 200 102.5 111.0
subfundusz NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego 200 97.7 100.0
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych USA 200 96.8 100.0
subfundusz NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych 200 96.2 100.0
subfundusz NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych 200 962 100.0
subfundusz NN (L) Japonia 200 97.1 100.0
subfundusz NN (L) Indeks Surowcow 200 98.2 100.0
subfundusz NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) 200 95.4 100.0
subfundusz NN (L) Multi Factor 200 92.8 100.0
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych 200 94.1 100.0
subfundusz NN (L) Obligacji Plus 200 113.9 114.9
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji 200 1104 121.9
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 200 98.9 100.0
subfundusz NN (L) Total Return 400 120.7 136.3
subfundusz NN Perspektywa 2020 200 100.2 102.2
subfundusz NN Perspektywa 2025 200 108.5 109.0
subfundusz NN Perspektywa 2030 200 114.9 115.5
subfundusz NN Perspektywa 2035 200 116.6 118.2
subfundusz NN Perspektywa 2040 200 118.4 120.7
subfundusz NN Perspektywa 2045 200 122.5 124.6
subfundusz NN Perspektywa 2050 200 117.6 125.2
subfundusz NN Perspektywa 2055 200 120.3 128.8
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 200 117.2 123.7
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 200 98.9 100.0
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 200 113.1 118.6
subfundusz NN Emerytura 2025 200 116.4 119.8
subfundusz NN Emerytura 2030 200 115.7 120.5
subfundusz NN Emerytura 2035 200 119.7 122.9
subfundusz NN Emerytura 2040 200 120.0 122.9
subfundusz NN Emerytura 2045 200 121.0 124.1
subfundusz NN Emerytura 2050 200 123.6 124.9
subfundusz NN Emerytura 2055 200 122.6 124.5
subfundusz NN Emerytura 2060 200 120.9 125.2
subfundusz NN Emerytura 2065 200 108.4 114.4
Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

1. Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w tym
odrebnie, calkowita kwote wynagrodzen wyplaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust.

W tym, osoby, o ktorych mowa w
art. 47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikéw na dzien 68 14

31.12.2021

Catkowita kwota wynagrodzen, w 23 283 668,94 8937 264,53

tym:

Wynagrodzenie state*) 17 454 878,89 6 286 084,65

Wynagrodzenie zmienne**) 5 828 790,05 2 163 355,46

*) Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasitki,
$wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne §wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premie roczng wyplacong za rok 2021, elementy odroczonego wynagrodzenia
zmiennego przyznane w poprzednich latach i wyptacone w roku 2021.

2. Kwota wynagrodzenia dodatkowego (wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu inwestycyjnego) wyplaconego
ze Srodkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Towarzystwo nie pobierato w 2021 roku wynagrodzenia zmiennego.

Warszawa, 13 kwietnia 2022 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
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Katowice, 13 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r., sporzadzonego 13 kwietnia 2022 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Dokument Signature Not Verified
~wr~  podpisany przez [ !
5.t Jakub Dokummtbb&);‘ przez
& Chrzanowski ILONA MICHA A
do your thing Data' 20220413 Data. 202204 130745
11:23:32 CEST CEST D

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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