ProxyAd

Dy Lememeinas e Fpaiimy Dot aety ™

4.. OSwiadczenia Zarzadu

Zarzgd ProxyAd S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowag i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Podstawowe ryzyka i zagrozenia towarzyszgce dzialalno$ci Emitenta przedstawione sa
ponizej:

* ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

sytuacja gospodarcza w Polsce, oraz w krajach, w ktérych dziatajg kontrahenci Emitenta,
ma znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta; ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, wydatkéw na konsumpcje lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze
niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta; w przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w Polsce, oraz w krajach, w ktérych dzialajg kontrahenci
Emitenta, ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze
nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta;

* ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci
Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegélnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi;
potencjalnym skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym
samym spadek wartosci aktywow Emitenta;

* ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora IT

sektor IT, w ktérym dziatla Emitent podlega nieustannym zmianom, zwigzanym z
ciggtymi zmianami i rozwojem technologii; odpowiednim zmianom podlega tez prawo
regulujgce dzialalno$¢ w obszarze IT; przy jednoczesnej niskiej jakosci prac
legislacyjnych w Polsce, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci
Emitenta mogg by¢ szybkie i nieprzemy$lane zmiany w przepisach regulujacych
dziatalno$¢ w obszarze I1T; moze to wptywaé na biezaca dzialalno$¢ i rynkows pozycje
Emitenta, szczegolnie w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych,

a takze poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania sie do nowo
wprowadzanych regulacji;

* ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

'l

ProxyAdS.AA. | ul.Zawrat29 | 02-702Warszawa | info@proxyad.pl




o=

ProxyAd

D trpatsns et setizeny Bhstmars =

istotng charakterystyka branzy IT jest szybkos¢ zachodzgcych zmian technologicznych,
ktore majg swoje bezposrednie przetozenie na ,zywotno$¢” produktéw i ustug
oferowanych na rynku mobilnych ustug dodanych; tempo tych proceséw oraz ich zakres
powoduje, iz Emitent, aby zachowac¢ swojg pozycje rynkowa zmuszony jest do statej
obserwacji rynku pod wzgledem pojawiania sie coraz nowszych produktéw i ustug oraz
do stalej obserwacji zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywacé bedzie na
kierunek rozwoju branzy; opisana ptynnos¢ i dynamika branzy IT niesie ze sobg ryzyko
ponoszenia znacznych kosztoéw zwigzanych z konieczno$cia obserwacji rynkuy,
najnowszych produktow i ustug jak réwniez najnowszych technologi;

* ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem technologii bluetooth

dziatalnoé¢ Emitenta oparta jest na marketingu sgsiedztwa (ang. proximity marketing) z
wykorzystaniem technologii bluetooth; technologia ta podlega gwattownemu postepowi
technicznemu co moze mie¢ wplyw w przysztosci na oferowane przez Emitenta ustugi;
brak dostosowywania sie Emitenta do zmian technologicznych wystepujgcych na rynku
moze mie¢ wptyw w przysztodci na spadek jego przychoddw; moze sie zdarzy¢, ze
standard bluetooth zostanie wyparty przez inny standard komunikacji bezprzewodowej
i w takim wypadku Emitent bedzie musiat ponie$¢ koszty dostosowania catosci swojej
platformy do nowego standardu komunikacji bezprzewodowej;

Emitent prowadzil i nadal kontynuuje jednak rozmowy z innymi podmiotami oraz
partnerami biznesowymi nad poszerzeniem asortymentu oferowanych ustug i rynkow
zbytu w celu stworzenia kompleksowej oferty dla swoich obecnych i potencjalnych
klientéw, skupiajgc sie na dziataniach prowadzgcych do rozwoju grupy spétek
dziatajgcych na rynku ustug reklamowych matych i $rednich przedsiebiorstw;

* ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem
nowych kontraktow

Emitent zamierza ciggle ulepszac¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawaé¢ nowe, w
tym w segmentach, w ktorych dotad nie zgromadzit znacznego do$wiadczenia lub ktére
sg w poczatkowe] fazie rozwoju; poszerzanie bazy klientéw wymaga, m.in.
wyprzedzania dziatan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb
klientow; wprowadzanie nowatorskich ustug moze wigzac sie ze znacznymi kosztami,
ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie

oraz reklame; nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie,
nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty przyniosg stabsze niz oczekiwane
rezultaty ekonomiczne;

* ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta
z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku, ktéry nie ma dtugiej historii i jest w duzym

stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, Emitent narazony jest
na ryzyko zwigzane z nietrafno$cig przyjetych zatozen strategicznych dotyczgcych m.in.
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rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony
klientow; powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia
przychodow i wynikéw finansowych;

* ryzyko realizowanych kontraktéw

dziatalno$¢ Emitenta polega w duzej mierze na realizacji proceséw i zadan o wysokim
stopniu ztozonosci, wymagajacych diugookresowej pracy wysokiej klasy specjalistéw z
roznych dziedzin, co moze wigzaé sie z ryzykiem wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany
zakresu dziatan oraz wyzszych, przekraczajacych planowane, kosztéw Zwigzanych z
realizacjg kontraktu; ryzyko takie moze wigzac sig z odstapieniem klienta od kontraktu,
ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi;

* ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

istotnym elementem dla dziatalnoéci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra
zarzadzajagca oraz kluczowi pracownicy dysponujgcy specjalistyczna wiedzg,
doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora gospodarki jak branza
IT; biorgc pod uwage zaciety rywalizacje na rynku ustug IT istnieje ryzyko utraty
poszczegdlnych cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub kluczowych pracownikéow poprzez
ich przejicie do spétek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w
prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnoéci a nawet, doprowadzi¢ do naruszenia
pozycji Emitenta na rynku ustug IT;

* ryzyko pojawienia sie konkurencji (w tym zagranicznej)

Emitent dziala na szybko rozwijajgcym sie rynku ustug mobilnych; istnieje duze
prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegélnie przy
wlgczeniu sie podmiotow zagranicznych, z ktérych niektdre posiadajg znacznie wieksze
zasoby finansowe niz Emitent; ponadto zbyt niska dywersyfikacja dziatalnoéci Emitenta
moze spowodowaé¢ duze zagrozenie konkurencyjne, gdy podobne ustugi =z
wykorzystaniem technologii bluetooth zaczng oferowac krajowe sp6tki mobilnych ustug
dodanych; znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujgcych ustugi
podobne do ustug oferowanych przez Emitenta,

mogtaby doprowadzi¢ do zwiekszonych kosztéw prowadzenia dziatalnogci przez
Emitenta;

* ryzyko zwigzane z niesptacalno$cig naleznoéci od odbiorcéw

Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ bezpieczenistwo transakcji
poprzez odpowiedni dobér kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednig konstrukcje
uméw oraz monitoring biezacych naleznoéci i ich egzekucje; nalezy sie jednak liczy¢ z
istniejgcym ryzykiem braku sptaty naleznoéci z tytutu wykonania kluczowych uméw lub
wynikajacym z biezacej dzialalnosci nawarstwieniem sie niesptaconych naleznoéci, co
moze odbi¢ si¢ na kondycji Emitenta; istnieje tez ryzyko zwigzane z sezonowo$cig na
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rynku reklamy oraz potencjalnymi opéinieniami z rozliczaniem poszczegoélnych
kampanii z kontrahentami;

* ryzyko zwigzane z awariami sieci GSM

Emitent, zajmujgc si¢ sprzedazg reklamy za posrednictwem technologii bluetooth, musi
liczyC sig z istniejgcym stanem infrastruktury GSM; wszelkie awarie sieci GSM mogg
bowiem mieC wptyw na mozliwo$¢ Swiadczenia ustug, a co za tym idzie na przychody
osiggane z podstawowej dziatalnosci Emitenta; awaria sieci GSM i brak mozliwosci
Swiadczenia ustug moga wigzac sie takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem
popularnosci i wiarygodnosci Emitenta; natomiast diugotrwata awaria sieci skutkowa¢
moze niemoznoscig udostepniania reklam, a w konsekwencji przerwag w wykonywaniu
podstawowej dziatalnogci Emitenta;

* ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

oparcie Swiadczenia ustug reklamowych na infrastrukturze teleinformatycznej wigze sie
z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych
osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych;
niebezpieczenistwo wtamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu
systemu wigze sie z zagroZzeniem dla mozliwosci $§wiadczenia ustug przez Emitenta; z
kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych
osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb
poszkodowanych;

* ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akgcji

w zZwigzku z tym, Ze ceny papierdw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu mogg podlega¢ znaczacym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania
sig relacji podazy i popytu, a wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw
wartoSciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest

niezaleznych od sytuacji i dziataii Emitenta, jednocze$nie papiery wartosciowe
notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza plynnoécia, w
stosunku do papieréw wartodciowych notowanych narynku regulowanym, istnieje
ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzeda¢ ich w wybranych przez
siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie; w skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia; podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw
wartoSciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie
obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie
terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

* ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta
z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
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zawieszenie notowan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mieé negatywny
wplyw na plynno$é¢ akcji w obrocie wtornym oraz ich warto$é rynkowg, a w
szczegolnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie; ryzyko powyisze dotyczy
akcji wszystkich spétek notowanych na Gietdzie;

° ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane
wart. 96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze;

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okredlony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo

- natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara
jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje
tacznie.

Zarzad ProxyAd S.A. o$wiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiadciwymi przepisami prawa krajowego.

Z powazaniem

Piotr }Crht‘]

Prezes\Zarzadu
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5. Opiniairaport bieglego rewidenta.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Akcj onariuszy ProxyAd S. A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego

ProxyAd S. A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zawrat 29, 02-702 Warszawa,

na ktore sktada sie wprowadzenie do Sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien
31.12.2012 r., rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek
przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz dodatkowe

informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad ProxyAd S. A.

Zarzad ProxyAd S. A. oraz Rada Nadzorcza sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowoéci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, Sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposdb wyrywkowy ~ dowoddw | zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje

zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

ProxyAd S. A. na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy

od 01.01.2012 r, do 31.12.2012 r..

b) zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi  zastosowania zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) Jjest zgodne z wplywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

| postanowieniami zgtoszenia dziatalnosci gospodarczej.

Sprawozdanie z dziatalnosci ProxyAd S. A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Henryk Michalski 10188
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski

Nr 3080
05-500 PIASECZNO
\Gno/mcuum(ows
ION

Ul. Rejtana 21
Zno, ul. Rejtana 21

tel.ffax|:\022 757 00 74
NIP -024-92-64

Piaseczno, dnia 18.09.2013 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

1. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke

Nazwa i forma pravwna, sied=ziba jednostki

ProxyAd Spolka Akcyjna, ul. Zawrat 29, 02-702 Warszawa.

Przedmior d=zialalnosci

Szczegolowy opis przedmiotu dzialalnodci zostal zawarty w Statucie Spélki (akt notarialny
Rep. A nr 2931/2010 z dnia 11.03.2010 r.)
W badanym okresie Spélka zajmowala si¢ glownie dzialalnoscia w zakresie reklamy.

Podstawa pravwna dzialalnosci

ProxyAd S. A. dziala na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
11.03.2010 1. - tekst jednolity (Rep. A Nr2931/2010) oraz Kodeksu Spolek Handlowych.
ProxyAd S. A. zostala powolana na czas nicoznaczony.

Rejestracja w Sqdzie Rejonowym

W dniu 19.04.2010 r. Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIT Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000354233.
Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spolka posiada numery identyfikacyjne:

REGON 140955911 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

NIP 5213434073 nadany przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie.

Kapital zakladowy

W badanym okresie wysokos¢ kapitalu zakladowego Spotki wzrosla z 538 985,00 zl do
kwoty 2 213 971,80 zl w wyniku emisji nowych akeji o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda.
Kapital zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym odpisem
z KRS i1 statutem Spotki.

Zarzqgd Spolki

W trakcie badanego okresu czlonkami Zarzadu byli:
Piotr Surmacki — Prezes Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w tym zakresie.

Rada Nadzorcza
W trakcie badanego okresu czlonkami Rady Nadzorczej byli:

Daniel Brodowski — Czlonek Rady Nadzorcze;
Mark Phillip Montoya — Czlonek Rady Nadzorezej
Marcin Kasza — Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Surmacki — Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Stepien - Czlonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany w tym zakresie.

i,
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Haport Z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

Prokurenci

Tomasz Bruss - prokura samoistna

Zatrudnienie

W 2012 roku zatrudniala 6 pracownikéw.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 r., kiére bylo badane przez WSB Audyt Sp. z 0. 0. uzyskalo opinie
bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. zostalo
zatwierdzone Uchwalg Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ProxyAd S. A. z dnia
02.07.2012 1.

Uchwala Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ProxyAd S. A. z dnia 02.07.2012 r.
postanowiono, stratg netto w wysokosci 772 252,64 zt pokryé z przyszlych zyskow spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 przekazano we wlasciwych terminach do Urzedu
Skarbowego i do Sadu Rejestrowego.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajjcego badanie sprawozdania finansowego

OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski z siedzibg w Piasecznie,
ul. Rejtana 21 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym
na liste pod nr 3080.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawarle] w dniu 05.06.2013 r. pomiedzy
ProxyAd S. A. jako zleceniodawca a OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk
Michalski jako zleceniobiorcg. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzil
biegly rewident Henryk Michalski wpisany na liste bieglych rewidentow pod nr 10188.
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski jako podmiot uprawniony,
zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrotowy 2012,
przez Radg Nadzorcza w drodze uchwaly z dnia 03.06.2013 .

Oswiadczamy, ze OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski jako podmiot
uprawniony oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spetniaja warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie
z art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach 05 - 06.08.2013 r. oraz
w dniach 02, 17.09.2013 1.

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielila informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, a takze przedlozyla pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
1 stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz poinformowala
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.
Biegly nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania, wyrazenia opinii
1 sporzadzenia raportu.

f
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Raport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ProxyAd S. A. sporzadzone za okres
2012 r. obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 roku, kiry po stronie aktywéw i pasywow

wykazuje sume 5 840 992,77 zlotych.
- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 5 884 035,59 zlotych.
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
- o kwote 4 406 065,59 zlotych.

- rachunek przeplywOow pienigznych wykazujacy zwickszenie stanu srodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku

- o0 kwote 15 362,17 zlotych.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto przedstawiono bieglemu sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki w roku 2012.
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Haport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Bilans (w zl)

o— % sumy % sumy % sumy
Nazwa pozycji Bilansu 2012-12.31 bilansowej 2011-12-31 bilansowej 2010-12-31 bilansowe]

AKTYWA
Aktywa trwale 336 641,95 | 9,19% 7142 240,89 | 91,50% 505704,34| 1584%
;’)‘r’zm‘:' nemalenafie] 362300,02|  6,20% 470 100,02|  6,02% 146 967,37 | 4,60%
Rzeczowe aktywa trwale 174 34193 |  2,98% 266 631,03 |  3,42% 358736,97 | 11,24%
Naleznoéci dlugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe 6405 509,84 | 82,06%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 5304 350,82 | 90,81% 663 656,35 | 8,50% 2686 251,04 | 84,16%
Zapasy
ﬁfnﬁf‘osm wotkoterminowe, | 3 74478092 | 64.11% 623041,86| 7,09% | 263269256| 8248%
- 0 okresie splaty powyzej 12
miesiecy
Inwestycje krotkoterminowe 1540194,27 | 26,37% 15318,51| 0,20% 0,00 24,11%
Krotkoterminowe rozliczenia g 0 .
miedzyokresowe 1937563 0,33% 2439598 0,31% 5355848 | 1,68%
SUMA AKTYWOW 5840992,77 | 100,00% 7 805 897,24 | 100,00% 3191 955,38 | 100,00%
PASYWA
Kapitat wiasny 1617 996,24 | 27,70% 6024 061,83 | 77,17% 885810,47 | 27,75%
Kapital podstawowy (wkiady
wspolnikow) 221397180 | 37,90% 538 985,00 6,90% 538985,001 13,90%
Nalezne wplaty na kapital
podsiawowy
Udzialy (akcje) wiasne -2983,20( -0,05% -298320| -0,04%
Kapitat zapasowy 346 82547 | 5,94% 346 82547 | 4,44% 388816 0,12%
Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe | 5716 47040| 97,87% 5913487,20| 7576% 0,00( 0,00%
Zysk z lat ubieglych -772 252,64 | -13,22% 0,00| 0,00% 4436624 | 1,39%
Zysk netio -5 884 035,59 | -100,74% -72 252,64 -9,88% 298 571,07( 9,35%
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku
Zobowigzania i rezerwy na 0 . o
zobowiazania 4222 996,53 | 72,30% 178183541| 22,83% 2306 144,91 | 72,25%
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania 0
dlugoterminowe 76172,39| 0,98% 187 537,90 5,88%
Zobowigzania
krotkoterminowe, w ym: 4222996,53 | 72,30% 1705663,02| 21,85% 2118607,01| 66,37%
- 0 okresie splaty powyzej 12
miesiecy
Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW 5840992,77 | 100,00% 7 805 897,24 | 100,00% 3191955,38| 100,00%

AUDYTORSKIE BIURO RACHUNKOWE

ION

OPIN

Nr 3080 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentiow

05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21, tel /fax. (022) 757 00 74

i
Stronaﬁ\z P




Raport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

2. Rachunek zyskow i strat (w zl)

Nazwa pozycji Rachunku 01.01.2012 - | Dynamika | 01.01.2011 - [ Dynamika| 01.01.2010 -
Zyskow i Strat 31.12.2012 2012/2011 31.12.2011 2011/2010 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 4188 984,42 | 119,75% 1 906 262,61 -38,68% 3108 724,88
Przychody ze sprzedazy 3590001,89| B833%| 1906262,61| -38,68%| 3 108724.88
produktdw

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw

na wlasne potrzeby

Przychody ze sprzedazy 598 982,53

towarow i material.

osely deialiloscl 547458376 | 112,96% | 2570696,37| -3,28%| 2657 881,99
operacyjnej

Amoriyzacja 215774,87 -2,58% 221 481,44 -47,81% 424 354,98
Zuzycie materialow i energii 67 267,46 -46,83% 126 521,50 53,27% 82 546,69
Uslugi obce 3982 473,18 150,35% 1 590 787,08 -15,88% 1891 200,06
Podatki i optaty 9 907 64 -14,56% 11 596,13 89,03% 6 134,56
Wynagrodzenia 448 548,76 -13,55% 518 850,74 128,92% 226 653,43
Ubezpieczenia spoleczne i inne

Swiadczenia 92 158,13 18,82% 77 562,51 270,08% 20 958,26
Pozostale koszty rodzajowe 19 165,73 -19,80% 23 896,97 296,04% 6 034,01
Wartos¢ sprzedanych towarow i

materialow 639 287,99

Zysk ze sprzedazy -1 285 599,34 -93,49% -664 433,76 | -247,38% 450 842,89
Pozostale przychody 12 830,98 | 1209,62% 979,75| -58,36% 2 353,01
operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow

trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne 12 830,98 | 1209,62% 979,75 -58,36% 2 353,01
Pozostale koszty operacyjne 28 594,04 1,23% 28 245,81 -43,00% 49 552,27
Strata ze zbycia aktywow

trwalych

Aktualizacja wartosci aktywow

niefinans.

Inne koszty operacyjne 28 594,04 1,23% 28 245,81 -43,00% 49 552,27
i;fr‘aéy‘}'lf:}'a’"°“' 130136240 | -88,14% |  -691699,82| -271,36% | 403 643,63
Przychody finansowe 2072,98| 636,95% 281,29 28,32% 219,21
Dywidendy

Odsetki 2072,98| 636,95% 281,29 28,32% 219,21
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe 4 584 746,17 | 5571,80% 80 834,11 199,87% 26 956,77
Odsetki 70174,15 24.77% 56 242,69 244,13% 16 343,38
Strata ze zbycia inwestycji 4 514 572,02

Aktualizacja wartosci inwestydji

Inne 24 591,42 131,70% 10 613,39
52’2'35 dﬁfii;”““' 5884 03550 | -661,93% |  -772 252,64 | -304,89%| 376 906,07
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk brutto -5 884 035,59 | -661,93% -772 252,64 | -304,89% 376 906,07
Podatek dochodowy od oséb

orawnyoh e 78 335,00
Pozostale obowigzkowe

Zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

Zysk netto -5 884 035,59 | -661,93% -772 252,64 | -358,65% 298 571,07
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Haport Z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

3. Podstawowe wskazniki finansowe

suma aktywow

Wskazhik 01.01.2012 - | 01.01.2011 - | 01.01.2010 -
31122012 | 31122011 | 31.12.2010
Rentownos¢ majatku
zvsk netto -86,23% -14,04% 18,71%
$rednioroczny stan aktywow
Rentownos¢ kapitalu wlasnego
zysk netio -153,99% -22,35% 67,41%
Srednioroczny stan kapitaiu wlasnego
Rentownosc netto sprzedazy
zysk netlo -140,46% -40,51% 9,60%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Rentowno$c¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produkidw i towarow -30,69% -34,86% 14,50%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Wskaznik ptynnosci |
aklywa obrotowe ogdlem* 1,26 0,39 1,27
zobowigzania krotkoterminowe*
Wskaznik pltynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem* - zapasy 1,26 0,39 1,27
zobowigzania krotkoterminowe*
Wskaznik ptynnosci Ili
inwestycie krotkoterminowe 0,36 0,01 0,00
zobowigzania krotkoterminowe*
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach**
srednioroczny stan ogélu naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni 185 259 124
przychody ze sprzedazy produkiow, towarow i materialow
Stopien splaty zobowigzan w dniach™
srednioroczny stan ogélu_zobowiazan z tytulu dostaw i ushug x 365 dni 126 169 123
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik ogolnego zadluzenia
zobowigzania ogolem 0,72 0,23 0,72
suma pasywow
Pokrycie zadluzenia kapitatami wlasnymi
kapital wiasne 0,38 3,38 0,38
kapitat obcy
Pokrycie aktywow trwalych kapitatami stalymi
kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*** 3,02 0,85 2,12
akiywa trwale
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wlasnym i rezerwami
diugoterminowymi
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe %02 higa 18
aktywa trwale
Trwatos¢ struktury finansowania
kapital wlasny + rezerwy diugoterminowe + zobowiazania dlugoterminowe™** 0,28 0,78 0,34

*

bez z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,
wielkosci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomias! w mianowniku nie,
*** lacznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i uslug o okresie powyzej 12 m-cy

%

M

AUDYTORSKIE BIURD RACHUNKOWE

OPINION

Nr 3080 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow
05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21, tel ffax. (022) 757 00 74

Stronal8 z 14

-




Raport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ckonomiczna

Struktura majqrku Spoiki:
Analiza pozioma aktywow wskazuje, ze suma bilansowa w 2012 roku zmmniejszyla sie
01964 904.47 zl w stosunku do ubieglorocznej.

Najwigekszy spadek odnotowano w inwestycjach dlugoterminowych - 6 405 509.84 zl.
Nastapil jednoczesny wzrost aktywow obrotowych w pozyc)i naleznosci krétkoterminowe
3120 839,06 zt i inwestycje krotkoterminowe 1 524 875.76 zl.

Z analizy pionowej majgtku Spotki wynika. ze w 2012 roku nastgpila radykalna zmiana
struktury aktywéw w poréwnaniu do roku poprzedzajacego.

Udzial aktywow trwalych w calosci majgtku zmniejszyl sie z 91.50% w 2011 roku do 9.19%
w roku badanym.

Udzial aktywow obrotowych wynosil 8,50% na koniec 2011 roku, a 90,81% na koniec 2012
roku.

Glownymi pozycjami aktywoéw obrotowych Spolki sa naleznodci krétkoterminowe
stanowiace 64,11% sumy aktywow oraz inwestycje krotkoterminowe 26,37%.

Aktywa trwale stanowigce 9,19% wartosci majatku Spolki skladajg si¢ glownie z wartosci
niematerialnych i prawnych 6,20% i rzeczowych aktywow trwalych 2,98%.

Struktura Zrédel finansowania:

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazala, ze posiadany przez Spolke majatek zostal
sfinansowany w 2012 w dominujgcym stopniu przez kapital obcy. Na koniec roku 2012
kapital obcy pokrywat 72,30% wartosci majatku Spolki.

Rachunek zyskow i strat:
Przychody ze sprzedazy ksztaltowaly sie nastepujaco: w roku obrotowym 2012 wzrosly
0 19,75% w poréwnaniu do roku 2011.

Dynamika kosztéw dzialalnodci operacyjnej w 2012 roku wynosila 12,96% w stosunku
do 2011 roku.

Spotka poniosta w 2012 roku stratg ze sprzedazy brutto w kwocie ca 1 285 599,34 z1.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dzialalnosci finansowej Spotka w roku 2012 poniosia
straty.

Wskazniki rentownosci:

W 2012 roku wskazniki rentownosci majatku i1 kapitalu wlasnego ulegly zmniejszeniu
w stosunku do roku 2011.

Wskaznik rentownosci majatku w 2012 roku zmniejszyl sie w poréwnaniu do poziomu z roku
ubiegltego 0 72,19 pp. a jego wartos¢ wyniosla -86,23%.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w 2012 roku wyniost -153,99% i zmniejszy! sie
w stosunku do wartosci z 2011 roku o 131,64 pp.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

Wskainiki plynnosci:

W 2012 roku wskazniki plynnosci ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego.
Wszystkie wskazniki plynnosci uksztaltowaly si¢ na poziomie wyzszym od uznawanym
za pozgdany.

WskaZniki efektywnosci:

Przecigtny okres, po jakim Spolka inkasowala naleznosci z tytulu dokonanej sprzedazy
skrocil si¢ w roku 2012 do 185 dni z poziomu 259 dni w roku 2011.

Cykl odroczenia platnosci zobowigzan handlowych ulegl skréceniu. W roku badanym Spotka
regulowala swoje biezace zobowiazania przecietnie co 126 dni, natomiast w roku 2011 cykl
odroczenia platnosei zobowigzan handlowych wynosil 169 dni.

W calym analizowanym okresie niekorzystnie ksztaltuje si¢ cykl kapitalu obrotowego Spélki.
gdyz terminy odroczenia platnosci sa krétsze niz okresy zamrozenia srodkéw pienieznych
w naleznosciach krétkoterminowych.

Wskaziniki zadluzenia:

Typowa wartos¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowiazaniami w warunkach polskiej
gospodarki wynosi okolo 0,3-0,65.

Wskaznik ogélnego zadiuzenia ProxyAd S. A. wynosil 0,72 w 2012 roku, (a 0,23 w roku 2011).
lak wida¢, ryzyko finansowe prowadzonej dzialalnosci w latach 2011-2012 uleglo
pogorszeniu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ProxyAd S. A. za rok obrachunkowy 2012

1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowoéci stosowane 0 systemu ksiegowosci
b ce

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosei.

w szczegolnosei dotyczgey: okreslenia roku obrotowego i wchodzgeych w jej sklad okresow

sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz uslalania wyniku finansowego,

sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych 1 ich zbioréw.

Dokumentacja  polityki rachunkowosci  zostala opracowana  zgodnie z  ustawa

o rachunkowosci 1 zatwierdzona do stosowania uchwalg Zarzgdu z dnia 10.05.2009 r.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez ..EMMA™ Biuro Uslug Ksiegowych Sp. z o. o.

z siedzibg w Warszawie przy uzyciu komputeréw w oparciu o program finansowo ksiegowy

RAKS2000 Finanse i Ksiegowosé¢ wersja 2013.0.4.41.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci.

Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

—prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

—prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

—zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

—powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

—ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

—przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegdinych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzili$my, ze system ksiegowosci mozna jako calo$é

uznac za prawidlowy.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spisem z natury objeto stan gotéwki w kasie na dzied 31.12.2012 r.

Pozostale pozycje aktywow i pasywow zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia stanu
z odpowiednig dokumentacja.

Spotka wypelnila ustawowy obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji w zakresie jej
czestotliwoscei, przedmiotu i terminow.

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

3.1.Wartosci niematerialne i prawne

Na wartodci niematerialne i prawne w kwocie netto 362 300,02 zl skladajg sie nie umorzone
Oprogramowania wraz z wynagrodzeniem z nimji Zwigzanym.

3.2.Rzeczowe aktywa trwale

Na rzeczowe aktywa trwale skladaja sie $rodki trwale o wartosci netto 174 341,93 z1
Tabela ruchu rzeczowych aktywdéw trwalych zostala prawidiowo przedstawiona w informacji
dodatkowe;.
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3.3.Naleznosci krotkoterminowe

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powiazanych do 12 m-cy 60 270,00 zl
Naleznosei z tytulu dostaw i usthug od pozostalych jednostek do 12 m-cy 3656 701,93 z]
Naleznosci z tytulu podatkow 213781 zi
Inne naleznosdei 25671.18 71

Naleznosci wynikaja z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcow.
Wycenione zostaly w kwotach wynikajgcych z ksiag z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych.

3.4.Inwestycje krotkoterminowe

W jednostkach powiazanych udzielone pozyczki 422 725,53 z1
W pozostalych jednostkach:

— udzialy/akcje 1 100 000,00 zl
— srodki pieniezne w kasie 10 149,60 z1
— srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7319.14 zi

Stan $rodkéw pienieznych w kasie zostal potwierdzony spisem z natury wedlug stanu na
31.12.2012r.

3.5.Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 701 943 27 z1
Kredyty i pozyczki 76 755,82 zl
Kredyty i pozyczki wynikaja z zawartych uméw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug wobec pozostalych jednostek 3194 587,62 zl

Saldo zobowiazan wykazane w bilansie wynika z prawidiowo prowadzonej ewidencji wedlug
kontrahentéw i zostato zweryfikowane przez Spéike.

Na zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen skladaja sie:

— zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych 37 310,00 z1
— zobowigzanie z tytulu podatku VAT 186,00 zi
— zobowigzanie z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoleczne 91 002,95 zi
Razem 128 498,95 zl

Zobowigzania z tytulu podatkéw wynikaj 3 z prawidlowo sporzadzonych deklaracji.
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 18 814,11 z1

Inne zobowigzania 102 858,00 zl

3.6.Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w kwocie 4 188 984,42 71 zwigzane sa z podstawowg dzialalnoscig
Spolki, ktorg jest dzialalnosé w zakresie reklamy.
Przychody ze sprzedazy zostaly kompletnie i prawidlowo zarachowane do badanego okresu
W oparciu 0 poprawnie sporzadzona dokumentacje.

@
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3.7.Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dzialalnosci operacyjnej wynosza 5 474 583,53 zl.
Zostaly kompletnie i prawidlowo zarachowane do badanego okresu.

3.8.Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja:

— odsetki 70 174,15 2zl
— stratg ze zbycia inwestycji 4514 572.02 Z1

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje
i objasnienia

Spolka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitatu wlasnego w okresie
od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. o kwote 4 406 065,59 z1, zostalo sporzadzone prawidlowo
i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat,

6. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje w badanym okresie zwickszenie stanu srodkéw
pienigznych o kwote 15 362,17 zi. Sporzadzony zostal przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednig i wykazuje prawidlowe
powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.,

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnogci Spolki w 2012 roku sporzgdzone zostalo stosownie
do wymogdw okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane

finansowe sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za 2012 rok .

V

L'
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem. zbadane sprawozdanie finansowe. obejmujace dane liczbowe i objasnienia
slowne przedstawia rzetelnie i Jasno wszystkie informacje istotne dla oceny  sytuacji
majgtkowej i finansowej ProxyAd S. A. na dzien 31 grudnia 2012 roku. jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia | styeznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowane strony. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.

OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski - kluczowy Biegly
05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21 Rewident
Whpisane na liste podmiotow uprawnionych do wpisany @ bieglych rewidentéw
badania sprawozdan finansowych pod nr 3080 pod nr 10188
AU E BIURO RACHUNKOWE
ORINIONL)
Piaseczno, dnia 18.09.2013 r. °"'"°,2L‘}',:i_°:°ggg'7g; Sy daraat
NIP 123-024.92.64
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3.6 Dokumenty korporacyjne spotki TAK

3.7 Zarys planow strategicznych spotki, TAK
Opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok

3.8 obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych TAK
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

39 Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtownych TAK
akcjonariuszy araz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
Dane oraz kontakt z do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spdlce za

3.10 5 ; . TAK
relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami,

3.11 | (skreslony) -

3.12 | Opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK
Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow

3.13 | okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i TAK
analitykami oraz konferencji prasowych,
Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub

314 ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny byc¢ zamieszczone w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15 | (skreslony) -
Pytania dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i Spoétka uwaia, iz publikacja pytan moglaby naruszy¢ interesy

3.16 | w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane NIE akcjonariuszy.
pytania,

317 Informacje na temat powodoéw odwaotania walnego zgromadzenia, TAK
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18 Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,
Informacje na temat podmiotu, z ktdrym spolka podpisata umowe o

319 swiadczenie usiug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

320 Informacje na temat podmiotu, ktéry peini funkcje animatora akcji TAK
emitenta,

o Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w TAK
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowe]j powinny byc zamieszczane TAK

ProxyAd S.A. | ul.Zawrat 29|

02-702 Warszawa

info@proxyad.pl
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zgromadzenia.

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spotka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie
stosowania tej zasady w przyszlosci, Emitent przy wspolpracy z
Autoryzowanym Doradcg bedzie jednak organizowac spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami tak czesto, jak bedzie to
moiliwe i niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania Spétki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac ceng emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac organ do tego upowainiony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umoiliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomigdzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogoétu gloséw w spdice, informacji o zwotaniu przez
niega nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 & 3 Kodeksu spdlek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniei w przypadku upowainienia przez sa rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdlek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy
powinny byc tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dluzszy niz 15 dni
rohoczych. Ustalenie diuiszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegolowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy warunkowej
moze zawierac tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

« informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta mogg miec w przyszlosci

NIE

W chwili obecnej zasada ta nie jest stosowana przez Emitenta. 2
uwagi na fakt, iz publikowane raportu biezace i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do
kompletnych i wystarczajacych informacji dajacych peiny obraz
sytuacji Spoiki, Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej
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